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1. Povinnost dodrziavat pravne predpisy
a ohlasovacia povinnost

Statut tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) €. 1093/2010%.
V sulade s &ldankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 prislu$né organy a ostatni adresati
usmerneni uvedeni v odseku 8 musia vynaloZit vietko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

2. Vusmerneniach sa uvadza stanovisko Eurépskeho organu pre bankovnictvo (EBA) k nalezitym
postupom dohladu v rdmci Eurdpskeho systému finanéného dohladu a k spésobu, ktorym sa
ma uplatiiovat pravo Unie v konkrétnej oblasti. Prisluiné orgdny, na ktoré sa usmernenia
vztahujq, ich maju dodrziavat tak, ze ich primeranym sp6sobom zaclenia do svojich postupov
(napr. zmenou svojho pravneho rdmca alebo svojich procesov dohladu) vratane pripadov, ak
su usmernenia zamerané v prvom rade na institlcie.

Poziadavky na oznamovanie

3. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prisluné organy oznamit EBA, &i
tieto usmernenia dodrziavaju alebo maju v dmysle dodrzat, alebo v opacnom pripade musia
uviest dévody ich nedodrzania do (dd.mm.rrrr). Ak do tohto ddtumu nebude dorucené ziadne
oznamenie, EBA bude predpokladat, ze ich prislusné organy nedodrziavaju. Oznamenia sa
maju zaslat prostrednictvom formuldra dostupného na webovom sidle EBA na adresu
compliance@eba.europa.eu spolu soznacenim ,EBA/GL/201x/xx“. Oznamenia maju

predkladat osoby, ktoré st opravnené podavat spravy o dodrziavani usmerneni v mene svojich
prislusnych organov. Akukolvek zmenu stavu dodrziavania ustanoveni treba takisto oznamit
organu EBA.

4. Oznamenia budu uverejnené na webovom sidle EBA podla ¢lanku 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky
organ dohladu (Eurdpsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplria rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Predmet upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. Vtychto usmerneniach sa stanovuju kritéria tykajuce sa jednoduchosti, Standardizacie
a transparentnosti sekuritizacie aktivami nezabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych
cennych papierov v sulade s ¢lankami 20, 21 a 22 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/2402 z 12. decembra 20172

Rozsah uplatfiovania

6. Tieto usmernenia sa uplatiuju vsulvislosti s kritériami jednoduchosti, Standardizacie
a transparentnosti sekuritizacii aktivami nezabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych
cennych papierov.

7. Prislusné organy by mali uplatfiovat tieto usmernenia v sulade srozsahom uplatfiovania
nariadenia (EU) 2017/2402, ako sa stanovuje v jeho ¢lanku 1.

Adresati

8. Tieto usmernenia su uréené prislusnym orgdnom uvedenym v ¢lanku 29 ods. 1 a 5 nariadenia
(EU) 2017/2402 a ostatnym adresatom v rdmci rozsahu pdésobnosti uvedeného nariadenia.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny
ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu,

a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012
(U.v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Vykonavanie

Datum uplatiiovania

9. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od 15. maja 2019.




USMERNENIA K VYKLADU KRITERIi STS PRE SEKURITIZACIU AKTIVAMI NEZABEZPECENYCH KRATKODOBYCH OBCHODOVATELNYCH
CENNYCH PAPIEROV

4. Kritéria tykajuce sa jednoduchosti

4.1 Skutocny predaj, posttipenie alebo prevod s rovnakym pravnym ucinkom,
vyhldsenia a zaruky (¢lanok 20 ods. 1 az 6)

10.

11.

12.

13.

Na Ucely ¢lanku 20 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 a s ciefom opodstatnit ddveru tretich
stran, a to vratane overenia jednoduchého, transparentného a Standardizovaného (STS) suladu
tretimi stranami podla ¢lanku 28 uvedeného nariadenia, a prisluénych organov, ktoré spitiaju
v lom uvedené poziadavky, by sa mali poskytnut vietky tieto Udaje:

(a) potvrdenie skuto¢ného predaja alebo potvrdenie, Zze podla platného vnutrostatneho
rdmca sa postupenim alebo prevodom oddeluji podkladové expozicie od
predavajuceho, jeho veritelov a likvidatorov, a to aj v pripade platobnej neschopnosti
preddvajuceho, s rovnakym pravnym ucinkom, aky by sa dosiahol prostrednictvom
skutocného predaja;

(b) potvrdenie vykonatelnosti skutocného predaja, postupenia alebo prevodu s rovnakym
pravnym ucinkom uvedenym pod pismenom a) vocéi predavajucemu alebo inej tretej
strane podla platného vnutrostatneho pravneho ramca;

(c) posudenie rizik spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva a opakovane;j
charakterizacie.

Potvrdenie aspektov uvedenych v odseku 10 by sa malo dosiahnut poskytnutim pravneho
stanoviska poskytnutého kvalifikovanym externym pravnym poradcom, okrem pripadov
opakovanych emisii v samostatnych sekuritizacnych Struktdrach alebo trustoch, ktoré
pouzivaju rovnaky pravny mechanizmus na prevod, vratane pripadov, v ktorych je pravny
rdmec rovnaky.

Pravne stanovisko uvedené vodseku 11 by malo byt dostupné a spristupnené vsetkym
relevantnym tretim stranam, ktoré overuju splnenie poziadaviek STS v sulade s ¢lankom 28
nariadenia (EU) 2017/2402, a vietkym relevantnym prislusnym organom spomedzi tych, ktoré
su uvedené v ¢lanku 29 tohto nariadenia.

Na ucely €lanku 20 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa v dokumentdcii o transakcii mali
v sUvislosti so spustacim faktorom ,zavaziné zhorsenie kreditnej kvality predavajiceho” uréit
prahové hodnoty kreditnej kvality, ktoré su objektivne zistitelné a ktoré sa tykaju financného
zdravia predavajuceho.
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14. Na Gcely ¢lanku 20 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa spustacim faktorom , platobna
neschopnost predavajuceho” malo odkazovat aspori na udalosti zakonnej platobnej

neschopnosti, ako su vymedzené vo vnutrostatnych pravnych rdmcoch.

4.2 Kritéria pripustnosti pre podkladové expozicie, aktivne riadenie portfélia (clanok 20

ods. 7)

15. Na Ucely ¢lanku 20 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa G¢inné riadenie portfélia malo
chépat ako riadenie portfdlia, na ktoré sa vztahuje ktordkolvek z tychto podmienok:

(a)

na zaklade riadenia portfélia zavisi vykonnost sekuritizacie od vykonnosti podkladovych
expozicii, ako aj od vykonnosti riadenia portfdlia sekuritizacie, ¢im sa investorovi
zabrani modelovat Uverové riziko podkladovych expozicii bez toho, aby zohladnil
spravcovu stratégiu riadenia portfdlia;

riadenie portfélia sa vykondva na Spekulativne ucely scielom dosiahnut vyssiu
vykonnost, vyssi vynos, celkovu finanénd navratnost alebo iné Cisto finantné ¢i
hospodarske vyhody.

16. Techniky riadenia portfdlia, ktoré by sa nemali povaZovat za aktivne riadenie portfdlia,

zahfiaju:

(a)

(d)

(e)

(f)

nahradzanie alebo spdtné odkupenie podkladovych expozicii v désledku porusenia
vyhlaseni alebo zaruk;

nahrddzanie alebo spatné odkupenie podkladovych expozicii, ktoré si predmetom
regulaéného sporu alebo vysetrovania, scielom ulahéit vyrieSenie sporu alebo
ukoncenie vySetrovania;

doplfianie podkladovych expozicii pripocitanim podkladovych expozicii ako nahrad za
amortizované expozicie alebo expozicie vstave zlyhania pocas revolvingového
obdobia;

nadobudnutie novych podkladovych expozicii pocas tzv. pociatocného obdobia na
ucely vyrovnania hodnoty podkladovych expozicii shodnotou sekuritizacnych
zavazkov;

spatné odkupenie podkladovych expozicii v stvislosti s realizdciou nakupnych clean-up
opcii v stlade s €lankom 244 ods. 3 pism. g) nariadenia (EU) 2017/2401;

spatné odkupenie expozicii vstave zlyhania scielom ulahcit proces ozdravenia
a likvidacie v suvislosti s tymito expoziciami;
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(g) spatné odkupenie podkladovych expozicii na zaklade povinnosti spatného odkupenia
v stlade s €ldnkom 20 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/2402.

17. Na Gcely €lanku 20 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa kritérid mali chapat ako ,jasné“ tam,
kde je mozné, aby sulad s nimi urcil sud alebo tribunal ako pravnu alebo skutkovu okolnost
alebo ako obidve.

18. Na Ucely ¢lanku 20 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa poziadavka ,spifiat kritéria
pripustnosti, ktoré sa uplatriuju na pociatocné podkladové expozicie” mala chapat ako kritéria
pripustnosti, ktoré spifiaju niektoru z tychto podmienok:

(a) pokial ide o bezné sekuritizacie, nie s menej prisne ako kritéria pripustnosti, ktoré sa
uplatfiuju na pociatocné podkladové expozicie pri uzavreti transakcie;

(b) pokial ide o sekuritizacie, ktoré emituju viaceré série cennych papierov vratane tzv.
master trustov, nie s menej prisne ako kritéria pripustnosti uplatfiované na pociato¢né
podkladové expozicie pri najaktualnejsej emisii s vysledkom, Ze kritéria pripustnosti sa
mézu lisit od uzavretia po uzavretie, so sthlasom sekuritiza¢nych stran av sulade
s transak¢nou dokumentaciou.

19. Kritérid pripustnosti, ktoré sa maju uplatfiovat na podkladové expozicie v stlade s odsekom 18,
by sa mali uviest v transakénej dokumentacii a mali by sa vztahovat na kritéria pripustnosti
uplatfiované na Urovni expozicie.

4.3 Homogenita, povinnosti stvisiace s podkladovymi expoziciami, pravidelné toky
platieb, Ziadne prevoditelné cenné papiere (clanok 20 ods. 8)

20. Na ucely €lanku 20 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa ,zavazky, ktoré st zmluvne zavizné
a vynutitelné, s plnym pravom postihu voci dlznikom a pripadne vodéi rucitelom” mali chapat
tak, Ze sa vztahuju na vSetky zavazky uvedené v zmluvnej $pecifikacii podkladovych expozicii,
ktoré su relevantné pre investorov, lebo maju vplyv na akékolvek zavazky dlznika a pripadne
rucitela vykonat platby alebo zaruéit bezpecnost.

21. Na Gcely ¢lanku 20 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by expozicie s definovanymi pravidelnymi
tokmi platieb mali zahfnat:
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(a)

()

(d)

(e)

expozicie splatné v jednej splatke v pripade revolvingovej sekuritizacie, ako sa uvadza
v €lanku 20 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402;

expozicie suvisiace s kreditnymi kartami;

expozicie so splatkami, ktoré pozostavaju z urokov, aak sa istina splaca v case
splatnosti, vratane hypotekarnych Gverov, pri ktorych sa platia len droky;

expozicie so splatkami, ktoré pozostavaju z dirokov a zo splatenia casti istiny, ak je
splnena jedna z tychto podmienok:

(i) zostdvajlca istina sa spldca v ¢ase splatnosti;

(ii) splacanie istiny zavisi od predaja aktiv zabezpecujucich expoziciu v silade

s ¢lankom 20 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/2402 a odsekmi 48 a7 50;

expozicie sdocasnym odkladom splatok zmluvne dohodnutym medzi dlznikom
a veritelom.

4.4 Standardy upisovania, odborné znalosti originatora (€lanok 20 ods. 10)

22. Na Ucely ¢lanku 20 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie mali povaiovat za

podobné, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

(a)

expozicie patria do jednej z tychto kategérii aktiv uvedenych v delegovanom nariadeni,
v ktorom sa blizSie uvadza, ktoré podkladové expozicie sa povazuju za homogénne
v stlade s ¢ldnkom 20 ods. 8 a ¢lankom 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402:

(i) uvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie, ktoré su zabezpecené jednou
alebo viacerymi hypotékami na nehnutelny majetok urceny na byvanie, alebo
uvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie, ktoré su plne zarucené
opravnenym poskytovatefom ochrany, spomedzi tych, ktoré su uvedené
v &lanku 201 ods. 1 nariadenia (EU) €. 575/2013 a ktoré spifiaju podmienky na
stupen kreditnej kvality 2 alebo viac, ako sa stanovuje v tretej Casti hlave Il
kapitole 2 uvedeného nariadenia;

(ii) komeréné Uvery zabezpecené jednou alebo viacerymi hypotékami na

nehnutelny majetok uréeny na podnikanie alebo iné obchodné priestory;

(iii) kreditné facility poskytované fyzickym osobdm na osobné potreby, ucely

rodinnej spotreby alebo spotreby domdacnosti;

(iv) Uvery a lizingy na motorové vozidl3;

(v) pohladavky z kreditnych kariet;
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23.

24.

25.

26.

(vi) obchodné pohladavky;

(b) expozicie patria do kategoérie aktiv kreditnych facilit poskytovanych mikropodnikom,
malym a strednym podnikom ainym typom podnikov a korporacii vratane dverov
a lizingov, ako sa uvadza v ¢lanku 2 pism. d) delegovaného nariadenia, v ktorom sa
blizSie uvadza, ktoré podkladové expozicie sa povaiuji za homogénne v sulade
s ¢lankom 20 ods. 8 a ¢lankom 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402 ako podkladové
expozicie urcitého typu dlznika;

(c)  ak nepatria do Ziadnej z kategérii aktiv uvedenych v pismenach a) a b) tohto odseku
a ako sa uvadza v delegovanom nariadeni, v ktorom sa blizsie urcuje, ktoré podkladové
expozicie sa na Ucely ¢lankov 20 ods. 8 a ¢lanku 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402
povazuju za homogénne, podkladové expozicie maju podobné charakteristiky, pokial
ide o typ dlZnika, poradie bezpecnostnych prav, druh nehnutelného majetku a/alebo
jurisdikciu.

Na Gcely ¢lanku 20 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa $tandardy upisovania uplatfiované
na sekuritizované expozicie mali porovnat s normami upisovania uplatfiovanymi na podobné
expozicie v ¢ase vytvorenia sekuritizovanych expozicii.

Dodrzanie tejto poziadavky by si nemalo vyzadovat, aby originator alebo pévodny veritel drzali
vo svojej suvahe v cCase vyberu sekuritizovanych expozicii alebo v presnom case svojej
sekuritizacie podobné expozicie, ani by si nemalo vyZadovat, aby podobné expozicie
v skutocnosti vznikali v ¢ase vzniku sekuritizovanych expozicii.

Na Ucely €lanku 20 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa podstatné zmeny $tandardov
upisovania, ktoré sa musia v plnom rozsahu zverejnit, mali chapat ako tie podstatné zmeny
Standardov upisovania, ktoré sa uplatiuji na expozicie, ktoré su prevedené na SSPE po
ukonceni sekuritizacie v ramci riadenia portfélia, ako sa uvadza v odsekoch 15 a 16.

Zmeny tychto Standardov upisovania by sa mali povazovat za vyznamné, ak odkazuju na tieto
typy zmien Standardov upisovania:

(a) zmeny, ktoré ovplyviuju poziadavku na podobnost Standardov upisovania uvedent
v delegovanom nariadeni, v ktorom sa blizSie uvadza, ktoré podkladové expozicie sa
povaZzuju za homogénne v sulade s ¢ldnkom 20 ods. 8 a ¢lankom 24 ods. 15 nariadenia
(EU) 2017/2402;

(b) zmeny, ktoré podstatne ovplyviuju celkové Uverové riziko alebo ocakavanu priemernt
vykonnost portfdlia podkladovych expozicii bez toho, aby to viedlo k podstatne

10
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

odliSnym pristupom k posudzovaniu kreditného rizika spojeného s podkladovymi
expoziciami.

Zverejnenie vsetkych zmien Standardov upisovania by malo zahffiat vysvetlenie uéelu takychto
zmien.

Pokial' ide o obchodné pohladavky, ktoré nevznikli vo forme uveru, odkaz na Standardy
upisovania v ¢lanku 20 ods. 10 by sa mal chéapat tak, ze sa vztahuje na Uverové standardy, ktoré
preddvajuci uplatiuje na kratkodoby udver vseobecne takého typu, zktorého vznikaju
sekuritizované expozicie aktory je navrhnuty pre jeho zdkaznikov v suvislosti s predajom
produktov a sluZieb.

Na Uéely ¢lanku 20 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by skupina podkladovych expozicii
nemala zahfriat Gvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie, ktoré boli uvedené na trh aj
upisané s tym, Ze Ziadatel o Uver alebo sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze poskytnuté
informacie nemusia byt zo strany veritela overované.

Uverov na nehnutelny majetok uréeny na byvanie, ktoré boli upisané, ale neboli uvedené na
trh stym, Ze Ziadatel o Uver alebo sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze poskytnuté
informacie nemusia byt zo strany veritela overované, alebo boli upovedomeni po poskytnuti
Uveru, sa tato poZiadavka netyka.

Na ucely €lanku 20 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 sa za poskytnuté ,informéacie” povazuju
len relevantné informacie. Relevantnost informacii by sa mala zakladat na tom, ¢i ide
o relevantnu metriku upisovania, napriklad informacie povazované za relevantné na posudenie
Uverovej bonity dlznika, posudenie pristupu ku kolateralu a zniZenie rizika podvodu.

Relevantné informacie o vSeobecnych hypotékach na byvanie nevytvarajlcich prijem by sa za
beznych okolnosti mali povazovat za vytvarajlce prijem a relevantné informacie o hypotékach
na byvanie vytvérajlacich prijem by sa za beinych okolnosti mali povazovat za prijem
z prendjmu. Informdcie, ktoré nie su uzitocné ako metrika upisovania, ako su cisla mobilnych
telefénov, by sa nemali povazovat za relevantné informacie.

Na Ucely €lanku 20 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa postdenie tverovej bonity dlznikov
v tretich krajindch malo podla potreby vykonat na zdklade tychto zasad, ako sa uvadza
v smerniciach 2008/48/ES a 2014/17/ES:

(a) pred uzavretim Uverovej zmluvy na zaklade dostato¢nych informacii veritel posudzuje
Uverovl bonitu dlinika na zaklade dostato¢nych informacii v pripade vhodnosti
ziskanych od dlznika av pripade potreby na zadklade nahliadnutia do prislusnej
databazy;

11
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

ak sa zmluvné strany dohodnl na zmene celkovej vysky Uveru po uzavreti zmluvy
o Uvere, veritel by mal aktualizovat finanéné informacie, ktoré ma k dispozicii a ktoré
sa tykaju dlznika, a pred akymkolvek vyraznym zvySenim celkovej vysky dveru by mal
posudit dverovu bonitu dlznika;

veritel by mal vykonat dbkladné posudenie Uverovej bonity dlznika pred uzavretim
zmluvy o Uvere, priom by mal naleZite zohladnit faktory relevantné na overenie
vyhliadok na splnenie zavazkov dlZznika vyplyvajucich z Gverovej zmluvy;

postupy ainformacie, na ktorych sa posudenie zaklada, by sa mali zdokumentovat
a uchovdavat;

postdenie Uverovej bonity by sa nemalo opierat prevazne o hodnotu nehnutelnosti
uréenej na byvanie, ktord presahuje vySku uveru, alebo o predpoklad, Ze hodnota
nehnutelnosti uréenej na byvanie sa zvysi, ak icelom zmluvy o Uvere nie je vystavba
alebo obnova nehnutelného majetku uréeného na byvanie;

veritel by nemal mat moznost zrusit alebo zmenit zmluvu o Gvere na Ukor dlznika
z dévodu nespravneho vykonania posudenia Uverovej bonity;

veritel by mal Gver spristupnit dlznikovi len vtedy, ak vysledok posutdenia Gverovej
bonity naznacuje, Ze zavazky vyplyvajlice zo zmluvy o Uvere budu pravdepodobne
splnené sposobom pozadovanym podla tejto dohody;

Uverova bonita dlZznika by sa mala prehodnotit na zdklade aktualizovanych informacii
pred tym, ako sa akékolvek vyznamné zvysenie celkovej vysky Gveru udeli po uzatvoreni
zmluvy o uUvere, pokial takyto dodatocny uver nebol planovany a zahrnuty v povodnom
posudeni Uverovej bonity.

34. Na ucely urcenia, Ci originator alebo povodny veritel ma odborné znalosti tykajlce sa vytvdrania

expozicii podobnej povahy, ako su expozicie, ktoré su sekuritizované v sulade s ¢lankom 20 ods.

10 nariadenia (EU) 2017/2402, by sa mali uplatfiovat obidve tieto podmienky:

(a)

¢lenovia riadiaceho orgdnu originatora alebo povodného veritela a veduci pracovnici
ini ako clenovia riadiaceho organu zodpovedni za riadenie vytvdrania expozicii
podobnej povahy, ako su expozicie, ktoré su sekuritizované, by mali mat primerané
znalosti a zrucnosti tykajlce sa vytvarania expozicii podobnej povahy, ako su expozicie,
ktoré su sekuritizované;

mali by sa zohladnit v3etky tieto zasady tykajlce sa kvality odbornych znalosti:

(i) ulohy apovinnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu aveducich pracovnikov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;

12
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(i)

skusenosti C¢lenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov ziskané
z predchadzajucich pozicii, zo vzdelavania az odbornej pripravy by mali byt
dostatocné;

zapojenie Clenov riadiaceho organu a veducich pracovnikov v riadiacej Strukture
funkcie vytvorenia expozicie by mala byt primerana;

v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regulacné opravnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt, mali povazovat za relevantné na vytvorenie
expozicii podobnej povahy, ako su expozicie, ktoré su sekuritizované.

35. Usudzuje sa, Ze originator alebo pbévodny veritel maju pozadované odborné znalosti, ak je

splnena niektora z tychto podmienok:

(a)

¢innost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, a to na uétovné

alebo prudenciadlne ucely, zahfiia aspon pat rokov vytvéranie expozicii podobnych

sekuritizovanym expoziciam;

ak poziadavka uvedend v pismene a) nie je splnena, malo by sa predpokladat, ze

originator alebo povodny veritel maju poZadované odborné znalosti, ak splfiaju obidve

tieto poziadavky:

(i)

(ii)

najmene] dvaja ¢lenovia riadiaceho orgdnu maju na osobnej Urovni prislusné
odborné skusenosti tykajlce sa vytvarania expozicii podobnych sekuritizovanym
expozicidm, a to aspon pat rokov;

veduci pracovnici, ktori nie su ¢lenom riadiaceho organu a ktori si zodpovedni
za riadenie vytvarania expozicii subjektu podobnych sekuritizovanym, maju na
osobnej Urovni relevantné odborné skidsenosti tykajlce sa vytvarania expozicii
podobnej povahy, ako su expozicie, ktoré su sekuritizované, ato aspon pat
rokov.

36. Na ucely preukazania poctu rokov odbornych skisenosti by sa mali prislusné odborné znalosti

zverejiovat dostatocne podrobne av sulade s platnymi poziadavkami na dévernost, aby si

investori mohli pInit svoje povinnosti podla €lanku 5 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402.

4.5 Ziadne expozicie v stave zlyhania a vo¢i dlznikom/ruéitelom s poskodenou tverovou
povestou (¢élanok 20 ods. 11)

37. Na Gcéely ¢lanku 20 ods. 11 prvého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie
v stave zlyhania mali vykladat v zmysle &lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013, ako sa

blizSie uvadza v delegovanom nariadeni o prahu vyznamnosti pre Uverové zavazky po termine

splatnosti,

ktoré bolo vypracované vsulade sclankom 178 uvedeného nariadenia,
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38.

39.

40.

41.

a v usmerneniach EBA o uplatfiovani vymedzenia zlyhania vypracovanych v sulade s ¢lankom
178 ods. 7 uvedeného nariadenia.

Ak originator alebo pévodny veritel nie je institlciou, a preto sa na neho nevztahuje nariadenie
(EU) ¢.575/2013, originator alebo povodny veritel by mali dodrziavat pokyny uvedené
v predchadzajucom odseku vtakom rozsahu, vakom sa tato Ziadost nepovaZzuje za
neprimeranu zataz. Vtakom pripade by mal originator alebo pévodny veritel uplatriovat
zavedené postupy a informacie ziskané od dlZnikov pri vzniku expozicii, informacie ziskané od
originatora pocas jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupu riadenia rizik, alebo na
zaklade informdcii, ktoré origindtorovi oznamila tretia strana.

Na ucely €lanku 20 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa okolnosti uvedené v pismendch a)
a7 c) uvedeného odseku mali chapat ako vymedzenie poskodenej UGverovej povesti. Dalsie
mozné okolnosti tykajlce sa poskodenej Uverovej povesti, ktoré nie su zachytené v pismenach
a) az c), by sa mali povazovat za vyliéené z tejto poziadavky.

Zakaz vyberu a prevodu podkladovych expozicii ,dlZznikovi alebo ruditelovi s poSkodenou
Uverovou povestou” na SSPE uvedeny v €lanku 20 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mal
chapat ako poziadavka, Ze v ¢ase vyberu by malo existovat pravo postihu v stvislosti s plnou
sumou sekuritizovanej expozicie vo¢i najmenej jednej strane bez poskodenej Uverovej povesti,
a to bez ohladu na to, ¢i je tato strana dlZznikom alebo ruciteflom. Podkladové expozicie by preto
nemali zahfriat:

(a)  expozicie voci dlznikovi s poSkodenou Uverovou povestou, ked neexistuje rucitel pre
plnu sumu sekuritizovanej expozicie; ani

(b)  expozicie voci dlinikovi sposkodenou udverovou povestou, ktory ma rucitela
s poskodenou Uverovou povestou.

Na ucely €lanku 20 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa $tandard , najlep$ich znalosti“ mal
povazovat za splneny na zaklade informacii ziskanych len z ktorejkolvek z tychto kombinacii
zdrojov a okolnosti:

(a)  dlzZnici pri vzniku expozicii;
(b)  originator pocas jeho obsluhy expozicii alebo v priebehu jeho postupov riadenia rizik;
(c)  oznamenia predlozené originatorovi tretou stranou;

(d)  verejne dostupné informacie alebo informacie o vSetkych zdznamoch v jednom alebo
vo viacerych Uverovych registroch oséb s nepriaznivou Uverovou minulostou v ¢ase
vzniku podkladovej expozicie, len pokial tieto informacie uz boli zohladnené v kontexte

14



USMERNENIA K VYKLADU KRITERIi STS PRE SEKURITIZACIU AKTIVAMI NEZABEZPECENYCH KRATKODOBYCH OBCHODOVATELNYCH
CENNYCH PAPIEROV

42.

43.

44.

pismen a), b) ac), avsulade s uplatnitelnymi poZiadavkami tykajicimi sa regulacie
a dohladu, a to aj s ohladom na spolahlivé kritérid poskytovania Uverov, ako sa uvadza
v &lanku 9 nariadenia (EU) 2017/2402. S vynimkou obchodnych pohladdvok, ktoré
nemaju povod vo forme Uveru a v suvislosti s ktorymi nie je potrebné splinit kritéria
poskytovania Uverov.

Na ucely €lanku 20 ods. 11 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa poziadavka vylucit
expozicie voci dlinikom alebo ruditelom s poskodenou Uverovou povestou, ktori presli
procesom restrukturalizacie dlhu v suvislosti s ich problémovymi expoziciami, mala chapat tak,
Ze sa vztahuje na restrukturalizované expozicie prislusného dlznika alebo ruditela, ako aj na
restrukturalizované expozicie, ktoré samy neboli predmetom restrukturalizacie. Na ucely tohto
¢lanku by redtrukturalizované expozicie, ktoré splfiaji podmienky bodov i) aii) uvedeného
¢lanku, nemali viest k tomu, aby bol dlZnik alebo ruéitel oznaceny ako s poskodenou tGverovou
povestou.

PoZiadavka uvedend v ¢lanku 20 ods. 11 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mala
obmedzit na expozicie voéi dlznikom alebo rucitelom, na ktoré sa v ¢ase vzniku podkladovej
expozicie uplatniuju obidve tieto poZiadavky:

(a)  dlZnik alebo rucitel je vyslovne oznaceny v Uverovom registri ako subjekt s nepriaznivou
uverovou histériou v dbsledku negativneho stavu alebo negativnych informacii
uloZzenych v Uverovom registri;

(b) dliznik alebo rucitel je v Uverovom registri z dévodov, ktoré su relevantné na ucely
posudenia kreditného rizika.

Na Géely €lanku 20 ods. 11 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie nemali povaZovat
za expozicie, ktoré maju ,kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika,
z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako pri
porovnatelnych expozicidch drzanych origindtorom, ktoré nie su sekuritizované”, ak sa
uplatfiuju tieto podmienky:

(a) najvyznamnejsie faktory urcujuce ocakdvanu vykonnost podkladovych expozicii su
podobné;

(b) v dobsledku podobnosti uvedenej v pismene a) sa mohlo odévodnene ocdakavat, na
zaklade skutocnosti, ako je vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, Ze pocas

15



USMERNENIA K VYKLADU KRITERIi STS PRE SEKURITIZACIU AKTIVAMI NEZABEZPECENYCH KRATKODOBYCH OBCHODOVATELNYCH
CENNYCH PAPIEROV

trvania transakcie alebo poc¢as maximalne Styroch rokov, ak je Zivotnost transakcie
dlhsia ako styri roky, by sa ich vykonnost vyrazne nelisila.

45. Poziadavka uvedend v predchadzajucom odseku by sa mala povaZovat za splnend, ak platijedna
z tychto podmienok:

(a)

podkladové expozicie nezahffiaju expozicie, ktoré su klasifikované ako pochybné, so
znizenou hodnotou, nesplacané alebo klasifikované ako expozicie s podobnym
ucinkom podla prislusnych uétovnych zasad,;

podkladové expozicie nezahffiaju expozicie, ktorych kreditnd kvalita zaloZend na
uverovych ratingoch alebo inych prahovych hodnotach kreditnej kvality sa vyrazne liSi
od kreditnej kvality porovnatelnych expozicii, ktoré poévodca vytvori v priebehu
Standardnych Uverovych operacii a stratégie kreditného rizika.

4.6 Aspon jedna splatka (¢lanok 20 ods. 12)

46. Na Ucely ¢lanku 20 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dalsi pokrok, pokial ide o expoziciu
voci urcitému dlznikovi, nemal povaZovat za spustenie novej poziadavky , aspofi jednej platby”,

pokial ide o takuto expoziciu.

47. Na Gcely ¢lanku 20 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by platba uvedend v poziadavke, podla
ktorej sa mala v ase prevodu vykonat ,asponi jedna splatka”, mala byt platbou ndjomného,

istiny alebo Uroku, alebo akakolvek ina platba.

4.7 Ziadna prevaina zavislost od predaja aktiv (¢lanok 20 ods. 13)

48. Na ucely €lanku 20 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mali transakcie, na ktoré sa v ¢ase
vzniku sekuritizacie v pripade amortiza¢nej sekuritizacie alebo pocas revolvingového obdobia

v pripadoch revolvingovej sekuritizacie uplatfiuju vsetky uvedené podmienky, povazovat za

transakcie, ktoré nezavisia prevaine od predaja aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové

expozicie, a preto by mali byt povolené:

(a)

(b)

zmluvne dohodnuté nesplatené saldo istiny, pri zmluvnej splatnosti podkladovych
expozicii, ktora zavisi od predaja aktiv zabezpecujucich tieto podkladové expozicie
s cielom splatit saldo istiny, zodpoveda najviac 50 % celkovej hodnoty pociatoéne;j
expozicie vSetkych sekuritizaénych pozicii v rdmci sekuritizacie;

splatnosti podkladovych expozicii uvedené v pismene a) nepodliehaju Ziadnym
podstatnym koncentraciam a su dostato¢ne rozloZené pocas celého trvania transakcie;
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(c)  suhrnna hodnota expozicie vsetkych podkladovych expozicii uvedenych v pismene a)
jedinému dlznikovi nepresahuje 2 % celkovej hodnoty expozicie vsetkych podkladovych
expozicii v sekuritizacii.

49. Ak v rdmci sekuritizacie neexistuju podkladové expozicie, ktoré zavisia od predaja aktiv, aby sa
splatilo ich neuhradené saldo istiny pri zmluvnej splatnosti, poZiadavky uvedené v odseku 48
by sa nemali uplatriovat.

50. Vynimka uvedena v ¢lanku 20 ods. 13 druhom pododseku nariadenia (EU) 2017/2402, pokial
ide o vyplatenie drZitelov sekuritiza¢nych pozicii, ktorych podkladové expozicie su zabezpecené
aktivami, ktorych hodnota je zarucena alebo v plnom rozsahu zaistend zavazkom spatného
odkupenia aktiv zabezpecujucich podkladové expozicie alebo samotnych podkladovych
expozicii inou trefou stranou alebo stranami, predavajuci alebo tretie strany by mali spifiat
obidve tieto podmienky:

(a) nie su platobne neschopni;

(b) nie je ddvod domnievat sa, Ze subjekt by nebol schopny splnit svoje zavazky vyplyvajuce
zo zaruky alebo z povinnosti vyplatenia.
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5. Kritéria tykajuce sa standardizacie

5.1 Primerané zmierniovanie Urokovych a menovych rizik (¢lanok 21 ods. 2)

51.

52.

53.

54.

Na Gcely ¢lanku 21 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 v zaujme toho, aby sa riziko Grokovych
a menovych rizik vyplyvajuce zo sekuritizacie povazovalo za ,primeranym spdsobom
zmiernené”, malo by stadit, aby sa zaviedlo zaistenie alebo zmiernenie pod podmienkou, Ze nie
je nezvycajne obmedzené, o ma za nasledok, Ze pokryva hlavny podiel prislusnych urokovych
alebo menovych rizik podla prislusnych scendrov, ato z hospodarskeho hladiska. Takéto
zmiernenie sa moze uskutocénit aj vo forme derivatov alebo inych zmierfiujucich opatreni
vratane rezervnych fondov, nadmerného zabezpecenia kolaterdlom, prebytkovej marze alebo
inych opatreni.

Ak sa primerané zmiernovanie uUrokovych a menovych rizik vykonava prostrednictvom
derivatov, mali by sa uplatriovat vietky tieto poZiadavky:

(a)  derivaty by sa mali pouzivat iba na skutocny hedzing nestladu urokovych sadzieb
a mien v pripade aktiv a zavazkov a nemali by sa pouzivat na Spekulativne Gcely;

(b)  derivaty by mali byt zaloZzené na vsSeobecne uznavanej dokumentécii vratane
Medzinarodnej asociacie pre swapy a derivaty (ISDA) alebo podobnych zavedenych
narodnych dokumentacnych normach;

(c) v dokumentdcii k derivatom by sa malo v pripade straty dostatocnej Uverovej bonity
protistrany pod istou Uroviiou, meranej bud’ na zaklade Uverového ratingu, alebo inak,
uvadzat, Ze protistrana podlieha poziadavkam na kolateraliziciu alebo Ze vynaklada
primerané usilie o jej nahradenie alebo zaruku inou protistranou.

Ak sa zmiernenie tGrokovych a menovych rizik uvedenych v ¢lanku 21 ods. 2 nariadenia (EU)
2017/2402 nevykonava prostrednictvom derivatov, ale inymi opatreniami na zmiernenie rizika,
mali by byt tieto opatrenia navrhnuté tak, aby boli dostato¢ne spolahlivé. Ak sa takéto
opatrenia na zmiernenie rizika pouZivaju na zmiernenie viacerych rizik sucasne, zverejnenie
pozadované podla ¢lanku 21 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by malo obsahovat vysvetlenie,
ako sa opatreniami zabezpecuju na jednej strane Urokové a menové rizika, a dalSie rizikd na
strane druhej.

Opatrenia uvedené v odsekoch 52 a 53, ako aj odévodnenie, ktoré podporuje vhodnost
zmiernenia Urokovych a menovych rizik pocas trvania transakcie, by sa mali zverejnit.
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55. Na Ucely ¢lanku 21 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie v skupine podkladovych
expozicii, ktoré obsahuju len derivatovu zlozku vylucne na Ucely priameho hedZingu Urokovych
alebo menovych rizik prislusnej podkladovej expozicie, ktoré samy osebe nie su derivatmi,
nemali povazovat za zakazané.

56. Na Ulely ¢lanku 21 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by spoloéné normy v oblasti
medzindrodnych financii mali zahfnat ISDA alebo podobné zavedené vnutrostatne
dokumentacné normy.

5.2 Referencné platby urokov (¢lanok 21 ods. 3)

57. Na Uely ¢lanku 21 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by Grokové sadzby, ktoré by sa mali
povazZovat za primerany referencny zaklad pre referencéné platby Urokov, mali zahfriat vsetky
tieto polozky:

(a) medzibankové sadzby vratane Libor, Euribor ainych vykazovanych referencnych
hodnot;

(b)  sadzby stanovené organmi menovej politiky vratane sadzieb penazinych fondov
a diskontnych sadzieb centralnych bank;

(c)  sektorové sadzby, ktoré odrazaju naklady veritela na fondy vratane Standardnych
variabilnych sadzieb ainternych uUrokovych sadzieb, ktoré priamo odrdzaju trhové
naklady financovania banky alebo podskupiny institucii, a to vrozsahu, vakom sa
investorom poskytuju dostatoéné udaje na posudenie vztahu sektorovych sadzieb
k ostatnym trhovym sadzbam.

58. Na Ucely €lanku 21 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vzorec mal povaZzovat za zloZity, ak
spifia vymedzenie exotického néstroja podla Global Association of Risk Professionals (GARP),
ktory je financnym aktivom alebo ndstrojom s prvkami, ktoré ho robia skor zloZitejSim ako
jednoduchs$im produktom, ako tzv. plain vanilla. ZloZity vzorec alebo derivat by sa v pripade
jednoduchého poufZitia maximalnej a minimalnej hodnoty Urokovych sadzieb nemal povazovat
za existujuci.
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5.3 PozZiadavky v pripade dorucenia vyzvy na vymdahanie alebo vyzvy na urychlené
splatenie (¢lanok 21 ods. 4)

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Na ucely €lanku 21 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mal zoznam ,,vynimoénych
okolnosti“, pokial je to mozné, zahrnut do transakénej dokumenticie.

Vzhladom na povahu ,vynimocnych okolnosti“ a s ciefom umoznit urcitu flexibilitu, pokial ide
o potencialne nezvycajné okolnosti, ktoré si vyZzaduju, aby bola hotovost v najlepsom zaujme
investorov viazand v SSPE, ak je zoznam ,,vynimocnych okolnosti“ zahrnuty do transakénej
dokumentdcie v stlade s odsekom 59, takyto zoznam by mal byt nedplny.

Na ucely €lanku 21 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by mala byt suma pefiainych
prostriedkov, ktord sa ma povazovat za viazan( v SSPE, dohodnuta spravcom alebo inym
zastupcom investorov, ktori st zo zakona povinni konat v najlepSom zaujme investorov, alebo
investormi v sulade s ustanoveniami o hlasovani uvedenymi v transakénej dokumentacii.

Na UGcely ¢lanku 21 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by malo byt pripustné viazat
penazné prostriedky v SSPE vo forme rezervného fondu na budtce poufZitie, pokial sa poufZitie
rezervného fondu obmedzi vyluéne na uUcely stanovené v ¢lanku 21 ods. 4 pism. a) nariadenia
(EU) 2017/2402 alebo na riadne splatenie investorom.

Poziadavky uvedené v ¢lanku 21 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mali chapat
tak, Ze zahfnaju len splatenie istiny bez toho, aby zahffali splacanie droku.

Na ucely ¢lanku 21 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mali zakazat nesekvencné
platby istiny v situacii, ked bola vydana vyzva na vymahanie alebo vyzva na urychlené splatenie.
Ak neexistuje Ziadna udalost tykajuca sa vymahania alebo urychleného splatenia, na ucely
doplfiania podla ¢lanku 20 ods. 12 uvedeného nariadenia by sa mohlo povolit prijimanie istin.

Na ucely €lanku 21 ods. 4 pism. d) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa rozhodnutie investorov
o likvidacii podkladovych expozicii v trhovej hodnote nemalo povaZzovat za automaticku
likvidaciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

5.4 Nesekvencna priorita platieb (¢lanok 21 ods. 5)

66.

Na Gcely €lanku 21 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 spustacie faktory spojené so zhor$enim
kreditnej kvality podkladovych expozicii mozu zahfriat:
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(a)

(c)

pokial ide o podkladové expozicie, pri ktorych mozno stanovit regulaént ocakavanu
stratu v stlade s nariadenim (EU) &. 575/2013 alebo inym prisluénym nariadenim EU,
kumulované straty, ktoré su vysSie ako urcité percento regulacnej jednorocnej
oCakavanej straty vsuvislosti s podkladovymi expoziciami avazena priemerna
Zivotnost transakcie;

kumulativne zlyhania, ktoré nie su po splatnosti a ktoré su vyssie ako urcité percento
sumy nesplatenej nominalnej hodnoty tranze v drzbe investorov a tranzi, ktoré im su
podriadené;

vazena priemerna kreditna kvalita v portfdliu, ktord sa pod danou vopred stanovenou
urovnou znizuje, alebo koncentracia expozicii v skupinach s vysokym kreditnym rizikom
(pravdepodobnost zlyhania), ktora sa nad vopred stanovenou Urovriou zvySuje.

5.5 Ustanovenia o predéasnom splateni/spustacie faktory pre ukonéenie
revolvingového obdobia (¢lanok 21 ods. 6)

67. Na Ucely ¢lanku 21 ods. 6 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by udalost suvisiaca s platobnou

neschopnostou spravcu viedla k obidvom tymto skutoénostiam:

(a)
(b)

mala by umozZnit nahradenie spravcu s cielom zabezpecit pokracovanie v obsluhe;

mala by spustit ukoncenie revolvingového obdobia.

5.6 Odborné znalosti spravcu (¢lanok 21 ods. 8)

68. Na Ucely uréenia, ¢&i ma spravca v stlade s €lankom 21 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 pri

obsluhe expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, odborné znalosti, by sa

mali uplatfiovat obidve tieto podmienky:

(a)

¢lenovia riadiaceho organu spravcu a veduci pracovnici, ktori nie su ¢lenmi riadiaceho
organu a ktori su zodpovedni za obsluhu expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré
su sekuritizované, by mali mat primerané znalosti a zru¢nosti v oblasti obsluhy expozicii
podobnych sekuritizovanym;

pri urovani odbornych znalosti by sa mali zohladnit vsetky tieto zasady tykajuce sa
kvality odbornych znalosti:

(i) ulohy apovinnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu aveducich pracovnikov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;
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(i)

(iii)

(iv)

skusenosti ¢lenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov ziskané
z predchadzajucich pozicii, zo vzdelavania az odbornej pripravy by mali byt
dostatocné;

zapojenie ¢lenov riadiaceho organu a veducich pracovnikov v riadiacej Strukture
funkcie obsluhy expozicii by malo byt primerang;

v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regulacné opravnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt, mali povazovat za relevantné pre obsluhu
expozicii podobnych tym, ktoré su sekuritizované.

69. Usudzuje sa, Ze sprdvca ma pozadované odborné znalosti, ak je splnena niektora z tychto

podmienok:

(a)

(b)

¢innost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, a to na uétovné

alebo prudencidlne Gcely, zahfria aspon pat rokov obsluhy expozicii podobnej povahy,

ako su tie, ktoré su sekuritizované;

ak poziadavka uvedend v pismene a) nie je splnena, malo by sa predpokladat, ze

spravca ma pozadované odborné znalosti, ak splfia obidve tieto poziadavky:

(i)

(i)

(iii)

najmene] dvaja ¢lenovia riadiaceho orgdnu maju na osobnej Urovni prislusné
odborné skusenosti tykajluce sa obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie,
ktoré su sekuritizované, a to aspon pat rokov;

veduci pracovnici, ktori nie su ¢lenmi riadiaceho organu a ktori su zodpovedni
za riadenie obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré su
sekuritizované, maju na osobnej Urovni prislusné odborné skdsenosti v oblasti
obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, ato
aspon pat rokov;

obsluznu funkciu subjektu podporuje zdlohova obsluha v sulade s pismenom a).

70. Na ucely preukazania poctu rokov odbornych skisenosti by sa mali prislusné odborné znalosti

zverejfiovat dostatocne podrobne av sulade s platnymi poziadavkami na dévernost, aby si

investori mohli pInit svoje povinnosti podla €lanku 5 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402.

71. Na Ucely ¢ldnku 21 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyklad pojmu ,expozicie podobnej
povahy” mal riadit vykladom uvedenym v odseku 22 vyssie.
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72. Na ucely €lanku 21 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa spravca mal povazovat za spravcu,
ktory ma dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik
tykajuce sa obsluhy expozicii, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

(a)  spravca je subjekt, ktory podlieha prudencidlnej a kapitdlovej regulacii a dohladu v Unii
a takéto regulacné oprdvnenia alebo povolenia sa povazuju za relevantné pre obsluhu;

(b)  sprdvca je subjekt, ktory nepodlieha prudencidlnej a kapitdlovej reguldcii a dohladu
v Unii, priéom sa poskytuje ddkaz o existencii dobre zdokumentovanych a primeranych
politik a kontrol riadenia rizik, ktory zahffia aj dékaz o dodrziavani dobrych trhovych
postupov a vykazovacich schopnostiach. Dékaz by mal byt podloZeny prislusnym
preskimanim tretou stranou, napriklad zo strany ratingovej agentury alebo externého
auditora.

5.7 Napravné prostriedky a opatrenia tykajlce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania
dlznika (¢lanok 21 ods. 9)

Na Ucely ¢lanku 21 ods. 9 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyrazy ,jasné a jednotné vymedzenia“
a ,jasne uviest” mali chapat tak, Zze sa vyzaduje, aby sa v celej transakénej dokumentacii pouzivali
rovnaké presné pojmy, aby sa ulahdila praca investorov.

5.8 RieSenie konfliktov medzi r6znymi triedami investorov (¢lanok 21 ods. 10)

73. Na Ulely ¢€lanku 21 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by ustanovenia transakénej
dokumentdcie ,,umoziujuce véasné vyriesenie konfliktov medzi réznymi triedami investorov”
mali zahfriat ustanovenia tykajlce sa vSetkych tychto aspektov:

(a)  spbsob zvolavania stretnuti alebo organizovania konferenc¢nych hovorov;
(b) maximalna lehota na zorganizovanie stretnutia alebo konferenéného hovoru;
(c) pozadované kvérum;

(d) minimalny prah hlasov na schvélenie takéhoto rozhodnutia s jasnym rozliSenim medzi
minimalnymi prahovymi hodnotami pre kazdy typ rozhodnutia;

(e) v pripade potreby miesto konania stretnuti, ktoré by malo byt v Unii.
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74. Na ucely €lanku 21 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 sa v transakénej dokumentécii, ak
v prislusnej jurisdikcii existuju povinné zakonné ustanovenia, v ktorych sa stanovuje, ako sa
musia riesit konflikty medzi investormi, moze uviest odkaz na tieto ustanovenia.
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’

6. Kritéria tykajuce sa transparentnosti

6.1 Udaje o historickej vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu (¢lanok 22 ods. 1)

75. Na ucely €lanku 22 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402, ak preddvajici nemoze poskytnut udaje
v stlade s poziadavkami na Gdaje, ktoré su v nich uvedené, mozu sa pouzit externé Udaje, ktoré
su verejne dostupné alebo ktoré poskytne tretia strana, napriklad ratingova agentura alebo iny
Ucastnik trhu, a to za predpokladu, Ze su splnené vsetky ostatné poziadavky tohto c¢lanku.

76. Na Ucely ¢lanku 22 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyraz ,vyznamne podobné
expozicie” mal chapat ako pojem odkazujlci na expozicie, pri ktorych su splnené obidve tieto
podmienky:

(a) najvyznamnejsie faktory uréujice ocakavanu vykonnost podkladovych expozicii su
podobné;

(b) v dobsledku podobnosti uvedenej v pismene a) sa mohlo odévodnene ocakavat, na
zaklade skutocnosti, ako je vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, Ze pocas
trvania transakcie alebo poc¢as maximalne Styroch rokov, ak je Zivotnost transakcie
dlhsia ako styri roky, by sa ich vykonnost vyrazne nelisila.

77. Vyznamne podobné expozicie by nemali byt obmedzené na expozicie vedené v suvahe
originatora.

6.2 Overenie vzorky podkladovych expozicii (€lanok 22 ods. 2)

78. Na Ucely €lanku 22 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by podkladové expozicie, ktoré by mali
pred emisiou podliehat overeniu, mali byt reprezentativhou vzorkou docasného portfdlia,
z ktorého sa extrahuje sekuritizovana skupina a ktoré je pred emisiou v primerane konecnej
podobe.

79. Na Gely €lanku 22 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa za primerant a nezavislt stranu mala
povazovat strana, ktora spifia obidve tieto podmienky:

(a) ma sklsenosti a schopnost vykonavat overovanie;

(b) nie je:
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(i) ratingova agentura (credit rating agency); ani

(i) tretia strana, ktord overuje sulad s STS v stlade s ¢lankom 28 nariadenia (EU)
2017/2402; ani

(iii) subjekt pridruzeny k originatorovi.

80. Na Ucely €lanku 22 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by overovanie, ktoré sa ma vykonat na
zaklade reprezentativnej vzorky s pouzitim drovne spolahlivosti najmenej 95 %, malo zahfriat:

(a) overenie suladu podkladovych expozicii v predbeinom portféliu s kritériami
pripustnosti, ktoré mozno testovat pred emisiou;

(b) overenie skutocnosti, Ze Udaje poskytnuté investorom v akomkolvek oficidlnom
ponukovom materiali, pokial ide o podkladové expozicie, su spravne.

81. Na Ucely €lanku 22 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa potvrdenie, 7e sa toto overenie
uskutocnilo a Ze sa nezistili Ziadne vyznamné negativne zistenia, malo zverejnit.

6.3 Model peniaznych tokov zo zavazkov (¢lanok 22 ods. 3)

82. Na Ucely ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa malo predpokladat, 7e vyhlasenie
zmluvnych vztahov medzi podkladovymi expoziciami a platbami plyndcimi medzi origindtorom,
sponzorom, investormi, inymi stranami a SSPE by sa malo povaZovat ako vykonané , presne”

v pripade, Ze sa tak urobi presne a dostatocne podrobne, aby sa investorom umoZznilo

modelovat platobné zavazky SSPE a zodpovedajicim spdsobom ocenit tuto sekuritizaciu. To

moze zahfiat algoritmy, ktoré umoznuju investorom modelovat cely rad roznych scenarov,

ktoré maju vplyv na peniazné toky, ako su rozne miery predcasného splatenia alebo zlyhania.

83. Na Gcely €lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402, ak je model pefiainych tokov zo zavizkov
vytvoreny tretimi stranami, originator alebo sponzor by mal zostat zodpovedny za
spristupnenie informacii potencidlnym investorom.
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6.4 Environmentalna vykonnost aktiv (¢lanok 22 ods. 4)

84. Tato poziadavka by sa mala uplatiiovat len vtedy, ak su informacie o osvedéeniach
o energetickej hospodarnosti pre aktiva financované podkladovymi expoziciami k dispozicii
originatorovi, sponzorovi alebo SSPE a su zachytené v jej internej databdze alebo IT systémoch.
Ak suU informacie dostupné len pre cast podkladovych expozicii, poZiadavka by sa mala
uplatriovat len vo vztahu k ¢asti podkladovych expozicii, ku ktorym sd informacie k dispozicii.
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