OHJEET YLS-KRITEERIEN TULKINNASTA MUIDEN KUIN ABCP-LIIKETOIMIEN ARVOPAPERISTAMISESSA

1. Ohjeet muiden kuin ABCP-

liiketoimien arvopaperistamisen YLS-
kriteereista




OHJEET YLS-KRITEERIEN TULKINNASTA MUIDEN KUIN ABCP-LIIKETOIMIEN ARVOPAPERISTAMISESSA

EBA/GL/2018/09

12. joulukuuta 2018

Ohjeet

muiden kuin ABCP-liiketoimien
arvopaperistamisen

YLS-kriteereista
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1. Noudattamista ja ilmoittamista
koskevat velvoitteet

Naiden ohjeiden asema

Tama asiakirja sisdltda ohjeita, jotka on annettu asetuksen (EU) N:o 1093/2010? 16 artiklan
nojalla. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten
viranomaisten sekd kaikkien muiden, joille 8 kohdassa tarkoitetut ohjeet on osoitettu, on
kaikin tavoin pyrittava noudattamaan ohjeita.

Ohjeissa esitetdan Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) ndakemys Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmassa toteutettavista asianmukaisista valvontakdytanndista tai siitd, miten unionin
lainsdadantoa tulisi soveltaa tietylla alalla. Toimivaltaisten viranomaisten, joihin naita ohjeita
sovelletaan, tulisi noudattaa niitd sisallyttdmalla ne asianmukaisesti kadytantoihinsa
(esimerkiksi muuttamalla lainsdadant6aan tai valvontamenettelyjadan) myos silloin, kun ohjeet
koskevat ensisijaisesti laitoksia.

Raportointivaatimukset

3.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viimeistaan pp.kk.vvvv, noudattavatko ne tai
aikovatko ne noudattaa nditd ohjeita, sekd syyt niiden noudattamatta jattamiseen. Jos
ilmoitusta ei toimiteta tahan maaraaikaan mennessa, Euroopan pankkiviranomainen katsoo,
etteivat toimivaltaiset viranomaiset noudata ohjeita. llmoitukset lahetetdan Euroopan
pankkiviranomaisen verkkosivustolta saatavalla lomakkeella sdhkdpostitse osoitteeseen
compliance@eba.europa.eu. Viitteeksi merkitdan "EBA/GL/201x/xx”. Imoituksen voi |dhett3a
ainoastaan henkilo, jolla on asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden noudattamisesta

toimivaltaisen viranomaisen puolesta. My6s niiden noudattamisen osalta tehtavista
muutoksista on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle.

IImoitukset julkaistaan Euroopan pankkiviranomaisen verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

! Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 paiviana marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta seka paatéksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission paatéksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Aihe, soveltamisala ja maaritelmat

Sisalto

5. Naissa ohjeissa esitetddan kriteerit, jotka liittyvdt muiden kuin lyhyen ajan
omaisuusvakuudellisten yritystodistusten (muiden kuin ABCP-liiketoimien)
arvopaperistamisten yksinkertaisuuteen, standardointiin ja Ildpinakyvyyteen Euroopan
parlamentin ja neuvoston 12. joulukuuta 2017 antaman asetuksen (EU) 2017/24022% 20, 21 ja
22 artiklan mukaisesti.

Soveltamisala

6. Naitd ohjeita sovelletaan muiden kuin  ABCP-liiketoimien arvopaperistamisten
yksinkertaisuutta, standardointia ja lapinakyvyytta koskeviin kriteereihin.

7. Toimivaltaisten viranomaisten tulisi soveltaa naitd ohjeita asetuksen (EU) 2017/2402
1 artiklassa esitetyn soveltamisalan mukaisesti.

Kohderyhmat

8. Ohjeet koskevat asetuksen (EU) 2017/2402 29 artiklan 1 ja 5 kohdassa tarkoitettuja
toimivaltaisia viranomaisia ja kaikkia muita kyseisen asetuksen soveltamisalaan kuuluvia
tahoja, joille ohjeet on osoitettu.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 paivana joulukuuta 2017, yleisesta
arvopaperistamista koskevasta kehyksesta ja erityisestd kehyksesta yksinkertaiselle, lapindkyvalle ja standardoidulle
arvopaperistamiselle seka direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Taytantoonpano

Voimaantulopaiva

9. N&ma ohjeet tulevat voimaan 15.5.2019.
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4. Yksinkertaisuutta koskevat kriteerit

4.1 Aito kauppa tai luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto,
vahvistusilmoitukset ja takuut (20 artiklan 1-6 kohta)

10.

11.

12.

13.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 1 kohtaa ja kolmansien osapuolten, myos
yksinkertaisuutta, lapindkyvyyttd ja standardointia koskevien kriteerien noudattamisen
kyseisen asetuksen 28 artiklan mukaisesti tarkastavien kolmansien osapuolten ja siina
tdsmennetyt vaatimukset tdyttavien toimivaltaisten viranomaisten, luottamuksen
vahvistamiseksi tulisi antaa kaikki seuraavat:

(a)  vahvistus aidosta kaupasta tai vahvistus siitd, etta sovellettavan kansallisen kehyksen
mukaisesti luovutuksessa tai siirrossa erotetaan arvopaperistetut vastuut myyjasta, sen
velkojista ja sen selvitysmiehistd, myds myyjan maksukyvyttomyystilanteessa, siten,
etta oikeusvaikutus on aitoa kauppaa vastaava

(b) vahvistus  aalakohdassa  tarkoitetun  aidon  kaupan, luovutuksen tai
oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron taytantéonpanokelpoisuudesta myyjaan tai
mihin tahansa kolmanteen osapuoleen ndhden sovellettavan kansallisen
lainsdadanndn mukaisesti

(c) perayttamisriskien ja uudelleenluonnehdintariskien arviointi.

Edelld 10 kohdassa tarkoitetut nakékohdat tulisi vahvistaa patevan ulkopuolisen oikeudellisen
neuvonantajan oikeudellisella lausunnolla paitsi silloin, kun kyse on sellaisten yksittdisten
arvopaperistamisrakenteiden tai joukkolainojen toistuvista liikkeeseenlaskuista, joissa
kdaytetadan samaa oikeudellista mekanismia siirtoa varten, my0s tapauksissa, joissa
oikeudellinen kehys on sama.

Edelld 11 kohdassa tarkoitetun oikeudellisen lausunnon tulisi olla helposti saatavilla, ja se tulisi
antaa kaikkien asetuksen (EU) 2017/2402 28 artiklan mukaisesti YLS-kriteereitad tarkastavien
asiaankuuluvien kolmansien osapuolten ja kaikkien asetuksen 29 artiklassa tarkoitettujen
asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten saataville.

heikkeneminen

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 5 kohtaa liiketoimea koskevissa
asiakirjoissa tulisi maarittda “myyjan luottoluokituksen vakavan heikkenemisen” laukaisevan
tekijan osalta luottoluokan kynnysarvot, jotka ovat objektiivisesti havaittavissa ja jotka liittyvat
myyjan taloudelliseen tilanteeseen.
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14. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 5 kohtaa "myyjan maksukyvyttomyyden”

laukaisevassa tekijassa tulisi viitata vahintdan kansallisissa oikeudellisissa kehyksissa

maaritettyihin oikeudellista maksukyvyttomyytta koskeviin tapahtumiin.

4.2 Arvopaperistettujen vastuiden kelpoisuusvaatimukset, aktiivinen salkunhoito
(20 artiklan 7 kohta)

15. Asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 7 kohtaa sovellettaessa aktiivinen salkunhoito tulisi
ymmartaa salkunhoidoksi, jota koskee jompikumpi seuraavista:

(a)

salkunhoito tekee arvopaperistamisen kehityksesta riippuvaista seka
arvopaperistettujen vastuiden kehityksesta etta arvopaperistamisen salkunhoidon
kehityksesta ja estdd siten sijoittajaa mallintamasta arvopaperistettujen vastuiden
luottoriskia ottamatta huomioon salkunhoitajan salkunhoitostrategiaa

salkkua hoidetaan keinottelutarkoituksissa, jotta voidaan parantaa kehitysta, kasvattaa
tuottoa ja lisata yleisesti taloudellista tuottavuutta tai muita puhtaasti rahoitukseen tai
talouteen liittyvia etuja.

16. Salkunhoitotekniikoita, joita ei tulisi pitda aktiivisena salkunhoitona, ovat muun muassa

seuraavat:

(a)

(b)

(e)

arvopaperistettujen vastuiden korvaaminen tai takaisinosto vahvistusilmoitusten tai
takuiden vastaisuuden vuoksi

sellaisten arvopaperistettujen vastuiden korvaaminen tai takaisinosto, joista on
kdaynnissa saantelyyn liittyva riita tai tutkinta, jotta riidan ratkaisua tai tutkimuksen
padttamistd voidaan edistaa

arvopaperistettujen vastuiden tdydentaminen lisdadamalla arvopaperistettuja vastuita
korvaamaan kuoletetut tai maksukyvyttomat vastuut uusiutumisjakson aikana

uusien arvopaperistettujen vastuiden hankinta vylosajovaiheen aikana, jotta
arvopaperistettujen vastuiden arvo saadaan vastaamaan
arvopaperistamisvelvoitteiden arvoa

arvopaperistettujen vastuiden takaisinosto alullepanijan
takaisinlunastusmenettelyissd asetuksen (EU) 2017/2401 244 artiklan 3 kohdan
g alakohdan mukaisesti
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(f)

(8)

maksukyvyttomien vastuiden takaisinosto kyseisia vastuita koskevan takaisinperinta-
ja realisointiprosessin helpottamiseksi

arvopaperistettujen vastuiden takaisinosto takaisinostovelvoitteen nojalla asetuksen
(EU) 2017/2402 20 artiklan 13 kohdan mukaisesti.

17. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 7 kohtaa kriteereita tulisi pitda “selkeind”,
kun tuomioistuin voi maarittda niiden noudattamisen lain tai tosiseikkojen tai molempien

perusteella.

18. Sovellettaessa  asetuksen (EU) 2017/2402 20artiklan 7 kohtaa ”alkuperéisiin
arvopaperistettuihin vastuisiin sovellettavien kelpoisuusvaatimusten tayttamisena” tulisi pitaa

kelpoisuusvaatimuksia, jotka tayttavat jommankumman seuraavista:

(a)

Ne ovat tavallisten arvopaperistamisten osalta vahintdan yhtd tiukat kuin
kelpoisuusvaatimukset, joita sovelletaan alkuperaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin,
kun liiketoimi suljetaan.

Ne ovat arvopaperien useita sarjoja, muun muassa joukkolainoja, lilkkkeeseen laskevien
arvopaperistamisten osalta vahintaan yhta tiukat kuin kelpoisuusvaatimukset, joita
sovelletaan alkuperaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin uusimmassa
liikkeeseenlaskussa siten, ettd kelpoisuusvaatimukset voivat vaihdella sulkemisesta
sulkemiseen arvopaperistamisen osapuolten sopimuksen perusteella ja liiketoimea
koskevien asiakirjojen mukaisesti.

19. Arvopaperistettuihin vastuisiin 18 kohdan mukaisesti sovellettavat kelpoisuusvaatimukset

tulisi tasmentaa liiketoimea koskevissa asiakirjoissa, ja niissa tulisi viitata vastuun tasolla

sovellettaviin kelpoisuusvaatimuksiin.

4.3 Homogeenisyys, arvopaperistettuja vastuita koskevat velvoitteet, maaraaikaiset
maksuvirrat, ei siirtokelpoisia arvopapereita (20 artiklan 8 kohta)

20. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohtaa velvoitteiden, jotka ovat
sopimusperusteisesti sitovia ja tdytdantoonpanokelpoisia ja joihin liittyy tdysimaardinen

takautumisoikeus velallisten ja tilanteen mukaan takaajien suhteen, tulisi katsoa viittaavan

kaikkiin

velvoitteisiin, jotka sisdltyvdat sellaisten arvopaperistettujen vastuiden

sopimuseritelmiin, jotka ovat merkityksellisia sijoittajille, koska ne vaikuttavat kaikkiin

velallisen ja tilanteen mukaan takaajan velvoitteisiin suorittaa maksuja tai antaa vakuus.
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21. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohtaa vastuita, joilla on maaraajoin
maariteltyja maksuvirtoja, ovat muun muassa

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

yhtend erdna suoritettavat vastuut, kun kyseessd ovat asetuksen (EU) 2017/2402
20 artiklan 12 kohdassa tarkoitetut uudistettavat arvopaperistamiset

luottokorttijarjestelyihin liittyvat vastuut

vastuut, joiden maksuerat koostuvat korosta ja joissa pdaoma maksetaan takaisin
erdantymisaikana, myds kiinnitys, josta maksetaan ennen erdantymistd ainoastaan
korot

vastuut, joiden maksuerat koostuvat korosta ja padoman osuuden takaisinmaksusta,
kun jompikumpi tai molemmat seuraavista ehdoista taytetdan:

(i) jaljella oleva padoma maksetaan erddantymisaikana

(ii) pdadgoman takaisinmaksu riippuu vastuun vakuutena olevien omaisuuserien
myynnista asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 13 kohdan ja 48-50 kohdan
mukaisesti

vastuut, joissa on valiaikaisia maksuvapaita kausia, joista velallinen ja lainanantaja ovat
sopineet sopimuksessa.

4.4 Luotonmyontdamiskdytannot, alullepanijan asiantuntemus (20 artiklan 10 kohta)

22. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 10 kohtaa vastuita tulisi pitaa
samankaltaisina, kun jokin seuraavista ehdoista taytetaan:

(a)

vastuut kuuluvat johonkin seuraavista omaisuuserien luokista, joita tarkoitetaan
delegoidussa asetuksessa, jossa tdasmennetddn, mitd arvopaperistettuja vastuita
pidetdan homogeenisina asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohdan ja 24 artiklan
15 kohdan mukaisesti:

(i) asuntolainat, joiden vakuutena on yksi tai useampi kiinnitys kiintedan asunto-
omaisuuteen, tai asuntolainat, jotka on taannut taysin jokin asetuksen (EU)
N:0 575/2013 201 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimukset tayttava
luottosuojan tarjoaja, joka kuuluu vahintdan kyseisen asetuksen kolmannen
osan Il osaston 2 luvussa maaritettyyn luottoluokkaan 2

(ii) yrityslainat, joiden vakuutena on yksi tai useampi kiinnitys kaupalliseen
kiinteistoon tai muihin kaupallisiin tiloihin
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23.

24.

25.

(iii) yksityishenkildille myonnetyt luottojarjestelyt henkilokohtaista, perheen tai
kotitalouden kulutusta varten

(iv) autolainat tai -leasingsopimukset
(v) luottokorttisaamiset
(vi) myyntisaamiset

(b)  wvastuut kuuluvat mikroyrityksille ja pienille ja keskisuurille yrityksille seka
muuntyyppisille yrityksille ja yhtitille myonnettyjen luottojarjestelyjen, muun muassa
lainojen ja leasingsopimusten, omaisuuseraluokkaan, jota tarkoitetaan delegoidun
asetuksen, jossa tdsmennetddn, mitd arvopaperistettuja vastuita pidetaan
homogeenisind asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohdan ja 24 artiklan 15
kohdan mukaisesti tietyntyyppisen velallisen arvopaperistettujen vastuiden kanssa,
2 artiklan d alakohdassa

(c)  jos ne eivat kuulu mihinkddan taman kohdan a ja b alakohdassa ja delegoidussa
asetuksessa, jossa tdasmennetddan, mitd arvopaperistettuja vastuita pidetaan
homogeenisind sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohtaa ja
24 artiklan 15 kohtaa, arvopaperistetuilla vastuilla on samankaltaiset ominaisuudet
velallisen tyypin, vakuusoikeuksien jarjestyksen, kiintedn omaisuuden tyypin ja/tai
oikeudenkayttdalan osalta.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 10 kohtaa arvopaperistettuihin vastuisiin
sovellettavia luotonmyontamiskaytantoja tulisi verrata luotonmydntamiskaytantoihin, joita
sovelletaan samankaltaisiin vastuisiin arvopaperistettujen vastuiden alullepanoajankohtana.

Taman vaatimuksen noudattamisen ei tulisi edellyttda, etta alullepanijalla tai alkuperaisella
lainanantajalla on taseessaan samankaltaisia vastuita arvopaperistettujen vastuiden valinta-
ajankohtana tai niiden arvopaperistamisen tarkkana ajankohtana, eika sen tulisi edellyttaa, etta
samankaltaiset vastuut on tosiasiallisesti pantu alulle arvopaperistettujen vastuiden
alullepanoajankohtana.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 10 kohtaa kokonaan ilmoitettavina
luotonmydntamiskaytantdjen olennaisina muutoksina tulisi pitaa
luotonmyodntamiskaytantdjen olennaisia muutoksia, joita sovelletaan vastuisiin, jotka on
siirretty erillisyhtiolle tai jotka erillisyhtio on luovuttanut arvopaperistamisen sulkemisen
jalkeen 15 ja 16 kohdassa tarkoitetun salkunhoidon yhteydessa.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Muutoksia tallaisiin luotonmyodntamiskaytantoihin tulisi pitda olennaisina, kun ne viittaavat
jompaankumpaan seuraavaan luotonmyodntamiskaytdantéjen muutosten tyyppiin:

(a) muutokset, jotka vaikuttavat luotonmydntamiskaytantéjen samankaltaisuutta
koskevaan vaatimukseen, jota tarkoitetaan delegoidussa asetuksessa, jossa
tdsmennetdan, mitd arvopaperistettuja vastuita pidetddan homogeenisind asetuksen
(EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohdan ja 24 artiklan 15 kohdan mukaisesti

(b) muutokset, jotka vaikuttavat olennaisesti yleiseen luottoriskiin tai arvopaperistettujen
vastuiden salkun odotettuun keskimdardiseen kehitykseen aiheuttamatta
huomattavasti erilaisia lahestymistapoja arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvan
luottoriskin arvioinnissa.

Kaikista luotonmyodntamiskdytantdjen muutoksista ilmoittamiseen tulisi sisallyttdaa selitys
kyseisten muutosten tarkoituksesta.

Myyntisaamisissa, joita ei ole pantu alulle lainan muodossa, viittaus 20 artiklan 10 kohdassa
tarkoitettuihin luotonmydntamiskaytantoihin tulisi ymmartaa viittaukseksi luottokdytantoihin,
joita myyja on soveltanut Iyhytaikaiseen Iluottoon, joka tavallisesti muodostaa
arvopaperistettuja vastuita, ja joita myyja on ehdottanut asiakkailleen tuotteidensa ja
palvelujensa myynnin osalta.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 10 kohtaa arvopaperistettujen vastuiden
kannan ei tulisi sisdltda asuntolainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, etta
lainan hakijalle tai valittdjille on annettu tieto siita, ettd lainanantaja ei valttamatta tarkista
toimitettuja tietoja.

Tama vaatimus ei koske asuntolainoja, jotka on merkitty mutta joita ei ole markkinoitu
olettaen, ettd lainan hakijalle tai valittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei
valttamatta tarkista toimitettuja tietoja, tai ettda nama saavat sen tietoonsa sen jalkeen, kun
laina on merkitty.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 10 kohtaa ainoana asiaankuuluvana
tietona tulisi pitaa annettuja tietoja. Tietojen asiaankuuluvuuden tulisi perustua siihen, ovatko
tiedot asiaankuuluvia merkitsemisen mittareita, esimerkiksi tiedot, joita pidetdan
asiaankuuluvina lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnissa, vakuuksien saatavuuden
arvioinnissa ja petosriskin vahentamisessa.

Yleisid muita kuin tuloja muodostavia asuntolainoja koskevia asiaankuuluvia tietoja tulisi
tavallisesti pitdaa tuloja muodostavina, ja tuloja muodostavia asuntolainoja koskevia
asiaankuuluvia tietoja tulisi tavallisesti pitda vuokratuloja muodostavina. Tietoja, jotka eivat ole
hyodyllisia merkitsemisen mittaamisessa, kuten matkapuhelinnumeroita, ei tulisi pitaa
asiaankuuluvana tietona.
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33. Sovellettaessa  asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 10 kohtaa lainanottajien
luottokelpoisuuden arviointi kolmansissa maissa tulisi tehda tilanteen mukaan seuraavien
periaatteiden mukaisesti direktiiveissa 2008/48/EY ja 2014/17/EY tasmennetyll3 tavalla:

(a)

(e)

(8)

(h)

ennen luottosopimuksen tekemista lainanantaja arvioi lainanottajan
luottokelpoisuuden sellaisten riittdvien tietojen perusteella, jotka on soveltuvin osin
saatu lainanottajalta, ja tarvittaessa asiaankuuluvaan tietokantaan tehdyn haun avulla

jos osapuolet sopivat luoton kokonaismaaran muuttamisesta luottosopimuksen
tekemisen jadlkeen, lainanantajan tulisi paivittdaa hallussaan olevat lainanottajaa
koskevat taloudelliset tiedot ja arvioida lainanottajan luottokelpoisuus ennen luoton
kokonaismaaran huomattavaa korotusta

luotonantajan tulisi tehda lainanottajan luottokelpoisuudesta perusteellinen arviointi
ennen luottosopimuksen tekemistad ja ottaa siind asianmukaisesti huomioon tekijat,
jotka ovat merkityksellisia tarkistettaessa lainanottajan mahdollisuuksia tayttaa
luottosopimuksen mukaiset velvoitteensa

arvioinnin perustana olevat menettelyt ja tiedot tulisi dokumentoida ja sailyttaa

luottokelpoisuuden arvioinnissa ei tulisi turvautua ensisijaisesti kiintedn asunto-
omaisuuden arvoon, joka ylittda luoton maaran, tai oletukseen siitd, ettd kiintedn
asunto-omaisuuden arvo nousee, ellei luottosopimuksen tarkoituksena ole rakentaa tai
korjata kiinteda asunto-omaisuutta

luotonantajan ei tulisi pystya peruuttamaan tai muuttamaan luottosopimusta sen
tekemisen jdlkeen lainanottajalle  epdedullisesti sen  perusteella, etta
luottokelpoisuuden arviointi on tehty virheellisesti

lainanantajan tulisi antaa luotto lainanottajan saataville vasta, kun luottokelpoisuuden
arvioinnin tulos osoittaa, ettd luottosopimuksesta johtuvat velvoitteet todennakoisesti
taytetaan kyseisessa sopimuksessa vaaditulla tavalla

lainanottajan luottokelpoisuutta tulisi arvioida uudelleen padivitettyjen tietojen
perusteella ennen kuin luoton kokonaismaarddn voidaan tehdd huomattavia
korotuksia luottosopimuksen jalkeen, ellei kyseisestad lisdluotosta ole maaratty
alkuperadisessa luottokelpoisuuden arvioinnissa, johon se sisaltyy.

34. Madritettdaessa, onko alullepanijalla tai alkuperaisellda lainanantajalla asiantuntemusta

arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alullepanosta asetuksen (EU)

2017/2402 20 artiklan 10 kohdan mukaisesti, sovelletaan molempia seuraavia:
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(a)

(b)

alullepanijan tai alkuperaisen lainanantajan hallintoelimen jasenilla ja muulla kuin
hallintoelimeen kuuluvalla ylimmalla johdolla, joka vastaa arvopaperistettuja vastuita
luonteeltaan vastaavien vastuiden alullepanon hallinnoinnista, tulisi olla riittava taito
ja kokemus arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden
alullepanosta

kaikki seuraavat asiantuntemuksen laatua koskevat periaatteet tulisi ottaa huomioon:

(i) hallintoelimen ja ylimman johdon tehtdvien ja vastuiden ja vaadittujen
valmiuksien tulisi olla asianmukaisia

(ii) hallintoelimen ja ylimman johdon aikaisemmissa tehtdvissa, opinnoissa ja
harjoittelussa saaman kokemuksen tulisi olla riittava

(iii) hallintoelimen ja ylimman johdon osallistumisen vastuiden alullepanoa
koskevan toiminnon hallintorakenteeseen tulisi olla asianmukainen

(iv) vakavaraisuuden saantelyyn kuuluvassa yhteisdssa yhteison hallussa olevia
sadntelyvaltuutuksia tai -lupia tulisi pitda asiaankuuluvina arvopaperistettuja
vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alullepanossa.

35. Alullepanijan tai alkuperdisen lainanantajan asiantuntemusta tulisi pitdaa vaatimukset

tayttavina, kun jompikumpi seuraavista vaatimuksista taytetdan:

(a)

yhteison tai sen konsolidoidun ryhman, johon yhteisé kuuluu kirjanpitoa tai
vakavaraisuuden valvontaa varten, liiketoiminta on sisdltanyt arvopaperistettuja
vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alullepanoa vahintdan viiden vuoden ajan

jos a alakohdassa tarkoitettua vaatimusta ei taytetd, alullepanijan tai alkuperéisen
lainanantajan asiantuntemusta tulisi pitdd vaatimukset tdyttdvina, jos se tayttaa
molemmat seuraavat vaatimukset:

(i) vahintdan kahdella hallintoelimen jasenelld on henkilokohtaista asiaankuuluvaa
tyokokemusta arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden
alullepanossa vahintadan viidelta vuodelta

(ii) muulla kuin hallintoelimeen kuuluvalla ylimmalla henkilostolla, joka vastaa
yhteisbn arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden
alullepanon hallinnasta, on asiaankuuluvaa henkilokohtaista tyokokemusta
arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alullepanosta
vahintdan viidelta vuodelta.

36. Tyokokemuksen vuosimaaran osoittamista varten asiaankuuluvasta asiantuntemuksesta tulisi

kertoa riittdvan yksityiskohtaisesti ja sellaisten sovellettavien luottamuksellisuusvaatimusten

mukaisesti, joiden nojalla sijoittajat voivat tayttdd asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan

3 kohdan c alakohdassa tarkoitetut velvoitteensa.
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4.5 Ei vastuita maksukyvyttomyystilassa eikd saatavia luottohdiridiselta velalliselta tai
takaajalta (20 artiklan 11 kohta)

37. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 11 kohdan ensimmaista alakohtaa
maksukyvyttdmyystilassa olevat vastuut tulisi tulkita asetuksen (EU) 575/2013 178 artiklan
1 kohdan merkityksessa sellaisena kuin niita tdsmennetdan kyseisen asetuksen 178 artiklan
mukaisesti laadituista eraantyneiden luottovelvoitteiden olennaisuusrajoista annetussa
delegoidussa asetuksessa ja kyseisen asetuksen 178 artiklan 7 kohdan mukaisesti laaditun
maksukyvyttomyyden maaritelman soveltamisesta annetuissa EPV:n ohjeissa.

38. Jos alullepanija tai alkuperdinen lainanantaja ei ole laitos ja siihen ei siksi sovelleta asetusta (EU)
575/2013, alullepanijan tai alkuperdisen lainanantajan tulisi noudattaa edellisessd kohdassa
annettuja ohjeita, mikali kyseista soveltamista ei katsota kohtuuttoman rasittavaksi. Siina
tapauksessa alullepanijan tai alkuperaisen lainanantajan tulisi soveltaa vakiintuneita prosesseja
ja tietoja, jotka on saatu velallisilta vastuiden alullepanosta, tietoja, jotka on saatu
alullepanijalta sen vastuidenhoidon aikana tai sen riskinhallintamenettelyn aikana, tai tietoja,
jotka kolmas osapuoli on ilmoittanut alullepanijalle.

39. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 11 kohtaa kyseisen kohdan a—c
alakohdassa tarkoitetut olosuhteet tulisi ymmartaa luottohdiriotilan maaritelmiksi. Muita
mahdollisia luottohairittilaa koskevia olosuhteita, joita ei tarkoiteta a—c alakohdassa, ei tulisi
katsoa kuuluvaksi taman vaatimuksen soveltamisalaan.

40. Kielto valita ja siirtaa erillisyhtiolle arvopaperistettuja vastuita (EU) 2017/2402 20 artiklan 11
kohdassa tarkoitetulta ”luottohdiridiseltd velalliselta tai takaajalta” tulisi ymmartaa
vaatimukseksi siitd, ettd valinta-ajankohtana tulisi olla takautumisoikeus koko
arvopaperistettujen vastuiden maaraan vahintadan yhden muun kuin luottohairidisen
osapuolen suhteen riippumatta siitd, onko kyseinen osapuoli velallinen vai takaaja. Siksi
arvopaperistettujen vastuiden ei tulisi sisdltda kumpaakaan seuraavista:

(a) saatavat luottohadiridiseltda velalliselta, kun arvopaperistettujen vastuiden koko
maaralle ei ole takaajaa

(b)  saatavat luottohéiridiselta velalliselta, jolla on luottohdiridinen takaaja.

41. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 11 kohtaa ”saatavilla olevia tietoja”
koskevaa vaatimusta tulisi pitaa taytettyna, kun tiedot on saatu ainoastaan jostakin seuraavista
lahteiden ja olosuhteiden yhdistelmista:

(a)  velallisilta on saatu tiedot vastuiden alkuperasta
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42.

43.

44,

(b) alullepanija on antanut tiedot vastuiden hallinnoinnin tai riskinhallinnan menettelyn
yhteydessa

(c) kolmas osapuoli on toimittanut tiedot alullepanijalle

(d) tiedot ovat julkisesti saatavilla tai tiedot on saatu sellaisten henkiléiden
merkitsemisesta yhteen tai useampaan luottorekisteriin, joilla on negatiiviset
luottotiedot arvopaperistettujen vastuiden alullepanoajankohtana vain, mikali nama
tiedot on jo otettu huomioon a, b ja c alakohdan yhteydessa sovellettavien saantely- ja
valvontavaatimusten mukaisesti, muun muassa asetuksen (EU) 2017/2402 9 artiklassa
tarkoitettujen hyvin perusteltujen luotonmyontamiskriteerien mukaisesti. Tasta ovat
poikkeuksena myyntisaamiset, joita ei ole pantu alulle lainan muodossa ja joiden osalta
luotonmyodntamiskriteereita ei tarvitse tayttaa.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 11 kohdan a alakohtaa vaatimuksen
sulkea pois saatavat Iluottohdiridiseltd velalliselta tai takaajalta, joka on ollut
uudelleenjarjestelymenettelyn kohteena jarjestamattémien vastuidensa osalta, tulisi
ymmartda viittaavan seka asiaankuuluvan velallisen tai takaajan uudelleenjarjesteltyihin
vastuisiin ettd niihin sen vastuista, jotka eivat itse olleet uudelleenjarjestelyn kohteena. Tata
artiklaa sovellettaessa artiklan i ja ii alakohdan edellytykset tayttavien uudelleenjarjesteltyjen
vastuiden vuoksi velallista tai takaajaa ei tulisi nimeta luottohairidiseksi.

Asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 11 kohdan b alakohdassa tarkoitettu vaatimus tulisi
rajata sellaisiin velallisiin tai takaajiin, joihin sovelletaan molempia seuraavia vaatimuksia
arvopaperistetun vastuun alullepanoajankohtana:

(a)  velallinen tai takaaja on nimenomaisesti ilmoitettu luottorekisteriin yhteiséna, jolla on
negatiiviset luottotiedot negatiivisen tilanteen tai luottorekisteriin tallennettujen
negatiivisten tietojen vuoksi

(b) velallinen tai takaaja on luottorekisterissa luottoriskin arvioinnin kannalta
merkityksellisten syiden vuoksi.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 11 kohdan c alakohtaa vastuiden osalta ei
tulisi katsoa, ettd luottoluokituksen mukaan ”sopimusperusteisten maksujen suorittamatta
jattamisen riski on merkittavasti suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten
arvopaperistamattomien vastuiden osalta”, kun seuraavat ehdot tayttyvat:
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(a)

arvopaperistettujen vastuiden odotetun kehityksen maarittavat merkityksellisimmat
tekijat ovat samankaltaisia

a kohdassa tarkoitetun samankaltaisuuden vuoksi voidaan kohtuullisesti odottaa
aiemman kehityksen tai sovellettavien mallien kaltaisten merkkien perusteella, etta
liiketoimen elinkaaren aikana tai enintdan neljan vuoden ajan, jos liiketoimen elinkaari
on sitd pidempi, niiden kehitys ei olisi huomattavan erilainen.

45, Edellisessa kohdassa tarkoitettua vaatimusta tulisi pitda taytettyna, jos jompikumpi seuraavista

taytetaan:

(a)

(b)

arvopaperistetut vastuut eivat sisdlla vastuita, jotka on luokiteltu epailyttaviksi,
heikentyneiksi tai jarjestamattomiksi tai joiden vaikutuksen on luokiteltu olevan
samanlainen asiaankuuluvien kirjanpitoperiaatteiden nojalla

arvopaperistetut vastuut eivat sisalla vastuita, joiden luottoluokka eroaa
luottoluokitusten tai muiden luottoluokkaa koskevien kynnysarvojen perusteella
huomattavasti sellaisten vertailukelpoisten vastuiden luottoluokasta, joita alullepanija
panee alulle tavanomaisissa lainaustoimissaan ja luottoriskistrategiassaan.

4.6 Vahintaan yksi maksu suoritettu (20 artiklan 12 kohta)

46. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 12 kohtaa tietyn lainanottajan vastuun
osalta maksettujen lisdennakoiden ei tulisi katsoa laukaisevan ”vahintdadn yhtda maksua”

47.

koskevaa vaatimusta kyseisen vastuun osalta.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 12 kohtaa vaatimuksessa, jonka mukaan

"vahintaan yksi maksu” olisi pitdnyt suorittaa siirron aikana, tarkoitetun maksun tulisi olla

vuokra-, pddoma- tai korkomaksu tai mika muu tahansa maksu.

4.7 Ei paaasiallista riippuvuutta varojen myynnista (20 artiklan 13 kohta)

48. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 13 kohtaa liiketoimien, joissa sovelletaan
kaikkia seuraavia ehtoja, arvopaperistamisen alullepanoajankohtana tapauksissa, joissa on kyse

arvopaperistamisen kuoletuksesta, tai uusiutumisjaksolla uudistettavan arvopaperistamisen

tapauksessa, ei tulisi katsoa olevan paaasiallisesti riippuvaisia arvopaperistettujen vastuiden

vakuutena olevien omaisuuserien myynnista:

(a)

sopimusperusteisen jaljellda olevan padoman maara niiden arvopaperistettujen
vastuiden sopimuksen eraantymisaikana, jotka ovat riippuvaisia pddoman maaran
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takaisinmaksamiseen tarvittavien arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien
omaisuuserien myynnistd, on enintdaan 50 prosenttia kaikkien arvopaperistamisen
arvopaperistamispositioiden alkuperaisestd vastuuarvosta yhteensa

(b) a kohdassa tarkoitettujen arvopaperistettujen vastuiden erdantymisajat eivat ole
keskittyneet olennaisesti vaan ne ovat jakautuneet riittdvasti koko liiketoimen
elinkaaren ajalle

(c) kaikkien yhteen velalliseen liittyvien a kohdassa tarkoitettujen arvopaperistettujen
vastuiden yhteenlaskettu vastuuarvo ei ole yli kahta prosenttia arvopaperistamisen
kaikkien arvopaperistettujen vastuiden yhteenlasketusta vastuuarvosta.

49. Jos arvopaperistamisessa ei ole arvopaperistettuja vastuita, jotka ovat riippuvaisia
omaisuuserien myynnistd niiden jaljelld olevan pddoman madran maksamiseksi takaisin
sopimuksen eraantymisaikana, 48 kohdan vaatimuksia ei tulisi soveltaa.

50. Asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 13 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetussa
poikkeuksessa takaisinmaksusta sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen arvo taataan tai katetaan taysin
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myyjan tai kolmannen osapuolen tai
kolmansien osapuolten arvopaperistettujen vastuiden takaisinostovelvoitteella, myyjan tai
kolmansien osapuolten tulisi tayttaa molemmat seuraavista ehdoista:

(a) ne eivat ole maksukyvyttomia

(b)  ei ole mitddn syytd uskoa, ettd yhteist ei pystyisi tdyttdmaan velvoitteitaan, jotka
johtuvat takuuta tai takaisinostoa koskevasta velvoitteesta.
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5. Standardointiin liittyvat vaatimukset

5.1 Korko- ja valuuttariskien asianmukainen vihentdminen (21 artiklan 2 kohta)

51.

52.

53.

54.

55.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 2 kohtaa arvopaperistamisen korko- ja
valuuttariskin ”asianmukaiseen vahentamiseen” riittda, ettd kaytdssa on suojaus tai
vahentaminen sillda ehdolla, ettd sitd ei rajoiteta epatavallisesti siten, ettda se kattaa
huomattavan osuuden vastaavista korko- tai valuuttariskeistd asiaankuuluvissa skenaarioissa
taloudelliselta kannalta ymmarrettyna. Tallainen vahentdminen voidaan tehdd myos
johdannaisilla tai muilla vahentamistoimenpiteilld, muun muassa vararahastoilla, ylisuurilla
vakuuksilla, hintaeroilla tai muilla toimenpiteilla.

Kun korko- ja valuuttariskien asianmukainen vdahentaminen tehddan johdannaisilla, kaikki
seuraavat vaatimukset tulisi tayttaa:

(a)  johdannaisia tulisi kdyttda vain omaisuuseran ja velan aitoon suojaamiseen korko- ja
valuuttaeroilta, eika niita tulisi kayttaa keinotteluun

(b)  johdannaisten tulisi perustua yhteisesti hyvaksyttyihin asiakirjoihin, muun muassa
kansainvalisen johdannaismarkkinoiden yhdistyksen (ISDA) asiakirjoihin tai
samankaltaisiin vakiintuneisiin kansallisiin asiakirjastandardeihin

(c) mikali vastapuolen luottokelpoisuus alittaa tietyn tason, joka mitataan joko
luottoluokituksen perusteella tai muutoin, johdannaisasiakirjoissa tulisi taata, etta
vastapuoleen sovelletaan vakuusvaatimuksia tai ettd toinen vastapuoli pyrkii
kohtuullisesti korvaamaan tai takaamaan sen.

Jos asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu korko- ja luottoriskin
vahentaminen tehdaan johdannaisten sijasta muilla riskinvdahentamistoimenpiteilla, kyseiset
toimenpiteet tulisi suunnitella riittdvan vankoiksi. Kun kyseisia riskinvahentdamistoimenpiteita
kaytetaan vahentamaan useita riskeja samaan aikaan, asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan
2 kohdassa vaaditun julkistamisen tulisi sisdltaa selitys siitd, miten toimenpiteilld suojaudutaan
toisaalta korko- ja valuuttariskeilta ja toisaalta muilta riskeilta.

Edelld 52 ja 53 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet sekd perustelut korko- ja valuuttariskien
vahentdamisen asianmukaisuudelle liiketoimen elinkaaren aikana tulisi julkistaa.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 2 kohtaa arvopaperistettujen vastuiden
kannassa olevia vastuita, jotka sisdltdvat vain johdannaisosan, jonka tarkoituksena on
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56.

yksinomaan suojautuminen itse kyseessa olevien arvopaperistettujen vastuiden, jotka eivat itse
ole johdannaisia, korko- tai valuuttariskiltd, ei tulisi pitaa kiellettyina.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 2 kohtaa kansainvélisen rahoituksen alalla
sovellettujen yhteisten standardien tulisi sisdltda ISDA:n tai samanlaiset vakiintuneet
kansalliset asiakirjastandardit.

5.2 Viitearvoon sidotut korkomaksut (21 artiklan 3 kohta)

57.

58.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 3 kohtaa korkojen, joita tulisi pitda
riittavana viiteperustana viitearvoon sidotuille korkomaksuille, tulisi sisaltaa kaikki seuraavat:

(a) pankkien valiset korot, muun muassa Libor, Eurobor ja muut viralliset viitekorot

(b) rahapoliittisten viranomaisten asettamat korot, muun muassa Yhdysvaltain
keskuspankin rahastokorot ja keskuspankkien diskonttokorot

(c) rahoituskulut huomioivat alakohtaiset korot, muun muassa vakiomuotoiset muuttuvat
korot ja sisdiset korot, joissa otetaan suoraan huomioon pankin tai laitosten alaryhman
rahoituksen markkinakustannukset siten, etta sijoittajille annetaan riittavasti tietoa,
jotta nama voivat arvioida alakohtaisten korkojen suhteen muihin markkinakorkoihin.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 3 kohtaa kaavaa tulisi pitda
monimutkaisena, kun se tdyttda GARPin (Global Association of Risk Professionals) eksoottisen
instrumentin madaritelman. Se tarkoittaa rahoitusvarallisuutta tai -instrumenttia, joka on
ominaisuuksiensa vuoksi monimutkaisempi kuin yksinkertaisemmat tavanomaiset tuotteet.
Monimutkaisen kaavan tai johdannaisen ei tulisi katsoa olevan olemassa, jos kaytetaan vain
korkojen yla- tai alarajoja.

5.3 Taytantéonpano- tai erdantymisilmoituksen antamista koskevat vaatimukset (21
artiklan 4 kohta)

59.

60.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan a alakohtaa liiketoimen
asiakirjoihin  tulisi mahdollisuuksien mukaan sisallyttda luettelo ”poikkeuksellisista
olosuhteista”.

Kun otetaan huomioon ”poikkeuksellisten olosuhteiden” luonne ja jotta voidaan saada jonkin
verran joustavuutta mahdollisiin epatavallisiin olosuhteisiin, jotka edellyttdvat, etta
erillisyhtioon jatetdaan rahaa sijoittajien edun mukaisesti, jos liiketoimen asiakirjoihin on
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61.

62.

63.

64.

65.

sisallytetty luettelo "poikkeuksellisista olosuhteista” 59 kohdan mukaisesti, kyseisen luettelon
ei pitaisi olla tyhjentava.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan a alakohtaa kateisen maarén,
joka katsotaan jatetyksi erillisyhtioon, tulisi olla omaisuudenhoitajan tai sellaisen muun
sijoittajien edustajan hyvaksyma, jonka on lain mukaisesti toimittava sijoittajien edun
mukaisesti, tai sijoittajien liiketoimen asiakirjoissa vahvistettujen &anestyssadanndsten
mukaisesti hyvaksyma.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan a alakohtaa tulisi olla sallittua
jattaa kateista erillisyhtioon vararahaston muodossa tulevaa kayttéa varten edellyttden, etta
vararahaston kaytto rajoitetaan yksinomaan asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan
a alakohdan tarkoituksiin tai asianmukaiseen takaisinmaksuun sijoittajille.

Asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan b alakohdan vaatimusten tulisi ymmartaa
koskevan vain padoman takaisinmaksua, eika koron takaisinmaksu kuuluisi siihen.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan b alakohtaa p&doman
etuoikeusjarjestyksesta poikkeavat maksut tilanteessa, jossa on annettu taytantéonpano- tai
eraantymisilmoitus, tulisi kieltdd. Jos tdytantdéonpano- tai erdaantymistapahtumaa ei ole,
padomatulot voidaan sallia vain lisarahoitusta varten kyseisen asetuksen 20 artiklan 12 kohdan
mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 4 kohdan d alakohtaa sijoittajien pdatosta
arvopaperistettujen vastuiden realisoinnista markkina-arvoon ei tulisi katsoa kohteena olevien
vastuiden automaattiseksi realisoinniksi markkina-arvoon.

5.4 Etuoikeusjarjestyksesta poikkeavat maksut (21 artiklan 5 kohta)

66.

Sovellettaessa asetuksen (El) 2017/2402 21 artiklan 5 kohtaa arvopaperistettujen vastuiden
luottoluokan laskemiseen liittyvat laukaisevat tekijat voivat sisdltda seuraavat:

(a) sellaisten arvopaperistettujen vastuiden osalta, joiden sdaantelyn mukainen odotettu
tappio voidaan maéarittda asetuksen (EU) 575/2013 tai muun asiaankuuluvan EU:n
saddoksen mukaisesti, kumulatiiviset tappiot, jotka ovat suurempia kuin tietty
prosenttiosuus saantelyn mukaisesta yhden vuoden odotetusta tappiosta
arvopaperistetuisa vastuista ja liilketoimen painotetusta keskimaaraisesta elinkaaresta
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(b)

(c)

kumulatiiviset erdantymattomat maksukyvyttomyystapahtumat, jotka ovat suurempia
kuin tietty prosenttiosuus sijoittajien etuoikeusluokan jaljelld olevan nimellism&aran ja
niitd heikompien etuoikeusluokkien summasta

painotettu keskimaarainen luottoluokka salkussa, joka laskee tietyn etukadteen
maaritetyn tason alle, tai vastuiden keskittyma suuren luottoriskin (h&irion
todennakadisyys) ryhmissd nousee etukateen maaritetyn tason yldapuolelle.

5.5 Ennenaikaisen kuoletuksen ehdot tai uusiutumisjakson paattymisen laukaisevat
tekijat (21 artiklan 6 kohta)

67. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 6 kohdan b alakohtaa hallinnoijaan
liittyvan maksukyvyttdmyystapahtuman tulisi aiheuttaa molemmat seuraavista:

(a)
(b)

sen tulisi mahdollistaa hallinnoijan vaihtaminen hallinnoimisen jatkamiseksi

sen tulisi laukaista uusiutumisjakson paattyminen.

5.6 Hallinnoijan asiantuntemus (21 artiklan 8 kohta)

68. Madritettdessd, onko hallinnoijalla riittavasti asiantuntemusta arvopaperistettuja vastuita
luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnoinnista asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan
8 kohdan mukaisesti, sovelletaan molempia seuraavia:

(a)

(b)

hallinnoijan hallintoelimen jasenilla ja muulla kuin hallintoelimeen kuuluvalla ylimmalla
johdolla, joka vastaa arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden
hallinnoinnista, tulisi olla riittdvd taito ja kokemus arvopaperistettuja vastuita
luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnoinnista

kaikki seuraavat asiantuntemuksen laatua koskevat periaatteet tulisi ottaa huomioon
asiantuntemuksen maarittamisessa:

(i) hallintoelimen ja ylimman johdon tehtdvien ja vastuiden ja vaadittujen
valmiuksien tulisi olla asianmukaisia

(ii) hallintoelimen ja ylimman johdon aikaisemmissa tehtdvissa, opinnoissa ja
harjoittelussa saaman kokemuksen tulisi oilla riittava

(iii) hallintoelimen ja ylimman johdon osallistumisen vastuiden hallinnointia
koskevan toiminnon hallintorakenteeseen tulisi olla asianmukainen
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(iv)

vakavaraisuuden saantelyyn kuuluvassa yhteisdssa yhteison hallussa olevia
sadntelyvaltuutuksia tai -lupia tulisi pitda asiaankuuluvina arvopaperistettuja
vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnoinnissa.

69. Hallinnoijan asiantuntemusta tulisi pitda vaatimukset tayttavina, kun jompikumpi seuraavista

vaatimuksista tayttyy:

(a)

yhteisén tai sen konsolidoidun ryhman, johon yhteis6 kuuluu kirjanpitoa tai

vakavaraisuuden valvontaa varten, liiketoiminta on sisdltanyt arvopaperistettuja

vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnointia vahintdan viiden vuoden ajan

jos a alakohdassa tarkoitettua vaatimusta ei tayteta, hallinnoijan asiantuntemus tulisi

katsoa vaatimukset tayttavaksi, jos se tayttad molemmat seuraavat vaatimukset:

(i)

(ii)

(iii)

vahintddan kahdella sen hallintoelimen jasenella on henkilokohtaista
asiaankuuluvaa tyokokemusta arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan
vastaavien vastuiden hallinnoinnissa vahintaan viideltd vuodelta

muulla kuin hallintoelimeen kuuluvalla ylimmalla henkilostolla, joka vastaa
yhteison arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden
hallinnoinnista, on asiaankuuluvaa henkilokohtaista  tyokokemusta
arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnoinnista
vahintdan viidelta vuodelta

yhteison hallinnointitoiminnon tukena on a kohdan mukainen varahallinnoija.

70. Tyokokemuksen vuosimaaran osoittamista varten asiaankuuluvasta asiantuntemuksesta tulisi

kertoa riittdvan yksityiskohtaisesti ja sellaisten sovellettavien luottamuksellisuusvaatimusten

mukaisesti, joiden nojalla sijoittajat voivat tayttdda asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan

3 kohdan c alakohdassa tarkoitetut velvoitteensa.

71. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 8 kohtaa ”luonteeltaan samankaltaisten
vastuiden” tulkinnassa olisi noudatettava edella 22 kohdassa tarkoitettua tulkintaa.

72. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 8 kohtaa hallinnoijalla tulisi katsoa olevan
vastuiden hallinnointiin liittyvat hyvin dokumentoidut ja asianmukaiset toimintaperiaatteet,

menettelyt seka riskienhallinnan valvontajarjestelyt, jos jompikumpi seuraavista ehdoista
tayttyy:
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(a)

hallinnoija on yhteis6, johon sovelletaan vakavaraisuussaantelya ja pddoman saantelya
ja valvontaa unionissa, ja kyseisten sdaantelyvaltuutusten tai -lupien katsotaan olevan
asiaankuuluvia hallinnointiin

hallinnoija on yhteisd, johon ei sovelleta vakavaraisuussaantelya ja pddoman saantelya
ja valvontaa unionissa, ja hyvin dokumentoiduista ja asianmukaisesti
toimintaperiaatteista ja riskienhallinnan valvontajarjestelyistd annetaan todiste, johon
kuuluu myds todiste hyvien markkinakdaytantéjen ja raportointivalmiuksien
noudattamisesta. Todiste on perusteltava asianmukaisella kolmannen osapuolen,
kuten luottoluokituslaitoksen tai ulkopuolisen tilintarkastajan, tarkastuksella.

5.7 Korjaavat toimenpiteet sekd toimet, jotka koskevat velallisten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyytta (21 artiklan 9 kohta)

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 9 kohtaa ”selkeasti ja johdonmukaisesti
ilmaistujen maaritelmien” ja ”selvasti ilmoittamisen” tulisi ymmartaa edellyttavan, ettd samoja

tasmallisia termeja kaytetaan koko liiketoimen asiakirjoissa sijoittajien tyon helpottamiseksi.

5.8 Eri sijoittajaluokkien vilisten riitojen ratkaisu (21 artiklan 10 kohta)

73. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 10 kohtaa liiketoimen asiakirjojen
saannodsten, jotka “edistavat eri sijoittajaluokkien valisten riitojen nopeaa ratkaisemista”, tulisi

sisaltda saannokset kaikista seuraavista:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

menetelma kokousten kutsumiseen koolle tai videoneuvottelujen jarjestamiseen
kokouksen tai videoneuvottelun jarjestdamisen enimmaisaika
paatosvaltaisuuteen vaadittu maara

danten vahimmaisraja kyseisen paatoksen hyvaksymiseksi ja kunkin paatostyypin
vahimmaisrajojen selkea erottelu

soveltuvin osin kokousten sijaintipaikka, jonka olisi oltava unionissa.

74. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 21 artiklan 10 kohtaa, jos sovellettavalla
oikeudenkayttoalueella on pakollisia lakisdateisia sadannoksid, joissa saddetdan, miten

sijoittajien valiset riidat on ratkaistava, liiketoimen asiakirjoissa voidaan viitata naihin

saannoksiin.
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6. Lapinakyvyyteen liittyvat vaatimukset

6.1 Maksukyvyttomyytta ja tappiokehitysta koskevat historiatiedot (22 artiklan 1 kohta)

75. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 1 kohtaa, jos myyja ei pysty antamaan
tietoja kohdan tietovaatimusten mukaisesti, voidaan kayttaa ulkopuolelta hankittuja tietoja,
jotka ovat julkisesti saatavilla tai kolmannen osapuolen, kuten luottoluokituslaitoksen tai toisen
markkinaosapuolen, tarjoamia edellyttdaen, ettd kaikki kyseisen artiklan muut vaatimukset
tayttyvat.

76. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 1 kohtaa kasite ”keskeisiltd osiltaan
samanlaiset vastuut” tulisi ymmartdd viittaukseksi vastuisiin, joiden osalta molemmat
seuraavat ehdot tayttyvat:

(a) arvopaperistettujen vastuiden odotetun kehityksen maarittavat merkityksellisimmat
tekijat ovat samankaltaisia

(b) a kohdassa tarkoitetun samankaltaisuuden vuoksi voidaan kohtuullisesti odottaa
aiemman kehityksen tai sovellettavien mallien kaltaisten viittausten perusteella, etta
liilketoimen elinkaaren aikana tai enintdan neljan vuoden ajan, jos liiketoimen elinkaari
on sitd pidempi, niiden kehitys ei olisi huomattavan erilainen.

77. Keskeisiltd osiltaan samanlaisia vastuita ei tulisi rajoittaa alullepanijan taseessa oleviin
vastuisiin.

6.2 Arvopaperistetuista vastuista poimittua otosta koskeva tarkastus (22 artiklan 2
kohta)

78. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 2 kohtaa arvopaperistettujen vastuiden,
joista on tehtava tarkastus ennen liikkeeseenlaskua, tulisi olla edustava otos alustavasta
salkusta, josta arvopaperistettu kanta otetaan ja joka on kohtuullisen lopullisessa muodossa
ennen liikkeeseenlaskua.

79. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 2 kohtaa asianmukaisena ja
rilppumattomana osapuolena tulisi pitda osapuolta, joka tayttdd molemmat seuraavat ehdot:

(a) silla on kokemusta ja valmiudet tarkastusten tekemiseen
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(b)  se eiole mikaadn seuraavista:
(i) luottoluokituslaitos

(i) asetuksen (EU) 2017/2402 28 artiklan mukaisesti YLS-kriteereitd tarkastava
kolmas osapuoli

(iii) alullepanijaan sidossuhteessa oleva yhteiso.

80. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 2 kohtaa edustavan otoksen perusteella
tehtdvassa tarkastuksessa, johon sovelletaan vahintaan 95 prosentin luottamustasoa, tulisi
tehdd molemmat seuraavista:

(a) tarkastetaan, ettd alustavan salkun arvopaperistetut vastuut tdyttavat
kelpoisuusvaatimukset, jotka voidaan testata ennen liikkeeseenlaskua

(b) tarkastetaan se, ettd sijoittajille missd tahansa virallisessa tarjousasiakirjassa
arvopaperistetuista vastuista julkistetut tiedot ovat tasmallisia.

81. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 2 kohtaa tulisi julkistaa vahvistus siit3, ettd
tarkastus on tehty ja ettd merkittavia haitallisia havaintoja ei tehty.

6.3 Velan kassavirtamalli (22 artiklan 3 kohta)

82. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 3 kohtaa sopimussuhteen vastaavuus
toisaalta arvopaperistettujen vastuiden ja toisaalta alullepanijan, jarjestdjan, sijoittajien,
muiden kolmansien osapuolten ja erillisyhtion valilla suoritettavien maksujen valilla tulisi
katsoa ”tarkasti” tehdyksi, kun se on tehty tasmallisesti ja riittavan yksityiskohtaisesti, jotta
sijoittajat voivat mallintaa erillisyhtion maksuvelvoitteet ja hinnoitella arvopaperistamisen sen
mukaan. Tahan voi kuulua algoritmeja, joiden avulla sijoittajat voivat mallintaa monia erilaisia
skenaarioita, jotka vaikuttavat kassavirtoihin, kuten erilaisia ennakkomaksuja tai
maksukyvyttdmyysasteita.

83. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 22 artiklan 2 kohtaa, jos kolmannet osapuolet ovat
kehittaneet velan kassavirtamallin, alullepanijan tai jarjestdjan tulisi olla edelleen vastuussa
tietojen antamisesta mahdollisten sijoittajien saataville.

25



OHJEET YLS-KRITEERIEN TULKINNASTA MUIDEN KUIN ABCP-LIIKETOIMIEN ARVOPAPERISTAMISESSA

6.4 Omaisuuserien ymparistotehokkuus (22 artiklan 4 kohta)

84. Tata vaatimusta tulisi soveltaa vain, jos tiedot arvopaperistetuilla vastuilla rahoitettujen
omaisuuserien energiatehokkuustodistuksista ovat alullepanijan, jarjestdjan tai erillisyhtion
saatavilla ja sen sisdisessa tietokannassa tai tietoteknisissa jarjestelmissa. Jos tietoja on
saatavilla vain osasta arvopaperistettuja vastuita, vaatimusta tulisi soveltaa vain siihen
arvopaperistettujen vastuiden osaan, josta tietoja on saatavilla.
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