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VAROVANI

Organy ESMA, EBA a EIOPA varuji spotirebitele pred riziky virtualnich mén

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA), Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
a Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) (dale jen i
evropské organy dohledu®) varuji spotfebitele pfed vysokymi riziky spojenymi s ndkupem
a/nebo drzenim tzv. virtualnich mén.

V soucasnosti dostupné virtualni mény jsou digitalnim znazornénim hodnoty, ktera neni
vydana ani zaruéena centralni bankou €i organem vefejné moci a nema pravni status mény
nebo penéz. Jsou vysoce rizikové, obecné se neopiraji o Zzadna hmotna aktiva a pravni
predpisy EU je nereguluji, a tudiz nenabizeji spotfebitelim pravni ochranu. Tfi evropské
organy dohledu jsou znepokojeny skutecnosti, ze rostouci pocet spotfebitelt kupuje virtualni
meény, zejména s oCekavanim, Ze hodnota virtualnich mén i nadale poroste, ale neuvédomuiji
si vysoke riziko toho, Ze mohou pfijit o investované penize.

Virtualni mény, jako je bitcoin, ripple, ether a mnoho dalSich, jsou v posledni dobé velmi
volatilni, coZz znamena, Ze u nich dochazi k vyraznym dennim vykyvim cen. Napfiklad
hodnota bitcoinu v roce 2017 prudce vzrostla z pfiblizné 1 000 EUR v lednu na vice nez
16 000 EUR v poloviné prosince a pak se na zacatku unora propadla témér o 70 % na
5 000 EUR. Od té doby zase oproti této nizké hodnoté vzrostla asi 0 40 % a v souCasnosti se
obchoduje pfiblizné za 7 000 EUR. Celkova trzni kapitalizace stovky nejrozSifenéjSich
virtualnich mén udajné v souc€asnosti po celém svété pfesahuje ekvivalent 330 miliard EUR.

Proc¢ je pro spotiebitele rizikové nakupovat virtualni mény?

Tfi evropské organy dohledu varuji spotfebitele, ze virtualni mény mohou byt extrémné
rizikové a obvykle vysoce spekulativni. Pokud nakupujete virtualni mény, méli byste si
uvédomit vysoké riziko, Ze pfijdete o znaCnou Cast své investice nebo dokonce o vSechny
investované penize. PFi koupi virtualnich mén nebo finan€nich produktld nabizejicich
spotrebitelim pfimou expozici virtualnim ménam jste vystaveni fadé rizik, véetné téchto:

- Extrémni volatilita ariziko vzniku bubliny — u vétSiny virtudlnich mén dochazi
k extrémnim cenovym vykyvam, pfi€emz tyto mény vykazuji jasné znamky cenové
bubliny. Pokud se rozhodnete nakoupit virtualni mény nebo finan¢ni produkty
s virtualnimi mé&nami jako podkladovym aktivem, méli byste si uvédomit, Ze byste mohli
pfijit o znaCnou Cast své investice nebo dokonce o vSechny investované penize.

- Neexistence ochrany — ipfes pozadavky EU zaméfené proti prani penéz, které
vstoupi v platnost pozdéji v roce 2018 a které se budou vztahovat na poskytovatele



digitalnich penézenek a platformy pro vyménu virtualnich mén, zlstavaji virtualni
meény v pravnich pfedpisech EU i nadale neregulovany. Obdobné nejsou v pravnich
pfedpisech EU regulovany ani burzy obchodujici s virtualnimi ménami a digitalni
penézenky slouzici k drzeni, uchovavani a pfevadéni virtualnich mén. To znamena,
Ze pfi nakupu nebo drzeni virtualnich mén nepozivate vyhod v podobé zaruk a ochran
spojovanych s regulovanymi finanénimi sluzbami. Pokud napfiklad dojde k selhani
platformy pro vyménu virtuadlnich mén nebo poskytovatele digitalni penézenky nebo
takova platforma &i poskytovatel ukonéi ¢innost, stane se cilem kybernetického Gtoku
nebo zpronevéry financnich prostfedkl nebo v disledku opatfeni souvisejicich
s vymahanim prava dojde ke konfiskaci majetku, pravni predpisy EU nenabizeji
Zadnou zvlastni pravni ochranu, ktera by vas chranila pfed ztratami, ani zaruku, Ze
ziskate zpét pfistup ke svym drzenym virtualnim ménam. Tato rizika se v mnoha
pfipadech po celém svété stala realitou.

Nedostatek moznosti ukonéeni investice —rozhodnete-li se nakoupit virtualni mény,
hrozi vam, Zze nebudete moci se svymi virtualnimi ménami dlouho obchodovat nebo je
vymeénit za tradi¢ni mény, jako je euro. Mizete tudiz utrpét ztraty.

Nedostateéna transparentnost cen — tvorba cen virtualnich mén &asto neni
transparentni. Existuje tudiZz vysokeé riziko, ze pfi koupi nebo prodeji virtualnich mén
nedostanete spravedlivou a pfesnou cenu.

Provozni problémy — nékteré burzy virtualnich mén zaznamenaly vazné provozni
problémy, jako je naruSeni obchodovani. BEhem téchto problému spotfebitelé nemohli
virtualni mény nakupovat ani prodavat tehdy, kdy chtéli, a utrpéli ztraty v disledku
vykyvl ceny virtualnich mén, které béhem takovych problému méli ve svém drzeni.

Zavadéjici informace — informace, které maji spotfebitelé zajimajici se o koupi
virtualnich mén k dispozici, pokud jsou takové informace vubec poskytovany, jsou ve
vétSiné pfipadu neuplné, nesrozumitelné, neinformuji Fadné o rizicich virtualnich mén,
a mohou byt tudiz zavadgjici.

Nevhodnost virtualnich mén pro vétSinu ucelll, vcetné investovani nebo
penzijnich plantd — v disledku vysoké volatility virtualnich mén, jejich nejisté
budoucnosti a nespolehlivosti platforem pro vyménu virtualnich mén a poskytovatelt
digitalnich penézenek jsou virtualni mény nevhodné pro vétsinu spotiebitelu, véetné
téch s kratkodobym investicnim horizontem a zejména téch majicich dlouhodobgjsi
cile, jako je dichodové sporeni.

Jak se mizete chranit?

Pokud se rozhodnete koupit virtualni mény nebo finan¢ni produkty s pfimou expozici vici
virtualnim ménam, méli byste plné chapat jejich charakteristiky a rizika, kterym se vystavujete.
Nemeéli byste investovat penize, které si nemuzete dovolit ztratit. Méli byste se ujistit, ze na
zafizenich a hardwaru, které pouzivate k pfistupu ke svym virtualnim ménam nebo k nékupu,
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uchovavani nebo pfevadéni virtualnich mén, mate odpovidajici a nejnovéjsi bezpecnostni
opatfeni. Méli byste si byt rovnéZ védomi toho, Zze koupé virtualnich mén od spolecnosti, ktera
je regulovana pro ucely financnich sluzeb, vySe zminéna rizika nesnizuje.

Souvislosti

Toto varovani vychézi z €l. 9 odst. 3 zakladajicich nafizeni tfi evropskych organt dohledu
a navazuje na zverejnéni dvou prohlaseni organu ESMA o primarni nabidce virtualnich mén

k virtualnim ménam vydanych organem EBA v prosinci 2013, ¢ervenci 2014 a srpnu 2016.

Virtualni mény maji mnoho podob. Prvni virtualni mé&nou byl bitcoin, ktery vznikl v roce 2009.
Od té doby se objevilo mnoho jinych virtualnich meén, jako je ripple, ether nebo litecoin. Vétsina
z nich vyuziva technologie distribuované ucetni knihy, ktera se bézné oznacuje jako
,blockchain“®. Toto varovani nezaujima stanovisko k uvedené technologii ani k jejim jinym
moznym aplikacim.

! https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-828 ico_statement_firms.pdf.

2 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-829 ico_statement_investors.pdf.

3 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/598344/EBA+Warning+on+Virtual+Currencies.pdf.

4 http://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf.
Shitps://www.eba.europa.eu/documents/10180/1547217/EBA+Opinion+on+the+Commission’s+proposal+to+bring-+virtual+curre
ncy+entities+into+the+scope+of+4AMLD.

6 Organ ESMA zvefejnil zpravu o moZnych aplikacich, vyhodach a rizicich technologie distribuované uéetni knihy v Ginoru 2017.
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