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1. Obligaciones de cumplimiento y de
notificacion

Rango juridico de las presentes directrices

El presente documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del Reglamento
(UE) n.21093/2010%. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, las autoridades competentes y las entidades financieras haran todo lo posible
para atenerse a ellas.

En las Directrices se expone el punto de vista de la ABE sobre las practicas de supervisién mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervisidn Financiera o sobre como deberia
aplicarse el Derecho de la Unién en un determinado dmbito. Las autoridades competentes
definidas en el articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 a las que sean de
aplicacién las directrices deberian cumplirlas incorpordndolas a sus practicas de la forma mas
apropiada (modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de supervision),
incluso en aquellos casos en los que las directrices vayan dirigidas principalmente a las
entidades.

Requisitos de notificacion

3.

De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, las
autoridades competentes deberdn notificar a la ABE, a mas tardar el 09.03.2023, si cumplen o
se proponen cumplir estas directrices indicando, en caso negativo, los motivos para no
cumplirlas. A falta de notificaciéon en dicho plazo, la ABE considerara que las autoridades
competentes no las cumplen. Las notificaciones se presentaran remitiendo el modelo que se
encuentra disponible en el sitio web de la ABE, con la referencia «EBA/GL/2022/11». Las
notificaciones seran presentadas por personas debidamente facultadas para comunicar el
cumplimiento en nombre de las respectivas autoridades competentes. Cualquier cambio en la
situacidn de cumplimiento de las directrices debera notificarse igualmente a la ABE.

Las notificaciones se publicaran en el sitio web de la ABE, tal y como contempla el articulo 16,
apartado 3.

! Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervisidn (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.2 716/2009/CE y se deroga
la Decisién 2009/78/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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2. Objeto, ambito de aplicaciony
definiciones

Objeto

1. Estas directrices especifican, vistos el articulo 10, apartado 5, y el articulo 11, apartado 1, de la
Directiva (UE) 2014/592, las medidas que las entidades y las autoridades de resolucién deberian
adoptar para mejorar la resolubilidad de las entidades, incluidas las entidades a las que se
refiere el articulo 1, apartado 1 («entidades»), los grupos o los grupos de resolucion en el
contexto de la evaluacion de la resolubilidad con arreglo a los articulos 15 y 16 de dicha
Directiva, especificamente cuando los instrumentos de transferencia estén previstos en la
estrategia de resolucidn.

2. Estas directrices deberan leerse conjuntamente con las Directrices 2022/1, de 13 de enero de
2022, sobre la mejora de la resolubilidad para entidades y autoridades de resolucion en virtud
de los articulos 15 y 16 de la Directiva 2014/59/UE («Directrices de resolubilidad de la ABE»).

Ambito de aplicacion

3. Estasdirectrices se aplican cuando un instrumento de transferencia forma parte de la estrategia
de resolucién preferida. Sin embargo, las autoridades de resolucién podran decidir aplicar
partes especificas de los instrumentos de resolucion de estas directrices (por ejemplo, las
estrategias de transferencia) a entidades cuya estrategia de resolucién preferida prevista no se
base en estos instrumentos, por ejemplo, incluyendo Unicamente los instrumentos de
transferencia como estrategia alternativa, tal y como se menciona en el articulo 22, primer
parrafo, punto 2, letra e), del Reglamento Delegado (UE) 2016/1075 de la Comisién®.

4. Las presentes directrices no se aplicardn a las entidades sujetas a obligaciones simplificadas en
la planificacion de la resolucidn, de conformidad con el articulo 4 de la Directiva 2014/59/UE.

2 Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco
para larecuperaciony laresolucidn de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican
la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.2 1093/2010 y (UE) n.2 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

3 Reglamento Delegado (UE) 2016/1075 de la Comisidon, de 23 de marzo de 2016, que completa la Directiva 2014/59/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las normas técnicas de regulacion que especifican el contenido de
los planes de reestructuracion, los planes de resolucion y los planes de resolucidn de grupos, los criterios minimos que la
autoridad competente debe evaluar en lo que respecta a los planes de reestructuracidn y planes de reestructuracion de
grupos, las condiciones para la ayuda financiera de grupo, los requisitos relativos a los valoradores independientes, el
reconocimiento contractual de las competencias de amortizacidn y de conversion, el procedimiento en relacién con los
requisitos de notificacion y el anuncio de suspension y el contenido de los mismos, y el funcionamiento operativo de los
colegios de autoridades de resolucion (DO L 184 de 8.7.2016, p. 1).
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5. Encaso de un cambio en la estrategia de resolucién, en particular por la nueva inclusidon de un
instrumento de transferencia en la estrategia de resolucion preferida, estas directrices se
aplicaran, en su totalidad, lo antes posible y, a mas tardar, tres anos desde la fecha de
aprobacién del plan de resolucion que incluye la nueva estrategia de resolucién.

6. Lasautoridades de resolucién podran decidir aplicar total o parcialmente estas directrices a las
entidades sujetas a obligaciones simplificadas en la planificacién de la resolucién o a las
entidades cuyo plan de resolucidn prevea su liquidacidn de manera ordenada de conformidad
con la legislacién nacional aplicable.

7. Para las entidades que no forman parte de un grupo sujeto a supervision consolidada, de
conformidad con los articulos 111y 112 de la Directiva 2013/36/UE?*, estas directrices se aplican
a nivel individual.

8. En el caso de las entidades que forman parte de un grupo sujeto a supervision consolidada, de
conformidad con los articulos 111y 112 de la Directiva 2013/36/UE, estas directrices se aplican
a todo el grupo de resolucidn, es decir, a las entidades de resolucién y a sus filiales.

Destinatarios

9. Las presentes directrices se dirigen a las autoridades de resolucién, tal como se definen en el
articulo 4, apartado 2, letra v) («autoridades de resolucién»), del Reglamento (UE) n.2
1093/2010, y a las entidades financieras que sean entidades incluidas en el dmbito de
aplicacion de la Directiva 2014/59/UE, tal como se definen en el articulo 4, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010 («entidades»).

Definiciones

- A menos que se indique lo contrario, los términos utilizados y definidos en la
Directiva 2014/59/UE y en las Directrices de resolubilidad de la ABE tienen el mismo
significado en estas directrices.

- «las estrategias o instrumentos de transferencia», a efectos de las presentes directrices,
se refieren a la venta del negocio (ya sea a través de una venta de acciones o de activos),
en virtud del articulo 38 de la Directiva 2014/59/UE, a la entidad puente (también llamada
recapitalizacion interna cerrada), en virtud del articulo 40 de la Directiva 2014/59/UE, vy al
instrumento de segregacion de activos, en virtud del articulo 42 de la Directiva 2014/59/UE.

4 Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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3. Aplicacion

Fecha de aplicacion

Las presentes directrices se aplicaran a partir del 1 de enero de 2024.
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4. Definicion del perimetro de
transferencia

10.

11.

12.

13.

Las autoridades de resolucion especificardn la metodologia para la definicidon de la entidad o
entidades, lineas de negocio o carteras de activos, derechos y/o pasivos que se van a transferir
(«perimetro de transferencia»), ya que sigue siendo su responsabilidad en el momento de la
resolucion.

En la fase de planificacion de la resolucidn, las entidades habran de poder proponer un
perimetro de transferencia, tal y como se define en el apartado 10. A tal efecto, identificaran
cualquier obstaculo y propondran posibles mejoras, y propondran un perimetro de
transferencia alternativo o modificaciones del mismo, con el fin de mejorar la credibilidad y la
viabilidad de la estrategia o el instrumento de transferencia, tal y como se describe en el plan
de resolucion.

Previa solicitud de la autoridad de resolucidn, las entidades:

a) determinaran y aislardn los componentes del perimetro de transferencia que haya sido
definido por las autoridades de resolucidén o siguiendo sus orientaciones, en consonancia con
el articulo 11 de la Directiva 2014/59/UE; y

b) probardn la aplicabilidad del perimetro de transferencia en diferentes escenarios
comunicados por las autoridades de resolucion, de conformidad con los articulos 10, apartados
3y 7, letraj), yarticulo 12, apartado 3, de la Directiva 2014/59/UE.

Las autoridades de resolucidn, al establecer la metodologia para la definicidn del perimetro de
transferencia en los planes de resolucién, de conformidad con los articulos 10, apartados 1y 7,
letra j), y articulo 12, apartado 3, letra b), de la Directiva 2014/59/UE, consideraran:

a. la finalidad de los instrumentos (conforme a la estrategia de resolucion definida para la
entidad) y las actividades de las entidades. En ultima instancia, el perimetro principal de
transferencia estara compuesto por los activos, derechos y/o pasivos cuya transferencia
sea critica o esencial en aras del cumplimiento de los objetivos de resolucion, las
obligaciones regulatorias (incluidos los pasivos protegidos en virtud del articulo 44 de la
Directiva 2014/59/UE o las obligaciones en virtud del articulo 73 de la Directiva
2014/59/UE) y la finalidad del instrumento («primer nivel del perimetro de transferencia»),
y su determinacién habra de corresponder con una lista de criterios mds elaborados que
figuran en la seccion 4.1 siguiente;

b. las interconexiones dentro de la entidad. A reserva de lo dispuesto anteriormente en el
parrafo a), las interconexiones que no puedan eliminarse sin esfuerzos prolongados vy
costosos o0 a causa de restricciones legales (incluidas las relativas a las salvaguardas
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previstas en los articulos 76 a 80 de la Directiva 2014/59/UE) se integraran en el perimetro
de transferencia («segundo nivel del perimetro de transferencia») en consonancia con la
seccidn 4.2 siguiente.

14. Las entidades comunicaran a las autoridades de resolucién los obstaculos para la

15.

transferibilidad al aplicar la definicién del perimetro de transferencia a sus activos, derechos
y/o pasivos y propondra posibles medidas atenuantes y soluciones. Las entidades velaran por
reducir con el tiempo estos obstaculos. En la evaluacion de los obstaculos a la transferencia se
prestard especial atencidn a las cuestiones transfronterizas, en consonancia con la seccion 4.3.

Al establecer la metodologia para la definicién del perimetro de transferencia, y con el fin de
desarrollar una estrategia de resolucidon que logre en los mejores términos posibles los
objetivos de resolucion, las autoridades de resolucidn consideraran la posibilidad de dividir el
perimetro en diferentes unidades a fin de prepararse para diferentes escenarios, considerar
una combinacion de instrumentos de transferencia o permitir diferentes transferencias
sucesivas y combinaciones en virtud del mismo instrumento de resolucién o a multiples
adquirentes, segln sea necesario.

4.1 Consideraciones especificas relativas a cada instrumento de
transferencia

16.

17.

4.1.1 Venta del negocio

Si una estrategia de resolucidn incluye el instrumento de venta del negocio, las autoridades de
resolucidn evaluardn, como parte de la planificacidn de la resolucidn, el riesgo de ejecucion de
las ventas de activos y de acciones® y consideraran la transacciéon menos intrusiva que mejor
sirva para alcanzar los objetivos de resolucidon en cumplimiento de los apartados 10 al5.

En el caso de las ventas de acciones, las entidades analizardn como el perimetro de
transferencia atrae el interés del mercado dado el objetivo de maximizar, en la medida de lo
posible, el precio de venta de dicho perimetro de transferencia, considerando el trabajo de
planificacién de la recuperacion, las transacciones comparables, las referencias de valoracion o
las tendencias del mercado. A continuacién, las entidades comunicardn el resultado de este
analisis a las autoridades de resolucién, para que lo consideren en su evaluacién de la
transferibilidad en el contexto de la planificacion de la resolucién. Esta evaluacion considerara,
cuando estén disponibles, las actividades, el modelo de negocio, los resultados financieros, las
relaciones con los clientes, los canales de distribucién y el desglose geografico del perimetro de
transferencia.

> Una venta de acciones consiste en una transmisién [conforme a la definicidn del articulo 63, apartado 1, letra c), de la
Directiva 2014/59/UE] de instrumentos de propiedad [conforme la definicidn del articulo 2, apartado 1, punto 61, de la
Directiva 2014/59/UE] a un adquirente [conforme a la definicion del articulo 2, apartado 1, punto 80, de la Directiva
2014/59/UE), mientras que una venta de activos es una transmisidn (conforme a la definicion del articulo 63, apartado
1, letra d), de la Directiva 2014/59/UE) de activos, derechos y/o pasivos a un adquirente (conforme a la definicion del
articulo 2, apartado 1, punto 80, de la Directiva 2014/59/UE).
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18.

19.

20.

21.

22.

AUTHORITY

Por lo que se refiere a las ventas de activos, las entidades analizaran hasta qué punto el
perimetro de transferencia atrae el interés del mercado, considerando elementos adicionales
qgue harian el perimetro mas atractivo para el comprador, como el efectivo, otros activos
liquidos y los préstamos no dudosos. Las entidades comunicaran el resultado de este analisis a
las autoridades de resolucién, para que lo consideren en su evaluacidn de la transferibilidad en
el contexto de la planificacién de la resolucion.

En consonancia con el apartado 11 de estas directrices, las entidades ayudaran a identificar las
oportunidades disponibles para mejorar la definiciéon del perimetro de transferencia con el
objetivo de facilitar la implementacién de la transferencia. En particular, las entidades
consideraran si dicho perimetro podria simplificarse a fin de reducir los riesgos de ejecucién en
resolucion. Las entidades también considerardn las opciones que han de aplicarse a la
definicion del perimetro de transferencia para maximizar el éxito de la transferencia, como las
garantias de una cartera de activos (articulo 101, apartado 1, letra a), de la Directiva
2014/59/UE) o la exclusion de determinados activos, derechos y/o pasivos no deseados que no
son necesarios para la continuidad de las funciones esenciales y/o las ramas de actividad
principales, apalancandose en la identificacion de las unidades del perimetro de transferencia
conforme al apartado 21.

Las entidades también analizardn la capacidad del mercado para absorber el perimetro de
transferencia, evaluando la existencia de inversores terceros con fondos suficientes, en el caso
de entidades de crédito con exceso de capital y/o suficiente acceso al mercado, la experiencia
previa de integracién y la adecuacién con respecto a la competencia y las consideraciones
estratégicas. Las entidades comunicaran a continuacién el resultado de este analisis a las
autoridades de resolucion.

Las autoridades de resolucion se apalancaran en el ejercicio descrito en los apartados 18 y 25
de las directrices para considerar la posibilidad de que diferentes adquirentes potenciales
adquieran diferentes partes del perimetro de transferencia en funcidon de los mercados
afectados, su capacidad de absorcion o la geografia de las actividades, a fin de maximizar las
posibilidades de éxito de la estrategia de transferencia y apoyar la resolubilidad. Cuando sea
necesario, en consonancia con el articulo 39, apartado 1, de la Directiva 2014/59/UE, las
autoridades de resolucion consideraran la posibilidad de dividir el perimetro de transferencia
en unidades a fin de adaptar mejor la estrategia de resolucidon a las condiciones imprevisibles
de la resolucién y a los diferentes escenarios posibles que han de probarse.

En la medida de lo posible, y con el fin de mejorar adin mas la resolubilidad, las entidades
analizaran las posibles variaciones que podria registrar el perimetro ante la evolucién de la
actividad de la entidad y los cambios en las condiciones econdmicas, y comunicaran el resultado
de este andlisis a las autoridades de resolucidn. Se tendrdn en cuenta los cambios estructurales
y los efectos predecibles en la medida de lo posible. Como minimo, se considerard el impacto
de las opciones de recuperacion en los activos, derechos y/o pasivos que forman parte del
perimetro principal de transferencia (primer nivel), sobre la base de los apartados 13.a, 19y 20
de las presentes directrices.
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23.

24.

25.

26.

27.

AUTHORITY

4.1.2 Entidad puente

Las autoridades de resolucidn considerardn los objetivos y la estrategia de salida de la entidad
puente, dado el escenario considerado, a la hora de establecer la metodologia para la definicién
del perimetro que se va a transferir a dicha entidad puente, a tenor de lo dispuesto en los
apartados 10 a 13 de estas directrices. En particular, el perimetro principal de transferencia
(primer nivel) podra definirse de forma diferente si la entidad puente se crea para implementar
aun mas la separacién requerida dentro de la entidad, o para reunir activos, derechos y pasivos
de diferentes entidades sujetas a resolucién de conformidad con el articulo 40, apartado 1, de
la Directiva 2014/59/UE, o si la entidad puente va a ser vendida en su totalidad o por partes de
conformidad con el articulo 41, apartado 2, de la Directiva 2014/59/UE.

Las entidades ayudaran a las autoridades de resolucion probando la aplicabilidad (en virtud de
los apartados 12.b y 15 de estas directrices) de la definicion del perimetro de transferencia,
prestando apoyo en la evaluacidn del riesgo de ejecucién, asesorando sobre la posible mejora
del perimetro de transferencia y evaluando el interés del mercado y la capacidad para absorber
el perimetro de transferencia. Esto contribuye a que las autoridades de resolucién maximicen
la comerciabilidad de la entidad puente y apoyen la eleccidn de este instrumento de resolucién
en los planes de resolucion.

Las entidades evaluaran el perfil de riesgo de los activos, derechos y pasivos que forman parte
del perimetro de transferencia y prestaran apoyo en la evaluacién de las autoridades de
resolucidn sobre su compatibilidad con la viabilidad de la entidad puente, que debe continuar
prestando las funciones esenciales. En ultima instancia, el perfil de riesgo (incluidos los riesgos
de crédito, de mercado u operacionales) del perimetro de transferencia no debera poner en
peligro la viabilidad de la entidad puente antes de que se someta al proceso de venta.

En el caso de que la entidad puente esté disefiada para apoyar a una sola entidad, esta prestara
ayuda a la autoridad de resolucidn a la hora de evaluar la calibracién de la situacién de capital
y liquidez del perimetro de transferencia, asegurandose de que el valor de los pasivos, en
consonancia con el articulo 40, apartado 3, de la Directiva 2014/59/UE, no supere el valor de
los activos transferidos desde la entidad objeto de resolucién o aportados por otras fuentes, y
la autoridad de resolucion evaluara el impacto del perimetro de transferencia en las posiciones
de capital y liquidez de la entidad puente. Del mismo modo, para garantizar una situacion de
liguidez equilibrada en la entidad puente, el perfil de vencimiento de los activos debera estar
en consonancia con el vencimiento de los pasivos y se prestara una atencion especifica al tipo
de interés total de los pasivos en comparacién con el tipo de interés total de los activos.

Con el fin de mejorar aun mas la resolubilidad, en linea con lo indicado en el apartado 22 de
estas directrices, las entidades daran apoyo a las autoridades de resolucion en la evaluacién de
posibles variaciones del perimetro que puedan afectar al perimetro de transferencia, tal y como
se define en los apartados 13.ay 23 a 26 de estas directrices.
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28.

29.

30.

31.

AUTHORITY

Las autoridades de resolucién considerardn las condiciones en las que las retrocesiones de
transferencias a la entidad serian necesarias y/o ventajosas con respecto a la estrategia de
resolucion. Esta consideracidn se aplicara a nivel de unidad del perimetro de transferencia.

Las autoridades de resolucion consideraran si es factible llevar a cabo una venta de acciones en
el marco de la ejecucién de la entidad puente.

4.1.3 Instrumento de segregacion de activos

Sobre la base de la informacién comunicada por las autoridades de resolucién, las entidades
comunicaran a las autoridades los activos, derechos y/o pasivos que cumplen las condiciones
establecidas en el articulo 42, apartado 5, de la Directiva 2014/59/UE y los principios
establecidos en las Directrices de la ABE sobre el instrumento de segregacidn de activos® a fin
de examinar hasta qué punto puede aplicarse el instrumento de segregacion de activos con
arreglo al articulo 12, apartado 3, letra b), de la Directiva 2014/59/UE.

Sobre la base de las orientaciones de las autoridades de resolucidn, las entidades identificaran
los elementos que han de incluirse en el perimetro de transferencia, de manera que se ajusten
a las caracteristicas de la sociedad de gestién de activos (SGA) definidas por las autoridades de
resolucion. En este sentido, de conformidad con el articulo 42, apartado 5, letra c), de la
Directiva 2014/59/UE, las autoridades de resolucidn evaluaran si es necesaria la transferencia
para maximizar los ingresos procedentes de la liquidacién, por lo que no se deberan ignorar el
modelo de negocio y la estrategia de salida de la SGA. En particular, las autoridades de
resolucion velaran por que:

- el perimetro de transferencia esté en consonancia con el modelo de negocio de la SGA, si
ya se ha creado, o considere el modelo de negocio de una SGA que se va a crear. Las SGA
pueden estar disefiadas para centrarse en un solo activo o especializarse en una zona
geogrifica;

- especialmente en el caso de una SGA que se prevé que absorba carteras y actividades de
diferentes entidades, exista coherencia entre el perimetro de transferencia y la estrategia
de enajenacion para garantizar que se maximicen los ingresos de la liquidacidn, evitando la
destruccién de valor y consiguiendo efectos de escala;

- el perimetro de transferencia permita, en la medida de lo posible, que la SGA alcance un
tamafio critico para beneficiarse de las economias de escala. Lo ideal es que el tamafio
critico se mantenga dentro de las proporciones del mercado en el que opera;

- el perimetro de transferencia ponga a la SGA en condiciones de recuperar un valor a largo
plazo superior al valor de mercado en la fecha de valoracién, en consonancia con el
apartado 32 de estas directrices, lo que significa que las carteras con perspectivas negativas
a largo plazo deberan considerarse cuidadosamente.

6 Directrices de la ABE sobre la determinacién de cuando podria la liquidacién de los activos o pasivos con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios influir negativamente en uno o mas mercados financieros de conformidad con
el articulo 42, apartado 14, de la Directiva 2014/59/UE (EBA/GL/2015/05).
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32.

33.

34.

AUTHORITY

Las autoridades de resoluciéon estableceran una metodologia para que las entidades
estructuren el perimetro de transferencia destinado a la SGA en el marco del instrumento de
segregacion de activos de forma que el valor a largo plazo del perimetro sea superior a su valor
de mercado, con el fin de evitar la destruccion de valor, minimizar el coste de la resolucion y
proteger los fondos publicos (articulo 31, apartado 2, de la Directiva 2014/59/UE). El valor a
largo plazo puede estimarse basdandose en el valor de mercado actual de las carteras no
dudosas. Sin embargo, se plantea un problema en el caso de las carteras deterioradas o
dudosas, en cuyo caso las autoridades evaluaran las perspectivas de mejora de las carteras y
los mercados afectados que se deriven de los analisis de mercado disponibles, se apalancaran
en la evaluacién de los supervisores y evaluaran las posibles combinaciones con activos no
dudosos (combinacidn de diferentes unidades segun el apartado 15 de estas directrices) para
influir positivamente en el perfil general del perimetro de transferencia.

Con el fin de mejorar aun mas la posibilidad de resolubilidad, tal como se establece en el
apartado 22 de estas directrices, las entidades prestaran apoyo a las autoridades de resoluciéon
en la evaluacion de las posibles variaciones del perimetro que puedan afectar al perimetro de
transferencia.

Las autoridades de resolucion consideraran las condiciones en las que las retrocesiones de
transferencias a la entidad serdn necesarias y/o ventajosas con respecto a la estrategia de
resolucidn. Dicha consideracion se aplicara a nivel de unidad del perimetro de transferencia.

4.2 Evaluacion de las interconexiones

35.

36.

Con el fin de apoyar el requisito mencionado en los apartados 99 a 101 de las directrices de
resolubilidad de la ABE y garantizar la continuidad del perimetro de transferencia una vez
separado del resto del grupo, conforme al apartado 13.b de estas directrices, las entidades
deberan ser capaces de explicar a las autoridades de resolucién el andlisis de fondo que apoya
la identificacion de la informacion cubierta por los apartados 15, 16 y 44 de las Directrices de
resolubilidad de la ABE, asi como la planificacion de la resolucién. En particular, y con arreglo
al principio de proporcionalidad, las entidades deberdn ser capaces de:

- desglosar las ramas de actividad principales y las funciones esenciales en procesos
funcionales’ y mapearlas a las unidades organizativas segtin corresponda;

- evaluar el papel de las unidades organizativas y los servicios que prestan;

- identificar los elementos, como activos, pasivos, personal, recursos, sistemas y
aplicaciones, incluidos en las unidades organizativas segun corresponda.

Las entidades destacardn a las autoridades de resolucidn los posibles problemas que plantea la
segregacion de elementos de las unidades organizativas de los componentes del perimetro
principal de transferencia (primer nivel) (conflictos de separabilidad), bien porque no pueden

7 Los procesos funcionales pueden definirse como las actividades cotidianas que dan soporte a las lineas de negocio.
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38.
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sustituirse facilmente, porque podrian entrafiar riesgos adicionales y desproporcionados, o
bien porque su segregacién no seria éptima para los objetivos de resoluciéon. El proceso de
identificacion de posibles conflictos de separabilidad tendrd en cuenta los elementos
establecidos en los apartados 37 a 49 de estas directrices y se apalancara, en la medida de lo
posible, en el trabajo de planificacidn de la recuperacién. El resultado servira de base para la
definicion del perimetro de transferencia en el plan de resolucidn y la evaluacién de la viabilidad
de la estrategia de resolucidn. En funcion de la magnitud de las interconexiones y de la
diversidad de escenarios de resolucidn, la evaluacion de las interconexiones podra escalonarse
en el tiempo.

En consonancia con el apartado 100 de las Directrices de resolubilidad, las entidades facilitaran
a las autoridades de resolucién la identificacion de las conexiones salvaguardadas por los
articulos 76 a 80 de la Directiva 2014/59/UE.

Con el fin de i) evitar perturbaciones financieras innecesarias y garantizar la fiabilidad de los
servicios financieros prestados por el perimetro de transferencia o ii) limitar la inestabilidad de
la financiacion de las actividades que van a continuar (incluso en el marco del instrumento de
segregacion de activos para la entidad residual), el perimetro principal de transferencia deber3,
cuando sea posible y con sujecidn al apartado 41 de estas directrices, transferirse con las
obligaciones y protecciones financieras asociadas. Por lo tanto, en la planificacién de la
resolucidn, las entidades con estrategias de transferencia incluidas en sus planes de resolucidn
deberan:

- identificar los vinculos financieros entre los pasivos y las exposiciones dentro y fuera de
balance y, en particular, las garantias (incluidas, en su caso, referencias a: alcance?;
duracion; derechos de rescision anticipada; clausulas de cambio de control o de
compensacion de créditos; o legislacion aplicable) concedidas y recibidas distinguiendo las
garantias externas y las garantias intragrupo. Las garantias intragrupo® se evaluaran
particularmente para valorar si deberian transferirse o cancelarse sin causar
perturbaciones indeseadas;

- identificar las coberturas existentes que no se hayan incluido en las salvaguardias
mencionadas anteriormente;

- identificar las unidades organizativas responsables de la provision de fondos y sus
interrelaciones contractuales con otras unidades, teniendo en cuenta las entradas y salidas
de efectivo y la capacidad de contrapeso;

- desarrollar, cuando sea necesario, mecanismos que garanticen el mantenimiento de los
acuerdos existentes en el momento de la resolucidon y con posterioridad a la misma, la

8 Como, por ejemplo, las cartas de patrocinio (comfort letters).

% Las garantias intragrupo, en el contexto de estas directrices, deben entenderse en sentido amplio como mecanismos de
transferencia de pérdidas.

12



EUROPEAN

INFORME FINAL RELATIVO A LAS DIRECTRICES SOBRE TRANSFERIBILIDAD | \ :3?:(')’:?“‘

continuidad de las transacciones vinculadas o espejo de las unidades segregadas y el acceso
a las divisas por parte de las unidades segregadas.

39. Con el fin de prestar apoyo a las autoridades de resolucion, las entidades identificaran las
interconexiones legales entre el perimetro principal de transferencia y el resto de la entidad,
incluidos, a titulo enunciativo pero no limitativo:

a. A nivel interno de la entidad: i) las vinculaciones societarias; ii) los vinculos fiscales; iii) las
obligaciones con los demas cooperativistas, cuando sea pertinente; iv) la relacion juridica
entre las entidades y cualquier mecanismo de solidaridad o sistema institucional de
proteccién (SIP); v) los contratos pertinentes con clausulas de exclusidon, como empresas
conjuntas u otras asociaciones con, por ejemplo, compafiias de seguros.

b. A nivel de unidades organizativas: las interconexiones legales debidas a las obligaciones de
servicio existentes en virtud de acuerdos de nivel de servicio o sin estos, contratos de
empleados y convenio colectivo??, y disposiciones contractuales vinculadas a los activos y
pasivos de cada unidad.

40. Las entidades identificaran los posibles conflictos de separabilidad relacionados con los
elementos mencionados y entregaran a las autoridades de resolucion toda la informacién
necesaria para aclarar los siguientes puntos:

(i) las posibles consecuencias de la definicion del perimetro de transferencia en la estructura de
propiedad de la entidad y en la independencia del adquirente;

(ii) si el segundo nivel del perimetro de transferencia podria estructurarse de manera que no genere
pérdidas innecesarias por motivos fiscales;

(iii) si los mecanismos de cooperacidon deberian continuar y podrian beneficiar al perimetro de
transferencia;

(iv) si la pertenencia al SIP, a una asociacién o a mecanismos de solidaridad similares puede
continuar para el perimetro de transferencia y las posibles obligaciones asociadas vinculadas a
dicho perimetro de transferencia, evaluando también, en su caso, si las exenciones para el SIP/la
asociacién (como las previstas en el articulo 113, apartado 7, y en el articulo 49, apartado 3, del
Reglamento (UE) n.2 575/2013) contindan o se extinguen en la resolucién y cudles serian las
implicaciones;

10 pe conformidad con el articulo 5, apartado 1, de la Directiva 2001/23/CE sobre traspasos de empresas y con el articulo
34, apartado 4, de la Directiva 2014/59/UE, la automaticidad de la transferencia de los contratos laborales podria no
aplicarse en el marco de una transferencia que utilice el instrumento de la entidad puente, de la venta del negocio o de
la segregacion de activos.

13



EUROPEAN

INFORME FINAL RELATIVO A LAS DIRECTRICES SOBRE TRANSFERIBILIDAD | \ BaNKNG

AUTHORITY

(v) si los posibles riesgos de litigio (incluidos los riesgos de litigio derivados de la propia accién de

resolucidon bajo la orientacion de las autoridades de resolucién) afectan al perimetro de

transferencia y en qué medida.

41.

42.

43,

44,

Las autoridades de resolucion evaluaran hasta qué punto podrian utilizarse las competencias
previstas en el articulo 64, apartado 1, de la Directiva 2014/59/UE para modificar o cancelar
contratos con el fin de definir mejor el segundo nivel del perimetro de transferencia y eliminar
las interconexiones innecesarias.

Ademas de mapear los equivalentes a jornada completa (FTE, por sus siglas en inglés) a los
componentes del perimetro de transferencia (véase el apartado 35 de estas directrices), las
entidades proporcionaran informacién sobre los conocimientos especializados necesarios para
la realizacién de las actividades incluidas en el perimetro de transferencia. En Ultima instancia,
es la comprension de la experiencia lo que se considerara en la evaluacién de la sustituibilidad
del personal y en la mitigacién de los conflictos de separabilidad.

Las entidades identificaran las interconexiones de negocio, como cualquier vinculo entre
unidades organizativas en el que una linea de negocio se opera a través de multiples unidades
organizativas o cuyos ingresos se derivan de las actividades desarrolladas por diferentes
unidades organizativas, incluidas las sinergias o los clientes vinculados a diferentes negocios.

Las autoridades de resolucidn considerardn la metodologia para la definicién del perimetro de
transferencia a la luz de las interconexiones de negocio, de modo que i) el perimetro que se
transferird a la SGA no afecte negativamente a la franquicia del negocio (incluidas las funciones
esenciales y las ramas de actividad principales) que permanezca en la entidad objeto de
resolucidn que vaya a continuar, ii) o, alternativamente, que el hecho de dejar las unidades en
la entidad objeto de resolucién no vaya en detrimento de la franquicia del negocio (incluidas
las funciones esenciales y las ramas de actividad principales) que se transfiere al adquirente o
adquirentes potenciales o a la entidad puente.

4.3 Evaluacion de los aspectos transfronterizos

45,

46.

Las entidades informaran a las autoridades de resolucién sobre la legislacién aplicable y las
especificidades nacionales de los activos, los elementos, los negocios y las entidades incluidas
en el perimetro de transferencia, previa solicitud.

Las entidades comunicaran los elementos incluidos en el perimetro de transferencia que solo
son transferibles dentro del mismo Estado miembro, previa solicitud, e identificaran posibles
soluciones.
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49.

AUTHORITY

Para cumplir el articulo 67 de la Directiva 2014/59/UE y el articulo 30 del Reglamento Delegado
(UE) 2016/1075 de la Comisidn, las autoridades de resolucién discutiran durante la fase de
planificacién de la resolucidn con las autoridades del tercer pais la posibilidad de ejercer las
competencias de transferencia sobre los elementos regulados por la legislacidn del tercer pais.
En funcidon del resultado de esta discusidn, la autoridad de resolucidn tendrd que evaluar si las
siguientes opciones son factibles:

(i) la autoridad del tercer pais reconocera las competencias de transferencia de la autoridad
de resolucion;

(ii) la autoridad del tercer pais no reconocera las competencias de transferencia de la
autoridad de resolucién, pero no se opondrd a una transferencia validada por la entidad
sujeta a resolucién;

(iii) la transferencia solo serd posible después de invertir un coste y un tiempo considerable en
la resolucion.

Para apoyar a las autoridades de resolucidn en su evaluacion segun el apartado anterior, las
entidades, basandose en las caracteristicas legales de los elementos del perimetro de
transferencia, analizaran e informardn a las autoridades de resolucion sobre la
viabilidad/credibilidad de:

- un acuerdo confirmatorio firmado por la entidad objeto de resolucién en el que se
reconozca la transferencia al adquirente (ya sea el comprador, la entidad puente o la
sociedad de gestion de activos) en el que se acredite la transferencia en los términos y
condiciones establecidos por la autoridad de resolucién (en consonancia con el articulo 67,
apartado 1, letra a), de la Directiva 2014/59/UE);

- cldusulas de resiliencia a la resolucion en los contratos para reconocer e informar a la
contraparte de que el contrato podra estar sujeto al ejercicio de las competencias de
resolucidon (en consonancia con el articulo 67, apartado 1, letra a), de la Directiva
2014/59/UE);

- la transferencia de los elementos regulados por la legislacién de un tercer pais a una
entidad ad hoc (como una entidad con cometido especial) con arreglo a la legislacion
aplicable nacional, transmitiendo los instrumentos de propiedad de la entidad como parte
del perimetro de transferencia.

Las entidades pondran en conocimiento de las autoridades cualquier caso de legislacion de un
tercer pais que obligue a dichas entidades a prestar apoyo a su filial, en virtud de la cual, los
elementos del tercer pais se deberdn incluir en el perimetro de transferencia.
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. Transferencia operativa

50.

51.

Definir el perimetro de transferencia es solo una fase en la aplicacién del instrumento de
transferencia. La preparacion de la transferencia operativa sera un elemento clave de la
evaluacion de la resolubilidad de las estrategias de transferencia. En este sentido, las
autoridades de resolucién y las entidades dispondran de mecanismos para preparar la venta
del perimetro de transferencia, tal y como se define en la seccién 4 y, a este respecto:

a. Lasautoridades de resolucion desarrollaran un proceso de venta (seccidn 5.1.1) que sirva
de apoyo a la venta del negocio, e investigaran medidas preparatorias adicionales (seccidon
5.1.2) que sirvan de apoyo a la ejecucion de los instrumentos de transferencia.

b. Tanto las entidades como las autoridades de resolucién desarrollaran capacidades para
resolver los conflictos de separabilidad identificados en la seccién 4.2 y para ejecutar la
transferencia de manera oportuna (seccién 5.2).

c. Las entidades estableceran procesos para gestionar las consecuencias operativas de la
transferencia y demostraran a las autoridades de resolucién la fiabilidad de estos
procesos (seccion 5.3).

Cuando los instrumentos de resolucion previstos en la estrategia de resolucién sean el
instrumento de segregacion de activos y la entidad puente, las autoridades de resolucién
tendran establecidos procesos para crear, respectivamente, una SGA con arreglo al articulo 42
de la Directiva 2014/59/UE y una entidad puente con arreglo al articulo 41 de la Directiva
2014/59/UE, en un plazo adecuado.

5.1 Preparacion de la venta

52.

53.

5.1.1 Preparacion del proceso de venta

Las autoridades de resolucidon especificaran en los planes de resolucidon, o en cualquier
documentacién de apoyo, como pueden ejecutar sin problemas el proceso de venta
mencionado en el apartado 50.a de la manera mas transparente posible.

Para garantizar la viabilidad/credibilidad de la venta del negocio como instrumento de
resolucion, la autoridad de resolucién, con el apoyo de las entidades, definirdn con antelacidn
una lista de criterios que se espera que cumplan los posibles adquirentes, en funcién de las
caracteristicas del perimetro de transferencia y teniendo en cuenta las caracteristicas de los
agentes del mercado existentes, asi como determinados factores externos (como
consideraciones regulatorias relativas a la concentracién del mercado, la necesidad de licencias
y autorizaciones; y eventuales barreras de entrada al mercado). Las autoridades de resolucion
deberdn ser capaces de aprovechar la informacién disponible para las autoridades de
supervisién y la contenida en los planes de recuperacién.
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54. Aunque la estrategia de venta dependera de la definicién del perimetro de transferencia

55.

56.

(especifico para la entidad y la situacién), las autoridades de resolucion elaboraran un proceso
de venta que tenga en consideracion, al menos, los siguientes elementos:

- la cronologia del proceso de venta: un calendario que indique los hitos y entregables que
deban cumplirse;

- la definicién de los subprocesos operativos con una clara distribucion de tareas entre los
diferentes equipos y expertos que incluyan a las autoridades de resolucidn, las entidades,
las autoridades competentes y todos los agentes pertinentes, en consonancia con los
apartados 56 y 57;

- la composicidn y las funciones de los equipos y érganos;

- la documentacion que deje constancia del marco de la venta y del proceso de
comercializacién (incluidos, entre otros, los pliegos de condiciones, los acuerdos de
confidencialidad y otros documentos legales; las plantillas a disposicion de los licitadores,
los modelos de evaluacion de las ofertas, la lista de criterios, los documentos de
contratacién y los mandatos para los consultores externos, y las plantillas para la
comunicacion a los medios);

- canal(es) de comunicacién confidencial(es), plan(es) de comunicacién e informacién, datos
e informes.

Al definir un calendario en consonancia con el articulo 10, apartado 7, letras d) y j), de la
Directiva 2014/59/UE, las autoridades de resolucién tendran en cuenta los diferentes hitos
relevantes para las transferencias y, en particular, la fecha de referencia de la planificacién de
la resoluciéon??, la fecha de valoracion?'?, la fecha de resolucién®® y la fecha o fechas de
transferencia.

Las autoridades de resolucién identificaran las aprobaciones o consentimientos que no estarian
comprendidos en las exenciones contempladas en el articulo 63, apartado 2, de la Directiva
2014/59/UE y se aseguraran de que el proceso de venta los tenga en cuenta. Estas
aprobaciones o consentimientos pueden incluir la aprobacidon de la Comisién Europea en
relacion con la concentracion que revista dimensién europea, en consonancia con el
Reglamento (CE) n.2 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
concentraciones entre empresas («Reglamento comunitario de concentraciones»)*. Las

1 De conformidad con el articulo 5 del Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/1624 de la Comision, de 23 de octubre de
2018, por el que se establecen normas técnicas de ejecucién en relacidn con los procedimientos, modelos de formularios
y plantillas para la notificacién de informacién a efectos de los planes de resolucidn para las entidades de crédito y las
empresas de servicios de inversion, de conformidad con la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
y por el que se deroga el Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/1066 de la Comisién (DO L 277 de 7.11.2018, p. 1-6).

21 y como se refleja en el manual de la ABE sobre valoracion a efectos de resoluciéon (EBA valuation handbook).

Bl y como se define en el articulo 1, letra j), del Reglamento Delegado (UE) 2018/345 de la Comisidn.

14 Reglamento (CE) n.2 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre
empresas («Reglamento comunitario de concentraciones») (DO L 24 de 29.1.2004, pp. 1-22).
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60.
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autoridades de resolucién consideraran la interaccién con las autoridades del mercado y
cualquier otra autoridad susceptible de intervenir en el proceso de venta. Dichas interacciones
con otras autoridades se producirdn en el momento oportuno y no deben interferir en el
calendario de venta a efectos de la resolubilidad.

En el caso de grupos transfronterizos, de un perimetro de transferencia transfronterizo o de
transacciones transfronterizas, las autoridades de resolucidn debatirdn, segin proceda, su
marco de venta con otras autoridades de resolucidn y autoridades competentes para llegar a
un acuerdo sobre la asignacion de tareas, el intercambio de informacién y el calendario,
actualizar el marco de venta de manera periddica y garantizar la existencia de lineas de
comunicacién confidenciales. Los debates podrian celebrarse, por ejemplo, en el marco de los
colegios de resolucién, cuando existan, o en los Grupos de Gestidn de Crisis (GGC), cuando
existan (para las EISM), o bien, sobre una base ad hoc y menos formal.

Las autoridades de resolucion se asegurardn de que su proceso de venta sea aplicable en al
menos dos supuestos: la venta derivada de un proceso de comercializacion conforme al articulo
39 de la Directiva 2014/59/UE (que puede calificarse como «venta de negocio estratégica») y
la venta sin proceso de comercializaciéon conforme a lo previsto en el articulo 39, apartado 3,
de la Directiva 2014/59/UE (que puede calificarse como «venta de negocio acelerada»).

La autoridad de resolucidn estara preparada para realizar, en el plazo mas breve posible y no
después de que se determine que la entidad es inviable o existe la probabilidad de que lo vaya
a ser, la evaluaciéon de la viabilidad del proceso de comercializacidn, en consonancia con las
Directrices de la ABE sobre la eficacia de la venta del negocio®®.

El proceso de venta permitira que una venta de negocio acelerada se ejecute sin problemas en
el curso del fin de semana de la resolucion. A tal fin, la autoridad de resolucidén debera estar en
condiciones de actualizar (por ejemplo, mediante actividades de seguimiento del mercado;
mediante el acceso existente a datos de mercado relevantes actualizados o mediante los
procesos existentes para requerir la asistencia de expertos en la materia) la lista de criterios
gue deben cumplir los adquirentes potenciales y la lista predefinida de adquirentes potenciales
basada en el apartado 19 de estas directrices, en consonancia con las condiciones del mercado
y el perimetro de transferencia en la fecha en que se determine que la entidad es inviable o
existe la probabilidad de que lo vaya a ser. La autoridad de resolucidn evaluara lo antes posible
las posibles implicaciones de una venta del negocio acelerada en lo que respecta a las normas
sobre ayudas de Estado y velaran por que la venta acelerada se ejecute de forma que se
minimicen estas implicaciones?®.

En el caso de una venta de negocio estratégica, las autoridades de resolucién deberan estar en
condiciones de actualizar la lista de criterios que deben cumplir los adquirentes potenciales
sobre la base de la seccién 4.1. y el apartado 19 de estas directrices. El proceso de venta

15 Directrices de la ABE sobre las circunstancias especificas que constituyen un peligro real para la estabilidad financiera
y sobre los hechos que determinan la eficacia de la venta del negocio de conformidad con el articulo 39, apartado 4, de
la Directiva 2014/59/UE (EBA/GL/2015/04).

%6 £ consonancia con el documento EBA Final Q&A2015 2339.
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permitird la ejecuciéon sin problemas de una venta de negocio estratégica que garantice un
proceso de comercializacion abierto, transparente y no discriminatorio (requisitos de
comercializacién), orientado a maximizar el precio de la venta y a detectar posibles conflictos
de intereses. Estos criterios incluirdn una serie de indicadores relativos a la solidez financiera,
juridica y operativa de los adquirentes potenciales, que deberdn guardar relacion con el
perimetro de transferencia y no estar disefiados para favorecer a los compradores potenciales
identificados ex ante. La autoridad de resolucién podra solicitar al potencial comprador la
presentacién de planes que expongan el proceso de integracion del perimetro de transferencia
por parte del comprador potencial y que subrayen las capacidades necesarias.

Las autoridades de resolucion estaran preparadas para solicitar asistencia externa (por
ejemplo, a consultores, asesores juridicos o auditores) dentro del proceso de venta o para la
delegacién del proceso de comercializacidn. La autoridad de resolucién no delegara la
responsabilidad que le incumbe y tendra establecido un proceso para seleccionar y nombrar a
los consultores externos sobre la base de criterios predefinidos en virtud de un mandato
definido, para controlarlos y revisar sus aportaciones, para garantizar la ausencia de conflicto
de intereses y para respetar la confidencialidad. El mandato definird claramente, entre otras
cosas, los objetivos y los entregables, la experiencia y los recursos requeridos, el calendario y
los honorarios.

5.1.2 Segregacion interna

La evaluacion de la resolubilidad a que se refiere la seccion C del anexo de la Directiva
2014/59/UE se basara en la evaluacion de las estructuras juridicas y corporativas de la entidad
(punto 2 de dicha seccién C del anexo de la Directiva 2014/59/UE), la complejidad de esta
estructura y la dificultad a la hora de asignar las lineas de negocio a las entidades del grupo
(punto 16 de la seccion C del anexo de la Directiva 2014/59/UE), y la compatibilidad de esta
estructura con el instrumento o los instrumentos de resolucion elegidos (punto 21 de la seccién
C del anexo de la Directiva 2014/59/UE). Por lo tanto, las autoridades de resolucién estudiaran
la mejor forma de prepararse para el instrumento de segregacion de activos, dado que muchos
de los componentes del perimetro de transferencia podrian no encontrarse dentro de una
misma persona juridica o una misma linea de negocio, y, cuando sea necesario y sin perjuicio
de las competencias previstas en el articulo 17 de la Directiva 2014/59/UE, promoveran la
separacion de carteras:

a. instando a las entidades a dotarse de protocolos de actuacién (véase el apartado 75) en los
que se establezca cdmo podrian segregarse los activos problematicos?’ en una linea de
negocio o en una persona juridica cuando se considere el instrumento de segregacién de
activos en la estrategia de resoluciéon y cuando las carteras admisibles para dicho
instrumento estén dispersas en el grupo;

17 A efectos de estas directrices, se entendera por activos problematicos los activos deteriorados o improductivos
mencionados en el considerando 59 de la Directiva 2014/59/UE.
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64.

65.

evaluando cémo las opciones de recuperacién del punto 14 de la seccién A del anexo de la
Directiva 2014/59/UE podrian apoyar la segregacidn de los activos problematicos del resto
del grupo.

Cuando se les inste a demostrar de qué manera pueden segregar los activos problematicos, las
entidades indicardn de qué manera sus medidas:

facilitaran cualquiera de los ejercicios diagndsticos a los que se refieren las Directrices de
la ABE sobre las pruebas, revisiones o actividades que puedan conducir a medidas de
apoyo'®, ya que la mayoria de los activos problematicos estarian centralizados en una
unidad de negocio especifica;

permitirdn una correcta identificacién de las barreras contractuales, los requisitos legales
vinculados a los activos problematicos y otros tipos de obstaculos a la transferencia;

facilitaran la valoracion de los activos problematicos (y, en consecuencia, de las lineas de
negocio no problemdticas que justifican la eleccién del instrumento de resolucién
complementario);

crearan un alto nivel de experiencia dentro de la unidad de negocio para gestionar los
activos problematicos;

llevardn al desarrollo de un conjunto de datos especifico que cubra las cuestiones relativas
a las garantias y los derechos relacionados con los activos problematicos;

pondran de relieve los servicios especificos necesarios para estos elementos y comenzaran
a aplicar los mecanismos necesarios para su gestion;

llevardn a segregar los recursos necesarios (incluidos los financieros o de personal), que
después podrian transferirse mds facilmente en el momento de la resolucion,
especialmente con la ayuda de acuerdos de servicio.

Cuando sea pertinente, las entidades también demostrardn su capacidad para crear personas
juridicas, en consonancia con el apartado 48 de las presentes directrices.

5.2 Mecanismos para garantizar una segregacion sin problemas

5.2.1 Aspectos juridicos

66. En consonancia con el articulo 67, apartado 1, letra a), de la Directiva 2014/59/UE, las entidades

evaluaran, cuando proceda, en qué medida la legislacion de un Estado miembro de la UE se

18 Directrices de la ABE sobre los tipos de pruebas, revisiones o actividades que puedan conducir a medidas de apoyo en
virtud del articulo 32, apartado 4, letra d), inciso iii), de la Directiva de Reestructuraciéon y Resolucién Bancaria
(EBA/GL/2014/09).
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aplica efectivamente a un contrato regulado por la legislacion de un tercer pais, asi como la
aplicacion efectiva de las competencias de resolucién®®.

Las entidades evaluaran en qué medida podrian modificarse las caracteristicas contractuales
para evitar la notificacion y las autorizaciones que no estén ya exentas en virtud de la Directiva
2014/59/UE.

Las entidades apoyardn a las autoridades de resolucidn en la deteccién de cualquier cambio en
los estatutos o en la forma juridica que se derive de la transferencia del perimetro de
transferencia definido, ya que una entidad podria no ser transferible bajo su forma juridica
actual a un adquirente con una forma juridica diferente o podria haber disposiciones
conflictivas en los estatutos. El plan de resolucion establecerd el proceso y las medidas
necesarias para tratar estas cuestiones oportunamente.

5.2.2 Aspectos financieros

Cuando la continuidad del perimetro de transferencia requiera el acceso a divisas o la
continuidad de las transacciones vinculadas o espejo, tal y como se destaca en la evaluacion
mencionada en el apartado 69 de las Directrices de resolucidon de la ABE, las entidades se
asegurardn de que existan mecanismos para garantizar esta continuidad, de conformidad con
las expectativas de la autoridad de resolucién. Por ejemplo, se podrian elaborar con antelacion
acuerdos de corresponsalia para garantizar que el perimetro de transferencia continle
gestionandose, cuando sea necesario, en las divisas necesarias. Los acuerdos existentes
también serdn transferibles en virtud de la Directiva 2014/59/UE.

Las entidades ayudaran a las autoridades de resolucidn a identificar el papel de los mecanismos
de solidaridad (entidades con un organismo central) o cualquier SIP existente en la aplicacién
del instrumento de transferencia y a garantizar una rdpida segregacion y resolubilidad.

5.2.3 Aspectos operativos

En el caso de una transferencia parcial, ya sea a diferentes adquirentes (como una SGA y una
entidad puente) o a un adquirente pero sin liquidar la entidad objeto de resolucién (cuando,
por ejemplo, se combinan la recapitalizacion interna y el instrumento de segregacién de
activos), la competencia regulada por el articulo 64, apartado 1, letra d), de la Directiva
2014/59/UE podria ser insuficiente para mantener todos los accesos al servicio. Por
consiguiente, las entidades informardan a las autoridades de resolucién sobre la posibilidad de
incluir clausulas de acceso tripartito en el contrato suscrito con un proveedor de servicios.

Bse espera que los contratos de terceros paises en los que se basa la transferencia legal de los activos, derechos o
pasivos pertinentes ya prevean explicitamente las caracteristicas de resiliencia a la resolucion y reconozcan e informen a
la contraparte de que el contrato puede estar sujeto al ejercicio de las competencias de resolucién para suspender o
restringir derechos u obligaciones («competencias de suspension») en virtud de la Directiva 2014/59/UE.
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[Empresa de servicios compartidos] Las autoridades de resolucién evaluaran si el actual modelo
de prestacion de servicios influye en la separabilidad del perimetro de transferencia y
considerardn la aplicaciéon de las disposiciones establecidas en el apartado 34 de las Directrices
de resolubilidad de la ABE.

[Planes de contingencia para las IMF] Ademas de las orientaciones mencionadas en la seccion
4.1.2 (y en particular en el apartado 50) de las Directrices sobre resolubilidad de la ABE, las
entidades:

- evaluaran como se transferiran los accesos requeridos a las IMF a la entidad que tiene como
propdsito el mantenimiento de la continuidad de las funciones esenciales/ramas de
actividad principales y/o cdmo se puede establecer un acceso indirecto. En el caso de que
la entidad objeto de resolucion se convierta en una entidad en liquidacidn (tras la aplicacién
del instrumento de transferencia de conformidad con el articulo 37, apartado 6, de la
Directiva 2014/59/UE) o en el caso de la SGA, el acceso a las IMF puede ser limitado. Por lo
tanto, se concedera acceso indirecto a través de la entidad que continuara con la prestacion
de servicios bancarios y se adoptaran medidas a tal efecto, en particular que la entidad que
continuara con la prestacion de servicios bancarios conserve el BIC, la conectividad y los
servicios de comunicacion de la entidad objeto de resolucidn;

- evaluaran los mecanismos de transicion existentes, procesos acelerados de solicitud de
acceso a las IMF o las posibilidades de otorgar poderes a fin de mantener la continuidad
del acceso a las IMF para el perimetro de transferencia;

- apeticidn de las autoridades de resolucidn, evaluaran el impacto de la transferencia en los
servicios prestados por la entidad a las IMF o a otras partes.

5.3 Ejecucidén de procesos adicionales

74. La venta del perimetro de transferencia requerird acciones adicionales a la preparacién del

75.

proceso de venta y/o desencadenarad efectos secundarios que deberian gestionarse vy
prepararse para garantizar una transferencia sin problemas tanto por parte de la entidad como
de la autoridad de resolucion.

Las entidades desarrollaran procesos internos y medidas preparatorias para que la ejecucion
de la transferencia sea creible y factible. Dichos procesos abarcaran procedimientos de
gobernanza, con una indicacion clara de las responsabilidades, los canales de informacién y las
funciones de los comités, asi como la definicién de las fases de procedimiento y validacion, la
organizacién de la comunicacion y la descripcién de los SIG pertinentes que establecen los
procesos y la informacién adicional necesaria de terceros. Dichos procesos se compilardn en
manuales especificos a peticién de las autoridades de resolucién y se someteran a simulacros
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(dry-runs) para garantizar que sean operativos. Los elementos que se exponen a continuacion
se incluiran en la lista de procesos que deben llevarse a cabo.

[Ajuste del balance] La transferencia se combinard con la amortizacion y la conversién de
instrumentos de capital y podria combinarse con la recapitalizacién interna. La venta del
negocio requiere que el negocio sea comercializable. Las entidades desarrollaran
procedimientos para realizar ajustes contables y, en concreto, para reconocer las pérdidas en
el momento oportuno antes de la transferencia, con el fin de no trasladarlas a la entidad que
continuara con la prestacién de servicios bancarios.

En el caso de que las entidades objeto de resolucién continten su actividad, deberan estar en
condiciones de apoyar la elaboracion de un balance posterior a la resolucién en el que se
contabilicen la baja del perimetro de transferencia y los ingresos correspondientes de
conformidad con las normas contables previamente acordadas. No se pide que estos balances
se actualicen permanentemente en la fase previa a la resolucién, pero las entidades deberdn
demostrar que son capaces de proporcionar rapidamente a las autoridades de resolucion los
balances posteriores a la resolucién correspondientes al perimetro de transferencia
identificado por las autoridades de resolucion con la ayuda de las entidades.

[Revision juridica] Las entidades realizaran una revisién juridica de los contratos mapeados al
perimetro de transferencia y que apoyan la evaluacidn mencionada en el apartado 40. En la
revision juridica de los contratos se pondran de relieve:

- las clausulas contractuales que planteen problemas para la transferencia que la autoridad
de resolucion podria o no modificar en virtud del articulo 64 de la Directiva 2014/59/UE y
gue impongan una obligacién legal (incluida la comunicacion especifica a los clientes o a las
autoridades; la aprobacidn; o las obligaciones de registro) en caso de transferencia o para
poder ejecutar la transferencia;

- las pignoraciones multiples existentes (cuando un cliente pignora la misma garantia para
diferentes contratos);

- la normativa nacional especifica aplicable, como la relativa a los bonos garantizados, que
podria imponer ciertas condiciones para la transferencia (véase la seccion 4.3 de estas
directrices);

- los litigios existentes y las disposiciones contractuales que podrian dar lugar a litigios
durante o después de la resolucion.

[Implementacion del perimetro de transferencia] Las entidades desarrollaran un proceso para
implementar la metodologia de definicién del perimetro de transferencia definida por la
autoridad de resolucidn, e identificar e implementar sus obligaciones administrativas y legales
(como, por ejemplo, el registro).
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[/dentificacion de las implicaciones fiscales] La entidad identificarda y estimara todas las
implicaciones fiscales de la transferencia e informardn en consecuencia a la autoridad de
resolucion. La transferencia de acciones o activos podra dar lugar a cuestiones fiscales.

[Continuidad del servicio] Las entidades incluirdn en sus manuales de transferencia planes de
transicién que establezcan, entre otras cosas, procesos para elaborar acuerdos transicionales
de prestacion de servicios (TSA) o acuerdos de nivel de servicio (SLA) cuando se soliciten, de
conformidad con el apartado 22 de las Directrices de resolubilidad de la ABE, para aplicar los
mecanismos de continuidad del servicio de las IMF y las disposiciones transitorias que se
aplicaran a la entidad residual en consonancia con las expectativas de las autoridades de
resolucién.

[Plan de negocio] Las entidades elaboraran y presentaran oportunamente planes de negocio o
similares si asi lo exigen las autoridades de resoluciéon. En un caso de venta de negocio
efectuada mediante una venta de acciones, es probable que la comercializacién del perimetro
de transferencia requiera un plan de negocio ademas de una amplia gama de datos. Las
expectativas en cuanto al contenido de dicho plan de negocio se definiran con la autoridad de
resolucidn.

Las autoridades de resolucion definirdn los procesos para llevar a cabo la transferencia sin
problemas en la resolucién y en particular:

- las modalidades y el proceso de toma de decisiones para hacer uso de las competencias
previstas en los articulos 63 y 64 de la Directiva 2014/59/UE;

- larealizacion de ajustes en el perimetro de transferencia, especialmente tras el informe de
valoracion final, para garantizar posibles retrocesiones de transferencias a la entidad en
resolucion;

- cualquier otra obligacién especifica de ambito nacional.

5.4 Capacidades en materia de sistemas de gestion de
informacién (SGl)

84. Las entidades deberdn estar en condiciones de presentar informacidn oportuna y precisa a las

85.

autoridades de resolucién para que puedan tomar decisiones informadas antes, durante y
después de la resolucidn. Las entidades contaran con sistemas de gestién de informacion (SGl)
e infraestructuras tecnolégicas adecuadas para ejecutar oportunamente la estrategia de
resolucion en consonancia con el articulo 11 de la Directiva 2014/59/UE.

De conformidad con el principio de proporcionalidad y para apoyar los procesos mencionados
en el apartado 75 de estas directrices, las entidades deberan estar en condiciones de
proporcionar, a peticiéon de las autoridades de resolucidn, informacién granular sobre los
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componentes del perimetro de transferencia y de actualizar la informacion requerida para la
transferencia. Debera transcurrir el minimo tiempo posible entre la fecha limite para la
provisién de informacién y la fecha de resolucién. El nivel de granularidad permitira valorar por
separado los elementos transferidos y los que permanecen en la entidad original y permitira a
la autoridad de resolucién tomar decisiones sobre determinados aspectos especificos de la
segregacion y la transferencia e identificar los elementos objeto de transferencia de
conformidad con lo prescrito en el acto nacional de implementacidn.

Las entidades justificaran la determinacién del perimetro de transferencia con informacién a
nivel de cada elemento individual (pasivos, activos y derechos), incluyendo:

- mapeo de funciones esenciales y ramas de actividad principales a cada elemento;

- clasificacién de los elementos (como tipo de activo/pasivo; informacién de la contraparte
y tipo de garantia);

- indicadores de calidad de los activos y de riesgo (como clasificacion en dudosos/no
dudosos, informacion sobre APR y garantias, activos liquidos de alta calidad);

- aspectos juridicos (incluida la legislacion aplicable y el reconocimiento de las competencias
de transferencia de la Directiva 2014/59/UE y cualquier posible obstaculo contractual a la
transferibilidad del instrumento correspondiente);

- informacidén contable (como el importe en libros, el importe fuera de balance y el importe
de la provisidn para insolvencias crediticias), cuando sea pertinente.

Las autoridades de resolucién elaborardan expectativas en términos de datos sobre la
transferencia y los instrumentos de transferencia considerados para complementar el apartado
anterior de conformidad con el principio de proporcionalidad contemplado en la Directiva
2014/59/UE.

En el caso del instrumento de segregacion de activos, las entidades desarrollaran capacidades
para realizar un ejercicio diagndstico conforme a lo definido por la autoridad de resolucidn, en
consonancia con los principios establecidos en las Directrices de la ABE sobre pruebas,
revisiones o actividades que puedan conducir a medidas de apoyo?.

Las entidades, en consonancia con la seccidn 4.2 de las presentes directrices, también deberan
ser capaces de identificar:

20 EBA/GL/2014/09.

25



EUROPEAN

INFORME FINAL RELATIVO A LAS DIRECTRICES SOBRE TRANSFERIBILIDAD | \ BaNKNG

90.

91.

92.

93.

AUTHORITY

- las interconexiones salvaguardadas por los articulos 76 a 80 de la Directiva 2014/59/UE,
incluido el mapeo de los acuerdos de compensacidn por netting y de compensacion
reciproca y el mapeo de los pasivos garantizados y las correspondientes garantias;

- las interconexiones que no estan explicitamente salvaguardadas por la Directiva
2014/59/UE como, por ejemplo: el mapeo de instrumentos a los identificadores de
contrato para identificar los elementos del mismo contrato y los vinculos entre diferentes
personas juridicas, como una carta de patrocinio (comfort letter);

- las conexiones econdmicas y comerciales, como, por ejemplo, informacion sobre relaciones
de cobertura y relaciones con clientes; o

- los riesgos de litigio

En los manuales de transferencia, las entidades explicaran de qué modo podrian crear
rapidamente una sala de datos virtual que contenga informacion suficiente para llevar a cabo
un proceso de diligencia debida del comprador del perimetro de transferencia y cumplir las
expectativas del proceso de venta de la autoridad de resolucion.

Las entidades desarrollardn mecanismos que apoyen la elaboracién de los planes de negocio,
que también podrian tener que dividirse entre un plan para la cartera transferida y otro para la
cartera que permanece en la entidad residual.

Las entidades demostraran que la separacién, que da soporte a la ejecucién operativa de la
transferencia, puede implementarse rdpidamente en los sistemas del banco, proporcionando
la continuidad de las capacidades del SGI para la entidad residual asi como para la entidad
adquirente (como, por ejemplo, la separacién de los asientos contables) cuando esté prevista
en la estrategia de resolucién y en consonancia con el apartado 81 de estas directrices?..

El SGI sera lo suficientemente flexible como para permitir ajustes en el perimetro transferido
después de la resolucién (retransferencias). Por ejemplo, estos ajustes se reflejaran con
transparencia en la contabilidad de gestion.

21 Asi como con el punto 11 de la seccidn C del anexo de la Directiva 2014/59/UE.
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