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1 antrastiné dalis. Bendrosios nuostatos

1.1 Prievolé laikytis gairiy ir apie tai pranesti
Siy gairiy statusas

1. Siame dokumente pateiktos pagal Reglamento (ES) Nr.1093/2010! ir Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 ? 16 straipsnj parengtos gairés. Pagal Reglamento (ES) Nr.1093/2010 ir
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir investicinés
jmoneés turi déti visas pastangas laikytis Siy gairiy.

2. Gairése iSdéstoma EBI ir ESMA nuomoné dél tinkamos priezilros praktikos Europos finansy
prieziliros institucijy sistemoje arba dél to, kaip Sajungos teisé turéty bati taikoma tam tikroje
srityje. Reglamento (ES) Nr.1093/2010 4 straipsnio 2 dalyje apibréztos kompetentingos
institucijos, kurioms taikomos gairés, turéty jy laikytis ir atitinkamai jas jtraukti j savo praktika
(pvz., pakeisti savo teisine sistemg arba prieZiliros procesus), jskaitant atvejus, kai gairés skirtos
visy pirma investicinéms jmonéms.

Pranesimo reikalavimai

3. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ne véliau
kaip 19.06.2023 privalo EBI pranesti, ar laikosi arba ketina laikytis Siy gairiy, arba nurodyti
nesilaikymo prieZastis. Jeigu kompetentingos institucijos iki Sio termino nepateiks jokio
pranesimo, EBI laikys, kad jos gairiy nesilaiko. PraneSimus reikia siysti uzpildZius EBI svetainéje
pateiktg formg ir jrasius nuorods , EBA/GL/2022/09 — ESMA35-42-1470". Pranesimus turéty
teikti asmenys, turinys jgaliojimus pranesti apie gairiy laikymasi savo kompetentingy institucijy
vardu Apie visus gairiy laikymosi pasikeitimus taip pat bltina pranesti EBI.

4. PranesSimai bus skelbiami EBI interneto svetainéje pagal 16 straipsnio 3 dalj.

12010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos
priezitros institucija (Europos bankininkystés institucija), i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
22010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziGros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija), i dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir
panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84-119).
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1.2 Dalykas, taikymo sritis ir sgvoky apibréztys

Dalykas

5.

Siose gairése nustatomos Direktyvos (ES)2019/2034 36 ir 45 straipsniuose nurodyto
prieZiarinio tikrinimo ir vertinimo proceso (SREP) ir procesy? bei veiksmy, kuriy imtasi remiantis
tos direktyvos 39, 40, 41 ir 42 straipsniais, veikimo bendros procediros ir metodikos.

Taikymo sritis

6.

Sios gairés taikomos investiciniy jmoniy, kaip apibrézta Direktyvos (ES)2019/2034 36-45
straipsniuose, priezilrinio tikrinimo ir vertinimo procesui (SREP).

Kompetentingos institucijos turéty taikyti Sias gaires auksciausiu konsolidavimo lygiu pagal
Reglamento (ES) 2019/2033 pirmos dalies Il antrastinés dalies reikalavimy taikymo lyg;.
Konsoliduojamy patronuojandiyjy ir patronuojamuyjy jmoniy atveju kompetentingos
institucijos turéty pakoreguoti savo vertinimy iSsamumg ir detaluma, kad jie atitikty taikymo
lygj.

Jeigu investiciné jmoné turi patronuojamajg jmone toje pacioje valstybéje naréje, galima
laikytis proporcingo kapitalo ir likvidumo pakankamumo vertinimo metodo ir daugiausia
démesio skirti vertinimui, kaip kapitalas ir likvidumo atsargos paskirstytos tarp subjekty ir kokiy
galimy kapitalo ir likvidumo atsargy perdavimo klitciy esama grupés viduje.

Investiciniy jmoniy grupiy, jskaitant grupes, kuriy jmonés jsteigtos treciosiose valstybése,
atveju proceddriniai reikalavimai turéty bati taikomi koordinuotai priezilros institucijy
kolegijose, jsteigtose pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 48 straipsnj. 11 antrastinéje dalyje
iSsamiau paaiskinta, kaip Sios gairés taikomos tarpvalstybinéms grupéms ir jy subjektams.

Kam skirta

10. Sios gairés skirtos Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 4 straipsnio 2 dalies viii punkte nurodytoms

kompetentingoms institucijoms.

32019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/2034 dél investiciniy jmoniy rizikg ribojancios
priezidros, kuria i$ dalies kei¢iamos direktyvos 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ES, 2013/36/ES, 2014/59/ES ir
2014/65/ES (OL L 314, 2019 12 5, p. 64).
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Sgvoky apibreéztys

11. Jei nenurodyta kitaip, Reglamente (ES)2019/2033 *#, Direktyvoje (ES)2019/2034 arba
Direktyvoje 2014/59/ES > vartojamos ir apibréZtos sgvokos 3iose gairése turi tokig paciag
reikéme. Siose gairése vartojamos tokios sgvokos:

PP/ TF priezitros institucija— kompetentinga institucija, atsakinga uZ prieZitrg, kaip
investicinés jmonés laikosi Direktyvos (ES) 2015/849 nuostaty.

Elgsenos rizika — dabartiné arba perspektyviné investicinés jmonés nuostoliy rizika, kuri kilo
dél tycinio nusizengimo ar neapdairumo, jskaitant netinkama finansiniy paslaugy teikima.

Vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo procesas ir vidaus rizikos vertinimo procesas
(ICARAP) — Direktyvos (ES) 2019/2034 24 straipsnyje nurodyta tvarka, strategijos ir
procesai, kurie gali bati toliau skirstomi taip:

vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo procesas (ICAAP)— tvarka, strategijos ir
procesai, kuriais siekiama nuolat vertinti ir uztikrinti vidaus kapitalo, kurj investicinés
jmonés laiko pakankamu atitinkamo pobtdzio ir lygio rizikai, kurig jos gali kelti kitiems
ir kuri kyla arba gali kilti pacioms investicinéms jmonéms, padengti, sumas, rasis ir
paskirstymg, ir

vidaus likvidumo pakankamumo vertinimo procesas (ILAAP)— tvarka, strategijos ir
procesai, kuriais siekiama nuolat vertinti ir uztikrinti likvidZiojo turto, kurj investicinés
jmonés laiko pakankamu atitinkamo pobudzio ir lygio rizikai, kurig jos gali kelti kitiems
ir kuri kyla arba gali kilti pacioms investicinéms jmonéms, padengti, sumas, rasis ir
paskirstyma.

Palidkany normos rizika (IRR)— esama arba galima rizika, kylanti investicinés jmonés
pajamoms ir nuosavoms léSoms dél nepalankiy palikany normy pokyciy.

Tos pacios dienos likvidumas — |éSos, kuriomis investiciné jmoné per savo darbo dieng gali
naudotis, kad atlikty mokéjimus tikruoju laiku.

Tos pacios dienos likvidumo rizika — esama arba galima rizika, kad investiciné jmoné
nesugebés veiksmingai valdyti savo tos pacios dienos likvidumo poreikiy.

Informaciniy ir rySiy technologijy (IRT) rizika — rizika patirti nuostoliy dél konfidencialumo
pazeidimo, sistemy ir duomeny nevientisumo, sistemy ir duomeny netinkamumo ar jy

4 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2033 dél rizika ribojanciy reikalavimy

investicinéms jmonémes, kuriuo i$ dalies kei¢iami reglamentai (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 575/2013, (ES) Nr. 600/2014 ir
(ES) Nr. 806/2014 (OL L 314, 2019 12 5, p. 1).

> 2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito jstaigy ir
investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i$ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos
2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12, p. 190).
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nebuvimo arba dél nesugebéjimo per pagrjstg laikg pakeisti IT, kai pasikeicia aplinka ar
verslo poreikiai (t. y. vikrumas).

Makroprudencinis reikalavimas arba priemoné— tai kompetentingos arba paskirtos
institucijos nustatytas reikalavimas arba priemoné, skirta makroprudencinei arba
sisteminei rizikai mazinti.

Rinkos prieziGros institucija— kompetentinga institucija, atsakinga uz priezilrg, kaip
investicinés jmonés laikosi Direktyvos 2014/65/ES® nuostaty.

Pinigy plovimo ir terorizmo finansavimo (PP / TF) rizika — rizika, kaip apibrézta EBI PP / TF
rizikos veiksniy gairése’.

Bendrasis SREP vertinimas — bendrojo investicinés jmonés gyvybingumo esamos padéties
jvertinimas, pagrjstas SREP elementy vertinimu.

Bendrasis SREP balas — skaiciais iSreikStas bendrosios rizikos investicinés jmonés
gyvybingumui rodiklis, nustatomas atlikus bendrajj SREP vertinima.

2 ramscio gairés (P2G) — nuosavy lésy, kurias investiciné jmoné turéty laikyti ir kurios turéty
virsyti jai taikomus nuosavy Iésy reikalavimus, lygis ir kokybé, nustatyti pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 41 straipsnj.

2 ramscCio reikalavimas (P2R) arba papildomy nuosavy lésy reikalavimas — papildomy
nuosavy lésy reikalavimas, nustatytas pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 40 straipsnj.

Reputacijos rizika— esama arba galima rizika, kylanti investicinés jmonés pajamoms,
nuosavoms léSoms arba likvidumui dél Zalos investicinés jmonés reputacijai.

Norima prisiimti rizika — visa ir visy rasiy rizika, kurig investiciné jmoné nori prisiimti,
atsizvelgdama j savo rizikos valdymo pajégumus ir verslo modelj, kad pasiekty strateginius
tikslus.

Rizikos balas — skaitiné iSraiska, apibendrinanti atskiros rizikos kapitalui, likvidumui ir
finansavimui prieZirinj vertinimg, kurio rezultatas — tikimybé, kad rizika investicinei rizikai
tureés reikSmingg prudencinj poveikj, atsizvelgus j rizikos valdyma ir kontrole, taip pat pries
svarstant investicinés jmonés gebéjimg sumazinti rizikg turimais kapitalo arba likvidumo
iStekliais.

Rizika kapitalui — atskiros rizikos rasys, kurios, jei pasireiks, per artimiausius 12 ménesiy
turés reikSmingg prudencinj poveikj nuosavoms investicinés jmonés |éSoms. Prie Siy rizikos

62014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i$
dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).

7 EBI gairés pagal Direktyvos (ES) 2015/849 17 straipsnj ir 18 straipsnio 4 dalj dél deramo klienty tikrinimo ir veiksniy, j
kuriuos kredito ir finansy jstaigos turéty atsiZvelgti vertindamos su atskirais dalykiniais santykiais ir vienkartiniais
sandoriais ir (ar) operacijomis susijusig pinigy plovimo ir teroristy finansavimo rizika (PP / TF rizikos veiksniy gairés)
(EBA/GL/2021/02).
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rasiy priskiriama Direktyvos (ES) 2019/2034 29 ir 36 straipsniuose nurodyta rizika, bet ne
tik ji.

Rizika likvidumui ir finansavimui— atskiros rizikos rasys, kurios, jei pasireiks, turés
reikSmingg prudencinj poveikj jvairiy laikotarpiy investicinés jmonés likvidumui.

SREP elementas — vienas i$ Siy elementy: verslo modelio analizé, vidaus valdymo ir visos
jmonés rizikos kontrolés priemoniy vertinimas, rizikos kapitalui vertinimas, SREP kapitalo
vertinimas, rizikos likvidumui ir finansavimui vertinimas arba SREP likvidumo vertinimas.

Priezitros lyginamieji standartai — konkreciai rizikai taikomos kiekybinés priemonés, kurias
kompetentinga institucija sukdré, kad galéty apskaiciuoti nuosavas lésas, reikalingas rizikai
arba rizikos elementams, kurie néra numatyti Reglamentu (ES) 2019/2033, padengti.

Gyvybingumo balas — skaitiné iSraiSka, apibendrinanti SREP elemento prieZilrinj vertinimg
ir atspindinti rizikg investicinés jmonés gyvybingumui, atsirandancig dél vertinto SREP
elemento.

1.3 Jgyvendinimas

Taikymo data
12. Sios gairés taikomos nuo 19.06.2023.

13. Sios gairés nedelsiant taikomos 2023 m. pradétiems SREP.



2 antrastiné dalis Bendras SREP

2.1 Bendro SREP sistemos apzvalga

14. Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad investicinés jmonés SREP apimty Siuos
komponentus:

a. investicinés jmonés priskyrima kategorijai ir periodiska Sio skirstymo j kategorijas
patikra;

b. pagrindiniy rodikliy stebéseng;

c. verslo modelio analize (VMA);

d. vidaus valdymo ir visos jmonés kontrolés priemoniy vertinima;
e. rizikos kapitalui vertinima;

f. rizikos likvidumui vertinima;

g. nuosavy investicinés jmonés lésy pakankamumo vertinimg;

h. investicinés jmonés likvidumo istekliy pakankamumo vertinimg;
i. bendrajj SREP vertinimg ir

j. prieziGros priemones (ir ankstyvosios intervencijos priemones, jei jy prireikia).
2.1.1 Investiciniy jmoniy suskirstymas j kategorijas

15. Kompetentingos institucijos kiekvieng investicine jmone, kurios atzvilgiu turi bati atliekamas
Direktyvos (ES) 2019/2034 36 straipsnyje nurodytas priezidrinis tikrinimas ir vertinimas, turéty
priskirti vienai is Siy kategorijy:

e 1 kategorija —investicinés jmonés, atitinkancios bent vieng is Siy kriterijy:
i. jyviso turto ir nebalansiniy pozicijy verté yra 1 mird. EUR ar didesné arba

ii. jy viso turto ir nebalansiniy pozicijy verté yra 250 min. EUR ar didesné ir
jos vykdo veiklg, nurodyta Direktyvos 2014/65/ES8 | priedo A skirsnio 3
arba 6 punkte, arba

iii. remiantis kompetentingos institucijos prieziGros nuovoka jos laikomos
reikSmingomis;

82014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i$
dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).
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16.

17.

18.

e 2 kategorija — investicinés jmonés, kuriy investiciniy turto ir nebalansiniy pozicijy
verté yra mazesné nei 1 mird. EUR arba yra 250 min. EUR ar didesné, ir jos nevykdo
jokios veiklos, nurodytos Direktyvos 2014/65/ES | priedo A skirsnio 3 arba 6 punkte;

e 3 kategorija —investicinés jmonés, kuriy viso turto ir nebalansiniy pozicijy verté yra
mazesné nei 250 min. EUR ir kurios netenkina Reglamento (ES)2019/2033 12
straipsnio 1 dalyje nustatyty salygy, kad baty laikomos maZzomis ir tarpusavio
sgsajy neturinciomis investicinémis jmonémis.

e MaZos ir tarpusavio s3gsajy neturinCios investicinés jmonés, kaip nustatyta
Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio 1 dalyje.

Kompetentingos institucijos j Sias kategorijas turéty atsizvelgti, kai taiko proporcingumo
principg, kaip nurodyta 2.4 skirsnyje; priskyrimas kategorijai néra investicinés jmonés kokybés
jvertinimo priemoné.

Kalbant apie 1-3 kategorijas, kiekvienu konkreciu atveju kompetentingos institucijos gali
priskirti investicine jmone prie aukStesnés arba Zzemesnés kategorijos sgrase nei pagal 15 dalyje
idvardytus kriterijus. Siuo tikslu kompetentingos institucijos tureéty atsizvelgti j tokius aspektus
kaip operacijy mastas ir sudétingumas, prekybos veiklos mastas, turimy klienty pinigy suma,
investicinés jmoneés rizikos profilis, ir visus kitus svarbius aspektus. Kai atliekamas toks
perklasifikavimas, kompetentingos institucijos turéty siekti uZtikrinti pakankama tos pacios
kategorijos investiciniy jmoniy vienartsiskuma ir palyginamuma.

Skirstydamos | kategorijas kompetentingos institucijos turéty remtis prieziros ataskaity
duomenimis ir informacija, gauta atliekant preliminarig verslo modelio analize (Zr. 4.2 skirsnj).
Skirstymas | kategorijas turéty buati perzilrimas kasmet arba iS esmés pasikeitus veiklai.
Pasikeitus investicinés jmonés kategorijai, nustatant kito SREP elementy vertinimo tvarkarast;j
turéty bati atsizvelgiama j paskutinius viso uzbaigto SREP ciklo metus.

2.1.2 Nuolatinis rizikos vertinimas

19.

20.

21.

Kompetentingos institucijos turéty nuolat vertinti rizikg, kurig investiciné jmoné patiria arba
gali patirti, ir tuo tikslu:

a. stebéti pagrindinius rodiklius, kaip nurodyta 3 antrastinéje dalyje;
b. analizuoti verslo modelj, kaip nurodyta 4 antrastinéje dalyje;

c. vertinti vidaus valdyma ir visos jmonés kontrolés priemones, kaip nurodyta 5
antrastinéje dalyje;

d. vertinti rizikg kapitalui, kaip nurodyta 6 antrastinéje dalyje, ir
e. vertinti rizikg likvidumui, kaip nurodyta 8 antrastinéje dalyje.

Atliekant vertinimg reikéty laikytis 2.4 skirsnyje iSdéstyty proporcingumo kriterijy. Gavus
naujos informacijos, vertinimo rezultatus reikéty patikrinti.

Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad pirmiau aptartos vertinimo iSvados:



baty aiskiai dokumentuotos iSvady santraukoje;

bty atspindétos skiriant balg pagal Siose gairése pateiktas specialias tam tikro
elemento antrastinés dalies rekomendacijas;

atitikty kity elementy vertinima arba bty pagrindas atlikti nuodugny Siy elementy
priestaringy vertinimo rezultaty tyrima;

padéty atlikti bendrgjj SREP vertinimg ir nustatyti balg;

blty pagrindas imtis prieZilros priemoniy, jeigu jy reikia, ir sprendimy dél Siy
priemoniy informacijos 3altinis.

2.1.3 Periodiskas kapitalo ir likvidumo pakankamumo vertinimas

22. Kompetentingos institucijos turéty periodiskai tikrinti investicinés jmonés nuosavy lésy ir
likvidumo pakankamuma, kad jy pakakty rizikai, kurig investiciné jmoné patiria arba gali patirti,
padengti ir tuo tikslu atlikti Siuos vertinimus:

a.

b.

SREP kapitalo vertinima, kaip nurodyta 7 antrastinéje dalyje, ir

SREP likvidumo vertinima, kaip nurodyta 9 antrastinéje dalyje.

23. Kompetentingos institucijos turéty atlikti periodinius vertinimus, atsizvelgdamos j 2.4 skirsnyje
nurodytus minimaliuosius prieziliros intensyvumo ir proporcingumo kriterijus. Kompetentingos
institucijos vertinimg gali atlikti dazniau. Kompetentingos institucijos vertinimo rezultatus
turéty patikrinti, atsizvelgdamos j svarbias naujas rizikos vertinimo iSvadas, jeigu nustato, kad
jos gali turéti reikSmingg poveikj investicinés jmonés nuosavoms IéSoms ir (arba) likvidumo

iStekliams.

24, Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad vertinimo iSvados:

a.

b.

bty aiskiai dokumentuotos santraukoje;

baty atspindétos skiriant investicinés jmonés kapitalo ir likvidumo pakankamumo
balg pagal tam tikro elemento antrastinés dalies rekomendacijas;

padeéty atlikti bendrajj SREP vertinimg ir nustatyti balg;

ir kad jomis bity atsizvelgta ir informuojama apie investicinei jmonei keliamus
priezitros reikalavimus, kad investicinés jmonés |éSos ir (arba) likvidumo istekliai
vir$yty Reglamente (ES) 2019/2033 nustatytus minimaliuosius reikalavimus.

2.1.4 Bendrasis SREP vertinimas

25. Kompetentingos institucijos turéty nuolat vertinti investicinés jmonés rizikos profilj ir
gyvybinguma — atlikti bendrajj SREP vertinimg, kaip nurodyta 10 antrastinéje dalyje. Per
bendrajj SREP vertinimg kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos j investicinés jmonés
nuosavy lésy ir likvidumo istekliy pakankamumag, vidaus valdymg, kontrolés priemones ir (arba)
verslo modelj arba strategijg, turéty jvertinti investicinés jmonés zlugimo dél patiriamos rizikos



26.

27.

tikimybe ir pagal tai nustatyti, kai taikytina, ar reikia imtis ankstyvosios intervenciniy priemoniy
ir (arba) ar galima laikyti, kad investiciné jmoné Zlunga arba galéty Zlugti.

Vertinimo rezultatus reikéty nuolat tikrinti, atsizvelgiant j rizikos vertinimo iSvadas arba j SREP
kapitalo ir SREP likvidumo vertinimo rezultatus.

Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad vertinimo iSvados:

a. baty atspindétos skiriant investicinés jmonés bendrojo gyvybingumo balg pagal 10
antrastinéje dalyje pateiktas rekomendacijas;

b. baty aiskiai dokumentuotos bendrojo SREP vertinimo santraukoje, kurioje buty
nurodyti suteikti SREP balai (bendrasis balas ir atskiry elementy balai) ir visos
priezidros institucijos nuo paskutinio vertinimo padarytos iSvados, ir

c. sudaryty pagrindg priezidros institucijoms nustatyti, ar investiciné jmoné gali bati
laikoma Zlungancia arba galincia Zlugti; investiciniy jmoniy, kurioms taikoma
Direktyva 2014/59/ES, atveju Sis nustatymas turéty bati atliekamas pagal tos
direktyvos 32 straipsnj, taip pat atsiZvelgiant j EBI gaires dél Zlungancios arba
galinios Zlugti jmonés®.

2.1.5 Dialogas su investicinémis jmonémis, prieZiiros priemoniy taikymas ir

28.

20.

30.

31.

informavimas apie iSvadas

Laikydamosi bdtiniausio prieZidros intensyvumo modelio, kaip nurodyta 2.4 skirsnyje,
kompetentingos institucijos turéty uzmegzti dialogg su investicinémis jmonémis ir jvertinti
atskirus SREP elementus taip, kaip nurodyta ty elementy antrastinése dalyse.

Remdamosi bendruoju SREP vertinimu ir atskiry SREP elementy vertinimais, kompetentingos
institucijos turéty imtis 10 antrastinéje dalyje nurodyty prieZilros priemoniy.

Jeigu i$ pagrindiniy rodikliy stebésenos, SREP elementy vertinimo arba visos kitos priezilros
veiklos rezultaty matyti, kad reikia imtis priezilros priemoniy ir iSspresti skubius susirtipinima
kelianCius klausimus, kompetentingos institucijos neturéty laukti, kol bus baigtas SREP
elementy vertinimas ir bus atnaujinti bendrojo SREP vertinimo rezultatai, bet priimti sprendima
dél to, kokios priemoneés reikalingos jvertintai padédiai iStaisyti, ir tik tada atnaujinti bendrojo
SREP vertinimo iSvadas.

Kaip nurodyta 2.4 skirsnyje, kompetentingos institucijos taip pat turéty dalyvauti dialoge,
pagrjstame bendrojo SREP vertinimo rezultatais, kartu atsizvelgiant j susijusias priezitros
priemones, ir proceso pabaigoje informuoti investicine jmone apie kapitalo ir likvidumo
reikalavimus bei prieZitros priemones, kuriy ji privalo laikytis.

9Bl gairés dél skirtingy aplinkybiy, kai jstaiga laikoma Zlungancia ar galinéia Zlugti, aiSkinimo pagal Direktyvos 2014/59/ES
32 straipsnio 6 dalj (EBA/GL/2015/07).
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2.2 Baly skaiciavimas per SREP

32.

33.

34.

35.

Kompetentingos institucijos turéty skirti rizikos ir gyvybingumo balus, skirtus apibendrinti
jvairiy SREP sistemos rizikos kategorijy ir elementy vertinimo rezultatus.

Vertindamos atskiras rizikos kategorijas ir SREP elementus, kompetentingos institucijos turéty
naudoti baly intervalg: 1 (maZa rizika), 2 (vidutiné—maza rizika), 3 (vidutiné—didelé rizika) ir 4
(didelé rizika) — atspindintj priezilrine nuomone pagal atitinkamas vertinimo lenteles kiekvieno
konkretaus elemento antrastinése dalyse. Rengdamos savo prieZilirinio vertinimo iSvada,
kompetentingos institucijos Siose lentelése pateiktais analizés kriterijais turéty remtis kaip
pavyzdzZiu (t.y. tam, kad investicinei jmonei blty skirtas balas ,,1“, nereikia, kad investiciné
jmoneé atitikty visus balui ,1“ priskirtus analizés kriterijus) ir (arba) Siuos analizés kriterijus
iSplésti arba jtraukti papildomuy kriterijy. Kompetentingos institucijos balg ,,4“ turéty skirti tada,
kai padaro blogiausig galimg vertinimo iSvadg (t.y. net jeigu investicinés jmonés padétis
blogesné, negu numatyta pagal balui ,4“ priskirtus analizés kriterijus, jai vis tiek turéty bati
skirtas balas ,,4“).

Jgyvendindamos gaires, kompetentingos institucijos savo vidaus tikslais, pavyzdZiui,
planuodamos isteklius, gali nusistatyti detalesne baly skale, tik turi uztikrinti, kad baty
laikomasi bendrosios Siose gairése iSdéstytos vertinimo balais sistemos.

Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad baty reguliariai, bet 2.4 skirsnyje nurodytu
daznumu ir be reikalo nedelsiant, jeigu padaroma svarbiy naujy iSvady arba jvyksta svarbiy
pokyciy, atlikta baly perzidra.

2.2.1 Rizikos balai

36.

37.

38.

Kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos j 6 antrastinéje dalyje nustatytus kriterijus, turéty
skirti rizikos balus atskirai rizikai kapitalui, o atsizvelgdamos j 8 antrastinéje dalyje nustatytus
kriterijus — skirti balus rizikai likvidumui ir finansavimui. Sie balai rodo tikimybe, kad rizika
investicinei jmonei darys reikSmingg prudencinj poveikj, apsvarscius rizikos kontrolés Siam
poveikiui (t.y. likutinei rizikai) sumazZinti kokybe, bet pries svarstant investicinés jmonés
gebéjimg sumazinti rizikg turimais kapitalo arba likvidumo istekliais.

Kompetentingos institucijos rizikos lygj turéty nustatyti daugiausia atlikdamos bldingos rizikos
vertinima, taciau jos taip pat turéty atsizvelgti j rizikos valdymo ir jos kontrolés priemones. Visy
pirma dél valdymo ir kontrolés priemoniy pakankamumo gali sumaZéti arba kai kuriais atvejais
padidéti reikSmingo prudencinio poveikio rizika (t. y. pagal bidingos rizikos analizés kriterijus
rizika gali bati jvertinta nepakankamai arba pervertinta, tai priklauso nuo valdymo ir kontrolés
priemoniy pakankamumo).

Jgyvendindamos Sias gaires, kompetentingos institucijos gali jvertinti badingos rizikos lygius ir
rizikos valdymo bei kontrolés kokybe atskirai (taip nustatomas tarpinis ir grynasis baly skaicius)
arba kartu (taip nustatomas tik grynasis rizikos baly skaicius). Kompetentingos institucijos taip
pat gali taikyti atskiry rizikos rasiy agregavimo metodikas kapitalo, likvidumo ir finansavimo
baly nustatymui.
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2.2.2 Gyvybingumo balai

39. Kompetentingos institucijos turéty atskirai skirti balus investicinés jmonés gyvybingumui
kylancios rizikos lygiui jvertinti, remdamosi toliau nurodyty keturiy SREP elementy vertinimo
rezultatais:

a. verslo modelis ir strategija pagal 4 antrastinéje dalyje nurodytus kriterijus;

b. vidaus valdymas ir visos jmonés kontrolés priemonés pagal 5 antrastinéje dalyje
nurodytus kriterijus;

c. kapitalo pakankamumas pagal 7 antrastinéje dalyje nurodytus kriterijus ir
d. likvidumo pakankamumas pagal 9 antrastinéje dalyje nurodytus kriterijus.

40. Kapitalo pakankamumo ir likvidumo pakankamumo atveju Sie balai atspindi priezidros
institucijos pozilrj j investicinés jmonés kapitalo ir likvidumo iStekliy pajéguma sumazinti
(padengti) konkrecia kapitalo ir likvidumo rizika, kaip nustatyta 6 ir 8 antrastinése dalyse.

41. Kompetentingos institucijos taip pat turéty skirti bendrajj SREP balg pagal 10 antrastinéje dalyje
nustatytus kriterijus. Sis balas turéty biti skiriamas remiantis prieZiGros nuovoka ir turéty
pavaizduoti bendrg investicinés jmonés gyvybinguma prieZiliros poZzidriu.

42. Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad verslo modelio, vidaus valdymo ir kontrolés
priemoniy, kapitalo pakankamumo, likvidumo pakankamumo ir bendrojo SREP vertinimo balais
baty pasiekti Sie tikslai:

a. nurodyta tikimybé, kad gali bati taikomos prieziiros priemonés, siekiant spresti
problemas pagal 10 antrastinéje dalyje nustatytus kriterijus;

b. jy pagrindu baty nuspresta, ar taikyti, kai taikytina, ankstyvosios intervencijos
priemones pagal EBI gaires dél ankstyvyjy intervenciniy priemoniy taikymo
pradzios ir

c. padeéty nustatyti priezidros istekliy prioritetus ir planuoti prieZidros isteklius bei

nustatyti prioritetus.

43. Kompetentingos institucijos turéty uZztikrinti, kad bendrasis SREP vertinimas, priskirtas
remiantis apibendrintu SREP elementy keliamy grésmiy vaizdu, rodyty bendrg investicinés
jmonés gyvybinguma, jskaitant tai, ar investiciné jmoné ,,zZlunga ar gali Zlugti“.

44. Jeigu iS bendrojo SREP vertinimo rezultaty matyti, kad galima daryti iSvadg, jog investiciné
jmoné ,Zlunga arba galéty Zlugti, kompetentingos institucijos turéty skirti balg ,F“ ir, kai
taikytina, laikytis kreipimosi j pertvarkymo institucijas tvarkos, kaip nurodyta Direktyvos
2014/59/ES 32 straipsnyje.

2.3 Organizacineé tvarka

45. Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad nustatyta SREP organizaciné tvarka apimty
bent Siuos dalykus:
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a. priezilros darbuotojy pareigy ir atsakomybés uz SREP, atskaitomybés rysiy
jprastomis aplinkybémis ir ekstremaliaisiais atvejais aprasa;

b. susitarimus dél bendradarbiavimo su kitomis atitinkamomis priezZilros
institucijomis siekiant suzinoti jy nuomone ir gauti atitinkamus duomenis
konkreciais klausimais, kurie gali turéti jtakos SREP iSvadoms ar balams, kad bty
iSvengta darbo dubliavimosi ir uztikrintas vertinimo ir susijusiy priezidros
priemoniy nuoseklumas;

c. iSvady ir priezilros institucijos sprendimy dokumentavimo ir uzrasymo tvarkg;

d. iSvady ir baly tvirtinimo tvarka, taip pat eskalavimo procediras, jeigu
kompetentingoje institucijoje nuomonés issiskiria, jprastomis aplinkybémis ir
ekstremaliaisiais atvejais;

e. tvarka, pagal kurig, laikantis bltiniausio priezilros intensyvumo modelio, kaip
nurodyta 2.4 skirsnyje, uzmezgamas dialogas su investicine jmone, siekiant jvertinti
atskirus SREP elementus, ir

f.  konsultacijy su investicine jmone ir SREP rezultaty perdavimo investicinei jmonei
tvarka.

46. Apibrézdamos dialogo su investicinémis jmonémis tvarky, kompetentingos institucijos turéty
atsizvelgti j tai, kokiy galimy padariniy turéty baly pateikimas investicinéms jmonéms,
atsizvelgiant j joms tenkancias informacijos atskleidimo prievoles pagal Reglamento (ES)
Nr. 596/2014% ir Direktyvy 2014/57/ES*! bei 2004/109/EB*? reikalavimus.

2.4 Proporcingumas ir prieziuros veikla

47. Kompetentingos institucijos turéty laikytis proporcingumo principo nustatydamos priezitiros
veiklos mastg, daznuma, intensyvumag, dialogo su investicine jmone tvarka ir likescius dél to,
kokius standartus investicinés jmonés turéty atitikti pagal investicinés jmonés kategorijg, kaip
aprasyta toliau 2 lenteléje.

48. Kad prieZitros veiklos daznumas bty proporcingi, planuodamos SREP veiklg, kompetentingos
institucijos turéty laikytis batiniausio priezitros intensyvumo modelio, kaip nurodyta kituose
poskyriuose ir 2 lenteléje.

102014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 dél piktnaudziavimo rinka
(Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir
Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173, 2014 6 12, p. 1).

11 2014 m. balandzio 164d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/57/ES dél baudZiamyjy sankcijy uz
manipuliavima rinka (Manipuliavimo rinka direktyva) (OL L 173, 2014 6 12, p. 179).

12004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy

vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiianti
Direktyva 2001/34/EB (OL L 390, 2004 12 31, p. 38).
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49,

50.

51.

52.

53.

54.

Jeigu kompetentingos institucijos nustato, kad investiciniy jmoniy rizikos profilis panasus, vienu
kartu jos gali atlikti teminius keleto investiciniy jmoniy SREP vertinimus (visy pirma, gali atlikti
mazy investiciniy jmoniy, gaunanciy ir perduodandéiy pavedimus dél keliy klasiy turto verslo
modelio vertinimus, jeigu yra tikétina, kad per §j vertinima dél visy Siy investiciniy jmoniy kils
tie patys veiklos gyvybingumo klausimai). Kompetentingos institucijos taip pat gali naudoti
specialiai pritaikytas SREP taikymo panasaus rizikos profilio investicinéms jmonéms metodikas.

Investiciniy jmoniy, kuriy bendrasis SREP balas yra 4, ir, kai batina, investiciniy jmoniy, kuriy
bendrasis SREP balas yra 3, atveju, remdamosi ankstesniy SREP elementy vertinimy iSvadomis,
kompetentingos institucijos turéty nustatyti papildoma priezitros intensyvumo lygj, pagal kurj
turéty bati reikalaujama didesniy prieZilros istekliy ir daznesnio vertinimo (bent laikinai),
neatsizvelgiant | investicinés jmonés kategorijg. Atsizvelgiant | minimaly visy kituose
poskyriuose ir 2 lenteléje nurodyty SREP elementy vertinimo daznuma, j daZnesnius vertinimus
gali bati jtraukti konkretls SREP elementai, kai dél didesnés rizikos reikia skirti ypatingg démesj,
arba bendrasis SREP vertinimas.

Nepriklausomai nuo to, kiek laiko praéjo nuo paskutinio SREP, kompetentingos institucijos
turéty atlikti naujg vertinimg, jei susiklosto bent viena i$ Siy situacijy:

a. stebint pagrindinius rodiklius jvyksta reikSmingas pokytis, palyginti su paskutinio
visy SREP elementy vertinimo ataskaitine data;

b. apie investicine jmone yra neigiamos vieSosios informacijos, rodancios galimg
reikSmingg rizikg (reputacijos rizikos, elgesio rizikos, IT saugumo kontekste);

c. kompetentingos institucijos turi kity priezas¢iy manyti, kad investicinés jmonés
verslo modelis arba rizikos profilis nuo paskutinio visy SREP elementy vertinimo
ataskaitinés datos iS esmés pasikeité.

Planuodamos SREP veiklg, kompetentingos institucijos ypatingg démesj turéty skirti veiklos
koordinavimui su kitomis Siame vertinime tiesiogiai arba netiesiogiai dalyvaujanciomis Salimis,
ypac¢ tada, kai reikalingas investicinés jmonés ir (arba) kity kompetentingy institucijy,
dalyvaujandiy tarpvalstybiniy grupiy priezitroje, indélis, kaip nurodyta 11 antrastinéje dalyje.

Proporcingumo sumetimais kompetentingos institucijos, vykdydamos SREP pagal Sias gaires,
turéty pripazinti, kad skirtingi 4, 5, 6 ir 8 antrastinése dalyse numatyti elementai,
metodologiniai aspektai ir vertinimo komponentai néra vienodai svarbiis visoms investicinéms
jmonéms. Kompetentingos institucijos, kai aktualu, vertinimui turéty taikyti skirtingus
detalumo laipsnius, priklausomai nuo kategorijos, kuriai investiciné jmoné priskirta, ir tiek, kiek
tai tinkama pagal investicinés jmonés dydj ir verslo modelj, taip pat jos veiklos pobidj, mastg ir
sudétinguma.

Kiekvieno visy SREP elementy vertinimo pabaigoje kompetentingos institucijos gali informuoti
investicine jmone apie bendrojo SREP vertinimo rezultatus ir turéty pateikti:

a. nuosavy lésy, kurias investiciné jmoné turi turéti virSijant Reglamento
(ES) 2019/2033 antroje, trecioje ir ketvirtoje dalyse nurodytus reikalavimus, kiekio
ir sudéties suvestine pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies a
punkta;
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b. nuosavy lésy, kurias investicinei jmonei rekomenduojama turéti pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 41 straipsnj, kiekio ir sudéties suvesting;

c. turimo likvidumo ir visy kompetentingy institucijy pagal Direktyvos (ES) 2019/2034
42 straipsnj nustatyty konkreciy likvidumo reikalavimy suvestine;

d. kity priezidros priemoniy, kuriy kompetentinga institucija ketina imtis, suvestine.
2.4.1 1 kategorijos investicinés jmonés

55. Siekdamos uztikrinti tinkama prieZilros veiklos, susijusios su 1 kategorijos investiciniy jmoniy
SREP, daznuma, kompetentingos institucijos turéty:

a. kas ketvirtj stebéti pagrindinius rodiklius;
b. bent kartg per dvejus metus atnaujinti visy atskiry SREP elementy vertinimus;

c. nuolat bendradarbiauti ir palaikyti dialogg su investicinés jmonés valdymo organu
ir vyresniaja vadovybe.

2.4.2 2 kategorijos investicinés jmonés

56. Siekdamos uztikrinti tinkama prieZiGros veiklos, susijusios su 2 kategorijos investiciniy jmoniy
SREP, daznumg, kompetentingos institucijos turéty:

a. kas ketvirtj stebéti pagrindinius rodiklius;
b. bent kartg per trejus metus atnaujinti visy atskiry SREP elementy vertinimus;

c. bendradarbiauti su investicinés jmonés valdymo organu ir vyresnigja vadovybe
bent tokiu pat daznumu, kokiu vertinami visi SREP elementai.

2.4.3 3 kategorijos investicinés jmonés

57. Siekdamos uztikrinti tinkama prieZilros veiklos, susijusios su 3 kategorijos investiciniy jmoniy
SREP, daznumg, kompetentingos institucijos turéty:

a. kas ketvirtj stebéti pagrindinius rodiklius;

b. atlikti visy atskiry SREP elementy vertinima, atsizvelgdamos j gautg svarbig nauja
informacijg apie kylancia rizika, pritaikydamos tokios perzidros apimtj ir iSsamuma
pagal konkrety investicinés jmonés rizikos profilj;

c. bendradarbiauti su investicinés jmonés valdymo organu ir vyresnigja vadovybe
bent tokiu pat daznumu, kokiu vertinami visi SREP elementai.

Kai tai laikoma tinkama, kompetentingos institucijos gali nustatyti reguliary minimalyjj
visy SREP elementy vertinimo daznumg visoms 3 kategorijos investicinéms jmonéms
arba jy poaibiui.

15



2.4.4 Maios ir tarpusavio sgsajy neturincios investicinés jmonés

58. Dél mazy ir tarpusavio sasajy neturiniy investiciniy jmoniy, atitinkanéiy Reglamento
(ES) 2019/2033 12 straipsnio 1 dalyje nustatytus kriterijus, kompetentingos institucijos turéty:

a. bent kasmet stebéti pagrindinius rodiklius;

b. atlikti visy atskiry SREP elementy vertinimg, atsizvelgdamos j gautg svarbig naujg
informacijg apie kylancia rizika, pritaikydamos tokios perzitros apimtj ir iSsamumg
pagal konkrety investicinés jmonés rizikos profilj;

c. bendradarbiauti ir palaikyti dialogg su investicinés jmonés valdymo organu ir
vyresnigja vadovybe, kai tai laikoma butina, visy pirma atsizvelgiant j SREP

elementy vertinima, jei jis atliekamas.

2 lentelé. SREP taikymas jvairiy kategorijy investicinéms jmonéms

konkrediam investicinés
jmonés rizikos profiliui)

. Pagrlr.\d!mq Visy SREP elementy Biitiniausias prieziuros
Kategorija LI vertinimas intensyvumo / dialogo lygmuo
stebésena
1 Kas ketvirtj | 2 metai Nuolatipis dialggas su valdymo
organu ir vyresnigja vadovybe.
Jvykiais grindZiamas
bendradarbiavimas su valdymo
2 Kas ketvirtj | 3 metai organu ir vyresnigja vadovybe, bent
jau tokiu paciu dazinumu, kokiu
atliekamas SREP vertinimas.
Remiantis jvykiais | Jvykiais grindZiamas
(perzitros apimtj ir | bendradarbiavimas su valdymo
3 Kas ketvirtj | iSsamumga pritaikius | organu ir vyresnigja vadovybe, bent

jau tokiu paciu dainumu, kokiu
atliekamas SREP vertinimas.

Mazos ir tarpusavio

sgsajy neturincios
investicinés
jmoneés, kaip
nustatyta
Reglamento

(ES) 2019/2033 12
straipsnio 1 dalyje

Kasmet

Remiantis jvykiais
(perzilros apimtj ir
iSsamuma pritaikius

konkreciam investicinés
jmoneés rizikos profiliui)

Jvykiais grindZiamas
bendradarbiavimas su valdymo
organu ir vyresnigja vadovybe, bent
jau tokiu paciu daznumu, kokiu
atliekamas SREP vertinimas.
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3

antrastiné dalis Pagrindiniy rodikliy

stebésena

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Kompetentingos institucijos turéty vykdyti reguliarig pagrindiniy finansiniy ir nefinansiniy
rodikliy stebéseng ir stebéti, ar keiciasi investiciniy jmoniy finansinés sglygos ir rizikos profiliai.
Atlikdamos Sig stebéseng, kompetentingos institucijos turéty taip pat stengtis nustatyti, ar,
atsizvelgiant j naujg svarbig informacija, kurig gavo papildomai, ne per planuotg prieziliros
veiklg, reikia atnaujinti SREP elementy vertinima. Jeigu atliekant stebéseng paaiskéja, kad
investicinés jmoneés rizikos profilis labai pasikeité, arba pastebima nejprasty kuriy nors rodikliy
reikSmiy, kompetentingos institucijos turéty istirti priezastis ir, jeigu reikia, patikrinti
atitinkamo SREP elemento vertinimg pagal naujg informacija.

Kompetentingos institucijos turéty stebéti pagrindinius finansinius rodiklius, derindamos juos
su investicinés jmoneés ataskaity teikimo daznumu. Nefinansiniy rodikliy stebésena turéty bati
pritaikyta prie konkretaus nefinansinio rodiklio pobtdzio ir kintamumo, taciau ji turéty bati
vykdoma bent kartg per metus.

Kompetentingos institucijos turéty jdiegti tokias stebésenos sistemas ir modelius, kuriuos
naudodamos galéty nustatyti svarbius rodikliy pokycius, nejprastas reikSmes, ir, jei reikia,
nustatyti jy slenkstines ribas. Kompetentingos institucijos taip pat turéty uztikrinti, kad baty
tiriami su visais atitinkamai stebimais rodikliais (arba rodikliy grupémis) susije nejprasti atvejai
ir dideli pokyciai. Todél kompetentingos institucijos turéty nustatyti galimo prudencinio
poveikio investicinei jmonei priezastj ir jvertinti jo reikSminguma bei galimas pasekmes jmonés
priskyrimui prie tam tikros kategorijos.

Kompetentingos institucijos turéty pritaikyti rodikliy grupe ir rodikliy slenkstines ribas pagal
atskiry investiciniy jmoniy arba investiciniy jmoniy grupiy, kurioms bldingos panasios savybés
(panasiy jmoniy grupés), specifika. Rodikliy sistema, stebésenos modeliai ir slenkstinés ribos
turéty atitikti investicinés jmonés dydj, sudétinguma, verslo model; ir rizikos pobidj ir apimti
geografines investicinés jmonés veiklos vietas, sektorius ir rinkas.

Kompetentingos institucijos turéty nustatyti, kuriuos rodiklius reikia sekti atliekant reguliarig
stebéseng, pirmiausia remiantis reguliariomis priezilros ataskaitomis ir naudojantis bendryjy
atskaitomybés standarty sgvokomis.

Sudarytg rodikliy sistema ir pagrindiniy rodikliy stebésenos rezultatus taip pat reikéty naudoti
vertinant rizikg kapitalui, rizikg likvidumui ir finansavimui pagal atitinkamus SREP elementus.

Prie stebésenos tikslais naudojamy rodikliy reikéty priskirti bent Siuos kiekvienos investicinés
jmonés rodiklius:

a. finansinius ir nefinansinius rodiklius, susijusius su rizikos kategorijomis, jtrauktomis
j Sias gaires, taikomas konkrecios kategorijos investicineéms jmonéms (zr. 6 ir 8
antrastines dalis);
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66.

67.

68.

b. visus koeficientus, nustatytus taikant Reglamentg (ES) 2019/2033 ir nacionaline
teise, kuria jgyvendinama Direktyva (ES) 2019/2034;

c. kai taikytina, minimalius nuosavy léSy ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimus
(MREL), kaip nurodyta Direktyvoje 2014/59/ES;

d. gaivinimo rodiklius, kurie naudojami pacios investicinés jmonés gaivinimo
planuose, jeigu Sie rodikliai turimi.

Kompetentingos institucijos turéty jtraukti nefinansinius rodiklius, kaip antai, pavyzdziui,
leidimo taikymo sritj, darbuotojy skaiciy, skundy skaic¢iy ar kitus svarbius nefinansinius
rodiklius, ir prireikus jos gali nustatyti papildomus rodiklius.

Kompetentingos institucijos kartu su kiekvienos jmonés rodikliais turéty naudoti atitinkamus
makroekonominius ty geografiniy viety, sektoriy ir rinky, kuriose investiciné jmoné veikia,
rodiklius, jeigu jy turi.

Kompetentingos institucijos taip pat turéty apsvarstyti galimybe reguliarios pagrindiniy
finansiniy ir nefinansiniy rodikliy stebésenos duomenis papildyti — apzvelgti nepriklausomus
rinkos tyrimus ir analize, jeigu tokiy tyrimy ir analizés yra.
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4 antrastiné dalis Verslo modelio analizé

4.1 Bendrosios nuostatos

69.

70.

71.

72.

73.

74.

Sioje antradtinéje dalyje isdéstyti investicinés jmonés verslo modelio ir strategijos vertinimo
kriterijai. Kompetentingos institucijos §j investicinés jmonés vertinima turéty atlikti tokiu paciu
lygmeniu kaip bendrajj SREP vertinima, taciau gali tokj vertinima atlikti dél konkrecios veiklos
ar veiklos krypties lygmeniu arba atlikti teminj vertinima.

Nedarant poveikio investicinés jmonés valdymo organo atsakomybei uz verslo valdymg ir
organizavimg ir nenurodydamos pirmenybés jokiems verslo modeliams, kompetentingos
institucijos turéty rengti verslo modelio analize (toliau— VMA) ir per jg jvertinti verslo bei
strategine rizikg ir nustatyti:

a. esamo investicinés jmonés verslo modelio gyvybingumg — pagal tai, ar taikydamos
$j modelj investicinés jmonés per kitus 12 ménesiy galés gauti pakankamg graza;

b. investicinés jmonés strategijos tvaruma bent trejy mety ateities laikotarpiu.

Kompetentingos institucijos turéty naudotis VMA rezultatais savo atliktam visy kity SREP
elementy vertinimui pagrjsti. Kompetentingos institucijos, vertindamos SREP elementus , gali
vertinti konkrecius VMA aspektus, ypac atlikti verslo modelio kiekybinj vertinima.

Kompetentingos institucijos VMA turéty taip pat remtis, norédamos nustatyti pagrindines
investicinés jmonés pazeidziamas sritis, dél kuriy kyla didziausia reikSmingo poveikio
investicinei jmonei tikimybé ir (arba) dél kuriy investiciné jmoné ateityje gali Zlugti.

Be to, kompetentingos institucijos taip pat turéty naudoti VMA, norédamos jvertinti joms
Yinomos PP / TF rizikos prudencinj poveikj, susijusj su investicinés jmonés verslo modeliu. Siuo
pozidriu kompetentingos institucijos turéty naudotis PPP / TFP prieZidros institucijy pateikta
informacija, visy pirma vertindamos PP/ TF rizikg ir bet kokias su reikSmingais investicinés
jmonés PPP/ TFP kontrolés priemoniy trikumais susijusias iSvadas, kad papildyty savo
vykdomos priezitros iSvadas, ir jvertinti, ar dél jy kyla su PP / TF rizika susijusiy problemy dél
rizikos ribojimo. Jei i$ vertinimo matyti, kad dél investicinés jmonés verslo modelio kyla su PP /
TF rizika susijusiy problemy dél rizikos ribojimo, kompetentingos institucijos turéty verslo
modelio rizikg ribojancio vertinimo rezultatais pasidalyti su PPP / TFP prieZiGros institucijomis.

Kompetentingos institucijos, atlikdamos VMA, turéty imtis toliau iSvardyty veiksmy
proporcingai, t.y. koreguodamos analizés iSsamumo lygj atsizvelgdamos | konkrecig
investicinés jmonés padétj, numanomag rizika, taip pat j jos veiklos mastg ir sudétinguma:

a. atlikti preliminary vertinima;
b. nustatyti sritis, j kurias reikia sutelkti démesj;

c. jvertinti verslo aplinkg;
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j.

atlikti kiekybine esamo verslo modelio analize;

atlikti kokybine esamo verslo modelio analize;

iSanalizuoti ateities strategija (jskaitant planuojamus verslo modelio pakeitimus);
jvertinti verslo modelio gyvybinguma per ateinancius 12 ménesiy;

jvertinti strategijos tvarumg;

nustatyti pagrindines sritis, kuriose investiciné jmoné dél savo verslo modelio ir
strategijos yra arba gali bati pazeidziama;

apibendrinti iSvadas ir skirti bala.

75. 3 kategorijos investiciniy jmoniy atveju, kai investicinés jmonés veiklos mastas ir sudétingumas
yra maizesni, kompetentingos institucijos gali atlikti VMA ir atitinkamg balg priskirti

76.

supaprastintu budu. Tokiais atvejais jos turéty bent jvertinti verslo modelio gyvybingumg ir
investiciniy jmoniy strategijos tvaruma, atsizvelgdamos j jy verslo aplinkg, ir turéty nustatyti
pagrindinius paZeidziamumo aspektus. 3 klasés investiciniy jmoniy atveju kompetentingos

institucijos kiekvienu konkreciu atveju turéty nuspresti, ar ir kokia forma atlikti VMA, bent jau
susidarydamos iSsamy vaizdg apie tai, kaip tokios investicinés jmonés generuoja graia, ir
nustatydamos pazeidzZiamumo aspektus, su kuriais jos susiduria ir kurie gali turéti jtakos jy
gebéjimui generuoti tokig graza.

Atlikdamos VMA, kompetentingos institucijos gali naudotis bent Siais kiekybinés ir kokybinés
informacijos Saltiniais, jei jy yra:

a.

investicinés jmonés einamuyjy mety strateginiu (-iais) planu (-ais), prognozémis ir
ekonominémis prielaidomis, kai jie yra pakankamai patikimi;

finansinémis ataskaitomis (jskaitant pelno ir nuostoliy ataskaitg, balansg);
parengtomis reguliavimo ataskaitomis;

vidaus ataskaitomis (valdymo informacija, kapitalo planais, likvidumo ataskaitomis,
vidaus rizikos ataskaitomis);

kai taikytina, gaivinimo ir pertvarkymo planais;

treciyjy Saliy ataskaitomis (jskaitant audito ataskaitas, kapitalo ir (arba) kredito
analitiky ataskaitas) ir

kitais susijusiais tyrimais ir (arba) apzvalgomis, jskaitant Tarptautinio valiutos fondo
(TVF), makroprudenciniy institucijy ir jstaigy, Europos institucijy.

20



4.2 Preliminarus vertinimas

77. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti pagrindine investicinés jmonés veiklg,
geografines veiklos sritis, rinkos padétj ir auk$ciausiu konsolidavimo atitinkamoje jurisdikcijoje
lygmeniu nustatyti investicinés jmonés:

a. pagrindines geografines veiklos sritis;
b. pagrindines patronuojamasias jmones ir (arba) filialus ir
c. pagrindine veiklg ir, kai aktualu, verslo linijas arba produkty linijas.

78. Tuo tikslu kompetentingos institucijos turéty analizuoti jvairius svarbius parametrus — kokie Sie
parametrai yra vertinimo momentu ir kokiy jy pokyciy jvyksta ilgainiui. Prie Siy rodikliy reikéty
priskirti:

a. jtaka (indéljj) bendrosioms pajamos ir (arba) sgnaudoms;
b. turto dalj;
c. jnasajnuosavy lésy reikalavimus ir
d. vietg rinkoje.
79. Atlikdamos preliminary vertinima, kompetentingos institucijos turéty:

a. nustatyti verslo veiklos reikSmingumg: kompetentingos institucijos turéty
nustatyti, kurios geografinés vietovés, patronuojamosios jmonés ir (arba) filialai,
veikla ir, kai aktualu, atitinkamos verslo linijos ar produkty linijos vyra
reikSmingiausios pagal pelno dalj (visy pirma remiantis pelno ir nuostoliy
ataskaita), rizika (jskaitant K veiksnius ar kitus rizikos matus) ir (arba) organizacinius
prioritetus. Kompetentingos institucijos turéty naudodamosi Sia informacija
nustatyti, j kurias sritis atliekant VMA reikéty sutelkti démesj (kaip iSsamiau aptarta
4.3 skirsnyje);

b. nustatyti panaSiy jmoniy grupe: kompetentingos institucijos gali nustatyti i)
atitinkama j investicine jmone panasiy jmoniy grupe, remdamosi jos struktdra ir
veikla; ii) atlikti VMA dél panasiy jmoniy grupés, remdamosi konkuruojanciu
produktu (verslo linijomis), skirtu tam pacdiam pelno Saltiniui (tiems patiems
klientams);

c. padéti taikyti proporcingumo principg: kompetentingos institucijos gali naudoti
preliminaraus vertinimo rezultatus, kad padéty nustatyti tinkama vertinimo
detaluma.

4.3 VMA sriciy, j kurias reikia sutelkti démesj, nustatymas

80. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti, j kurias sritis atlikdamos VMA turéty sutelkti
démesj. Daugiausia démesio jos turéty skirti toms verslo linijoms, kurios esamo verslo modelio
gyvybingumui arba bisimam tvarumui yra svarbiausios ir (arba) dél kuriy gali padidéti
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investicinés jmonés paZeidZiamumas arba gali atsirasti naujy pazeidziamy sriciy.
Kompetentingos institucijos gali atsizvelgti j:

a. verslo veiklos reikSmingumg — ar tam tikra verslo veikla yra svarbesné pagal
galimybes gauti pelno (arba patirti nuostoliy) arba pinigy srautus;

b. ankstesnes prieZilros institucijos iSvadas — ar iSvados dél kity SREP elementy gali
bati pozymis, kad verslo linijas reikia istirti nuodugniau, jskaitant PPP/ TFP
priezidros institucijy iSvadas;

c. vidaus arba iSorés audito ataskaitose pateiktas iSvadas ir pastabas — ar auditoriai
nustaté konkreciy klausimy dél tam tikry verslo linijy tvarumo arba gyvybingumo;

d. svarbg strateginiams planams — ar kurias nors verslo linijas investiciné jmoné nori
stipriai iSplésti arba susiaurinti;

e. pastebétus verslo modelio pokycius —ar pastebéti de facto verslo modelio pokyciai
jvyko investicinei jmonei nepaskelbus apie planuojamus pokycius ar nepaskelbus
naujy strateginiy plany ir ar dél verslo modelio pokyciy investicinei jmonei gali kilti
didesné PP / TF rizika, ir

f. palyginimus su panasSiomis jmonémis — ar kurios nors verslo krypties rezultatai
buvo nejprasti (buvo iSimtis), palyginti su panasiomis jmonémis.

4.4 Verslo aplinkos vertinimas

81. Norédamos susidaryti nuomone apie investicinés jmonés strateginiy prielaidy pagrjstumg,
kompetentingos institucijos turéty iSanalizuoti verslo aplinka. Verslo aplinkg sudaro esamos ir
blsimos verslo sglygos, kuriomis veikia arba veikiausiai veiks investiciné jmoné, atsizvelgiant j
pagrindines arba reikSmingas geografines veiklos vietas ir verslo pozicijas. Tokia analizé turéty
bati grindZiama pagrindiniais makroekonominiais kintamaisiais, reguliavimo ir rinkos
tendencijomis bei konkurencine aplinka.

4.5 Esamo verslo modelio analizé

82. Norédamos suprasti priemones ir metodus, kuriuos investiciné jmoné taiko veiklai vykdyti ir
pelnui uzdirbti, kompetentingos institucijos turéty atlikti kiekybine ir kokybine analize.

4.5.1 Kiekybiné analizé

83. Kompetentingos institucijos turéty atlikti ir statine, ir tendencijy analize dél pagrindiniy
kiekybiniy esamo investicinés jmonés verslo modelio ypatumy, kad suprasty investicinés
jmonés finansinés veiklos rezultatus ir tai, kiek jie priklauso nuo to, ar norima prisiimti rizika yra
didesné arba mazesné uz panasiy jmoniy rizika.

84. Prie kompetentingy institucijy analizuotiny sri¢iy galima priskirti Sias sritis:

a. pelng ir nuostolj: kompetentingos institucijos gali jvertinti pagrindinj investicinés
jmonés pelningumg (atémus iSskirtinius ir vienkartinius straipsnius), kaip
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pasiskirsto pajamy srautai, sgnaudos, vertés sumazéjimo prielaidas ir pagrindinius
koeficientus (jskaitant sgnaudy ir pajamy grynajj pelno dydj, grynajj pinigy srautg);

Balansa: kompetentingos institucijos gali jvertinti turto ir jsipareigojimy straipsnius,
finansavimo struktiirg, nuosavy lésy pokycius bei nuosavy Iésy reikalavimus ir
pagrindinius koeficientus (jskaitant nuosavo kapitalo grazg, bendrg 1 lygio nuosava
kapitalg, finansavimo spraga);

koncentracijos sritis: kompetentingos institucijos gali jvertinti pelno ir nuostolio bei
balanso pozicijy, susijusiy su klientais, sektoriaus ir geografinémis veiklos vietomis,
koncentracijg, ir

norimg prisiimti rizikg: norédamos suprasti, kokig rizikg investiciné jmoné nori
prisiimti siekdama savo finansinés veiklos rezultaty, kompetentingos institucijos
gali jvertinti investicinés jmonés nustatytas oficialias ribas (visy pirma, prekybos
operacijy sandoriy ribas) ir tai, kaip Siy riby laikomasi.

4.5.2 Kokybiné analizé

85. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti kokybinius esamo investicinés jmonés verslo
modelio ypatumus, siekdamos suprasti investicinés jmonés verslo modelio sékmés veiksnius ir
pagrindinius priklausomybés veiksnius.

86. Prie kompetentingy institucijy analizuotiny sriciy galima priskirti Sias sritis:

a.

pagrindinius iSorés veiksnius: kompetentingos institucijos gali nustatyti
pagrindinius iSorés veiksnius, kurie turi jtakos verslo modelio sékmei; prie Siy
veiksniy priskiriami treciyjy Saliy paslaugy teikéjai, tarpininkai, specifiniai
reguliavimo veiksniai;

pagrindinius vidaus veiksnius: kompetentingos institucijos turéty nustatyti
pagrindinius vidaus veiksnius, kurie turi jtakos verslo modelio sékmei; prie Siy
veiksniy gali bati priskiriama IT platformy kokybé, veiklos pajégumai bei istekliai ir
net pagrindiniai asmenys;

fransize: kompetentingos institucijos gali nustatyti, kokio stiprumo investicinés
jmoneés rysiai su klientais, tiekéjais ir partneriais; taip pat gali bGti vertinama, kiek
investiciné jmoné priklausoma nuo savo reputacijos, filialy veiksmingumo, klienty
lojalumo ir partnerystés rysiy veiksmingumo, ir

konkurencinio pranasumo sritis: kompetentingos institucijos taip pat gali nustatyti,
kuriose srityse investiciné jmoné turi konkurencinj pranasumg, palyginti su
panasiomis jmonémis; prie jy galima priskirti bet kurj i$ pirmiau minéty dalyky,
pavyzdZiui, investicinés jmonés IT platformy kokybe, arba kitus veiksnius,
pavyzdziui, investicinés jmonés pasaulinj tinklg, veiklos mastg arba sitdlomus
produktus;

PP / TF rizika: savo analizéje kompetentingos institucijos turéty analizuoti bet kokj
verslo modelio ir veiklos poveikj padidéjusiai PP/ TF rizikai, jskaitant operacijas
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grynaisiais pinigais arba juridiniy asmeny steigimg ar naudojimg didelés rizikos
trediosiose Salyse, kaip nustatyta pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnj. Jei
toks poveikis yra, jj prireikus turéty papildyti kiekybiné analizé, kurioje démesys
visy pirma baty skiriamas pajamy reikSmingumui ir pajamy i$ operacijy, kurios
vykdomos tokiose didelés rizikos treciosiose Salyse, reikSmingumui, vartotojy,
kuriems investiciné jmoné taiko sustiprintg iSsamy patikrinima, pozicijy
koncentracijoms, kaip nustatyta Direktyvos 2015/849 |l skyriaus 3 skirsnyje.

4.6 Strategijos analizé

87. Kompetentingos institucijos turéty atlikti kiekybine ir kokybine perspektyvine investicinés
jmoneés finansiniy prognoziy ir strateginio plano analize, stengdamosi suprasti investicinés
jmonés verslo strategijos prielaidas, galimybes jgyvendinti verslo strategijg ir verslo strategijos

rizikinguma.

88. Prie kompetentingy institucijy analizuotiny sric¢iy galima priskirti Sias sritis:

a.

bendrgjg strategija: kompetentingos institucijos gali analizuoti pagrindinius
kiekybinius ir kokybinius valdymo tikslus;

prognozuojamus finansinius veiklos rezultatus: kompetentingos institucijos gali
analizuoti prognozuojamus finansinius veiklos rezultatus tuo tikslu taikydamos tuos
pacius arba panasius parametrus kaip kiekybinéje esamo verslo modelio analizéje;

strategijos sékmés veiksnius: kompetentingos institucijos gali nustatyti, kokius
pagrindinius esamo verslo modelio aspektus sitlyti keisti, kad bty pasiekti tikslai;

prielaidas: kompetentingos institucijos gali nustatyti, ar investicinés jmonés
suformuluotos prielaidos, kuriomis ji grindzia savo strategijg ir prognozes, yra
pagrjstos ir nuoseklios; tai gali bati prielaidos, susijusios su makroekonominiais
parametrais, rinkos dinamika, dydZiu, pagrindiniy produkty kiekio ir marzos
augimu, segmentais, geografinémis veiklos vietomis, ir

vykdomuosius pajégumus: kompetentingos institucijos gali nustatyti investicinés
jmonés vykdomuosius pajégumus: kaip vadovybé laikési ankstesniy strategijy ir
prognoziy, strategijos sudétingumg ir uzmojy platuma, palyginti su esamu verslo
modeliu.

4.7 Verslo modelio gyvybingumo vertinimas

89. Atlikusios 4.4 ir 4.5 skirsniuose nurodytg analize, kompetentingos institucijos pagal investicinés
jmonés gebéjimg per artimiausius 12 ménesiy gauti priimting graza, kiekybinius veiklos
rezultatus, pagrindinius s€kmeés priezastinius veiksnius ir pagrindinius priklausomybés veiksnius
bei verslo aplinkg turéty suformuluoti arba patikslinti savo nuomone apie esamo investicinés
jmonés verslo modelio gyvybinguma.

90. GraZos lygj kompetentingos institucijos gali vertinti pagal Siuos kriterijus:
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4.8

nuosavo kapitalo grazos (angl. ROE) ir nuosavo kapitalo kainos (angl. COE) santykj
arba lygiavertj mata: kompetentingos institucijos, remdamosi ROE ir COE rodikliy
santykiu, gali analizuoti, ar taikant verslo modelj gaunama graza yra didesné uz
sgnaudas (neskai€iuojant vienkartiniy jplauky); atliekant §j vertinima galima
naudoti ir kitus parametrus, pavyzdZiui, turto graza, pagal rizikg jvertintg kapitalo
graza, atsizvelgti j Siy reikSmiy cikliSkus pokycius;

pinigy srauty struktira: kompetentingos institucijos gali analizuoti, ar pinigy srauty
derinys tinka verslo modeliui ir strategijai; pinigy srauty generavimo kaita arba
nesutapimai gali reiksti, kad verslo modelis arba strategija, net jei juos taikant
gaunama grgza virSija sgnaudas, gali nebdti gyvybinga arba tvari esamoje arba
busimoje verslo aplinkoje, ir

norimg prisiimti rizikg: kompetentingos institucijos gali analizuoti, ar investicinés
jmonés verslo modelis arba strategija priklauso nuo norimos prisiimti rizikos
(konkreciose rizikos srityse arba bendresniu pozitriu), kuri laikoma didele arba,
palyginti su panasiy jmoniy grupe, nejprasta, kai tokiy duomeny yra.

Investicinés jmonés strategijos tvarumo vertinimas

91. Atlikusios 4.4-4.6 skirsniuose nurodytg analize ir atsizvelgdamos j investicinés jmonés
strateginius planus bei finansines prognozes, taip pat j verslo aplinkos priezZiGrinj vertinimg,
kompetentingos institucijos turéty suformuluoti arba patikslinti savo nuomone apie
investicinés jmonés strategijos tvarumag ateityje. Toks ateities laikotarpis turéty apimti bent
trejus metus, taciau galéty bati pratestas, kad atitikty kit numatomga iSsamy SREP vertinimg,
laikantis 2 antrastinéje dalyje nurodyto bitiniausio prieZiGros intensyvumo modelio.

92.

Pirmiausia kompetentingos institucijos investicinés jmonés strategijos tvarumag gali vertinti

pagal:

investicinés jmonés prielaidy ir prognozuojamy finansiniy veiklos rezultaty
pagrjstuma, palyginti su prieZilros institucijos nuomone apie esamg ir bisima
verslo aplinkg;

verslo aplinkos poveikj prognozuojamiems finansiniams veiklos rezultatams pagal
priezilros institucijos nuomone (jeigu skiriasi nuo investicinés jmonés prielaidy) ir

strategijos rizikinguma (t. y. strategijos sudétinguma ir uzmojy platuma, palyginti
su esamu verslo modeliu) ir paskesnés sékmeés tikimybe, atsizvelgiant j tikétinus
investicinés jmonés vykdomuosius pajégumus (jie vertinami pagal tai, ar investiciné
jmoné sékmingai jgyvendino ankstesnes panasaus masto strategijas, arba pagal iki
Siol pagal strateginj plang pasiektus veiklos rezultatus).

93. Nesudétingy investiciniy jmoniy atveju ir tais atvejais, kai finansiniy prognoziy néra arba jos yra
nepatikimos, kompetentingos institucijos gali kokybiSkai jvertinti investicinés jmonés
strategijos tvarumg, daugiausia démesio skirdamos:
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bendram planuojamam augimui dél kiekvienos reikSmingos verslo veiklos ir
galimam verslo aplinkos poveikiui gebéjimui jgyvendinti strategija;

galimam investicinés jmonés ilgalaikio pelno paskatos ir vartotojy bei finansy rinky
interesy neatitikimui;

investicinés jmonés strategijos suderinamumui su jos noru prisiimti rizika.

4.9 Pagrindiniy pazeidziamy sriciy nustatymas

94. Atlikusios VMA, kompetentingos institucijos turéty jvertinti pagrindines pazeidziamas sritis,
kuriy yra arba gali rastis dél investicinés jmonés verslo modelio ir strategijos, ir analizuoti, ar:

a.

b.

numatomi finansiniai rezultatai yra nepatenkinami;
remiamasi nerealistiska strategija;

koncentracija arba kintamumas (jskaitant uzdarbio, pajamy ir vartotojy, kuriems
taikomas sustiprintas klienty iSsamus patikrinimas, nustatytas Direktyvos
(ES) 2015/849 1l skyriaus 3 skirsnyje, didelés rizikos treciyjy Saliy pagal tos
direktyvos 9 straipsnj) yra pernelyg dideli;

prisiimama pernelyg didelé rizika;
kyla pinigy srauty ir finansavimo struktiros problemuy;

yra dideliy iSorés problemy (jskaitant reguliavimo grésmiy, pavyzdzZiui, privalomy
reikalavimy atskirti verslo padalinius) ir

yra ASV rizika ir koks jos poveikis verslo modelio gyvybingumui ir tvarumui bei
investicinés jmonés ilgalaikiam atsparumui.

95. Pagal pirmiau nurodytg vertinimg kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie
investicinés jmonés verslo modelio gyvybinguma, strategijos tvaruma ir tai, ar reikia imtis kokiy
nors priemoniy problemoms ir ripestj keliantiems klausimams spresti.

4.10 ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

96. Remdamosi verslo modelio gyvybingumo ir tvarumo vertinimu, kompetentingos institucijos
turéty susidaryti bendrajg nuomone apie verslo modelio gyvybinguma, strategijos tvaruma ir

visg galima rizikg investicinés jmonés gyvybingumui, kuri buvo nustatyta per §j vertinima. Si
nuomoné turéty bati iSdéstyta iSvady santraukoje, kartu su iSvadomis, remiantis toliau
esancioje lenteléje iSdéstytais analizés kriterijais, pazymimas gyvybingumo balas.
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3 lentelé. Priezilriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas verslo modelio analizés balas

Balas

Priezitiros
institucijos
nuomoneé

Analizés kriterijai

Verslo modelis ir
strategija

Investiciné jmoné gauna tvirtg ir stabilig graza, kuri yra
priimtina pagal investicinés jmonés norimg prisiimti
rizikg ir finansavimo struktdra.

Reik§mingos turto koncentracijos arba netvariy
koncentruoty pajamy $altiniy néra.

Konkurenciné investicinés jmonés padétis pasirinktose

1 investicinés jmonés rinkose yra tvirta ir tikétina, kad laikantis strategijos ji
gyvybingumui kelia bus sustiprinta.
mazq rizika. Investicinés jmonés parengtos finansinés prognozés
pagrjstos patikimomis bisimos verslo aplinkos
prielaidomis.
Strateginiai planai yra tinkami pagal esamg verslo
modelj ir vadovybés pajégumus jj taikyti.
Investiciné jmoné gauna vidutine grazg, palyginti su
panasiomis jmonémis ir (arba) ankstesniais veiklos
rezultatais; Si graza i esmés yra priimtina pagal
investicinés jmonés norimg prisiimti rizikg ir
finansavimo struktira.
Kai kuris turtas arba kai kurie pajamy Ssaltiniai yra
Verslo modelis ir koncentruoti.
strategija Investiciné jmoné vienoje arba keliose pagrindinése
5 investicinés jmonés rinkose patiria konkurencinj spaudima savo produkty
gyvybingumui kelia ir (arba) paslaugy atzvilgiu. Yra kai kuriy abejoniy dél
vidutine arba maiZa strategijos Sios padéties keliamiems klausimams
rizika. spresti.
Investicinés jmonés parengtos finansinés prognozés
pagrjstos optimistinémis blsimos verslo aplinkos
prielaidomis.
Strateginiai planai yra pagrjsti pagal esamg verslo
modelj ir vadovybés pajégumus jj taikyti, taciau kai
kurios rizikos esama.
Investicinés jmonés gaunama graza daznai blna
o menka ar nestabili arba galimybé gauti tinkamos
Verslo “modehs Ir grazos priklauso nuo norimos prisiimti rizikos bei
.strate.gqa' ) . finansavimo  strukturos, dél kurios priezilros
3 Investicines jmones institucijai kyla susirtpinimas.

gyvybingumui kelia
vidutine arba didele
rizika.

Kai kurio turto arba kai kuriy pajamy Saltiniy
koncentracija yra reikSminga.

Investicinés jmonés konkurenciné pozicija pasirinktose
produkty ir (arba) paslaugy rinkose yra silpna, keliy
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verslo linijy perspektyvos yra geros. Investicinés
jmonés rinkos dalis gali reikSmingai sumaZzéti. Yra
abejoniy dél strategijos Sios padéties keliamiems
klausimams spresti.

Investicinés jmonés parengtos finansinés prognozés
pagrjstos pernelyg optimistinémis busimos verslo
aplinkos prielaidomis.

Pagal esamg verslo modelj ir vadovybés pajégumus jj
taikyti strateginius planus gali bati nejmanoma
jgyvendinti.

Verslo modelis ir
strategija
investicinés jmonés
gyvybingumui kelia
didele rizika.

Investicinés jmonés gaunama graza yra labai menka ir
labai nepastovi arba norint gauti tinkamga graza reikia
prisiimti nepriimtino dydzio rizika arba naudotis
nepriimtina finansavimo struktira.

Investiciné jmoné turi pernelyg koncentruoty turto
pozicijy arba netvariy koncentruoty pajamy saltiniy.

Konkurenciné investicinés jmonés pozicija pasirinktose
produkty ir (arba) paslaugy rinkose labai silpna,
investicinés jmonés verslo linijy perspektyvos labai
menkos. Labai maza tikimybé, kad strateginiai planai
padés iStaisyti padét;.

Investicinés jmonés parengtos finansinés prognozés
pagrjstos labai nerealistiSkomis blsimos verslo
aplinkos prielaidomis.

Pagal esamg verslo modelj ir vadovybés pajégumus jj
taikyti strateginiy plany jgyvendinti nejmanoma.
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5 antrastineé dalis Vidaus valdymo ir
visos investicinés jmonés kontrolés
priemoniy vertinimas

5.1 Bendrosios nuostatos

97.

98.

99.

Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés vidaus valdymo tvarka yra
tinkama ir proporcinga investicinés jmonés rizikos profiliui, verslo modeliui, pobudziui, dydZiui
ir sudétingumui. Jos turéty nustatyti, kiek investiciné jmoné laikosi taikomy ES ir nacionaliniy
reikalavimy, susijusiy su patikima vidaus valdymo tvarka, ir nustatyti bet kokius trikumus.
Kompetentingos institucijos visy pirma turéty jvertinti, ar vidaus valdymo tvarka uztikrinamas
patikimas rizikos valdymas ir tinkamos vidaus kontrolés priemonés bei priezilra.
Kompetentingos institucijos turéty nustatyti, ar esama reikSmingos rizikos, kylancios dél
prastos vidaus valdymo tvarkos, ir koks yra galimas jy poveikis investicinés jmonés rizikos
profilio tvarumui.

Kalbant apie SREP, investicinés jmonés vidaus valdymo ir kontrolés priemoniy vertinimas,
atsizvelgiant j proporcingumo principo taikyma, turéty apimti Siy sriciy vertinima:

a. bendraja vidaus valdymo sistema, kuri turéty apimti aiskig organizacine struktirg
ir tinkama jmoneés rizikos kultlrg;

b. valdymo organoir jo komitety, jei jie jsteigti, sudétj, darbo organizavima ir veikima;

c. atlygio politika ir praktika;

d. vidaus kontrolés sistema, kuri turéty apimti nepriklausoma reikalavimy laikymasi,
ir, kai taikoma, vidaus rizikos valdymo ir vidaus audito funkcijas;

e. rizikos valdymo sistemg, jskaitant ICARAP;

f. informacines ir rysiy technologijas ir

g. veiklos testinumo planavima.

Vidaus valdymo vertinimas turéty biti atliekamas remiantis konkreciu rizikos valdymo ir
kontrolés priemoniy vertinimu, kaip nurodyta 6 ir 8 antrastinése dalyse, taip pat SREP kapitalo
vertinimu (7 antrastiné dalis) ir SREP likvidumo vertinimu (9 antrastiné dalis). Be to, 7
antrastinéje dalyje vykdomo vidaus kapitalo pakankamumo ir vidaus rizikos vertinimo proceso
analizé pagal atskiras rizikos sritis ir visi per Sig analize nustatyti trGkumai turéty bati
informacijos Saltinis vertinant pagal Sig antrastine dalj bendraja rizikos valdymo sistema.
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100. Laikantis EBI vidaus valdymo gairiy 3, j vidaus valdymo tvarkos vertinima turéty buti
jtrauktas tikrinimas, ar yra valdymo tvarka ir mechanizmai, siekiant uztikrinti, kad investiciné
jmoné vykdo taikytinus PPP / TFP reikalavimus, ir atsizvelgti j bet kokig iS PPP / TFP prieZiGiros
institucijy gautg papildanciag informacijg apie tokios tvarkos ir mechanizmy vertinima.

101. Siekdamos uztikrinti nuoseklig investuotojy apsaugy visose finansiniy paslaugy srityse,
kompetentingos institucijos turéty koordinuoti veiksmus su rinkos institucijomis ir apsvarstyti
i§ tokiy institucijy gautg svarbig informacijg, reikalingg valdymo tvarkai ir visos jmonés
kontrolés priemonéms jvertinti.

102. Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j proporcingumo principg siekdamos
uztikrinti, kad investiciniy jmoniy, jskaitant investiciniy jmoniy grupes, nustatyta vidaus
valdymo tvarka nuosekliai deréty su jmoniy individualiu ir grupés rizikos profiliu, atitikty jy dydj,
vidaus organizacine struktirg, bty tinkama pagal jy verslo modelj, veiklos pobldj, mastg ir
sudétinguma ir bidty pakankama, kad bdty veiksmingai pasiekti atitinkamy reguliavimo
reikalavimy tikslai.

103. Taikant pirmesne dalj ir atsizvelgiant j skirtingy verslo modeliy, pagal kuriuos veikia
investicinés jmonés ir investiciniy jmoniy grupés, jvairove, reikéty jvertinti, ar investicinés
jmonés, kuriy organizaciné struktlra yra sudétingesné arba didesnio masto, turéty turéti
sudétingesnes valdymo priemones, o investicinés jmonés, kuriy organizaciné strukttra yra
paprastesné arba kuriy veikla yra mazesnio masto arba ne tokia sudétinga, gali jgyvendinti
paprastesnes valdymo priemones.

104. Vertinant vidaus valdymg pagal EBI vidaus valdymo gaires, reikéty atsizvelgti j tokius
proporcingumo principo taikymo kriterijus:

a. investicinés jmonés ir jos patronuojamyjy jmoniy, jtraukty j rizikg ribojantj
konsolidavima, balanso dydj;

b. valdomg turtg;

c. arinvesticiné jmoné turi leidima laikyti klienty pinigus arba turtg;
d. saugomo ir administruojamo turto sumg;

e. tvarkomy klienty pavedimy kiekj;

f. dienos prekybos srauto apimtj;

g. investicinés jmonés veiklos geografine vietg, jos veiklos kiekvienoje jurisdikcijoje,
jskaitant treciyjy valstybiy jurisdikcijas, mastg;

h. investicinés jmonés teisine formg, jskaitant tai, ar investiciné jmoné priklauso
grupei ir, jei taip, proporcingumo jvertinima grupés lygiu;

13 EBJ vidaus valdymo gairés pagal Direktyva (ES) 2019/2034 (EBA/GL/2021/14).
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i. arinvesticinei jmoneileidZiama naudoti vidaus modelius kapitalo poreikiui jvertinti,
kaip nurodyta Reglamento (ES) 2019/2033 22 straipsnyje;

j.  veiklos, kuriai iSduotas leidimas, rasj, investicinés jmonés teikiamas paslaugas, kaip
apibrézta Direktyvos 2014/65/ES | priedo A ir B skirsniuose, ir kitas investicinés
jmoneés teikiamas paslaugas;

k. pagrindinj verslo modelj ir strategijg, verslo veiklos pobudj ir sudétingumg ir
investicinés jmonés organizacine struktiirg;

I. investicinés jmonés rizikos strategija, rizikos apetitg ir faktinj rizikos profilj, taip pat
atsizvelgiant j SREP kapitalo ir SREP likvidumo vertinimo rezultatg;

m. investicinés jmonés nuosavybés ir finansavimo struktirg;
n. klienty tipg;

o. finansiniy priemoniy arba sutarciy sudétinguma;

p. uZsakomasias funkcijas ir platinimo kanalus;

g. turimas informaciniy ir rysiy sistemy ir technologijy (IRT) sistemas, jskaitant
testinumo uztikrinimo sistemas ir uzsakomasias paslaugas Sioje srityje.

105.  Siekiant tinkamai taikyti SREP investicinéms jmonéms, pagal 2 antrastine dalj priskirtoms 3
kategorijai, atitinkamuose Sios antrastinés dalies skirsniuose pateikiami pakoreguoti
minimalieji reikalavimai.

106. Investiciniy jmoniy, kurios atitinka Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio 1 dalyje
nustatytas jmoniy priskyrimo prie maZzy ir tarpusavio sgsajos neturinciy investiciniy jmoniy (3
klasés jmonés) sglygas, atveju kompetentingos institucijos turéty perzidréti savo organizacines
priemones, kurias jos laiko tinkamomis, atsizvelgdamos j taikytinus reguliavimo reikalavimus.

5.2 Bendroji vidaus valdymo sistema

107. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 26 straipsnio nuostatas, EBI vidaus valdymo gaires, EBI gaires dél patikimos
atlygio politikos!*, Komisijos deleguotajj reglamentg (ES) 2017/565%, ESMA gaires dél FPRD Il
produkty valdymo reikalavimy®® ir Bendras ESMA ir EBI gaires dél valdymo organo nariy ir
pagrindines funkcijas atliekan¢iy asmeny tinkamumo vertinimo!’ nustato tvirtg vidaus valdymo
sistemg ir tvarkg. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné jrodo bent
tai, kad:

14 EB| gairés dél patikimos atlygio politikos pagal Direktyva (ES) 2019/2034 (EBA/GL/2021/13).

152016 m. balandzio 25 d. KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos sglygy
ir toje direktyvoje apibrézty terminy (OL L 087, 2017 3 31, p. 1).

16 EsmA gairés dél FPRD Il produkty valdymo reikalavimy (ESMA35-43-620).

17 Bendros ESMA ir EBI gairés dél valdymo organo nariy ir pagrindines funkcijas atliekanciy asmeny tinkamumo vertinimo
(EBA/GL/2017/12).
31



valdymo organas nustaté, patvirtino ir priZiGri tinkamg ir veiksmingg vidaus
valdymo ir vidaus kontrolés sistemg, kuri apima tinkama ir skaidrig organizacine bei
veiklos struktiirg ir gerai veikiancig vidaus kontrolés sistema, jskaitant patikimas
administravimo ir apskaitos procediiras bei nuolatine ir veiksmingg atitikties
uztikrinimo funkcijg ir, kai tinkama ir proporcinga, vidaus rizikos valdymo ir vidaus
audito funkcijas atliekancius asmenis, kurie turi pakankamai jgaliojimy, statuso ir
iStekliy, kad galéty nepriklausomai atlikti savo funkcijas. Jeigu investicinés jmonés
nesukuria ir nevykdo rizikos valdymo funkcijos ir vidaus audito funkcijos,
kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar priimta ir jgyvendinama vidaus
kontrolés sistemos politika ir procediros padeda pasiekti tokj patj rezultatg,
valdymo organui islaikant galutine atsakomybe;

valdymo organas uztikrina ir reguliariai vertina investicinés jmonés vidaus valdymo
tvarkos veiksmingumga ir imasi reikiamy veiksmy visiems nustatytiems trikumams
pasalinti;

valdymo organas yra nustates, patvirtines ir prizitri bendrgjg veiklos ir rizikos
strategijg, jskaitant investicinés jmonés noro prisiimti rizikg nustatymg ir jos rizikos
valdymo sistema, jskaitant tinkama politikg ir proceduras;

valdymo organas paZjsta ir suvokia investicinés jmonés teisine, organizacine ir
veiklos struktirg (,,savo struktdros paZinimas“), visy pirma kai investicine jmone
sudaro sudétingos struktiros, ir uztikrina, kad ji deréty su patvirtintomis verslo ir
rizikos strategijomis ir priimtina rizika;

investiciné jmoné turi tinkamg ir skaidrig jmonés struktdrg, kuri atitinka paskirtj ir
nekelia susirdpinimo, kad investiciné jmoné gali biti naudojama su finansiniais
nusikaltimais susijusiems tikslams, ir patikimg jmonés ir rizikos kultdrg, kuri yra
visapusiska ir proporcinga verslo modeliui ir investicinés jmonés veiklai bidingos
rizikos pobadziui, mastui ir sudétingumui bei atitinka investicinés jmonés norima
prisiimti rizika;

investiciné jmoné, taikydama elgesio kodeksa, skatina ir uztikrina rizikos kultdrg ir
aukstus profesinés etikos standartus, taip pat jgyvendino tinkamg vidaus jspéjimo
politikg ir procediiras;

apie strategijas, bendrasias vertybes, elgesio kodeksg, rizikos ir kitg politika aiskiai,
tiksliai ir efektyviai informuojami atitinkami darbuotojai;

valdymo organas yra nustates bei patvirtines veiksmingg politikg ir procesus ir
prizidri jy jgyvendinima ir palaikymg, kad galéty jmonés lygmeniu nustatyti,
vertinti, valdyti ir maZinti faktinius ir galimus investicinés jmonés interesy ir
darbuotojy, jskaitant valdymo organo narius, privaciy interesy konfliktus, galincius
neigiamai paveikti jy pareigy vykdyma ir atsakomybe, bei uzkirsti jiems kelig;
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108.

1009.

i. valdymo organas yra nustates sistema, kuri bty taikoma teikiant paskolas valdymo
organo nariams ir jy susijusioms Salims ir sudarant su jais kitus sandorius, ir
uztikrina jos jgyvendinima;

j. investicinés jmonés yra jdiegusios ir taiko reikiamg vidaus perspéjimo politikg ir
procediras, pagal kurias darbuotojai, naudodamiesi specialiu nepriklausomu ir
savarankisku kanalu, pranesty apie galimus arba faktinius Reglamento
(ES) 2019/2033 ir nacionaliniy nuostaty, kuriomis j nacionaline teise perkeliama
Direktyva (ES) 2019/2034, pazeidimus;

k. yrajgyvendintas valdymo organo nariy ir pagrindines funkcijas atliekancéiy asmeny
atrankos ir tinkamumo eiti pareigas vertinimo procesas;

I. yra jgyvendintos priemonés, kuriomis siekiama uZtikrinti apskaitos ir finansinés
atskaitomybés sistemy vientisuma, jskaitant finansy ir veiklos kontrolés priemones
ir jstatymy ir taikytiny standarty laikymasi;

m. valdymo organas nustaté, priZidri ir reguliariai vertina vidaus valdymo sistemg ir

n. apie strategijas, politikg ir procediras praneSama visiems investicinés jmonés
darbuotojams ir investicinés jmonés struktGroms, jos yra aiskios, veiksmingos ir
skaidrios investicinés jmonés darbuotojams, akcininkams ir  kitiems
suinteresuotiesiems subjektams bei kompetentingai institucijai.

Kompetentingos institucijos turéty vertinti, ar bendroji investicinés jmonés valdymo
sistema apima ir naujy produkty tvirtinimo politikos bei uzsakomyjy paslaugy valdyma.
Analizuodamos vidaus valdymo sistemga ir visos investicinés jmonés kontrolés priemones,
kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti ir j iS rinkos priezilros institucijos gautus
vertinimus, taip pat jvertinti, ar dél jy kyla su rizikos ribojimu susijusiy problemy. Taip galéty
bati visy pirma tais atvejais, kai nustatyti faktai rodo esminius investicinés jmonés sistemy ir
kontrolés priemoniy trikumus, susijusius su naujy produkty tvirtinimo politika ir
uzsakomosiomis paslaugomis. PrieSingai, jei kompetentingos institucijos vertinime nurodyta,
kad dél investicinés jmonés vidaus kontrolés priemoniy ir valdymo sistemos bei visos
investicinés jmonés kontrolés priemoniy trikumy kyla rizikos ribojimo problemuy, susijusiy su
naujy produkty tvirtinimo politika ir uzsakomosiomis paslaugomis, kompetentingos institucijos
turéty to vertinimo rezultatais pasidalyti su rinkos priezidros institucijomis.

Proporcingumo sumetimais ir kai tai susije su 3 kategorijos investicinémis jmonémis,
kompetentingos institucijos turéty bent jvertinti, ar laikomasi 107 dalies a punkto.
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5.3 Valdymo organo organizaciné sudétis ir veikimas

110. Pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 26 ir 28 straipsnius ir EBI vidaus valdymo gaires bei
Bendras ESMA ir EBI gaires dél valdymo organo nariy ir pagrindines funkcijas atliekanciy

asmeny tinkamumo vertinimo, kompetentingos institucijos turéty jvertinti bent tai, ar:

a.

tvarka, kuria siekiama uztikrinti, kad valdymo organo tinkamumas individualiu ir
kolektyviniu lygmeniu bei pagrindines funkcijas atliekan¢iy asmeny tinkamumas
individualiu lygmeniu yra veiksmingai jgyvendintas ir vykdomas veiksmingai po
paskyrimo, jvykus reikSmingiems pokycCiams ir nuolat, jskaitant pranesima
atitinkamoms kompetentingoms institucijoms;

valdymo organo sudétis yra tinkama ir valdymo organas veiksmingai atlieka savo
funkcijas;

yra veiksminga valdymo organo valdymo ir priezitros funkcijy sgveika;

valdymo organas, atlikdamas valdymo funkcijg, tinkamai vadovauja veiklai, o
atlikdamas priezitros funkcijg — priziGri ir stebi vadovybés priimamus sprendimus
ir veiksmus;

jdiegta tinkama valdymo organo ir, jei reikia, jo jsteigty komitety vidaus valdymo
praktika ir procediros ir

visi valdymo organo nariai yra aiskiai, veiksmingai ir skaidriai informuojami apie
bendraja investicinés jmonés veiklg, finansine ir rizikos padét;.

111.  Proporcingumo sumetimais ir kai tai susije su 3 kategorijos investicinémis jmonémis,

kompetentingos institucijos turéty bent jvertinti, ar laikomasi 110 dalies a—b punkty.

5.4 Atlygio politika ir praktika

112. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés atlygio politika ir
praktika yra neutrali ly¢iy atzvilgiu, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 2019/2034 25-26 ir 30-33
straipsniuose ir EBI gairése dél patikimos atlygio politikos, visy pirma darbuotojy kategorijoms,

jskaitant vyresnigja vadovybe, rizikg prisiimancius subjektus, darbuotojus, atliekancius

kontrolés funkcijas, ir visus darbuotojus, gaunancius bendrg atlygj, lygy bent maziausiam

atlygiui, kurj gauna vyresnioji vadovybé arba rizikg prisiimantys subjektai, kuriy profesiné veikla

daro reikSmingg poveikj investicinés jmonés rizikos profiliui arba valdomam turtui.

113. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti bent tai, ar:

a.

visy darbuotojy atlygio politika atitinka investicinés jmonés verslo ir rizikos
strategijas, bendrajg kultlrg ir vertybes, ilgalaikius investicinés jmonés interesus ir
priemones, kuriy imtasi interesy konfliktams iSvengti, yra neutrali lyCiy atzvilgiu ir
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neskatina pernelyg didelés rizikos prisi€mimo ir jos palaikymo, tvirtinama ir
prizidrima valdymo organo;

darbuotojai, kuriy profesiné veikla daro reikSmingg poveikj investicinés jmonés
rizikos profiliui arba valdomam turtui, yra tinkamai nustatyti ir atitinka techninj
reguliavimo standartg pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 30 straipsnio 4 dalj;

kintamasis atlygis nedaro poveikio investiciniy jmoniy gebéjimui uztikrinti patikima
kapitalo baze ir skiriamas laikantis Direktyvos (ES)2019/2034 32 straipsnio
reikalavimy;

vidaus kontrolés funkcijy vykdytojy atlygis, jei jis nustatytas, néra susietas su
veiklos, kurig stebi ir kontroliuoja kontrolés funkcijy vykdytojai, vykdymu ir niekaip
kitaip nedaro jtakos jy objektyvumui;

kai taikytina, investicinés jmonés jsteigé atlygio komitetg, kuris pataria priezitiros
funkcija atliekanéiam valdymo organui ir rengia sprendimus, kuriuos turi priimti Sis
organas. Jeigu atlygio komiteto jsteigti nebatina, reikalavimai dél atlygio komiteto
turéty bati suprantami kaip taikomi priezidros funkcijg atliekanc¢iam valdymo
organui, ir

atlygio politikg nepriklausomai vidaus lygmeniu tikrina vidaus kontrolés funkcijy
vykdytojai.

114. Taikydamos proporcingumo principg, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j EBI

patikimos atlygio politikos gairése nustatytus kriterijus, visy pirma j tai, ar investicinei jmonei

suteiktas leidimas teikti paslaugas ir vykdyti veiklg, nurodytg Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo A

skirsnio 2, 3, 4, 6 ir 7 punktuose. Tokiu atveju kompetentinga institucija paprastai turéty tikeétis

didesnio sudétingumo, ypac jei investicinei jmonei leidZiama laikyti klienty pinigus ar turta.

5.5 Vidaus kontrolés sistema ir funkcijos

5.5.1 Vidaus kontrolés sistema

115. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné turi vidaus kontrolés

sistemg, atitinkancig investiciniy jmoniy veiklos pobadj, mastg ir sudétingumg, pagal EBI vidaus

valdymo gairiy nuostatas. Atliekant §j vertinimg, reikéty bent jau jvertinti, ar:

a.

investicinés jmonés jgyvendina vidaus kontrolés sistema, apimancig visg
organizacijg, jskaitant valdymo organo atsakomybés sritis ir uzduotis bei visy verslo
linijy ir vidaus padaliniy veikla, jskaitant vidaus kontrolés funkcijas, uZzsakomasias
paslaugas, ir platinimo kanalus;

investicinés jmonés yra nustaciusios, palaiko ir reguliariai atnaujina tinkama
raSytine vidaus kontrolés politikg, mechanizmus ir procediras, o juos tvirtinti
turéty valdymo organas;
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¢. investiciniy jmoniy verslo linijos yra atsakingos uZ rizikos, kurig jos patiria
vykdydamos savo veiklg, valdymg ir taiko kontrolés priemones, kuriomis bty
uztikrinamas vidaus ir iSorés reikalavimy laikymasis;

d. valdymo organas atsako uz vidaus kontrolés sistemos, procesy ir mechanizmy
suklrima ir jy pakankamumo ir veiksmingumo stebéseng bei uz visy verslo linijy ir
vidaus padaliniy, jskaitant vidaus kontrolés funkcijas, priezilrg;

e. kai taikytina, investicinés jmonés vidaus kontrolés sistema yra individualiai
pritaikyta pagal investicinés jmonés veiklos ypatumus, sudétingumg ir su ja
susijusig rizika, atsizvelgiant j grupés aplinkybes;

f. yra nustatytas aiSkus, skaidrus ir dokumentais jformintas sprendimy priémimo
procesas ir aiskus atsakomybés ir jgaliojimy paskirstymas vidaus kontrolés
sistemoje, jskaitant investicinés jmonés verslo linijas, vidaus padalinius ir vidaus
kontrolés funkcijy vykdytojus;

g. laiku kei¢iamasi batina informacija, jskaitant politikos priemones, mechanizmus ir
procedilras bei jy naujinius, taip, kad valdymo organas, kiekviena verslo linija ir
vidaus padalinys, jskaitant kiekvienos nepriklausomos vidaus kontrolés funkcijos
vykdytojus, galéty vykdyti savo pareigas;

h. vidaus kontrolés funkcijy vykdytojai valdymo organui reguliariai laiku teikia tikslias,
glaustas, iSsamias, aiSkias ir naudingas rasytines ataskaitas apie didelius nustatytus
trakumus ir tokios ataskaitos dél kiekvieno naujo nustatyto didelio trikumo apima
susijusia rizikg, poveikio vertinimg, rekomendacijas ir taisomasias priemones, kuriy
reikia imtis;

i. vidaus kontrolés funkcijy vykdytojai turi prieigg ir gali tiesiogiai atsiskaityti
prieziuros funkcijg atliekané¢iam valdymo organui, kad prireikus blty galima
pareiksti susirlpinima;

j. valdymo organas laiku ir veiksmingai stebi vidaus kontrolés funkcijy vykdytojy
nustatytus faktus ir reikalauja imtis pakankamy taisomyjy veiksmy ir taikyti
tolesniy veiksmy procedirg nustatyty fakty ir taisomuyjy veiksmy, kuriy imtasi,
atzvilgiu.

5.5.2 Vidaus kontrolés funkcijy vykdytojai

116. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné turi veiksmingg ir
nuolatine vidaus atitikties uztikrinimo funkcijg ir, kai tinkama ir proporcinga, rizikos valdymo
funkcijg ir vidaus audito funkcijg, kuriy vykdytojai turi pakankamus jgaliojimus, statusg, iSteklius
ir, kai batina, tiesiogine prieigg prie priezitros funkcijg atliekancio valdymo organo ir jo
komitety, jei jie jsteigti, jskaitant visy pirma rizikos komitetg.
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117. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés atitikties uztikrinimo
funkcija ir, jei nustatyta, rizikos valdymo funkcija ir vidaus audito funkcija atitinka EBI vidaus
valdymo gairiy 5 antrastinés dalies nuostatas.

5.6 Rizikos valdymo sistema

118. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné yra jdiegusi tinkamg
rizikos valdymo sistemg ir tinkamus rizikos valdymo procesus. Kompetentingos institucijos
turéty bent jau perzitréti:

a. rizikos strategijg, norima prisiimti rizika ir rizikos valdymo sistemg;
b. ICARAP sistemag;

c. jautruma cikliskiems ekonominiams svyravimames.

5.6.1 Rizikos valdymo sistema, norima prisiimti rizika ir strategija

119. Vertindamos rizikos valdymo sistemg, kompetentingos institucijos turéty analizuoti, kokiu
mastu ji integruota j bendrajg investicinés jmonés strategijg ir kaip jg veikia. Pirmiausia
kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar yra tinkamos ir nuoseklios sgsajos tarp verslo
strategijos, rizikos strategijos, norimos prisiimti rizikos ir rizikos valdymo sistemos bei kapitalo
ir likvidumo valdymo sistemy.

120. ApZvelgdamos investicinés jmonés rizikos strategijg, norimg prisiimti rizikg ir rizikos
valdymo sistemg, kompetentingos institucijos turéty jvertinti bent tai, ar:

a. investicinés jmonés turi holistine visos investicinés jmonés rizikos valdymo sistemg,
kuri apima visg organizacijg ir kurioje visapusiskai pripazjstamas visy investicinés
jmonés rizikos pozicijy, jskaitant rizikg, kurig investiciné jmoné kelia sau, savo
klientams ir rinkai, likvidumo rizikg, ypac j rizikas, kurios gali padaryti reikSminga
poveikj turimy nuosavy Iésy dydZiui arba jj sumaZzinti, ekonominis turinys;

b. rizikos valdymo sistema apima visg susijusig rizikg, tinkamai atsizvelgiant ir j
finansine, ir j nefinansine rizika;

c. investiciné jmoné, nustatydama ir vertindama rizikg, naudoja ne tik kiekybinio
vertinimo metodikas (jskaitant testavimg nepalankiausiomis sglygomis), bet ir
kokybines rizikos vertinimo priemones (jskaitant eksperty vertinima ir kritine
analize);

d. yra uztikrintas ataskaity apie rizikg efektyvumas, tiek horizontaliai visoje
investicinéje jmonéje, tiek vertikaliai valdymo grandinéje nuodugniai apsvarstant
rizikos strategijg ir svarbius duomenis apie rizikg bei apie juos informuojama;

e. jinvesticinés jmonés rizikos valdymo sistemg jtraukta politika, proceddiros, rizikos
ribos ir rizikos kontrolés priemonés, kuriomis uztikrinama, kad rizika baty tinkamai,
laiku ir nuosekliai nustatoma, matuojama ar vertinama, stebima, valdoma,
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mazinama ir apie jg bdty pranesama verslo linijos, investicinés jmonés ir, kai
aktualu, konsoliduotu lygmenimis;

f. rizikos strategija ir norima prisiimti rizika visg reikSmingg rizikg pavercia
konkreciomis rizikos ribomis;

g. rizikos strategijoje ir norimoje prisiimti rizikoje tinkamai atsizvelgta j investicinés
jmonés norima prisiimti rizikg ir finansinius iSteklius, taip pat j prieziGrinius nuosavy
[ésy ir likvidumo reikalavimus bei kitas priezitros priemones ir reikalavimus;

h. investiciné jmoné yra nustaciusi sprendimy, dél kuriy atitikties uZtikrinimo
funkcijos vykdytojai arba, kai aktualu, rizikos valdymo funkcijos vykdytojai isreiské
neigiama nuomone, patvirtinimo procediras.

5.6.2 Vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo proceso ir vidaus rizikos vertinimo
proceso sistema (ICARAP)

121. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar individualiu lygmeniu investicinés jmonés,
kurios néra maZos ir tarpusavio sgsajy neturincios investicinés jmonés pagal Reglamento
(ES) 2019/2033 12 straipsnj arba kuriy atzvilgiu kompetentingos institucijos pasinaudojo
Direktyvos (ES) 2019/2034 24 straipsnio 2 dalies antroje pastraipoje numatyta teise veikti savo
nuozidra, arba konsoliduotu lygmeniu investiciniy jmoniy grupés yra parengusios patikima,
veiksmingg ir iSsamig tvarka, strategijas ir procesus, kad galéty nuolat vertinti ir priZiGréti vidaus
kapitalo ir likvidZiojo turto sumas, rasis ir paskirstyma, kurie, jy nuomone, yra tinkami siekiant
padengti rizikg, kurig jos gali kelti kitiems ir kuri kyla arba gali kilti pacioms investicinéms
jmonémes, atsizvelgiant j tos rizikos pobadj ir lygj. Tokia tvarka, strategijos ir procesai turéty bati
vidaus kapitalo pakankamumo ir vidaus rizikos vertinimo proceso, kuris gali buti toliau
skaidomas j vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo procesg (ICAAP) ir vidaus likvidumo
pakankamumo vertinimo procesg (ILAAP), dalis.

122. Investiciniy jmoniy, kurios atitinka Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio 1 dalyje
nustatytas priskyrimo prie mazy ir tarpusavio sgsajy neturinciy jmoniy salygas, atveju, kai jy
kompetentingos institucijos praso taikyti reikalavimus pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 24
straipsnio 2 dalj, kompetentingos institucijos turéty atlikti vertinima, kai mano, kad tai tinkama.

123.  Sie vertinimai turéty padéti apskai¢iuoti papildomy nuosavy lésy reikalavima ir jvertinti
kapitalo pakankamuma, kaip aptarta 7 antrastinéje dalyje, taip pat jvertinti likvidumo
pakankamuma, kaip aptarta 9 antrastinéje dalyje.

124.  Vertindamos ICARAP patikimumg, kompetentingos institucijos turéty jvertinti, kai aktualu,
atskirdamos ICAAP ir ILAAP, ar:

a. ICARAP sudaranti tvarka, strategijos ir procesai yra tinkami ir proporcingi
investicinés jmoneés veiklos pobldziui, dydziui ir sudétingumui;
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investiciné jmoné reguliariai perziari ICARAP sudarancia tvarka, strategijas ir
procesus;

investiciniy jmoniy taikomos metodikos ir prielaidos yra tinkamos ir pagrjstos
patikimais empiriniais jvesties duomenimis;
ar patikimumo lygis atitinka norima prisiimti rizikg;

ar turimo vidaus kapitalo arba likvidumo iStekliy, kuriuos investiciné jmoné
analizuoja per ICARAP, apibréztis ir sudétis dera su investicinés jmonés jvertinta
rizika ir yra tinkami naudoti apskaiciuojant nuosavas lésas ir likvidumo atsargas.

125. Vertindamos ICARAP veiksmingumg kompetentingos institucijos turéty jvertinti, kai
aktualu, atskirdamos ICAAP ir ILAAP, ar:

a.

investiciné jmoné atsizvelgia j ICARAP ir jo rezultatus sprendimy priémimo ir
valdymo procesuose visais investicinés jmonés lygmenimis;

investiciné jmoné naudoja ICARAP ir jo rezultatus valdydama rizikg, kapitalg ir
likvidumag;

investiciné jmoné turi politikg, procedduras ir priemones, kurios padeda:

i. aiSkiai nustatyti funkcijy vykdytojus ir (arba) atitinkamus komitetus, atsakingus
uz jvairius ICARAP elementus;

ii. planuoti kapitalg ir likvidumo iSteklius: apskaiciuoti kapitalg ir likvidumo
iSteklius, kuriy reikés ateityje bendrajai strategijai arba reikSmingiems
sandoriams jgyvendinti;

iii. paskirstyti ir stebéti kapitalg ir likvidumo iSteklius pagal verslo linijas ir rizikos
rasis, visy pirma nustatant rizikos ribas pagal verslo linijas, subjektus arba
konkrecius rizikos veiksnius taip, kad blty uZtikrintas bendrasis investicinés
jmoneés vidaus kapitalo ir likvidumo iStekliy pakankamumas;

iv. reguliariai ir operatyviai teikti kapitalo ir likvidumo pakankamumo ataskaitas
vyresniajai vadovybei ir valdymo organui;

v. uztikrinti vyresniosios vadovybés ar valdymo organo informuotuma ir
veiksmus, kai verslo strategija ir (arba) reikSmingi pavieniai sandoriai gali bati
nesuderinami su ICAAP ir turimu vidaus kapitalu arba su ILAAP ir turimais
vidaus likvidumo istekliais;

ar valdymo organas jrodo tinkama jsipareigojimg ICARAP ir jo rezultaty atzvilgiu ir
Zinias apie juos ir
ICARAP savo pobldziu yra orientuotas j ateitj, nes jvertina vidaus kapitalo ir

likvidumo turto suderinamumag su strateginiais planais.
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126. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar ICARAP tinkamai aprépia investicinés
jmoneés verslo modelj, verslo linijas, veiklg ir juridinius asmenis. Remdamosi Siuo vertinimu,
kompetentingos institucijos turéty jvertinti ICARAP tinkamuma nustatant ir vertinant rizikg, kuri
kyla ar gali kilti investicinei jmonei arba kurig investiciné jmoné kelia kitiems, ir ICARAP atitiktj
teisiniams reikalavimams. Pirmiausia jos turéty vertinti:

a. ar ICARAP yra vykdomi darniai ir proporcingai visose atitinkamose investicinés
jmonés verslo linijose, veikloje ir visuose juridiniuose subjektuose rizikai nustatyti
ir jvertinti;

b. jei kurio nors subjekto vidaus valdymo tvarka ar procesai skiriasi nuo kity grupés
subjekty, ar Sie skirtumai yra pagrjsti. Tai, kad tik dalis grupés yra jdiegusi pazangius
modelius, yra pateisinama tuo, kad nepakanka duomeny kai kuriy verslo linijy,
veiklos arba juridiniy subjekty parametrams jvertinti, tik tos verslo linijos, veikla
arba juridiniai subjektai neturi bati likusio portfelio rizikos koncentracijos 3altinis.

5.6.3 Ciklisky ekonominiy svyravimy investicinés jmonés vertinimas

127. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés atlieka iSsamy rizikos,
kuri yra reikSminga jy verslui ir veiklos modeliui, jy portfelio sudéciai arba jy prekybos
strategijoms, vertinima. Tai turéty apimti Sios rizikos vertinimg ciklisky ekonominiy svyravimy
kontekste ir poveikj, kurj tokie svyravimai gali turéti investiciniy jmoniy gebéjimui patenkinti
savo nuosavy lésy reikalavimus, finansuoti savo vykdomg verslo veiklg arba tvarkingai
likviduotis.

128. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés, vykdancios Direktyvos
2014/65/ES | priedo A skirsnio 3 arba 6 punkte nurodytg veiklg, atlieka iSsamesnj vertinimg,
taikydamos testavimg nepalankiausiomis sglygomis arba jautrumo analize, tikédamosi, kad jos
atspindés taikymo sritj ir sudétingumo lygj, atitinkantj investiciniy jmoniy veiklos pobudj, masta
ir sudétinguma.

129. Kompetentingos institucijos turéty perzilréti investiciniy jmoniy atliktus ciklisky
ekonominiy svyravimy vertinimus, prireikus atlikdamos testavimg nepalankiausiomis sglygomis
arba jautrumo analize, ir jy rezultatus. Kai, remiantis tokia perZzilra, investicinés jmonés ciklisky
ekonominiy svyravimy poveikio vertinimai yra pakankamai patikimi, tokios perzitros rezultatai
turéty buti naudojami jvairiy SREP elementy vertinimui atlikti, visy pirma:

a. turéty bati atsizvelgiama j galimy bendrosios valdymo tvarkos arba visos
investicinés jmonés kontrolés priemoniy trikumy, nustatyty atliekant perZilrg,
nustatymag;

b. nustatant atitinkamus verslo pazeidZiamumo aspektus, j kuriuos reikéty atsizvelgti
vertinant investiciniy jmoniy verslo modelio gyvybingumg ir jy strategijy tvaruma
pagal 4 antrastine dalj;
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c. kompetentingos institucijos, vertindamos atskirg kapitalo rizikg, kaip nurodyta 6
antrastinéje dalyje, arba likvidumo rizika, kaip nurodyta 8 antrastinéje dalyje,
turéty atsizvelgti j atliekant perzilrg nustatyty atskiry rizikos sriciy galimy rizikos
valdymo ir kontrolés priemoniy pazeidZiamumo ar trikumy nustatyma ir

d. galimai nustatant gaires dél papildomy nuosavy lésy (P2G), perZitréto kapitalo
planavimo ir kity priemoniy, kaip nustatyta 7 ir 10 antrastinése dalyse.

130. Vertindamos Direktyvos 2014/65/ES | priedo A skirsnio 3 arba 6 punkte nurodytg veiklg
vykdanciy investiciniy jmoniy testavimg nepalankiausiomis sglygomis arba jautrumo analize ir
jy rezultatus, kompetentingos institucijos ypatingg démes;j turéty skirti:

a. scenarijy, kurie turéty buati svarbls investicinés jmonés verslo modeliui arba
atskiroms verslo linijoms ar portfeliams ir rinkai, kurioje ji veikia, atrankos
tinkamumui;

b. pagrindinéms prielaidoms, metodikoms ir rizikos veiksniams, jskaitant scenarijaus
sunkumag;

c. nustatytos reikSmingos rizikos ir pazeidziamumo aspekty padengimui ir jy poveikiui
investiciniy jmoniy gebéjimui gauti pelng ir laikytis kapitalo pakankamumo
reikalavimy ir

d. jy rezultaty panaudojimui investicinés jmoneés rizikos ir strateginiam valdymui
pries atsizvelgiant j atitinkamus valdymo veiksmus ir j juos atsizvelgus.

131. Vertindamos tarpvalstybiniy grupiy testavimg nepalankiausiomis sglygomis bei jautrumo
analizes ir jy rezultatus, kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos j finansavimo sunkumus,
kuriy galima tikétis nepalankiausiomis sglygomis, turéty analizuoti kapitalo ir likvidumo
perdavimag tarp juridiniy subjekty arba padaliniy nepalankiausiomis sglygomis, taip pat grupés
viduje nustatyty finansinés paramos susitarimy veikima.

132.  Jei kompetentingos institucijos nustato cikliSky ekonominiy svyravimy vertinimo sistemos
trdkumus arba, kai aktualu, scenarijy ar prielaidy, kurias investicinés jmonés naudoja
testavimui nepalankiausiomis sglygomis ar jautrumo analizei, strukttros trikumus, jos gali
reikalauti, kad investicinés jmonés atitinkamai pakartotinai atlikty savo analize arba kai kurias
konkrecias dalis, naudodamos kompetentingy institucijy pateiktas pakeistas prielaidas arba
konkrecius nustatytus scenarijus.

5.7 PP /TFrizika ir su rizikos ribojimu susije klausimai

133.  Analizuodamos vidaus valdymo sistema ir visos investicinés jmonés kontrolés priemones,
kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti ir j i$ PPP/ TFP prieZiGros institucijos gautus
vertinimus, taip pat jvertinti, ar dél jy kyla su rizikos ribojimu susijusiy problemy. Taip visy pirma
gali bati tais atvejais, kai iSvadose nurodyti reikSmingi investicinés jmonés PPP / TFP sistemy ir
kontrolés priemoniy trikumai. PriesSingai, jei kompetentingos institucijos vertinime nurodyta,
kad dél investicinés jmonés vidaus kontrolés priemoniy ir valdymo sistemos bei visos
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investicinés jmonés kontrolés priemoniy trikumuy kyla rizikos ribojimo problemuy, susijusiy su
PP / TF rizika, kompetentingos institucijos turéty to vertinimo rezultatais pasidalyti su PPP / TFP
priezidros institucijomis.

134. Kompetentingos institucijos turéty vertinti, ar bendra investicinés jmonés valdymo sistema
apima ir PP / TF rizikos valdyma.

135.  Laikydamosi EBI vidaus valdymo gairiy ir Bendry ESMA ir EBI gairiy dél valdymo organo
nariy ir pagrindines funkcijas atliekanc¢iy asmeny tinkamumo vertinimo, kompetentingos
institucijos turéty rizikos ribojimo pozilriu vertinti, ar laikomasi valdymo organo atsakomybés
deél PP / TF rizikos. Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visg papildomg informacija,
gautg is PPP / TFP prieziros institucijy po jy atlikto vertinimo.

136.  Proporcingumo sumetimais, kai mazesne PP / TF rizikg pateisina klienty rasys ir investicinés
jmonés veiklos pobudis, mastas ir sudétingumas, kompetentingos institucijos turéty jvertinti
bent tai, ar bendra investicinés jmonés valdymo sistema taip pat apima PP / TF rizikos valdyma.

5.8 Informacinés ir rysiy technologijos

137. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné turi patvarias,
veiksmingas ir patikimas informacines sistemas ir ar jy vidaus kontrolés funkcijy vykdytojai turi
tinkamas IT sistemas ir paramg, kad galéty naudotis vidaus ir iSorés informacija, batina jy
pareigoms vykdyti.

138.  Visy pirma kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné gali uztikrinti
savo tinkly ir informaciniy sistemy saugumg, kad b{ty uZztikrintas jy procesy, duomeny ir turto
konfidencialumas, vientisumas ir prieinamumas.

139. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar informacinés sistemos veiksmingai palaiko
investicinés jmonés veiklg ir rizikos valdyma.

5.9 Nenumatyty atvejy ir veiklos testinumo planavimas

140. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné yra uztikrinusi patikima
veiklos testinumo valdymg, kad uZztikrinty savo gebéjima nuolat vykdyti veiklg ir apriboti
nuostolius veiklai rimtai sutrikus.

141. Kompetentingos institucijos turety jvertinti, ar investiciné jmoné:

a. turi ir yra iSbandziusi nenumatyty atvejy ir veiklos testinumo planus, taip
uztikrindama, kad investiciné jmoné tinkamai reaguoty j ekstremaligsias situacijas
ir galéty uztikrinti savo svarbiausios veiklos ir funkcijy testinumg, sutrikus
jprastoms veiklos proceduroms;
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b.

tinkamai dokumentavo ir jgyvendino nenumatyty atvejy ir veiklos testinumo
planus.

5.10 Taikymas konsoliduotu lygmeniu ir padariniai grupés
subjektams

142.  Konsoliduotu lygmeniu greta pirmesniuose skirsniuose aptarty elementy kompetentingos

institucijos turéty jvertinti, ar:

a.

konsoliduotos investicinés jmonés valdymo organas supranta ne tik tai, kaip
organizuojama grupés veikla, bet ir jvairiy grupés subjekty paskirtj ir jy tarpusavio
sgsajas bei rysius;

grupés organizaciné ir teisiné struktdra yra aiski, skaidri ir tinkama pagal verslo ir
operacijy mastg ir sudétinguma;

investiciné jmoné visoje grupéje yra jdiegusi veiksmingg valdymo informacijos ir
atsiskaitymo sistemg, kuri taikoma visiems padaliniams ir juridiniams subjektams,
ir ar Si informacija investicinés jmonés patronuojanciosios jmonés valdymo organui
pateikiama laiku;

konsoliduojancios investicinés jmonés valdymo organas yra parenges nuoseklias
visai grupei skirtas strategijas, jskaitant visai grupei skirtg rizikos strategijg ir
norimos prisiimti rizikos valdymo sistemg;

grupés rizikos valdymas apima visg reikSmingg rizikg, nepaisant to, ar rizika kyla dél
nekonsoliduojamy subjekty (jskaitant specialiosios paskirties jmones (SP)),
specialiosios paskirties subjektus (SPS)) ir ar nustatoma iSsami visy rasiy rizika;

kai nustatyta, visos grupés lygmeniu veikianti vidaus audito funkcija yra
nepriklausoma, atsizvelgiant j rizikg jai parengtas visos grupés audito planas, jai
vykdyti paskirta pakankamai darbuotojy, jg vykdantys darbuotojai yra tiesiogiai
atskaitingi konsoliduojancios investicinés jmonés valdymo organui.

143. Vertindamos vidaus valdymg ir visos investicinés jmonés kontrolés priemones
patronuojamosios jmonés lygmeniu, greta Sioje antrastinéje dalyje iSvardyty elementy,
kompetentingos institucijos turéty vertinti, ar grupés lygmeniu nustatyta politika ir proceduros
nuosekliai jgyvendinamos patronuojamosios jmonés lygmeniu ir ar grupés subjektai émeési
veiksmy uztikrinti, kad jy veikla atitikty visus taikomus jstatymus ir kitus teisés aktus.

5.11 ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

144.  Atlikusios pirmiau aptartg jvertinimg, kompetentingos institucijos turéty susidaryti

nuomone, ar pakankamos investicinés jmonés vidaus valdymo proceddros ir visos investicinés

jmonés kontrolés priemonés. Si nuomoné turéty bati i§déstyta iSvady santraukoje, kartu su

iSvadomis, remiantis 4 lenteléje iSdéstytais analizés kriterijais, pazymimas gyvybingumo balas.
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4 |lentelé. PrieziUriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas vidaus valdymo ir visos investicinés
jmoneés kontrolés priemoniy balas

Prieziiiros
Balas | institucijos Analizés kriterijai
nuomoneé

e Investiciné jmoné turi tvirtg ir skaidrig organizacine struktira,
kurioje aiskiai nustatyta atsakomybé ir rizikos atskyrimas,
atsizvelgiant j rizikos valdymo ir kontrolés funkcijas.

e Yra tvirta korporaciné kultdra, interesy konflikty valdymas ir
informavimo apie paZeidimus procesai.

Vidaus valdymo | ¢ Valdymo organo sudétis ir veikimas yra tinkami.

jsistem.o.s .ir Visos | o Atlygio politika atitinka investicinés jmonés rizikos strategijg ir

Investicines ilgalaikius interesus.

jmonés kontrolés . . o . . .

_ . | @ Rizikos valdymo sistema ir rizikos valdymo procesai yra tinkami.
1 procesy trakumai

investicines e Nustatyta tinkama vidaus kontrolés sistema ir tinkamos vidaus

jmonés kontrolés priemonés.

gyvybingumui e Vidaus rizikos valdymo, atitikties uztikrinimo ir audito funkcijos

kelia maza rizika. yra nepriklausomos ir joms skirta pakankamai istekliy, o vidaus
audito  funkcija veiksmingai veikia pagal nustatytus
tarptautinius standartus ir reikalavimus.

e Informacinés ir rysiy technologijos yra tinkamos.

e Veiklos testinumo ir nenumatyty atvejy planavimo tvarka yra
tinkama.

e Investiciné jmoné turi iS esmés tvirtg ir skaidrig organizacine
struktlrg, kurioje aiskiai nustatyta atsakomybé ir rizikos
atskyrimas, atsizvelgiant j rizikos valdymo ir kontrolés funkcijas.

e Yra iS esmés tvirta korporaciné kultdra, interesy konflikty

Vidaus valdymo ir valdymas ir informavimo apie pazeidimus procesai.

visos investicinés | ® Valdymo organo sudétis ir veikimas i§ esmés yra tinkami.

jm.onés I.<ontrolés e Atlygio politika i§ esmés atitinka investicinés jmonés rizikos

priemoniy strategija ir ilgalaikius interesus.

trikumai  kelia .. . o . o .
2 . e Rizikos valdymo sistema ir rizikos valdymo procesai yra is esmés

vidutine ar tinkami

nedidele  rizika )

investicines e Nustatyta i$ esmés tinkama vidaus kontrolés sistema ir

jmonés tinkamos vidaus kontrolés priemonés.

gyvybingumui.

e Vidaus rizikos valdymo, atitikties uztikrinimo ir audito funkcijos
yra nepriklausomos ir iS esmés veikia veiksmingai.

e Informacinés ir rySiy technologijos yra i$ esmés tinkamos.

o Veiklos testinumo ir nenumatyty atvejy planavimo tvarka yra i$
esmeés tinkama.
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Vidaus valdymo ir
Visos investicinés
jmonés kontrolés
priemoniy
trokumai kelia
vidutine ar didele
rizikg investicinés
jmonés
gyvybingumui.

Investicinés jmonés organizaciné struktlira ir pareigos néra
visiSkai skaidrios, o rizika ne visiskai atskiriama nuo rizikos
valdymo ir kontrolés funkcijy.

Kyla abejoniy dél korporacinés kulttros, interesy konflikty
valdymo ir(arba) informavimo apie paZeidimus procesy
tinkamumo.

Kyla abejoniy dél valdymo organo sudéties ir veikimo
tinkamumo.

Susiripinimag kelia tai, kad atlygio politika gali neatitikti
investicinés jmonés rizikos strategijos ir ilgalaikiy interesy.

Kyla abejoniy dél rizikos valdymo sistemos ir rizikos valdymo
procesy tinkamumo.

Kyla abejoniy dél vidaus kontrolés sistemos ir vidaus kontrolés
priemoniy tinkamumo.

Kyla abejoniy dél vidaus rizikos valdymo, atitikties uztikrinimo ir
audito funkcijy nepriklausomumo ir efektyvaus veikimo.

Kyla abejoniy dél informaciniy ir rysiy technologijy tinkamumo.

Kyla abejoniy dél veiklos testinumo ir nenumatyty atvejy
planavimo procediry tinkamumo.

Vidaus valdymo
sistema ir visos
investicinés
jmonés kontrolés
procesy trakumai
investicinés
jmonés
gyvybingumui
kelia didele rizika.

Investicinés jmonés organizaciné struktlra ir atsakomybeés
sritys néra skaidrios, o funkcijos, kurias atliekant rizika
prisimama, néra atskirtos nuo rizikos valdymo ir kontrolés
funkcijy.

Korporaciné kultlra, interesy konflikty valdymo ir (arba)
informavimo apie paZeidimus procesai yra netinkami.

Valdymo organo sudétis ir veikimas yra netinkami.

Atlygio politika neatitinka investicinés jmonés rizikos strategijos
ir ilgalaikiy interesy.

Rizikos valdymo sistema ir rizikos valdymo procesai yra
netinkami.

Vidaus rizikos valdymo, atitikties uztikrinimo ir (arba) audito
funkcija néra nepriklausoma ir (arba) vidaus audito funkcijos
neveikia pagal nustatytus tarptautinius standartus ir
reikalavimus; veikimas néra veiksmingas.

Netinkama vidaus kontrolés sistema ir tinkamos vidaus
kontrolés priemonés.

Informacinés ir rysiy technologijos yra netinkamos.

Veiklos testinumo ir nenumatyty atvejy planavimo tvarka yra
netinkama.
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6 antrastiné dalis Rizikos kapitalui
vertinimas

6.1 Bendrosios nuostatos

145. Kompetentingos institucijos turéty balais jvertinti rizikg kapitalui, kuri laikoma
reikSminga investicinei jmonei. Norédamos nustatyti vertinimo mastg, kompetentingos
institucijos pirmiausia turéty nustatyti rizikos kapitalui, kurig investiciné jmoné patiria arba
gali patirti, Saltinius. Norédamos tai padaryti, kompetentingos institucijos turéty
pasinaudoti Ziniomis, kuriy jgijo vertindamos kitus SREP elementus, lygindamos investicinés
jmonés padétj su panaSiomis jmonémis ir atlikdamos visg kitg priezidros veiklg. Kapitalo
rizikos vertinimas turéty bati atliekamas proporcingai, t. y. koreguojant analizés detalumo
lygj, atsizvelgiant j investicinés jmonés pobudj, dydj ir sudétinguma.

146.  Sioje antrastinéje dalyje i¥déstytos bendros metodikos, kurias reikia taikyti vertinant
atskiras rizikos sritis, rizikos valdyma ir kontrolés priemones. Joje nesiekiama iSvardyti visy
metody, kompetentingoms institucijoms leidZziama atsizvelgti j kitus papildomus kriterijus,
kuriuos, remdamosi savo patirtimi ir atsizvelgdamos j investicinés jmonés specifika, jos laiko
svarbiais.

147.  Sioje antrastinéje dalyje kompetentingoms institucijoms pateikiamos rekomendacijos
dél rizikos ir islaidy, susijusiy su galimu tvarkingu investicinés jmonés likvidavimu,
vertinimo, taip pat gairés dél Siy kategorijy rizikos kapitalui, investicinéms jmonéms
vykdant veiklg, vertinimo ir baly:

a. rizika klientui;
b. rizika rinkai;
c. rizika jmonei;
d. kita rizika.

148. 1, 2 arba 3 kategorijai priskirty investiciniy jmoniy vertinimui, atsiZvelgiant j Siy
investiciniy jmoniy veiklos, kuriai suteiktas veiklos leidimas, apimtj, taikomi 147 dalies a—c
punktai. Kai aktualu, kompetentingos institucijos, vertindamos mazas ir nesudétingas
investicines jmones, atitinkancias Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio kriterijus, gali
atsizvelgti j 147 dalies a ir c punktus, atsiZzvelgdamos j tam tikry pakategoriy, iSvardyty prie
pirmiau minétos rizikos kapitalui, svarbg Sioms investicinéms jmonéms. Kompetentingos
institucijos turéty jvertinti tvarkingg investicinés jmonés likvidavima ir kit riziky, taip pat
visy investiciniy jmoniy, kurioms taikomas SREP, atveju.

149.  Sioje antrastinéje dalyje taip pat iddéstyti kiekvienos i$ pirmiau nurodyty rizikos rasiy
porisiai, j kuriuos reikia atsiZvelgti vertinant rizikas kapitalui. Atsizvelgiant j kiekvieng Siy
porasiy reikSminguma konkreciai investicinei jmonei, juos balais vertinti galima atskirai.
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150.

151.

152.

153.

154.

155.

Sprendimas dél reikSmingumo grindZiamas naujausiais turimais duomenimis ir gali bati
papildytas priezilros nuovoka.

Kompetentingos institucijos taip pat turéty jvertinti kitg rizika, kuri, kaip nustatyta, yra
reikSminga konkredciai investicinei jmonei, bet néra nurodyta pirmiau. Ta kita rizika, kurios
negalima pagrjstai priskirti vienai i$ trijy 147 dalies a—c punktuose iSvardyty kategorijy, yra
atskira rizikos kategorija. Padéti nustatyti rizikg gali Sie elementai:

a. nuosavy lésy reikalavimy veiksniai;

b. rizika, nustatyta taikant investicinés jmonés ICARAP arba atliekant testavimg
nepalankiausiomis sglygomis, jei Zinoma;

c. rizika, kylanti dél investicinés jmonés verslo modelio (jskaitant rizikg, kurig nustaté
kitos panasy verslo modelj taikancios investicinés jmonés);

d. informacija, surinkta atliekant pagrindiniy rodikliy stebéseng;
e. vidaus iriSorés audito ataskaitose pateiktas iSvados ir pastabos;

f. EBI rekomendacijos ir gairés, taip pat makroprudenciniy institucijy arba ESRV
jspéjimai ir rekomendacijos, kurios yra svarbios jmonei, ir

g. kompetentingoms institucijoms teikiami pranesimai apie pazeidimus ir incidentus.

| pirmiau iSvardytus elementus kompetentingos institucijos taip pat turéty atsizvelgti,
kai, vertindamos konkrecig rizika, planuoja savo prieZidros veiklos intensyvuma.

Kompetentingos institucijos turéty patikrinti, ar investiciné jmoné laikosi Reglamente
(ES) 2019/2033 nustatyty minimaliyjy reikalavimy, susijusiy su rizika klientui, rizika rinkai,
rizika jmonei ir pastoviyjy pridétiniy islaidy reikalavimo. Taciau Siomis gairémis
kompetentingoms institucijoms leidZiama iSplésti vertinimo apimtj virSijant tuos
reikalavimus, kad bdty galima susidaryti iSsamy rizikos kapitalui vaizdg. Visy pirma
kompetentingos institucijos turéty nustatyti atvejus, kai tam tikra rizika arba rizikos
elementai néra pakankamai padengti minimaliaisiais nuosavy lésy reikalavimais, nepaisant
to, kad laikomasi Reglamento (ES) 2019/2033 reikalavimy. PavyzdZiui, dél delsos, susijusios
su kai kuriy K veiksniy dél slenkamojo vidurkio naudojimu, gali sumazéti veiklos pikai, o dél
priklausomy agenty naudojimo vietoj vidaus darbuotojy islaidos gali bati jvertintos
nepakankamai. Pagal §j vertinimg turéty bati nustatomas papildomy nuosavy lésy
reikalavimas, kaip numatyta 7.2.1 skirsnyje.

Jgyvendindamos Sioje antrastinéje dalyje nurodytas metodikas, kompetentingos
institucijos turéty naudoti informacijg, gautg stebint pagrindinius rodiklius, kaip nurodyta
3 antrastinéje dalyje. Kompetentingos institucijos, atlikdamos §j vertinima, kai aktualu,
turéty naudoti kitus kiekybinius ir kokybinius rodiklius.

Atlikdamos vertinimg, kompetentingos institucijos turéty naudotis visais turimais
informacijos S$altiniais, jskaitant rengiamas reguliavimo ataskaitas, ad hoc ataskaitas,
investicinés jmonés vidaus parametrus ir ataskaitas (jskaitant vidaus audito ataskaita,
rizikos valdymo ataskaitas, per ICARAP surinktg informacijg), patikrinimy vietoje ataskaitas
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ir iSorés ataskaitas (jskaitant investicinés jmonés pranesSimus investuotojams, reitingy
agentdroms). Nors vertinti reikia konkrecig investicine jmone, norint nustatyti galimas
rizikos kapitalui sritis, reikéty svarstyti galimybe investicine jmone palyginti su panasSiomis
jmonémis. Siuo tikslu reikéty idskirti panasias jmones, kurioms badinga tam tikra rizika, jos
gali bati kitokios, nei pasirinktos VMA ar kitai analizei atlikti.

156.  Dél kiekvienos rizikos kategorijos kompetentingos institucijos turéty jvertinti Siuos
aspektus ir skirdamos balg atsizvelgti j:

a. badinga rizika (rizikos pozicijas) ir
b. rizikos valdymo ir kontrolés priemoniy kokybe ir veiksminguma.

157. Kompetentingos institucijos turéty jtraukti kiekvienos rizikos kategorijos vertinimo
rezultatus j iSvady santrauka, kurioje pateikiamas pagrindiniy rizikos veiksniy apibtdinimas
ir pazymeétas rizikos balas, kaip nurodyta tolesniuose skirsniuose.

6.2 Tvarkingo investicinés jmonés likvidavimo vertinimas

158. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti ir jvertinti tvarkingo investicinés jmonés
likvidavimo procesg pagal jmanomus scenarijus, atspindincius investicinés jmonés verslo
modelj ir strategijg. Tokio vertinimo detalumo lygis, jskaitant svarstomy scenarijy skaiciy,
turéty bati nustatomas atsizvelgiant j investicinés jmonés verslo modelj, veiklos mastg ir
sudétinguma. Atliekant vertinima turéty bati jtraukti bent Sie elementai:

a. likvidavimo scenarijy nustatymas;

b. realistisko laikotarpio, per kurj investicinés jmonés turi bati likviduotos, nustatymas
ir

c. investicinés jmonés likvidavimo poveikio jos klientams, sandorio Salims ir rinkoms
bei paciai investicinei jmonei vertinimas.

6.2.1 Likvidavimo scenarijy nustatymas

159.  Yra daug scenarijy, pagal kuriuos investiciné jmoné gali bati likviduojama. Atlikdamos
analize, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j vieng ar daugiau scenarijy,
pagal kuriuos investiciné jmoné tampa negyvybinga ir yra priversta nutraukti savo veikla.

a. dideli finansiniai nuostoliai dél dideliy rinkos svyravimy ir

b. ypatingos svarbos infrastruktiros objekty, kuriy nejmanoma laiku pakeisti,
praradimas.

160. Siekdamos nustatyti tinkamus scenarijus pagal 159 dalj, kompetentingos institucijos,
remdamosi pagal 4 antrastine dalj (,,Verslo modelio analizé”) atlikta analize, kai aktualu,
turéty atsizvelgti j Sig informacija:

a. investicinés jmonés teisine forma ir susijusius taikytinus nemokumo reikalavimus;
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b. investicinés jmonés verslo modelj ir susijusius pazeidZiamumo aspektus;
c. pagrindinius investicinés jmonés pajamy ir sanaudy veiksnius;
d. pagrindines pinigy jplaukas ir pinigy iSmokas;

e. pagrindines vidaus arba uzsakomasias veiklos priemones ir procesus (pagrindines
IT sistemas) ir

f. pagrindine verslo veiklg, ypac tg, kurig gali bGti sunku nutraukti arba kuriai bidinga
glaudi vidaus ir (arba) iSorés tarpusavio sgsaja.

161. Jei yra parengtas gaivinimo planas, jei tinkama, kompetentingos institucijos turéty
remtis gaivinimo plano scenarijais, taikydamos vis nepalankesnes sglygas iki likvidavimo
(t. y. tais atvejais, kai gaivinimo galimybiy nebus).

6.2.2 Sklandaus likvidavimo laikotarpio nustatymas

162. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti tinkamg laikotarpj, per kurj investiciné
jmoné turi sklandziai nutraukti veiklg. Visy pirma kompetentingos institucijos turéty
jvertinti, ar sklandZiam investiciniy jmoniy likvidavimui reikéty ilgesnio nei trijy ménesiy
laikotarpio.

163. Siekdamos nustatyti numatoma sklandaus likvidavimo laikotarpj, kompetentingos
institucijos turéty atsizvelgti j aspektus, kurie iSsamiai aprasyti 165—-167 dalyse ir kurie gali
turéti jtakos likvidavimo trukmei. Kompetentingos institucijos taip pat gali remtis vidutiniu
sklandaus likvidavimo laikotarpiu, kuris anks¢iau buvo taikomas jy jurisdikcijg turincio
subjekto teritorijoje esanCioms investicinéms jmonéms, turinioms panasiy savybiy.

6.2.3 Likvidavimo poveikio klientams, sandorio Salims ir rinkoms vertinimas

164. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti jvairius suinteresuotuosius subjektus,
kuriems galéty turéti jtakos investicinés jmonés likvidavimas pagal analizuojamus
scenarijus. Atlikdamos poveikio vertinimg, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti
bent j pagrindinius investicinés jmonés klientus, kitas sandorio $alis ir rinkas.

165. Kompetentingos institucijos turéty atlikti likvidavimo poveikio investicinés jmonés
klientams vertinimg. Toks vertinimas turéty apimti bent Siuos aspektus, jeigu yra
atitinkamos informacijos:

a. investiciniy jmoniy gebéjimg uzbaigti nejvykdyta sandorj ir pasekmes, kurias toks
uzbaigimas gali turéti klientams ir paciai investicinei jmonei (t.y. ar investiciné
jmoneé patirs nuostoliy dél baudy uz veiklos nutraukimg ar dél teisiniy mokesciy);

b. kai sutartys negali bati atSauktos, investicinés jmonés gebéjimg jas visas perduoti
kitoms finansy jstaigoms ir tai, kokiomis sgnaudomis tai gali bati padaryta, ir

c. investicinés jmonés gebéjimg laiku grazinti turimus klienty pinigus ir investicinés
jmonés saugoma jy turtg, laikantis pagal Direktyvg 2014/65/ES nustatyty taisykliy.
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166. Kompetentingos institucijos turéty atlikti likvidavimo poveikio rinkoms, kuriose
investiciné jmoné vykdo veiklg, vertinimg. Kompetentingos institucijos turéty skirti
ypatingg démesj Sioms situacijoms:

a. kaididelé investicinés jmonés veiklos dalis vykdoma vienoje ar keliose konkreciose
rinkose ir

b. kai investiciné jmoné yra pagrindinis verslo paslaugy teikéjas konkrecioje rinkoje.

6.2.4 Likvidavimo poveikio investicinei jmonei vertinimas

167. Remdamosi investicinés jmonés organizacinés struktiiros ir veiklos modelio analize,
kompetentingos institucijos turéty nustatyti pagrindine investicinés jmonés rizika
likvidavimo atveju. Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j Siuos aspektus tiek, kiek
jie yra svarbis investicinei jmonei ir jeigu yra informacijos:

a. investicinés jmonés gebéjimg padengti savo veiklos sgnaudas, jskaitant pagrindiniy
vidaus ar uzsakomuyjy procesy ir IT sistemy islaikymo sgnaudas, kad ji galéty toliau
veikti tokiu lygiu, kad bty galima tvarkingai nutraukti veikla;

b. investicinés jmonés gebéjima laiku perleisti savo ilgalaikj turtg ir padengti susijusius
nuostolius;

c. investicinés jmonés gebéjimg valdyti ir(arba) atleisti savo darbuotojus,
atsizvelgiant j atitinkamy darbo teisés akty reikalavimus, ypac tais atvejais, kai
investiciné jmoneé turi tarpvalstybiniy subjekty, ir su tuo susijusias galimas iSlaidas
(visy pirma atsizvelgiant j galimas iseitines iSmokas);

d. investicinés jmonés gebéjimg islaikyti pagrindinius darbuotojus, kad ji galéty
nutraukti veiklg ir padengti su tuo susijusias galimas islaidas, ir

e. bet kokias kitas veiklos sgnaudas arba rizika, galinCig atsirasti likvidavimo proceso
metu.

6.3 Rizikos klientui vertinimas

6.3.1 Bendrosios nuostatos

168. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg klientui, kylancig dél visy rasiy
pozicijy, jskaitant nebalansines pozicijas: valdomo turto, turimy kliento pinigy, saugomo ir
administruojamo turto ir tvarkomy kliento pavedimy. Pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 29
straipsnio 1 dalj jos taip pat turéty atsizvelgti j klienty pinigams taikomg atskyrima
reglamentuojancius nacionalinés teisés aktus ir galimybe investicinei jmonei turéti
profesinés civilinés atsakomybés draudimg kaip veiksmingg rizikos valdymo priemone.

169. Vertindamos rizikg klientui, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j skirtingas
klienty rasis ir investicinés jmonés veiklos, susijusios su Siais klientais, pobad] ir
sudétinguma.
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6.3.2 Budingos rizikos klientui vertinimas

170. Vertindamos budingg rizikg klientui, kompetentingos institucijos turéty nustatyti
pagrindinius investicinés jmonés rizikos klientui K veiksniy sumos veiksnius ir jvertinti
prudencinio Sios rizikos poveikio investicinei jmonei reikSminguma. Budingos rizikos
klientui vertinima turéty sudaryti Sie pagrindiniai etapai:

a. preliminarus vertinimas;

b. paslaugy ir veiklos, susijusios su klienty turto valdymu, klienty pinigy laikymu,
klienty turto apsauga ir klienty pavedimy tvarkymu, pobidzio ir masto vertinimas
ir

¢. su Sia veikla susijusiy sistemy ir procesy vertinimas.
171. Kompetentingos institucijos turéty vertinti ir esama, ir galima rizika klientui.

172.  Prireikus kompetentingos institucijos taip pat turéty atlikti detalesnj vertinimg,
pavyzdziui, pavieniy klienty lygmeniu.

173. Norédamos nustatyti rizikos klientui vertinimo mastg, kompetentingos institucijos
pirmiausia turéty nustatyti rizikos klientui, kurig investiciné jmoné patiria arba gali patirti,
Saltinius.

174. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti bent Siuos dalykus:

a. norima prisiimti rizikg, susijusig su rizika klientui, atsiZzvelgiant j investicinés jmonés
verslo modelj;

b. rizikos klientui K veiksnio sumos svorj, palyginti su bendra K veiksnio suma;
c. kliento rizikos K veiksnio sumos prognozes, jei yra;

d. investicinésjmonés balansiniy ir nebalansiniy su klientu susijusiy straipsniy pobadj,
dydj ir sudétj;
e. jeiyra, veiklos nuostoliy kliento sgskaitose iSlaidas ir mokescius.
175. Kompetentingos institucijos turéty atlikti preliminarig analize ir analizuoti pirmiau

nurodyty rodikliy pokytj per tam tikrg laikotarpj, kad susidaryty pagrjsta nuomone apie
pagrindinius investicinés jmonés rizikos klientui veiksnius.

176. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg, kad klientai patirs nuostoliy dél
netinkamo valdomo klienty turto valdymo. | valdomg turtg jeina ir diskrecinio portfelio
valdymo turtas, ir nuolatiniai nediskreciniai patariamieji susitarimai. Si rizika, be kity
Saltiniy, gali kilti dél jgaliojimy sglygy pazeidimo, pernelyg didelio santykio tarp skolinto ir
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nuosavo kapitalo, pernelyg didelés koncentracijos, turto, kurio likvidumas sumazéja, arba
nepakankamo produkty sudétingumo, palyginti su jgaliojimais.

177. Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos badingos rizikos
Saltinius:

a. jgaliojimy, investicijy politikos pareiskimo arba jgyvendinty strategijy sudétinguma;

b. klienty profilius (valstybés fondai, instituciniai investuotojai, jmonés ar mazmeninés
prekybos jmonés) ir priimting rizika;

c. pagrindinio portfelio turto klases;

d. valdomo turto suma.

178. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizika, kad klienty pinigai bus prarasti ir teks
atlyginti klienty nuostolius dél investicinés jmonés netinkamo klienty saskaity valdymo.

179. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar klienty pinigai laikomi pagal nacionaline
teise, susijusig su klienty pinigy apsauga, ir ar juos galima aiskiai atskirti nuo pacios
investicinés jmoneés pinigy.

180. Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos budingos rizikos
Saltinius:

a. saskaitos rasj (indélis komerciniame banke);

b. susitarimg dél investicinés jmonés prieigos prie klienty pinigy;
c. leidziamy investicijy politika klienty pinigy atzvilgiu;

d. bendrasias sgskaitas arba pavienes atskirtas sgskaitas;

e. klienty pinigy atsekamumg;

f.  turimy klienty pinigy sumg ir klienty skaiciy;

g. valiutas, naudojamas klienty sgskaitoms.

181. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg, kad klientai patirs nuostoliy ir teks
atlyginti klienty nuostolius dél netinkamo investicinés jmonés vykdomo turto saugojimo ir
administravimo.

182. Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos badingos rizikos
Saltinius:

a. turimos uztikrinimo priemonés pakartotinj panaudojima;
b. turto likvidavimo teises;
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c. uztikrinimo priemonés nuvertéjima;
d. IS kity finansy subjekty gaunamus ir jiems perduodamus pavedimus;
e. turto rasis;

f. operacijas arba operacijy nejvykdyma dél jvykiy, susijusiy su turtu (balsavimas
visuotiniame susirinkime, atkarpos iSmoka, teisiy emisijos).

183. Kompetentingos institucijos, tvarkydamos klienty pavedimus, turéty jvertinti veiklos
nuostoliy rizika. Si rizika gali kilti dél sistemos arba Zmogiskyjy klaidy dél sudétingy procesy,
proceddry ir IT sistemy (jskaitant naujy technologijy naudojima) tiek, kad dél jy gali atsirasti
klaidy, jskaitant vélavimg, netikslius duomenis arba saugumo pazeidimus.

184. Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos badingos rizikos
Saltinius:
a. tvarkomy klienty pavedimy skaiciy ir sumg;
b. pagrindinio turto pobudj (nebirZinis, daugiau ar maziau likvidus ir pan.);
c. pavedimy rasis ir charakteristikas (pagal blokus, fiksuotg kaing ir pan.);

d. perdavimo arba vykdymo charakteristikas (elektroniné prekyba arba balsu ir pan.);

e. perdavimo ar vykdymo procesus ir organizavimg (specializuoti skyriai pagal turto
klases, pardavéjai, prekyba savo sgskaita, patekimas j rinka ir pan.).

6.3.3 Rizikos klientui valdymo ir kontrolés priemoniy vertinimas

185. Norédamos visapusiskai suprasti investicinés jmonés rizikos klientui profilj,
kompetentingos institucijos taip pat turéty perzitréti rizikos valdymo sistemg, kuria
paremta jos veikla. Siuo tikslu, kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty vertinti $iuos
elementus:

a. investiciné jmoné turi patikimg, aiskiai suformuluoty ir dokumentais pagrjsta
rizikos strategijg, kurig tinkamai patvirtino valdyba ir kuri apima turto valdymg,
pinigy srauty valdyma jmonéje ir saugomo bei administruojamo turto valdymg;

b. investiciné jmoné turi tinkamg organizacine sistemg, uztikrinancig veiksmingg
paslaugy teikimg klientams, ir pakankamus (tiek kokybinius, tiek kiekybinius)
Zmogiskuosius ir techninius iSteklius (tiesioginio ir netiesioginio klienty
aptarnavimo padaliniai, informacinés sistemos);

c. investiciné jmoneé turi patvarig ir iSsamig kontrolés sistemg (kontrolés funkcijy
veiksmingumas ir nepriklausomumg) ir patikimas apsaugos priemones, kad
sumatzinty savo rizikg klientams pagal valdymo strategijg ir norima prisiimti rizika;
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6.3.4

186.

d. investiciné jmoné turi aiskiai apibréztg operacinés rizikos klientams nustatymo,
valdymo, vertinimo ir kontrolés politikg ir proceduras;

€. jmonés prieigos prie klienty sgskaity teisés atitinka galiojancius teisés aktus.

ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

Atlikusios pirmiau nurodytg vertinima, kompetentingos institucijos turéty susidaryti
nuomone apie investicinés jmoneés rizika klientui. Si nuomoné turéty bati isdéstyta isvady
santraukoje, prie jos pazymimas rizikos balas, remiantis 5 lenteléje iSdéstytais analizés
kriterijais. Jeigu, atsizvelgdama j tam tikry rizikos veiksniy reikSmingumga, kompetentingos
institucijos nusprendzia Siuos veiksnius vertinti ir jiems balg skirti atskirai, Sioje lenteléje
iSdéstyty rekomendacijy reikéty, kiek tai yra galima, laikytis pagal analogija.

5 lentelé. PrieziGriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas rizikos klientui balas

Tinkamy valdymo ir

vidutiné arba maza
reikSmingo
prudencinio poveikio
investicinei jmonei
rizika.

Koncentracijos rizikos lygis yra
mazas arba vidutinis.

Su procesais ir sistemomis
susijusios rizikos lygis yra maZzas
arba vidutinis.

Rizikos | Prieziliros |nst|.tucuos Budmgosms. nzﬂ«zs analizés kontrolés priemoniy analizés
balas nuomoneé kriterijai .
kriterijai

Pagal rizikos pozicijos pobudj ir Investicinés jmonés

sudétj galima daryti iSvada, kad valdymas ir kontrolés

Atsizvelgiant i rizika néra reikSminga arba yra priemonés dera su jos

badingos rizikos lygj, labai maza. ben‘draja ' ”strz?t('eg'ua ir

valdyma ir kontrolés Sudétingy produkty ir sandoriy norima prisiimti rizika.

1 priemones, kyla maza pozicija néra reikSminga arba yra Organizaciné sistema yra
reik§mingo labai maza. tvirta, atsakomybés sritys
prudencinio poveikio Koncentracijos rizikos lygis néra aiskiai paskirstytos, rizika
investicinei  jmonei reikSmingas arba yra labai mazas. prisiimanciy subjekty
rizika. Su procesais ir sistemomis parelg(?s. alskial atsklrtqs

o .. . . nuo rizikos valdymo ir
susijusios  rizikos lygis néra . .
v L kontrolés funkcijy.
reikSmingas arba yra labai mazas.
Vertinimo, stebésenos ir
Pagal rizikos pozicijos pobidj ir prane$imo sistemos yra
.v . . sudeétj galima daryti iSvadg, kad i
Atsizvelgiant j .. '8 N v . .a. tinkamos.
L . . rizika yra maZa arba vidutiné.
badingos rizikos lygj, o _ )
valdyma ir kontrolés Sudétingy produkty ir sandoriy
5 priemones, kyla pozicija yra maza arba vidutiné.
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Atsizvelgiant j
badingos rizikos lygj,
valdyma ir kontrolés
priemones, kyla
vidutiné arba didelé
reikSmingo
prudencinio poveikio
investicinei jmonei
rizika.

Pagal rizikos pozicijos pobidj ir
sudétj galima daryti iSvada, kad
rizika yra vidutiné arba didelé.
Sudétingy produkty ir sandoriy
pozicija yra vidutiné arba didelé.
Koncentracijos rizikos lygis yra
vidutinis arba didelis.

Su procesais ir sistemomis
susijusios rizikos lygis yra vidutinis
arba didelis.

Atsizvelgiant i
bladingos rizikos lygj,
valdyma ir kontrolés
priemones, kyla
didelé reikSmingo
prudencinio poveikio
investicinei  jmonei
rizika.

Pagal rizikos pozicijos pobidj ir
sudeétj galima daryti iSvadg, kad
rizika yra didelé.

Sudétingy produkty ir sandoriy
pozicija yra didelé.
Koncentracijos rizikos lygis yra
didelis.

Su procesais ir sistemomis
susijusios rizikos lygis yra didelis.

Investicinés jmonés
valdymas ir kontrolés
priemonés nedera su jos
bendraja strategija
palyginti su prisiimti rizika.
Organizacinéje sistemoje
atsakomybés sritys néra
aiskiai paskirstytos, rizika
prisiimanciy subjekty
pareigos néra aiskiai
atskirtos nuo valdymo ir
kontrolés funkcijy.

Vertinimo, stebésenos ir
pranesSimo sistemos yra
nepakankamos arba
nepakankamai nuoseklios,
kai kuriy rasiy rizika néra
tinkamai stebima arba
apie jg nepranesama.

6.4.1 Bendrosios nuostatos

6.4 Rizikos rinkai vertinimas

Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg rinkai, kylancig dél visy rasiy pozicijy:
pozicijy, kurioms netaikoma tarpuskaita (t. y. pozicijy, apskaiciuoty pagal grynosios pozicijy
rizikos metodikg), ir pozicijy, kurioms taikoma tarpuskaita arba garantinés jmokos
nustatymas (t. y. pozicijy, apskaiciuoty pagal suteikiamos tarpuskaitos garantinés jmokos

metodika).

Vertindamos rizikg rinkai, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j investicinés

jmonés veiklos apimtj, pobidj ir sudétinguma.

6.4.2 Budingos rizikos rinkai vertinimas

Vertindamos bidingg rinkos rizikg, kompetentingos institucijos turéty nustatyti
pagrindinius investicinés jmoneés rinkos rizikos pozicijos veiksnius ir jvertinti reikSmingo
prudencinio poveikio investicinei jmonei rizikg. Bldingos rinkos rizikos vertinima turéty

sudaryti Sie pagrindiniai etapai:

a. preliminarus vertinimas;
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b. investicinés jmonés pozicijy, kuriose patiriama rizika rinkai, pobudzio ir sudéties
vertinimas;

¢. pelningumo vertinimas;
d. rinkos koncentracijos rizikos vertinimas;
e. prudencinio prekybos knygos pozicijy vertinimo sistemos vertinimas ir

f. modelio rizikos vertinimas (t. y. reguliavimo tikslais naudojami modeliai).

190. Norédamos nustatyti rizikos rinkai vertinimo mastg, kompetentingos institucijos
pirmiausia turéty nustatyti rizikos rinkai, kurig investiciné jmoné patiria arba gali patirti,
saltinius.

191. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti bent Siuos dalykus:
a. investicinés jmonés rinkos veiklg, verslo linijas ir produktus;

b. pagrindine j prekybos knygg jtraukto rinkos rizikos portfelio strategijg ir vykdant
rinkos veiklg norimg prisiimti rizika;

c. santykine prekybos knygy pozicijy svarbg pagal visg turta, ilgainiui jvykusius
pokycius ir investicinés jmonés Sioms pozicijoms taikoma strategija, jei ji Zinoma;

d. santykine grynosios grazos is rinkos pozicijy svarbg, palyginti su visomis veiklos
pajamomis, ir

e. nuosavy lésy reikalavimg dél rizikos rinkai, palyginti su bendru nuosavy lésy
reikalavimu, jskaitant ankstesnj Sios sumos pokytj ir prognozes, jei yra.

192. Atlikdamos pradinj vertinimg, kompetentingos institucijos taip pat turéty analizuoti
reikSmingus investicinés jmonés rinkos veiklos pokycius, pirmiausia sutelkdamos démes;j j
galimus bendros rinkos rizikos pozicijos pokycCius. Pirmiausia jos gali vertinti:

a. reikSmingus rinkos rizikos strategijos, politikos ir riby dydziy pokycius;
b. galima Siy pokyciy poveikj investicinés jmonés rizikos profiliui ir

c. pagrindines tendencijas finansy rinkose.

193. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti investicinés jmonés rinkos rizikos pozicijy
pobidj ir nustatyti, kurias konkrecias rizikos pozicijas bei su jomis susijusius rinkos rizikos
veiksnius ir (arba) priezastis (jskaitant valiuty kursus, palikany normas arba kredito marzas)
reikia vertinti nuodugniau.

194. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti pagal atitinkamas turto klases ir (arba)
finansines priemones suskirstytas rinkos rizikos pozicijas pagal dydj, sudétingumg ir rizikos
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lygj. Vertindamos svarbiausias pozicijas, kompetentingos institucijos turéty vertinti su jomis
susijusios rizikos veiksnius ir priezastis.

195.  Analizuodamos veiklg, kurioje patiriama rinkos rizika, kompetentingos institucijos taip
pat turéty analizuoti atitinkamy finansiniy produkty (jskaitant produkty, kuriy verté
nustatoma pagal modelj) ir konkreciy rinkos operacijy (jskaitant didelio daznio prekybos)
sudétinguma. Reikéty analizuoti Siuos aspektus:

a. jeigu investiciné jmoné turi iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy,
kompetentingos institucijos turéty vertinti ir rinkos verte, ir nominaligja verte;

b. jeigu investiciné jmoné vykdo operacijas ne birzos iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kompetentingos institucijos turéty jvertinti Siy operacijy svarbg, kai
ji Zinoma, visam iSvestiniy finansiniy priemoniy portfeliui ir tai, kaip ne birzos
priemoniy portfelis suskirstytas pagal sutarties rasj (apsikeitimo, ateities sandorio),
pagrindines finansines priemones (su Siais produktais susijusi sandorio 3alies
kredito rizika jtraukta j rizikos jmonei metodik3);

c. jeigu investiciné jmoné jgyvendino apsidraudimo strategijas, kompetentingos
institucijos turéty jvertinti likutine rinkos rizikg jgyvendinus Sias strategijas.

196. Kai tinkama, kompetentingos institucijos turéty jvertinti problemines ir (arba)
nelikvidZias pozicijas ir jy poveikj investicinés jmonés pelningumui.

197. Jeigu tos investicinés jmonés taiko vidaus modelius teisés aktuose nustatytiems
nuosavy lésy reikalavimams apskaiciuoti, kompetentingos institucijos taip pat turéty
analizuoti Siuos rodiklius ir nustatyti konkrecias rizikos sritis ir su jomis susijusius
priezastinius rizikos veiksnius:

a. nuosavy lésy reikalavimy rinkos rizikai padengti pasiskirstymg pagal rizikos verte
(angl. VaR), rizikos verte nepalankiausiomis sglygomis (angl. SVaR), papildoma
kapitalo poreikj rizikai padengti (angl. IRC) ir koreliaciniam prekybos portfeliui
reikalingo kapitalo poreikj;

b. pagal rizikos veiksnius suskirstytg rizikos verte;

c. rizikos vertés ir rizikos vertés nepalankiausiomis sglygomis pokytj (galimi rodikliai:
dienos, savaités pokytis, ketvircio vidurkis ir griztamojo patikrinimo rezultatai);

d. rizikos vertei ir rizikos vertei nepalankiausiomis saglygomis taikomus
multiplikatoriaus koeficientus.

198. Kai tinkama, kompetentingos institucijos taip pat turéty analizuoti investiciniy jmoniy
vidaus rizikos matus. Prie jy bty galima priskirti tikéting trikuma, vidaus rizikos verte, kuri
néra naudojama apskai¢iuojant nuosavy l|ésy reikalavimus, rinkos rizikos jautrumg
jvairiems rizikos veiksniams ir galimus nuostolius.

199. Analizuodamos bidingg rinkos rizikg, kompetentingos institucijos turéty analizuoti tam
tikro laiko momento skaicius ir tendencijas: analizuoti ir bendras sumas, ir kiekvieng
portfelj. Kai jmanoma, Sios analizés pabaigoje investicinés jmonés duomenis reikéty
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palyginti su panasiy investiciniy jmoniy duomenimis ir atitinkamais makroekonominiais
rodikliais.

200. Norédamos geriau suprasti investicinés jmoneés rinkos rizikos profilj, kompetentingos
institucijos turéty analizuoti ankstesnj rinkos veiklos pelninguma, jskaitant pelno
kintamuma. Sig analize galima atlikti portfelio lygmeniu arba suskaidyti pagal veiklos
kryptis, prekybos operacijy sgrasg ar turto klases (pavyzdziui, kai atliekamas bendresnis
vertinimas, kuris sudaro VMA dalj).

201. Vertindamos pelninguma, kompetentingos institucijos ypa¢ daug démesio turéty skirti
pagrindinéms rizikos sritims, nustatytoms analizuojant veiklg, kurig vykdant patiriama
rinkos rizika. Kompetentingos institucijos turéty atskirti prekybos pajamas ir ne prekybos
pajamas (pavyzdZziui, komisinis atlygis, klienty mokesciai) bei realizuotg ir nerealizuotg
pelng ir (arba) nuostolius.

202. Vertindamos turto klasiy ir (arba) pozicijy, kuriose uzdirbamas nejprastas pelnas arba
patiriami nejprasti nuostoliai, pelningumg, kompetentingos institucijos turéty jj lyginti su
investicinés jmonés prisiimamos rizikos lygiu (jskaitant rizikos verte / grynasias jplaukas i3
prekybai laikomo finansinio turto ir jsipareigojimy) ir taip nustatyti galimus
nenuoseklumus. Kai jmanoma, kompetentingos institucijos investicinés jmonés duomenis
turéty lyginti su ankstesniais veiklos rezultatais ir panasiomis jmonémis.

203. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie rinkos koncentracijos
rizikos, kurig investiciné jmoné patiria, laipsnj pagal vieno rizikos veiksnio pozicijas arba
pagal keleto tarpusavyje susijusiy rizikos veiksniy pozicijas.

204. Vertindamos galimas koncentracijos sritis, kompetentingos institucijos ypatinga
démesj turéty skirti sudétingy produkty (visy pirma struktdruoty produkty), nelikvidziy
produkty (jskaitant jkaitu uztikrinty skoliniy jsipareigojimy (angl. CDO)) arba produkty,
kuriy verté nustatoma pagal modelj, koncentracijai.

205. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie prudencinio investicinés
jmonés vertinimo sistemg, nes dél ydingo vertinimo proceso gali atsirasti klaidy
apskaiciuojant finansiniy priemoniy verte pasitraukiant ir dél to gali bati nepakankamai
jvertinti galimi investicinés jmonés nuostoliai. Atlikdamos Sig analize, kompetentingos
institucijos ypatingg démes;j turéty skirti rezervy (ypac tikrosios vertés rezervy, pavyzdiniy
rezervy) apskaiciavimui ir jy galimam poveikiui investicinés jmonés kapitalo pozicijai.

206. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés prekybos knygos
pozicijos yra vertinamos prudencine verte, kuria uztikrinamas tinkamas tikrumo lygis,
atsizvelgiant j prekybos knygos pozicijy dinaminj pobidj. Komisijos deleguotajame
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reglamente (ES) 2016/101' nurodytas tikrumo lygis turéty bati laikomas tinkamu, kad $iuo
tikslu bty pasiektas tinkamas tikrumo lygis.

207. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés taiko patikimas
prudencinio vertinimo metodikas ir ar jos atsiZvelgia j Siuos vertinimo koregavimus:

a. neuzdirbtas kredito marzas;
b. sandoriy uzbaigimo islaidas;
c. operacine rizikg;
d. rinkos kainy neapibréztuma;
e. pirmalaikj sutarties nutraukimg;
f. investavimo ir finansavimo islaidas;
g. blsimas administracines islaidas ir
h. kai aktualu, modelio rizika.
208. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar:

a. valdymo tvarka, procesai ir proceduros, susije su vertinimo koregavimais, yra
pakankamai patikimi, ypa¢ maziau likvidZiy pozicijy atzvilgiu, ir atitinka investicinés
jmonés strategija;

b. suvertinimo sistema susijusios IT sistemos ir procesai yra patikimi;

c. investiciniy jmoniy atlikty koregavimy tinkamumas yra periodiskai perzitrimas.

209. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg, susijusig su nepakankamu nuosavy
Iésy reikalavimy jvertinimu, taikant reguliavimo institucijy patvirtintus vidaus modelius,
visy pirma vidaus reitingais pagrjstg (IRB) metoda, IRC, modelius, naudojamus kredito
rizikos mazinimo tikslais, rizikos verte ir rizikos verte nepalankiausiomis sglygomis.

6.4.3 Rizikos rinkai valdymo ir kontrolés priemoniy vertinimas

210. Norédamos visapusiSkai suprasti investicinés jmonés rinkos rizikos profilj,
kompetentingos institucijos turéty apzvelgti administravimo ir rizikos valdymo sistemg,
kuria investiciné jmoné remiasi vykdydama rinkos veiklg. Siuo tikslu kompetentingos
institucijos turéty atsizvelgti j toliau nurodytus elementus, kartu atsizvelgdamos j
investicinés jmonés veiklos apimtj, pobdj ir sudétinguma:

182015 m. spalio 26 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/101, kuriuo pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 575/2013 105 straipsnio 14 dalj papildomos to reglamento nuostatos dél rizikos ribojimo principais
pagrjsto vertinimo techniniy reguliavimo standarty (OL L 021, 2016 1 28, p. 54).
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a. investiciné jmoné turi patikimg, aiSkiai suformuluotg ir dokumentuotag
rinkos rizikos strategijg, kurig buty patvirtines investicinés jmonés valdymo
organas;

b. investicinés jmonés rinkos rizikos strategijoje tinkamai atspindéta
investicinés jmonés norima prisiimti rinkos rizika ir ar strategija dera su
bendraja norima prisiimti rizika;

c. investicinés jmonés organizaciné sistema yra tinkama, kad investiciné
jmoné galéty veiksmingai valdyti, vertinti, stebéti ir kontroliuoti rinkos
rizikg, ar investiciné jmoné turi pakankamai (ir kokybiniu, ir kiekybiniu
poZzidriu) Zmogiskyjy ir techniniy istekliy;

d. investiciné jmoné turi aiskiai apibréztg rinkos rizikos nustatymo, valdymo,
vertinimo ir kontrolés politikg ir proceddras, jskaitant valdybos patvirtintas
ribas, atspindincias norima prisiimti rizika;

e. investiciné jmoné turi tinkamg rinkos rizikos nustatymo, supratimo ir
vertinimo sistema, kuri atitikty investicinés jmonés dydj ir sudétinguma, ir
ar Si sistema atitinka atitinkamy ES ir nacionalinés teisés jgyvendinimo akty
reikalavimus, ir

f. investiciné jmoné turi tvirtg ir visapusisSkg kontrolés sistemga ir patikimy
apsaugos priemoniy, kuriomis mazinty savo rinkos rizikg, atsizvelgdamos j
savo rinkos rizikos valdymo strategijg ir norima prisiimti rizika.

6.4.4 ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

211.  Atlikusios pirmiau aptartg vertinimg, kompetentingos institucijos turéty susidaryti
nuomone apie investicinés jmonés rinkos rizikg. Si nuomoné turety bati i§déstyta ivady
santraukoje, prie jos pazymimas rizikos balas, remiantis 6 lenteléje iSdéstytais analizés
kriterijais. Jeigu, atsizvelgdama j tam tikry rizikos veiksniy reikSmingumga, kompetentingos
institucijos nusprendzia Siuos veiksnius vertinti ir jiems balg skirti atskirai, Sioje lenteléje
iSdéstyty rekomendacijy reikéty, kiek tai yra galima, laikytis pagal analogija.

212. Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visus Siuos veiksnius lygiagreciai, o ne
atskirai, ir suprasti rizikos rinkai veiksnius.
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6 lentelé. Priezilriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas rinkos rizikos balas
PrieZiliros Tinkamy valdymo ir
Rizikos institucijos Budingosios rizikos analizés kriterijai | kontrolés priemoniy analizés
balas nuomoneé kriterijai
Pagal rinkos rizikos pozicijy pobudj Investicinés jmoneés rinkos
Atsizvelgiant l ir sudétj galima daryti iSvada, kad rizikos politika ir strategija
budingos  rizikos rizika néra reikéminga arba yra labai dera su bendraja strategija
lygj, valdyma ir maza. ir norima prisiimti rizika.
kontrolés S L . . .

1 ) vl Investicinés jmonés rinkos rizikos Rinkos rizikos valdymo
pr|evmones,'kv . yla pozicijos néra sudétingos. organizaciné sistema yra
maza  reikSmingo . . .
orudencinio & Rinkos rizikos koncentracijos lygis tvirta, atsakomybés sritys

oveikio néra reik§mingas arba yra labai aiskiai paskirstytos, rizika
_p o ) majzas. prisiimanciy subjekty
|r.1\{est|cme| Imonel . ey S I pareigos aiskiai atskirtos
rizika. Graza i$ investicinés jmonés rinkos . .
. . . nuo rizikos valdymo ir
rizikos pozicijy nekinta. ) =
kontrolés funkcijy.
Pagal rinkos rizikos pozicijy pobudj Rinkos rizikos vertinimo,
Atsizvelgiant ir sudétj galima daryti iSvada, kad stebésenos ir pranesimo
i badingos rizikos rizika yra maza arba vidutiné. a.p|e kred!to rizikg
lygj, valdyma ir Investicinés jmonés rinkos rizikos sistemos yra tinkamos.
kontrolés pozicijos yra mazo arba vidutinio Rinkos rizikos vidaus ribos

2 priemones,  kyla sudétingumo. ir kontrolés sistema yra
maza reikdmingo Rinkos rizikos koncentracijos lygis patikimos  ir  atitinka
prudencinio yra mazas arba vidutinis. investicinés jmonés rizikos
poveikio Investicinés jmonés rinkos rizikos valc‘lymo ‘ “strz?t(?g.uq Ir
investicinei jmonei pozicijos sukuria graza, kurios norima prisiimti rizika.
rizika. kintamumas yra maZas arba

vidutinis.

Pagal rinkos rizikos pozicijy pobudj Investicinés jmoneés rinkos
Atsizvelgiant ir sudétj galima daryti iSvadg, kad rizikos politika ir strategija
A, . rizika yra vidutiné arba didelé. nedera su jos bendrgja
j budingos rizikos . ) )
lygi, valdyma ir Investicinés jmonés rinkos rizikos sttjajc'egl!a' ' Ir norima
kontrolés pozicijos yra vidutinio arba didelio prisiimti rizika.

3 priemones, kyla sudétingumo. Rinkos rizikos
didelé reikSmingo Rinkos rizikos koncentracijos lygis organizacineje  sistemoje
prudencinio yra vidutinis arba didelis. atsakomybes sritys néra
poveikio Investicinés jmonés rinkos rizikos aiskiai paskirstytos, rizika

investicinei jmonei
rizika.

kurios
arba

pozicijos sukuria graza,
kintamumas yra vidutinis
didelis.

prisiimanciy subjekty
pareigos néra  aiskiai
atskirtos nuo  rizikos
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Atsizvelgiant i
bldingos rizikos
lygj, valdymg ir
kontrolés
priemones, kyla
didelé reikSmingo
prudencinio
poveikio
investicinei jmonei
rizika.

Pagal rinkos rizikos pozicijy pobidj
ir sudétj galima daryti iSvada, kad
rizika yra didelé.

Investicinés jmonés rinkos rizikos
pozicijos yra didelio sudétingumo.
Rinkos rizikos koncentracijos lygis
yra didelis.

Investicinés jmonés rinkos rizikos
pozicijos sukuria grazg, kurios
kintamumas yra didelis.

valdymo ir  kontrolés
funkcijy.

Rinkos rizikos vertinimo,
stebésenos ir pranesimo
sistemos yra
nepakankamos arba
nepakankamai nuoseklios,
kai kuriy rasiy rizika néra
tinkamai stebima arba
apie jg nepraneSama.

Rinkos rizikos vidaus ribos

ir kontrolés sistema
neatitinka investicinés
jmonés rizikos valdymo
strategijos ar norimos

prisiimti rizikos.

6.5.1 Bendrosios nuostatos

6.5 Rizikos jmonei vertinimas

213. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg jmonei, kylancig dél skirtingy rizikos
veiksniy, kaip antai: dienos prekybos srauto (DTF) operacine rizikg, koncentracijos rizikg dél
dideliy pozicijy (CON) ir prekybos sandorio Saliy jsipareigojimy nejvykdymo rizikg (TCD).
Atlikdamos vertinimg kompetentingos institucijos taip pat turéty atsizvelgti j investicinei
jmonei kylancios rizikos Saltinius, kaip antai esminius turto balansinés vertés pokycius,

klienty ar sandorio 3aliy Zlugimg, finansiniy priemoniy, uZsienio valiuty ir birZos prekiy
pozicijas ir jsipareigojimus pagal nustatyty iSmoky pensijy sistemas pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 29 straipsnj. Kai aktualu, jos taip pat turéty atsizvelgti j kitus veiksnius, kurie

gali kelti rizikg investicinei jmonei.

214.  Vertindamos rizikg jmonei, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j investicinés

jmoneés veiklos apimtj, pobldj ir sudétinguma.

6.5.2 Bidingos rizikos jmonei vertinimas

215. Vertindamos bldingg rizikg jmonei, kompetentingos institucijos turéty nustatyti

pagrindinius veiksnius ir jvertinti Sios rizikos prudencinio poveikio investicinei jmonei
reikSminguma. Bdingos rizikos jmonei vertinimg turéty sudaryti Sie pagrindiniai etapai:

a. preliminarus vertinimas;

b. investicinés veiklos, kuri kelia rizikg investicinei jmonei, pobldzio ir masto

vertinimas;

¢. su Sia veikla susijusiy sistemy ir procesy vertinimas.
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216. Kompetentingos institucijos turéty vertinti ir esamg, ir galima rizikg jmonei.

217.  Prireikus kompetentingos institucijos taip pat turéty atlikti detalesnj vertinima,
pavyzdZiui, pavieniy klienty lygmeniu.

218. Norédamos nustatyti rizikos jmonei vertinimo mastg, kompetentingos institucijos
pirmiausia turéty nustatyti rizikos jmonei, kurig investiciné jmoné patiria arba gali patirti,
Saltinius.

219. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti bent Siuos dalykus:
a. verslo modelj ir norimg prisiimti rizikg;
b. rizikos jmonei K veiksnio sumos svorj, palyginti su bendra K veiksnio suma;
c. rizikos jmonei K veiksnio sumos prognozes, jei yra;
d. jmonés veiklos nuostoliy sgnaudas, palyginti su pajamomis.

220. Kompetentingos institucijos turéty atlikti preliminarig analize ir analizuoti pirmiau
nurodyty rodikliy pokytj per tam tikrg laikotarpj, kad susidaryty pagrjstg nuomone apie
pagrindinius investicinés jmonés rizikos jmonei veiksnius.

221. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie operacinés rizikos,
susijusios su prekyba savo saskaita, laipsnj. Si rizika gali kilti dél sistemos arba Zmogiskyjy
klaidy deél sudétingy procesy, procediry ir IT sistemy (jskaitant naujy technologijy
naudojimg) tiek, kad dél jy gali atsirasti klaidy, vélavimo, netiksliy duomeny, saugumo
pazeidimy.

222.  Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos badingos rizikos
Saltinius:

a. jgyvendinty sandoriy apimtj, pozicijg, skaiciy ir sudétinguma;
b. IT sistemy neprieinamuma arba vientisumo praradima;

c. sandoriy tvarkymui naudojamos finansy rinkos infrastruktdros (FRI) rasis: balso,
elektroninés platformos (MTF, OTF);

d. algoritmine prekyba.

223. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie koncentracijos rizikos,
kylancios investicinei jmonei, laipsnj. Tiksliau, kompetentingos institucijos turéty jvertinti
rizikg, kad investiciné jmoné patirs dideliy nuostoliy dél nedidelés grupés sandorio 3aliy
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pozicijy koncentracijos arba labai stipriai tarpusavyje susijusiy finansinio turto pozicijy
koncentracijos.

224. Atlikdamos §j vertinimg, kompetentingos institucijos turéty analizuoti jvairias
koncentracijos rizikos kategorijas, tarp jy:

a. kliento koncentracijg (vieno kliento arba susijusiy klienty grupés, kaip numatyta
esant dideléms pozicijoms);

b. sektoriaus koncentracijg;

c. geografine koncentracija;

d. produkty koncentracija;

e. uztikrinimo priemoniy ir garantijy koncentracija.

225. Kompetentingos institucijos ypac¢ turéty atkreipti démesj j pasléptus koncentracijos
rizikos Saltinius, kurie iSryskéja susiklosCius nepalankiausioms sglygoms, kai koncentracija
gali padidéti, palyginti su jprastomis sglygomis, ir kai i nebalansiniy straipsniy gali
susidaryti papildomos pozicijos.

226. Vertindamos grupes, kompetentingos institucijos turéty analizuoti koncentracijos
rizikg, kuri galéty atsirasti dél konsolidavimo ir kuri pavieniy investiciniy jmoniy lygmeniu
gali nebati akivaizdi.

227. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti prekybos sandorio Salies jsipareigojimy
nejvykdymo rizikg, kurig patiria investicinés jmonés dél finansiniy priemoniy sandoriy
pozicijy.

228.  Kai aktualu, Siam vertinimui atlikti kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j
Siuos budingos rizikos Saltinius:

a. sandorio Saliy kokybe ir atitinkamus kredito vertinimo koregavimus (angl. CVA);

b. finansiniy priemoniy, kurios naudojamos atitinkamuose sandoriuose,
sudétinguma;

c. neteisingy sprendimy rizika, kuri kyla dél teigiamos koreliacijos tarp sandorio Salies
kredito rizikos ir kredito rizikos pozicijos;

d. sandorio Salies kredito ir atsiskaitymy rizikos pozicija dabartine rinkos verte ir
nominaligja verte, palyginti su bendraja kredito pozicija ir nuosavomis léSomis;

e. sandoriy, kurie jvykdyti naudojantis finansy rinkos infrastruktdra (FRI), kurioje
teikiamos atsiskaitymo uz suteiktas paslaugas paslaugos, dalj;

f. atitinkamy sandoriy, sudaryty per pagrindines sandorio 3alis (angl. CCP), dalj ir jy
apsaugos nuo nuostoliy mechanizmy, kaip antai marzos lygiy ir jmokos j
jsipareigojimy nejvykdymo fondg, veiksmingumg ir
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g. ar nustatyta uZskaitos tvarka, Sios tvarkos reikSmingumg, veiksminguma ir tai, ar
jos laikomasi (baigiamoji uzskaita).

229. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie rizikg, kurig patiria
investiciné jmoné dél esminiy turto balansinés vertés poky¢iy. Si rizika gali lemti nuostolius,
jei verté, j kurig turtas jtraukiamas, tinkamai neatspindi jo tikrosios rinkos vertés.

230. Kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j turtg, kurio verté apskaiciuota
pagal modelius ir pakaitinius kintamuosius, o ne tiesiogiai i$ rinkos iSvestus duomenis.

231. Kredito rizika gali kilti suteikiant paskolas, kad klientas galéty vykdyti sandorj,
tiesiogines paskolas darbuotojams, dél banko sgskaitos pereikvojimo vieng banko darbo
dieng rizikos, garantijy ir neapibréztyjy kredito pozicijy, pozicijy iki termino pabaigos arba
nelikvidZiy obligacijy pozicijy, garantinés jmokos paskoly klientams, susikaupusiy ir (arba)
nesumokeéty mokesciy ir komisiniy, tiesioginiy kredito pozicijy, susijusiy su jy valdomais
fondais per paskolas, pradines investicijas ir garantijas.

232. Kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos bdingos rizikos Saltinius, jei
yra atitinkamy duomeny:

a. investicinés jmonés kredito rizikos pobudj, atsizvelgiant j sandorio saliy ir
pozicijy rasis;
b. nebalansines pozicijas, visy pirma suteiktas arba gautas garantijas;

C. nuvertéjimo rizika.

233. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie j prekybos knyga
nejtraukto turto, kuris néra jtrauktas j K veiksnius, pvz., K-TCD, vertés sumazéjimo arba
nuvertéjimo rizikos laipsnj. Si rizika gali kilti dél perkainojimuy, kai, pavyzdZiui, sandorio
salies jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé labai padidéja arba patronuojamosios jmonés
verté po jsigijimo sumazéjo.

234.  Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos bldingos rizikos

Saltinius:
a. sandorio Saliy kreditingumo pokycius;
b. sandoriy sudétinguma ir didelj santykj tarp skolinto ir nuosavo kapitalo
(visy pirma akcijy iSpirkima skolintomis léSomis);
c. iSskirtinius jvykius, dél kuriy reikia perkainoti.
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235. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie rizikg, kurig patiria
investiciné jmoné dél finansiniy priemoniy, uZsienio valiuty ir birzos prekiy pozicijos. Sie
rizikos Saltiniai gali lemti nuostolius esant neigiamiems pokyc¢iams finansy rinkoje, valiuty
rinkoje ir birzos prekiy rinkose.

236. Kompetentingos institucijos daugiausia démesio turéty skirti investicinés jmonés
turimy finansiniy priemoniy pobidZiui, bendrai investicinés jmonés pozicijai valiuty rinkoje
(taip pat atsiZzvelgiant, pavyzdziui, j valiuty, kuriomis investiciné jmoné turi pozicijg, santykj)
ir konkreciy birzos prekiy pozicijai.

237. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie rizikg, kuri kyla investicinés
jmoneés atlygio ir pensijy sistemai. Si rizika gali lemti nuostolius, jei mokéjimai yra per dideli,
palyginti su jmonés pajamomis, jskaitant pavojy jmonés pelningumui ir mokumui.

238. Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j rizika, kylancig dél
struktdrinio atotrikio tarp turto ir jsipareigojimy, susijusiy su iSmokomis darbuotojams.

6.5.3 Rizikos jmonei valdymo ir kontrolés priemoniy vertinimas

239. Siekdamos visapusiskai suprasti investicinés jmonés rizikos jmonei profilj,
kompetentingos institucijos turéty perzitréti valdymo ir rizikos valdymo sistema, kuria
mazinama rizika, kylanti dél prekybos srauto, koncentracijos ir sandorio $alies
jsipareigojimy nejvykdymo. Siuo tikslu kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j toliau
nurodytus elementus, kartu atsizvelgdamos j investicinés jmonés veiklos apimtj, pobtdj ir
sudétinguma:

a. investiciné jmoné turi patikima, aiSkiai suformuluotg ir dokumentais
pagrjstg rizikos strategijg, susijusig su prekybos srautu, koncentracija ir
sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymu, kurig patvirtino jos valdymo
organas;

b. investicinés jmonés rizikos strategijoje tinkamai atspindéta Si investicinés
jmonés norima prisiimti rizika ir ar strategija dera su bendrgja norima
prisiimti rizika;

C. investicinés jmonés organizaciné sistema yra tinkama, kad jmoné galéty
veiksmingai valdyti, vertinti, stebéti ir kontroliuoti koncentracijos ir
sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymo rizikg, ar jmoné turi pakankamai
(ir kokybiniu, ir kiekybiniu poZzidriu) Zmogiskyjy ir techniniy istekliy;

d. investiciné jmoneé turi aiskiai apibréztg rizikos jmonei nustatymo, valdymo,
vertinimo ir kontrolés politikg ir proceddras, jskaitant valdybos patvirtintas
ribas, atspindincias norima prisiimti rizika;
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6.5.4

240.

e. investiciné jmoné turi tinkama rizikos jmonei nustatymo, supratimo ir
vertinimo sistema, kuri atitikty investicinés jmonés dydj ir sudétinguma, ir
ar Si sistema atitinka atitinkamus minimaliuosius ES ir nacionalinés teisés
jgyvendinimo akty reikalavimus, ir

f. investiciné jmoné turi tvirtg ir visapusiska kontrolés sistemg ir patikimy

apsaugos priemoniy, kuriomis mazinty savo rizikg jmonei, atsizvelgdamos j

savo rizikos valdymo strategijg ir norima prisiimti rizika.

ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

Atlikusios pirmiau nurodytg vertinima, kompetentingos institucijos turéty susidaryti
nuomone apie investicinés jmonés rizika jmonei. Si nuomoné turéty bati i¥déstyta ivady
santraukoje, prie jos pazymimas rizikos balas, remiantis 7 lenteléje iSdéstytais analizés

kriterijais. Jeigu, atsizvelgdama j tam tikry rizikos veiksniy reikSminguma, kompetentingos
institucijos nusprendzia Siuos veiksnius vertinti ir jiems balg skirti atskirai, Sioje lenteléje
iSdéstyty rekomendacijy reikéty, kiek tai yra galima, laikytis pagal analogija.

241.

Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visus Siuos veiksnius lygiagreciai, o ne

atskirai, ir suprasti rizikos jmonei veiksnius.

7 lentelé. Priezilriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas rizikos jmonei balas

Su procesais ir sistemomis susijusios
operacinés rizikos lygis néra reikSmingas
arba yra labai mazas.

Rizikos PrieZiuros Tinkamy valdymo ir
balas institucijos Biidingosios rizikos analizés kriterijai kontrolés priemoniy
nuomoné analizés kriterijai
Veiklos pobudis susijes su nereikSminga Investicinés jmonés
rizika arba labai maza investavimo rizika. valdymas ir kontrolés
Pagal rizikos pozicijos pobudj ir sudétj priemones dera su jos
Atsizvelgiant galima daryti iSvadg, kad rizika néra bendraja strategija ir
R . reik§minga arba yra labai maza. norima prisiimti rizika.
j badingos rizikos L .
lygj, valdyma ir Sandorio Salies jsipareigojimy Organizacine  sistema
kontrolés nejvykdymo rizika néra reikSminga arba yra tvirta, atsakomybes
maza reikSmingo Rizikos,  susijusios su iSmokomis pa‘slilrstytvc?s, brlzll(ta
prudencinio darbuotojames, ir pensijy rizikos poveikis prlsu.mancu; su J?kq
poveikio néra reikSmingas arba yra labai mazas. pare.lgos a,lsf 1al
investicinei B o ) i atskirtos nuo rizikos
: el Ko.nf:er?tracuos rizikos . Iyggls néra valdymo ir kontrolés
Imonei rizika. reikSmingas arba yra labai maZas. funkcijy
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Atsizvelgiant

j budingos rizikos
lygj, valdyma ir
kontrolés
priemones, kyla
maza reikSmingo
prudencinio
poveikio
investicinei
jmonei rizika.

Veiklos pobidis susijes su maza arba
vidutine investavimo rizika.

Pagal rizikos pozicijos pobudj ir sudétj
galima daryti iSvadg, kad rizika yra maza
arba vidutiné.

Sandorio Salies jsipareigojimy
nejvykdymo rizika yra maZa arba
vidutiné.

Rizikos,  susijusios su  iSmokomis

darbuotojames, ir pensijy rizikos poveikis
yra vidutinis arba didelis.

Koncentracijos rizikos lygis yra mazas
arba vidutinis.

Su procesais ir sistemomis susijusios
operacinés rizikos lygis yra mazas arba
vidutinis.

Vertinimo, stebésenos
ir praneSimo sistemos
yra tinkamos.

Atsizvelgiant
badingos rizikos
lygj, valdyma ir
kontrolés
priemones, kyla
vidutiné arba
didelé
reikSmingo
prudencinio
poveikio
investicinei
jmonei rizika.

Veiklos pobidis susijes su vidutine arba
didele investavimo rizika.

Pagal rizikos pozicijos pobudj ir sudétj
galima daryti iSvadg, kad rizika yra
vidutiné arba didelé.

Sandorio Salies jsipareigojimy
nejvykdymo rizika yra vidutiné arba
didelé.

Koncentracijos rizikos lygis yra vidutinis
arba didelis.

Su procesais ir sistemomis susijusios
operacinés rizikos lygis yra vidutinis arba
didelis.

Atsizvelgiant |
bldingos rizikos
lygj, valdymg ir
kontrolés
priemones, kyla
didelé
reikSmingo
prudencinio
poveikio
investicinei
jmonei rizika.

Veiklos pobudis didele

investavimo rizika.

susijes  su

Pagal rizikos pozicijos pobldj ir sudétj
galima daryti iSvadg, kad rizika yra didelé.
Sandorio Salies jsipareigojimy
nejvykdymo rizika yra didelé.

Rizikos,  susijusios su  iSmokomis
darbuotojames, ir pensijy rizikos poveikis
yra didelis.

Koncentracijos rizikos lygis yra didelis.

Su procesais ir sistemomis susijusios
operacineés rizikos lygis yra didelis.

Investicinés jmoneés
valdymas ir kontrolés
priemonés nedera su
jos bendragja strategija
palyginti su prisiimti
rizika.

Organizacinéje
sistemoje atsakomybés

sritys néra aiskiai
paskirstytos, rizikg
prisiimanciy  subjekty
pareigos néra aiskiai

atskirtos nuo valdymo ir
kontrolés funkcijy.

Vertinimo, stebésenos ir
praneSimo sistemos yra

nepakankamos arba
nepakankamai

nuoseklios, kai kuriy
rasiy rizika néra

tinkamai stebima arba
apie jg nepraneSama.
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6.6 Kitos rizikos vertinimas

6.6.1 Bendrosios nuostatos

242. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti kitos rizikos investicinés jmonés kapitalui,

kuriai

netaikomi 1 ramscio nuosavy léSy reikalavimai, svarbg pagal Direktyvos

(ES) 2019/2034 36 ir 40 straipsnius. Vertindamos Sig kitg rizikg, kompetentingos institucijos
turéty atsizvelgti j investicinés jmonés veiklos pobdj ir sudétinguma, turintj jtakos Sios
rizikos reikSmingumui.

6.6.2 Budingos rizikos vertinimas

243.  Vertindamos bidinga rizika, kuriai néra taikomi 1 ramscio nuosavy lésy reikalavimai,
kompetentingos institucijos turéty nustatyti pagrindinius investicinés jmoneés rizikos
veiksnius ir jvertinti Sios rizikos poveikio investicinei jmonei reikSminguma. Tokios rizikos
vertinima turéty sudaryti Sie pagrindiniai etapai:

a.

b.

[oN

preliminarus vertinimas;

investicinés veiklos, kuri kelia investicinei jmonei rizikg, kuriai néra taikomi 1
ramscio nuosavy lésy reikalavimai, pobldzio ir masto vertinimas;

su Sia veikla susijusiy sistemy ir procesy vertinimas.

244.  Kompetentingos institucijos turéty jvertinti tiek esama, tiek galimg 1 ramscio nuosavy
|éSy reikalavimais nepadengtag rizika.

245.  Kai aktualu, kompetentingos institucijos taip pat turéty atlikti kitos Siame skyriuje
neisvardytos rizikos vertinima.

246. Norédamos nustatyti rizikos, kuriai netaikomi 1 ramscio nuosavy lésy reikalavimai,

vertinimo mastg, kompetentingos institucijos pirmiausia turéty nustatyti rizikos, kurig
investiciné jmoné patiria arba gali patirti, Saltinius.

247. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti bent Siuos dalykus:

a.

b.

verslo modelj ir norimg prisiimti rizika;
vidaus IT sprendimy klrima arba uzsakomuyjy paslaugy naudojimg;

pagalbines funkcijas, pvz., atitikties uztikrinimo, teisines, fiskalines (taip pat jei tai
uzsakomosios paslaugos);

ieskiniy ir bylinéjimosi islaidas;
bendrus veiklos nuostolius, jskaitant vidaus ir iSorés sukciavimo islaidas;

ne prekybos knygos veiklos apimtj.
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248. Kompetentingos institucijos turéty atlikti preliminarig analize ir analizuoti pirmiau
pazymety rodikliy pokytj per tam tikrg laikotarpj, kad susidaryty pagrjstg nuomone apie
pagrindinius investicinés jmonés kitos rizikos veiksnius.

249. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti palikany normos rizikg, kylancig dél
investicinés jmonés ne prekybos knygos veiklos.

250. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, kaip palikany normy pokyciai gali turéti
neigiama poveikj investicinés jmonés turtui, jsipareigojimams ir nebalansinéms pozicijoms.
Norédamos tiksliau nustatyti investicinés jmonés sudétingumg ir palikany normos rizikos
profilj, kompetentingos institucijos taip pat turéty suprasti pagrindinius investicinés jmonés
turto, jsipareigojimy ir nebalansiniy pozicijy ypatumus.

251. Atlikdamos kiekybinj vertinimg, kompetentingos institucijos turéty analizuoti
rezultatus, kuriuos investiciné jmoné gauna vertindama paltkany normos rizikg, kylanciag
dél ne prekybos knygos veiklos, ir tuo tikslu taikydama vidaus metodikas. Be to,
kompetentingos institucijos turéty apsvarstyti tinkamus Soko scenarijus, atsizvelgdamos j
palikany normos rizikos, kylancios dél investicinés jmonés ne prekybos knygos veiklos,
pobid;.

252. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti operacine rizikg, kuriai netaikomi
minimalieji nuosavy lésy reikalavimai pagal Reglamentg (ES) 2019/2033. Dél Sios rizikos gali
atsirasti tiesioginiy veiklos nuostoliy ir netiesioginiy nuostoliy dél skundy ir bylinéjimosi.
Dél didelés operacinés rizikos taip pat gali pritrikti pagrindines pareigas einanciy
darbuotojy. Atliekant vertinima reikéty atsizvelgti ne tik j veiklos nuostolius, bet ir j beveik
nejvykusius ir operacinés rizikos jvykius, dél kuriy gauta pelno.

253. Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j Siuos bildingos rizikos Saltinius ir, kai
aktualu, atlikdamos vertinimg daugiausia démesio skirti tiems aspektams, kurie laikomi
svarbiausiais investicinei jmonei:

a. darbo vietos saugg;

b. Zalg materialiajam turtui;

c. vidaus sukéiavima;

d. iSorés sukciavima;

e. IRT rizika;

f. elgsenos rizika;

g. reguliavimo, teisine ir fiskaline rizika;

h. modelio rizikg, susijusi su verslo tikslais naudojamais modeliais;
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i nepakankamus (kokybinius ir kiekybinius) Zmogiskuosius ir techninius
iSteklius einant pagrindines pareigas;

j. reputacijos rizika.

254.  Atlikdamos visus SREP vertinimus kompetentingos institucijos turéty susidaryti
nuomone apie IRT rizikos laipsnj ir IRT operacijy suderinamumg su verslo strategija.
Kompetentingos institucijos j savo vertinimg turéty jtraukti visus atitinkamus IRT rizikos
aspektus, kaip antai saugumo rizikg, IT projekty rizika ir IRT valdymo rizika, tiek, kiek to dar
neapima kitos $iy gairiy dalys, ir atsizvelgdamos j EBI IRT ir saugumo rizikos valdymo gaires®®
ir ESMA uzsakomujy paslaugy perdavimo debesijos paslaugy teikéjams gaires®°.

255. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie elgesio rizikos, susijusios
su investicinés jmonés investicine ir rinkos veikla, laipsnj, jei ji nejtraukta j 1 ramscio
nuosavy lésy reikalavimus. Elgesio rizika turéty bati suprantama kaip dabartiné arba
blsima rizika, kuri kyla klientams, rinkoms arba paciai jmonei dél netinkamo jmonés arba
jos darbuotojy elgesio. Si rizika gali kilti dél ty¢iniy ar dél aplaidumo padaryty nusizengimy
(jskaitant netinkamg finansiniy paslaugy teikimg) tiek, kad dél jy gali atsirasti neigiamas
finansinis poveikis arba poveikis reputacijai. Si reputacijos rizika savo ruoztu gali lemti
rinkos daliy arba pagrindiniy klienty praradima ir klienty skundy skaiciaus padidéjima.

256.  Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos bldingos elgesio
rizikos Saltinius:

a. fondo uzdaryma arba jo veiklos sustabdyma;

b. netinkamo elgesio incidenty — netinkamo pardavimo, manipuliavimo
rinka — skaiciy;
C. skirtas reguliavimo sankcijas.
257. Kompetentingos institucijos turéty susidaryti nuomone apie reguliavimo, teisine ir
fiskaline rizikg, kylancig dél jstatymy ar kity teisés akty nesilaikymo. Dél Sios rizikos

investicinei jmonei gali tekti bylinétis ir mokéti baudas. Taisomuyjy veiksmy programos taip
pat gali lemti dideles islaidas, susijusias su jstatymy ir kity teisés akty laikymusi.

258. Kai aktualu, kompetentingos institucijos turéty sutelkti démesj j Siuos bldingos
reguliavimo, teisinés ir fiskalinés rizikos Saltinius:

a. iSlaidas, susijusias su taikytiny taisykliy laikymusi;

b. baudy ar kity sankcijy uz reikalavimy nesilaikyma mokéjimg;

C. pakartotinj mokesciy apskaiciavimg arba delspinigiy, baudy ir sankcijy
mokéjima;

d. investicinei jmonei svarbiy reguliavimo pokyc¢iy numatyma.

B EBIIRTr saugumo rizikos valdymo gairés (EBA/GL/2019/04).

20 Esvia uzsakomuyjy paslaugy perdavimo debesijos paslaugy teikéjams gairés (ESMA50-164-4285).
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259. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti rizikg, susijusia su verslo tikslais
naudojamais modeliais, jskaitant vertinimo ir (arba) kainodaros modelius, algoritminés
prekybos modelius ir kitus modelius, kurie gali turéti didelj poveikj investicinés jmonés
verslo sprendimams ir veiklai.

260. Atsizvelgdamos j investicinés jmonés ypatumus, atlikdamos rizikos, nejtrauktos j 1
ramscio nuosavy lésy reikalavimus, vertinimg, kompetentingos institucijos gali atsizvelgti
kitus rizikos Saltinius, nejtrauktus j pirmiau minétas kategorijas.

261. Remdamosi kiekybiniais ir kokybiniais kriterijais, kompetentingos institucijos turéty
susidaryti nuomone apie investicinés jmonés sistemine rizikg. Remdamosi Siuo vertinimu,
kompetentingos institucijos turéty nustatyti, ar dél investicinés jmonés zlugimo galéty kilti
dideliy finansy rinky, kuriose investiciné jmoné vykdo veiklg, sutrikimy.

262. Kai tinkama, sisteminés rizikos vertinimas gali buti atliekamas bendrai investiciniy
jmoniy, kuriy verslo modelis ir rizikos profilis yra panasis, grupei. Atlikdamos tokj bendrg
vertinimg, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j galimg vienalaikio tam tikro Siy
investiciniy jmoniy skaiciaus arba tam tikros jy dalies Zlugimo poveikj finansy rinkoms,
kuriose jos vykdo veiklg. Siuo tikslu kompetentingos institucijos gali svarstyti vieng ar
daugiau scenarijy.

6.6.3 Rizikos valdymo ir kontrolés priemoniy vertinimas

263.  Siekdamos visapusiSkai suprasti investicinés jmonés rizikos profilj, susijusj su 1 ramscio
nuosavy lésy reikalavimais nepadengta rizika, kompetentingos institucijos turéty perziaréti
valdymo ir rizikos valdymo sistemg, kuria mazinama rizika, kylanti dél kity rizikos $altiniy.
Siuo tikslu kompetentingos institucijos turéty atsizvelgtij toliau nurodytus elementus, kartu
atsizvelgdamos j investicinés jmonés veiklos apimtj, pobidj ir sudétinguma:

a. investicinés jmonés strategijoje tinkamai atspindéta investicinés jmonés
norima prisiimti rinkos rizika ir ar strategija dera su bendrgja norima
prisiimti rizika;

b. investiciné jmoné turi vidaus gaires ir politikg, kad uztikrinty patikima

rizikos kultdrg;

C. investiciné jmoné turi tinkama sistema palikany normos rizikai, kylanciai
dél ne prekybos knygos veiklos, valdyti, vertinti, stebéti ir kontroliuoti;

d. investicinés jmonés sistema yra tinkama, kad investiciné jmoné galéty
valdyti, vertinti, stebéti ir kontroliuoti IT rizikg, ar investiciné jmoné turi
pakankamai (ir kokybiniu, ir kiekybiniu pozilriu) Zmogiskyjy ir techniniy
iStekliy;

e. investiciné jmoné turi aiskiai apibréztg operacinés rizikos kontrolés politikg
ir procedaras.
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6.6.4 ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas
264.  Atlikusios pirmiau aptartg vertinimg, kompetentingos institucijos turéty susidaryti
nuomone apie investicinés jmonés kita rizika. Si nuomoné turéty bati isdéstyta isvady
santraukoje, prie jos pazymimas rizikos balas, remiantis 8 lenteléje iSdéstytais analizés
kriterijais. Jeigu, atsizvelgdama j tam tikry rizikos veiksniy reikSminguma, kompetentingos
institucijos nusprendzia Siuos veiksnius vertinti ir jiems balg skirti atskirai, Sioje lenteléje
iSdéstyty rekomendacijy reikéty, kiek tai yra galima, laikytis pagal analogija.
265. Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visus Siuos veiksnius lygiagreciai, o ne
atskirai, ir suprasti rizikos, kuriai netaikomi 1 ramscio nuosavy lésy reikalavimai, veiksnius.
8 lentelé. PrieziUriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas kitos rizikos balas
Rizikos | PrieZiliros institucijos Budingosios rizikos analizés T|n!<amt.4 vaIdeo ' ..
balas nuomoneé kriterijai kontrolés pr!emg n.|q analizes
kriterijai
Veiklos pobudis susijes su | * Investicinés jmonés
nereikSminga rizika arba labai valdymas ir kontrolés
Atsizvelgiant i maza elgesio rizika. priemonés dera su jos
badingos rizikos lygj, Palikany normos rizika, kylanti bendraja  strategija ir
valdyma ir kontrolés dél ne prekybos knygos veiklos, norima prisiimti rizika.

1 priemones, kyla maza néra reikSminga arba yra labai | * Organizaciné sistema yra
reikSmingo maza. tvirta, atsakomybés sritys
prudencinio poveikio Kita j 1 ramstj nejtraukta yra aiskiai paskirstytos ir
investicinei  jmonei operaciné rizika, visy pirma IRT yra numatytos valdymo
rizika. rizika, taip pat reguliavimo, bei kontrolés funkcijos.

teisiné ir fiskaliné rizika, néra | * Vertinimo, stebésenos ir
reikSminga arba yra labai maza. praneSimo sistemos yra
tinkamos.
Atsizvelgiant j Veiklos pobudis susijes su maZa
badingos rizikos lygj, arba vidutine elgesio rizika.
valdyma ir kontrolés Palikany normos rizika, kurig

2 priemones, kyla lemia ne prekybos knygos veikla,
vidutiné arba maza yra maza arba vidutiné.
reiksmingo Su procesais ir sistemomis
prudencinio poveikio susijusios  kitos  operacinés
investicinei jmonei rizikos, nejtrauktos j 1 ramstj,
rizika. lygis yra mazas arba vidutinis.
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Atsizvelgiant
badingos rizikos lygj,
valdymga ir kontrolés
priemones, kyla
vidutiné arba didelé
reikSmingo
prudencinio poveikio
investicinei jmonei
rizika.

Veiklos pobidis susijes su
vidutine arba didele elgesio
rizika.

Palikany normos rizika, kurig
lemia ne prekybos knygos veikla,
yra vidutiné arba didelé.

Su procesais ir sistemomis
susijusios kitos operacinés
rizikos, nejtrauktos j 1 ramst;j,
lygis yra vidutinis arba didelis.

Atsizvelgiant i
bldingos rizikos lygj,
valdymg ir kontrolés
priemones, kyla
didelé reikSmingo
prudencinio poveikio
investicinei jmonei
rizika.

Veiklos pobudis susijes su didele
elgesio rizika.

Palikany normos rizika, kurig
lemia ne prekybos knygos veikla,
yra didelé.

Kitos operacinés rizikos,
nejtrauktos j 1 ramstj, lygis yra
didelis.

Jei aktualu, investicinés
jmoneés valdymas ir
kontrolés priemoneés
nedera su jos bendrgja
strategija ir norima
prisiimti rizika.
Organizacinéje sistemoje
atsakomybés sritys néra
aiskiai paskirstytos ir néra
numatytos valdymo bei
kontrolés funkcijos.

Vertinimo, stebésenos ir
pranesimo sistemos yra
nepakankamos arba
nepakankamai nuoseklios,
kai kuriy rasiy rizika néra
tinkamai stebima arba
apie jg nepranesama.
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7 antrastiné dalis SREP kapitalo
vertinimas

7.1 Bendrosios nuostatos

266. Kompetentingos institucijos, atlikdamos SREP kapitalo vertinimg, turéty nustatyti, ar
investicinés jmonés turimomis nuosavomis léSomis patikimai padengiamos kapitalo rizikos,
kurias investiciné jmoné patiria arba gali patirti dél reguliuojamos ar nereguliuojamos
veiklos arba kurig ji sukelia kitiems, kai tokia rizika jvertinama kaip reikSminga investicinei
jmonei.

267. Kompetentingos institucijos turéty tai padaryti nustatydamos ir apibrézdamos
papildomy nuosavy léSy, kurias investiciné jmoné privalo turéti rizikai ir rizikos, kurig
investiciné jmoneé patiria arba kelia kitoms jmonéms, elementams, kuriems netaikoma arba
nepakankamai taikoma Reglamento (ES) 2019/2033 tredia ir ketvirta dalys, padengti, suma.
Prireikus kompetentingos institucijos turéty nustatyti papildoma nuosavy lésy reikalavimg,
kad baty pasalinti investiciniy jmoniy valdymo ir kontrolés mechanizmy, reguliavimo
tikslais naudojamy vidaus modeliy, prudencinio prekybos knygos vertinimo trikumai arba
kad bity atsiZvelgta j pakartotinj investiciniy jmoniy nesugebéjima islaikyti tinkama lygj
pagal papildomy nuosavy léSy gaires. Investiciné jmoné visada turéty atitikti papildomy
nuosavy lésy reikalavimus.

268. Siekdamos pasalinti galima kapitalo nepakankamuma, jskaitant nepalankias sglygas,
kompetentingos institucijos turéty imtis tinkamy priezitros priemoniy, be kita ko, prireikus
nustatyti ir pateikti gaires dél papildomy nuosavy lésy (P2G), t.y. kapitalo sumos, kurig
investiciné jmoné turéty turéti, kad uztikrinty, jog dél ciklisky ekonominiy svyravimy
nebity pazZeistos nuosavy lésy ir papildomy nuosavy lésy reikalavimas arba nekilty grésmé
investicinés jmonés gebéjimui tvarkingai likviduotis ir nutraukti veikla.

269. Nustatydamos papildomy nuosavy léSy reikalavimg ir, kai aktualu, P2G,
kompetentingos institucijos turéty:

a. atsizvelgti j bet kokias priezitros priemones, kurias kompetentinga institucija taiko
ar planuoja taikyti investicinei jmonei pagal 10 antrastine dalj ir atsizvelgdama j
291-293 dalis;

b. aiSkiai pagrjsti sprendima nustatyti papildomy nuosavy lésy reikalavima ir gaires;

c. nuosekliai taikyti papildomus nuosavy lésy reikalavimus ir gaires, kad bity
uztikrintas platus prudenciniy rezultaty nuoseklumas visose investicinése jmonése.

270. Kompetentingos institucijos turéty vertinti investicinés jmonés nuosavy lésy
pakankamumag ir cikliSky ekonominiy svyravimy poveikj nuosavoms léSoms — tai vienas
pagrindiniy investicinés jmonés gyvybingumo rodikliy. Rezultatus reikéty apibendrinti ir,
remiantis Sios antrastinés dalies pabaigoje iSdéstytais kriterijais, jvertinti balu.

75



271. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti ir apibrézti papildomy nuosavy lésy
reikalavima ir, kai aktualu, P2G pagal 2 antrastinéje dalyje nurodytg minimaliojo prieZitiros
intensyvumo modelj. Visy pirma, minimalus daznumas, kuriuo nustatomas ir apibréziamas
toks papildomas reikalavimas ir, kai aktualu, P2G, turéty atitikti kapitalo pakankamumo
vertinimo pagal SREP batiniausig priezidros intensyvumo modelj daznuma.

272. Kompetentingos institucijos gali nustatyti bet kokj papildoma nuosavy Iésy reikalavima
mazoms ir tarpusavio sgsajy neturinCioms investicinéms jmonéms, atitinkanéioms
Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio kriterijus, kai jos mano, kad tai pagrjsta, ir
kiekvienu konkreciu atveju. Tokioms maZoms ir tarpusavio sgsajy neturinioms
investicinéms jmonéms pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 41 straipsnj netaikomos jokios
P2G.

7.2 Papildomy nuosavy lésy reikalavimo nustatymas

273. Kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos j visas Direktyvos (ES)2019/2034 40
straipsnio 1 dalyje iSvardytas situacijas, turéty nustatyti papildomg nuosavy lésy
reikalavima reikSmingai rizikai ir su investicinés jmonés veikla susijusios rizikos elementams,
jskaitant:

a. rizikg arba rizikos elementus, su kuriais susiduria investiciné jmoné arba kurie kelia
pavojy kitoms jmonéms, néra padengti arba nepakankamai padengti tinkamomis
sumomis, rasimis ir kapitalo paskirstymu pagal Reglamento (ES) 2019/2033 trecig
arba ketvirtg dalj;

b. investiciniy jmoniy tvarkos, procesy, mechanizmy ir strategijy trikumus, jei tokiy
trikumy nejmanoma pasalinti per tinkamga laikotarpj;

c. investicinés jmonés koregavimy, susijusiy su prudenciniu prekybos knygos
vertinimu, trakumus, leidziancius jai per trumpg laikotarpj parduoti arba apdrausti
savo pozicijas nepatiriant reikSmingy nuostoliy jprastomis rinkos sglygomis;

d. investicinés jmonés reikalavimy taikyti leidZiamus vidaus modelius nesilaikyma, dél
kurio susidaro nepakankamas kapitalo lygis, ir

e. tai, kadinvesticiné jmoné pakartotinai nenustaté arba neislaiké tinkamo papildomy
nuosavy lésy lygio, kaip nustatyta Direktyvos (ES) 2019/2034 41 straipsnyje.

274.  Bendra papildomy nuosavy lésy reikalavimo suma turéty bati visy papildomy nuosavy
lésy reikalavimy, kuriuos nustato kompetentingos institucijos visais ankstesnéje dalyje
iSvardytais atvejais, suma.

7.2.1 Papildomy nuosavy lésy, skirty rizikai arba rizikos elementams, kuriems
netaikoma arba nepakankamai taikoma Reglamento (ES) 2019/2033 trecia arba
ketvirta dalis, padengti, nustatymas

275. Kompetentingos institucijos turi nustatyti papildomy nuosavy lésy reikalavimo lygj
rizikai arba rizikos elementams, kuriems netaikoma arba nepakankamai taikoma
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Reglamento (ES)2019/2033 trecia ir ketvirta dalys, padengti, iSsamiau apibréztos
deleguotajame reglamente, priimtame pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 40 straipshio 6
dalj, ir atlikus rizikos vertinimg pagal 6 antrastine dalj.

276. Kompetentingos institucijos, nustatydamos, vertindamos ir  kiekybiskai
apskaiiuodamos tokig rizikg arba rizikos elementus, turéty remtis Siais informacijos
Saltiniais:

a. investiciniy jmoniy, kurios neatitinka Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio 1
dalyje nustatyty kriterijy, kad jas blty galima laikyti mazomis ar tarpusavio s3sajy
neturiniomis investicinémis jmonémis, investiciniy jmoniy grupiy ir investiciniy
jmoniy, kurios atitinka tuos kriterijus, kai kompetentinga institucija mano, kad tai
tikslinga, atveju — ICARAP arba konsoliduotuoju ICARAP investiciniy jmoniy grupiy
atveju, o konkreciau —jos ICAAP komponentu, ir kompetentingos institucijos atlikto
vertinimo rezultatais, jskaitant ICAAP skaiciavimus, kai jie laikomi patikimais arba is
dalies patikimais pagal 279-282 dalis;

b. investiciniy jmoniy, kurioms taikoma Direktyva 2014/59/ES, gaivinimo planu ir
kompetentingos institucijos atlikto vertinimo rezultatais, atsizvelgiant j gaivinimo
plany reikalavimus, taikomus perZiGrimajai investicinei jmonei;

c. priezitros ataskaitomis;
d. prieziGrinio vertinimo rezultatais ir visais lyginamuyjy rodikliy skaiéiavimais;
e. bet kokios svarbios priezilros veiklos rezultatais ir

f.  bet kokiais kitais svarbiais duomenimis, jskaitant tuos, kurie atsiranda dél sgveikos
ir dialogo su investicine jmone, vieSaisiais rinkos tyrimais arba nuomonémis apie
sektoriy ir portfel;.

277. Kaip nurodyta 276 dalies a punkte, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j
ICAAP ir jo vertinimo rezultatus kaip j vieng i$ pagrindiniy veiksniy nustatant ir vertinant
rizikg ir rizikos elementus, kylancius tiek dél nereguliuojamos, tiek dél reguliuojamos
veiklos, kurig investiciné jmoné patiria arba kelia klientams ir rinkoms. Apskaiciuojant
kapitalo sumg, kuri laikoma tinkama, ir galiausiai papildomy nuosavy lésy reikalavima, be
kity duomeny, turéty bati atsizvelgiama j ICAAP skaiciavimus, jei jie laikomi patikimais arba
iS dalies patikimais.

278.  Kaip nurodyta 276 dalies b punkte, kai tinkama, kompetentingos institucijos turéty
atsizvelgti j gaivinimo plang ir jo vertinimg, kad padéty nustatyti kapitalg, kuris laikomas
tinkamu tvarkingam likvidavimui, kaip iSsamiau paaiSkinta deleguotajame reglamente,
priimtame pagal Direktyvos (ES)2019/2034 40 straipsnio 6 dalj. Konkrediau,
kompetentinga institucija turéty naudoti gaivinimo plano duomenis, kad nustatyty
pagrindines verslo linijas ir ypatingos svarbos funkcijas, gaivinimo veiksmus, valdymo
tvarka, veiklos etapus ir scenarijus. Kompetentingos institucijos gali daryti poveikj gaivinimo
plane naudojamiems scenarijams padidindamos jy svarbos lygj, kad bty jgyvendintas
likvidavimo scenarijus.
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279. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar ICAAP apima:

a.

rizikg arba rizikos elementus, kuriuos investiciné jmoné arba investiciniy jmoniy
grupé patiria arba kelia kitiems dél savo reguliuojamos ir nereguliuojamos veiklos
bei operacijy, ir

batinus veiksmus ir isteklius, taip pat rizikg arba rizikos elementus, kurie gali kilti
dél tvarkingo likvidavimo proceso.

280. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti skaiciavimy per ICAAP, susijusiy su 279
dalies a ir b punktais, patikimumg, jvertindamos, ar jie pakankamai:

a.

nuoseklus: kiekybiné rizika turéty buti proporcinga investicinés jmonés verslo
modeliui, portfelio sudédiai ir prekybos strategijai;

detalls: taikant ICAAP metodikas skaiciavimus turéty bati galima suskaidyti
skai¢iavimus bent pagal rizikos kategorijg?!, kai jmanoma — pagal atskiras rizikos
rasis, ne vien pateikti vieng visas rizikos sritis apimantj (ekonominio kapitalo)
skaiciavimg;

patikimi: naudojami skaiciavimai ir (arba) metodikos turéty akivaizdziai apimti
rizikg, kurig ketinama pasalinti, ir turéty bati grindZiami investicinés jmonés
Ziniomis ir patirtimi arba, kai taikoma, tinkamais modeliais ir prudencinémis
prielaidomis;

suprantami: pagrindiniai skai¢iavimy ir (arba) metodiky veiksniai turéty bati aiskiai
nurodyti. Skaiciavimai ,,juodosios dézés” principu neturéty bati priimtini, ir

palyginami: kompetentingos institucijos turéty apsvarstyti ICAAP rizikos vertinimo
metodikas, jas patikslinti arba reikalauti, kad investiciné jmoné jas patikslinty, kad
baty lengviau jas palyginti su kity jmoniy metodais ir apskaiCiuoti priezitros
lyginamuyjy rodikliy jvercius.

281. Kompetentingos institucijos taip pat turéty vertinti per ICAAP atliekamy skaiciavimy
patikimuma palyginant juos su tos pacios rizikos arba, jeigu jie pakankamai palyginami, su
ty paciy rizikos kategorijy priezidros lyginamuyjy rodikliy ir kity atitinkamy rodikliy
reikSmeémis.

282.  Per ICAAP atliekamas skaiciavimas turéty bati laikomas is dalies patikimu tada, kai
nepaisant to, kad atitinka ne visus pirmiau iSvardytus kriterijus, vis tiek atrodo labai
patikimas, taciau taip turéty bdti iSimtiniais atvejais; tokiais atvejais reikéty imtis
priemoniy, kad bty pasalinti nustatyti per ICAAP atlikty skai¢iavimy triakumai.

21 Rizikos kategorijos apima rizika, susijusig su tvarkingu likvidavimu, rizikg klientams, rizikg rinkoms, rizikg jmonéms ir
kita rizika, iSsamiau apibrézta deleguotajame reglamente, priimtame pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 40 straipsnio 6 dalj.
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283. Kompetentingos institucijos turéty sudaryti ir taikyti konkreciai rizikai pritaikytus
prieziros lyginamuosius rodiklius ir pagal juos tikrinti per ICAAP atliekamus Sios
reikSmingos rizikos arba tokios rizikos elementy, kurie néra numatyti Reglamento
(ES) 2019/2033 trecioje ir ketvirtoje dalyse arba numatyti nepakankamai, skaic¢iavimus arba
pagal juos pagrjsti konkrediai rizikos kategorijai ir, pageidautina, konkreciai rizikai padengti
nustatomg papildomy nuosavy léSy reikalavima, ypac jei per ICAAP atliekami Sios
reikSmingos rizikos arba jos elementy skaiciavimai laikomi nepatikimais arba jy duomeny
neturima.

284.  Priezidros standartai turéty bati parengti atsizvelgiant j kompetentingoms institucijoms
tenkancig jgyvendinimo nastg, kai galima numatyti prudencine, nuoseklig, skaidrig ir
palyginama priemone, kad investicinés jmonés galéty palyginti kapitalg, laikomga tinkamu
tam tikrai rizikos kategorijai ar elementui.

285.  Kadangi investicinés jmonés taiko labai jvairius verslo modelius ir skiriasi jy dydis bei
sudétingumas, rezultatai, gauti taikant priezilros lyginamuosius rodiklius, gali tikti ne
kiekvienu atveju ir ne kiekvienai investicinei jmonei. Jeigu galimos kelios alternatyvos,
kompetentingos institucijos turéty taikyti tinkamiausig lyginamajj rodiklj ir, vertindama
lyginamojo rodiklio rezultatus, remtis savo nuovoka bei atsizvelgti j konkreé¢iam verslo
modeliui ir investicinei jmonei bldingas salygas.

286. Kai kompetentingos institucijos, norédamos nustatyti papildomy nuosavy Ilésy
reikalavimg, atsizvelgia j priezilros lyginamuosius rodiklius, per dialogg su investicine
jmone jos turéty paaiskinti lyginamuyjy rodikliy logikg ir bendruosius pagrindinius jy
principus.

287.  Pagal konkrecig rizikos kategorijg arba konkrecig rizikg nustatytam papildomy nuosavy
éSy reikalavimui pagrjsti kompetentingos institucijos turéty naudoti kitus svarbius
duomenis. Kiti svarbls duomenys gali bati panasiy jmoniy grupiy palyginimai arba kitos
svarbios ataskaitos ir tyrimai.

288.  Kiti svarbls duomenys turéty paskatinti kompetentingas institucijas iS naujo jvertinti
konkrecios rizikos ar rizikos kategorijos ICAAP/ lyginamojo rodiklio apskaiciavimo
tinkamumag / patikimuma ir (arba) pakoreguoti rezultatg, jei kyla abejoniy dél jy tikslumo.

289. Siekdamos uztikrinti, kad papildomy nuosavy lésy reikalavimas konkreciai rizikos
kategorijai arba konkreciai rizikai padengti bity nustatomi nuosekliai, kompetentingos
institucijos turéty naudoti tas pacias panasiy jstaigy grupes, kurias naudojo analizuodamos
rizikg kapitalui, kaip nurodyta 6 antrastinéje dalyje.

290. Jeigu kompetentingos institucijos, norédamos nustatyti papildomy nuosavy lésy
reikalavimg, atsizvelgia j kitus svarbius duomenis, per priezitros dialogg su investicine
jmone jos turéty paaiskinti naudojamy duomeny logika ir bendruosius pagrindinius jy
principus.
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7.2.2

291.

7.2.3

292.

7.24

293.

294.

Nuosavy lésy arba kity priemoniy, skirty reguliavimo tikslais naudojamy modeliy
triukumams pasalinti, nustatymas

Jei nuolat vykdydamos vidaus metody perzitrg pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 37
straipsnio reikalavimus kompetentingos institucijos nustato modelio trikumus, dél kuriy
Reglamente (ES)2019/2033 nustatyti minimalieji nuosavy léSy reikalavimai gali bati
nepakankamai jvertinti, jos turéty nustatyti papildoma nuosavy lésy reikalavima tokiems
trikumams pasalinti, kai nustatoma, kad tai yra tinkamiau nei kitos prieZiliros priemoneés,
pavyzdziui, reikalavimas, kad investicinés jmonés pakoreguoty savo modelius. Toks
papildomy nuosavy lésy reikalavimas turéty bati nustatytas tik kaip laikinoji priemoné, kol
Salinami trikumai.

Nuosavy lésy arba kity priemoniuy, skirty prudencinio prekybos knygos vertinimo
koregavimo trikumams pasalinti, nustatymas

Jei, atlikdamos perzilras pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 36 straipsnj ir atlikusios
rizikos vertinimg pagal 6 antrastine dalj, kompetentingos institucijos nustato prudencinio
investicinés jmonés prekybos knygos pozicijy vertinimo trikumus, dél kuriy Reglamento
(ES) 2019/2033 22 straipsnyje nustatytas K-NPR reikalavimas gali bati nepakankamai
jvertintas, jos turéty nustatyti papildomg nuosavy lésy reikalavimg tokiems trikumams
pasalinti. Toks papildomy nuosavy léSy reikalavimas turéty bati nustatomas tik tuo atveju,
jei jis yra tinkamesnis uz bet kokias kitas prieZiGros priemones, ir turéty bati taikomas tik
kaip laikinoji priemoné, kol salinami trikumai.

Nuosavy lésy ir kity priemoniy nustatymas kity trilkumy keliamai rizikai padengti

Kompetentingos institucijos turéty nustatyti papildomy nuosavy léSy reikalavimus
valdymo tvarkos, procesy, mechanizmy ir strategijos trukumy ar kity trakumy, kurie
nustatyti atliekant 4—6 antrastinése dalyse nurodytg rizikos vertinima, keliamai rizikai
padengti, jei kitos prieZilros priemonés laikomos nepakankamomis arba netinkamomis
atitikéiai Siems reikalavimams uztikrinti. Kompetentingos institucijos tokj papildomy
nuosavy lésy reikalavimag turéty nustatyti tik laikinai, kol $alinami trakumai.

Jeigu investiciné jmoné, kuri neatitinka Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio 1
dalyje nustatyty priskyrimo prie mazy ir tarpusavio sgsajy neturinéiy jmoniy salygy,
pakartotinai nenustato arba neiSlaiko tinkamo nuosavy lésy lygio, kad padengty
rekomenduojamas papildomas nuosavas |éSas, apie kurias pranesta pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 41 straipsnio 1 dalj, kompetentingos institucijos turéty nustatyti papildomy
nuosavy lésy reikalavima tai papildomai rizikai padengti ne véliau kaip per dvejus metus
nuo gairiy pazeidimo. Kompetentingos institucijos gali atidéti tg sprendimg, jei jos leidzia
investicinei jmonei vykdyti veiklg Zemiau gairiy lygio dél cikliSky ekonominiy svyravimy ar
kity jmonei susiklosciusiy aplinkybiy.
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7.3 Nuosavy lésy reikalavimy nurodymas ir pagrindimas

295.  Nustatydamos papildomy nuosavy lésy reikalavimg pagal Direktyvos (ES) 2019/2034
40 straipsnio 3 dalj, 271 dalyje nurodytu laiku kompetentingos institucijos turéty nustatyti:

a. absoliucigjg papildomy nuosavy lésy reikalavimo sumg, gautg remiantis SREP
vertinimu pagrjsta iSvada, ir

b. a punkte nurodytos absoliuciosios sumos ir investicinés jmonés nuosavy lésy
reikalavimo, nustatyto pagal Reglamento (ES) 2019/2033 11 straipsnj, santykj tuo
metu, kai nustatoma a punkte nurodyta absoliucioji suma (,,D“), pagal Sig formule:

Papildomy nuosavy lésy reikalavimo absoliucioji suma
D

296. Kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad taikytinas papildomy nuosavy lésy
reikalavimas visada buty lygus didesnei absoliuciajai sumai, nurodytai 295 dalies a punkte,
arba papildomy nuosavy |ésy reikalavimo sumai, batinai siekiant islaikyti santykj, nurodyta
295 dalies b punkte, tais atvejais, kai D didéja, ir kol kompetentingos institucijos, atlikusios
SREP vertinimg, nenustato naujos absoliuciosios sumos.

297. Pranesdamos investicinéms jmonéms apie prudencinius reikalavimus, kompetentingos
institucijos turéty pagrjsti savo sprendimg nustatyti papildomy nuosavy lésy reikalavima,
aiskiai nurodydamos visapusiskg 273 dalyje iSvardyty elementy vertinimg pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 40 straipsnio 5 dalj. Pagrindimas turéty bati susijes su investicine jmone ir
jame turéty bati aiSkiai nurodyti pagrindiniai veiksniai, kuriais grindZiamas papildomy
nuosavy lésy reikalavimas, jskaitant rizikg ir rizikos elementus, susijusius su tokiu
papildomy nuosavy lésy reikalavimu. Pagrjsdamos papildomy nuosavy |ésy reikalavimg,
kompetentingos institucijos turéty remtis visomis atitinkamomis rizikos kategorijomis, t. y.
rizika, susijusia su netvarkingu likvidavimu, rizika klientams, rizika rinkoms, rizika jmonéms
ir kita rizika.

298. Pagrjsdamos papildomy nuosavy léSy reikalavimg pagal 273 b-d punktus,
kompetentingos institucijos taip pat turéty nustatyti pagrindinius trakumus, kuriems
taikomi Sie reikalavimai, kol jie bus pasalinti, laikydamosi 291-293 daliy nuostaty.
Atsizvelgdamos j tinkamas priezilros priemones pagal 10 antrastine dalj, kompetentingos
institucijos turéty reikalauti, kad investicinés jmonés nustatyty tinkamus Siy triGkumy
Salinimo veiksmus ir pranesty planuojamus Siy trikumuy Salinimo tvarkarascius.
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7.4 Reikalavimy laikymasis cikliSky ekonominiy svyravimy
sglygomis

299. Investiciniy jmoniy, kurios neatitinka Reglamento (ES) 2019/2033 12 straipsnio 1 dalyje
nustatyty priskyrimo prie mazy ir tarpusavio sgsajy neturinciy investiciniy jmoniy salygy,
atveju kompetentingos institucijos turéty nustatyti, ar investicinés jmonés nuosavos lésos
yra pakankamos esant nepalankiems cikliSkiems ekonominiams svyravimams ir ar
galimiems trikumams pasalinti yra btinos priezilros priemonés, jskaitant gaires dél
papildomy nuosavy lésy (P2G), perzidrétas kapitalo planavimas ir kitos priemoneés, kaip
nustatyta 10 antrastinéje dalyje.

300. Svarstydamos nepalankius cikliSkus ekonominius svyravimus, kompetentingos
institucijos turéty jvertinti, kaip rizika arba rizikos elementai, kuriuos investicinés jmonés
kelia kitoms jmonéms arba su kuriais jos susiduria, gali kisti per daugelj mety, atsizvelgiant
j investicinés jmonés verslo ciklg. Sio vertinimo detalumo lygis turéty skirtis priklausomai
nuo investicinés jmonés verslo modelio sudétingumo ir rizikos pobudZzio.

301. Siekdamos jvertinti kapitalo pakankamuma nepalankiy ciklisky ekonominiy svyravimy
atveju, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j kokybinius ir kiekybinius rezultatus:

a. jeiyra, priezilrinio testavimo nepalankiausiomis sglygomis arba jautrumo analizés;

b. jei yra, investiciniy jmoniy testavimo nepalankiausiomis sglygomis arba jautrumo
analizés, jei jie yra pakankamai patikimi, remiantis pagal 5 antrastine dalj atliktu
vertinimu, arba

c. kity ciklisky ekonominiy svyravimy vertinimy, kuriuos atlieka kompetentingos
institucijos arba investiciné jmoné, remdamasi pagal 5 antrastine dalj atliktu
vertinimu, jei jie laikomi pakankamai patikimais, arba

302. remdamosi pagal 301 dalj atliktu vertinimu, kompetentingos institucijos turéty
nustatyti, ar investicinés jmonés nuosavy léSy pakanka taikytiniems nuosavy lésy
reikalavimams, jskaitant papildomy nuosavy |éSy reikalavimg, padengti esant
nepalankiems cikliSkiems ekonominiams svyravimams.

7.4.1 P2G nustatymas ir apibréZzimas

303. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti P2G, kaip nurodyta Siame skirsnyje ir 271
dalyje nurodytu laiku. Kai dél nustatymo gaunama teigiama verté, jos turéty nustatyti P2G,
kad bty atsizvelgta j priezilros institucijy susiripinimg dél investicinés jmonés jautrumo
nepalankiems cikliSkiems ekonominiams svyravimams.

304. P2G - kapitalo suma, kuri laikoma pakankama, kad baty galima atsizvelgti j cikliSkus
ekonominius svyravimus, kartu apsaugant nuo bet kokio galimo atitinkamy nuosavy lésy
reikalavimy pazeidimo pagal Reglamento (ES) 2019/2033 9 straipsnj ir papildomo nuosavy
lésy reikalavimo, apskaiCiuoto pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies a
punkta, ir nuo bet kokios grésmeés investicinés jmonés gebéjimui tvarkingai nutraukti veikla.
Jei kompetentingos institucijos padaro iSvadg, kad nepalankiomis ekonominémis sglygomis
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tokios kliGtys investicinei jmonei néra aktualios, kompetentingos institucijos gali nuspresti
nenustatyti P2G.

305. Kompetentingos institucijos turéty nustatyti ir apibréziti P2G remdamosi ciklisky
ekonominiy svyravimy vertinimo rezultatais pagal 301 dalj. Tokioje analizéje turéty bati
atsizvelgiama j investicinés jmonés strategijg ir verslo modelj, taip pat j aplinkg, kurioje ji
vykdo veiklg, kaip j pagrindg nustatyti pazeidZiamumo aspektus ir Zalos rizikg investicinés
jmoneés lygmeniu, ir turéty bati atsizvelgiama j atitinkamus ekonominius svyravimus, kurie
gali bati visos sistemos masto, pavyzdZiui, plataus masto finansiniy paslaugy teikimo
sutrikimus, kuriuos sukelia didelés finansy sistemos dalies pablogéjimas arba didelis turto
kainy svyravimas, arba investicinés jmonés verslo modeliui budingas Sokas, kurj lemia
finansiniy priemoniy, kuriomis investiciné jmoné prekiauja, pobudis ir trukmé ateityje.

306. Taikydamos 305 dalies nuostatas, kompetentingos institucijos turéty uztikrinti, kad P2G
apibreézti atliktos analizés tinkamai apimty:

a.

visg reikSmingg rizika, susijusig su papildomy nuosavy lésy reikalavimu, nustatytu
pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies a punktg, ir

situacijas, kai investiciné jmoné patiria reikSmingy nuostoliy, trukdanciy vykdyti jos
veiklg, arba kai jai gali tekti tvarkingai nutraukti veikla.

307. Kompetentingos institucijos paprastai neturéty taikyti P2G rizikos aspektams, kuriems
turéty bati taikomas papildomy nuosavy |ésy reikalavimas pagal Siy gairiy 7.2 skirsn;.

308. Nustatydamos P2G dydj, kompetentingos institucijos turéty uZztikrinti, kad jis baty
nustatytas tokio lygio, kad padengty didzZiausius tikétinus investicinés jmonés bendro 1
lygio nuosavo kapitalo pokycius ir uztikrinty taikytiny nuosavy lésy reikalavimy padengima.

309. Nustatydamos P2G dydj, kompetentingos institucijos, kai aktualu, turéty atsizvelgti j
Siuos veiksnius:

kai P2G apibréZiamos remiantis testavimu nepalankiausiomis sglygomis, didZiausio
poveikio nepalankiausiomis sglygomis laikotarpio pradzios datg ir scenarijy,
naudojamy atliekant testavima nepalankiausiomis sglygomis, galiojimo pradzios
datg ir laikotarpj;

patikimo investicinés jmonés vidaus testavimo nepalankiausiomis sglygomis arba
investicinés jmonés jautrumo analizés rezultatg, atsiZvelgiant j konkretaus
scenarijaus apibreéztis ir prielaidas, visy pirma tais atvejais, kai manoma, kad jie yra
tinkamesni investicinés jmonés verslo modeliui ir rizikos profiliui arba kai vidaus
scenarijai yra grieztesni negu priezitros scenarijai, kai tokiy priezitros scenarijy yra;

atitinkamus investiciniy jmoniy valdymo rizikos mazinimo veiksmus, jei jie yra
pakankamai patikimi ir itin uztikrinti, atlikus jy prieZitros vertinima;

informacijg apie priezitros institucijy arba pacios investicinés jmonés testavimo
nepalankiausiomis sglygomis arba jautrumo analizés svarbg investicinés jmonés
strategijai, finansiniams planams ir verslo modeliui ir prieZidros institucijy
nuomones apie tai;
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e. sumazéjusj tikrumg dél faktinio investicinés jmonés jautrumo nepalankiesiems
scenarijams;

f.  bet kokj galimg dubliavimasi su taikytinu papildomy nuosavy |ésy reikalavimu;
g. tai, arinvesticiné jmoné yra restruktirizuojama ar pertvarkoma.

310. Nedarant poveikio 271 daliai, kompetentingos institucijos turéty laiku perziGreéti P2G
lygj, jei toks lygis laikomas netiksliu, remdamosi visa kompetentingoms institucijoms
prieinama svarbia informacija. Jos turéty bent jvertinti, ar esamas P2G lygis tebéra
tinkamas, ir prireikus jj persvarstyti, kai kokybiniai ir kiekybiniai rezultatai, nurodyti 305
dalyje, reikSmingai pasikeicia, palyginti su analize, anks¢iau naudota apibréziant P2G.

311. Kompetentingy institucijy nustatytas P2G yra papildomas prie didZiausio nuosavy lésy
reikalavimy komponento pagal Reglamento (ES) 2019/2033 11 straipsnj ir prie papildomy
nuosavy lésy reikalavimo, nustatyto pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies
a punkta.

7.4.2 Informavimas apie P2G ir jy sudétis

312. Apibrézus ar atnaujinus P2G, kompetentingos institucijos investicinei jmonei turéty
pranesti apie jy lygj ir atitinkamus nustatymo terminus pagal 316 dalj. Kompetentingos
institucijos taip pat turéty paaiskinti galimas pasekmes priezilrai tais atvejais, kai
nesilaikoma antros pakopos gairiy.

313.  Perzilros pagal 310 dalj atveju, kai prieziGrinis tikrinimas pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 36 straipsnj neatliekamas, kompetentingos institucijos turéty pranesti apie
naujg P2G lygj.

314. Kompetentingos institucijos turéty pranesti investicinéms jmonéms, kad P2G turéty
bati papildytos bendro 1 lygio nuosavag kapitalg atitinkan¢iomis nuosavomis léSomis ir
jtrauktos j jy kapitalo planavimo ir rizikos valdymo sistemas, jskaitant norimos prisiimti
rizikos valdymo sistema ir, kai taikytina, gaivinimo planavima.

315. Kompetentingos institucijos taip pat turéty pranesti investicinéms jmonéms, kad
nuosavos lésos, laikomos P2G tikslais, negali bUti naudojamos kitiems nuosavy lésy
reikalavimams tenkinti.

316. ApibréZzdamos P2G jgyvendinimo laikotarpius ir praneSdamos investicinéms jmonéms
apie juos, kompetentingos institucijos turéty apsvarstyti bent Siuos dalykus:

a. tai, arinvesticiné jmoné yra restruktirizuojama ar pertvarkoma, ir

b. galima poveikj, kurj bendru 1 lygio nuosavu kapitalu iSreikStos P2G gali turéti kitoms
kapitalo reikalavimy dalims ir investiciniy jmoniy gebéjimui parengti papildomas 1
lygio (AT1) arba 2 lygio (T2) priemones.
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7.4.3 Kapitalo planavimas ir kitos priezitiros priemonés, skirtos uztikrinti kapitalo
pakankamumag nepalankiausiomis sglygomis

317. Kai 7.4 skirsnyje nurodyti kiekybiniai rezultatai rodo, kad pagal taikytus nepalankius
scenarijus investiciné jmoné negalés atitikti taikomy kapitalo reikalavimy, kompetentingos
institucijos turéty reikalauti, kad investiciné jmoné pateikty patikimg kapitalo plang,
kuriame bity atsizvelgta j taikomy kapitalo reikalavimy nejvykdymo rizika.

318. Siekdama nustatyti, ar kapitalo planas yra patikimas, kompetentinga institucija turéty
atitinkamai apsvarstyti:

a.

b.

ar kapitalo planas numatytas visam nepalankiam laikotarpiui;
ar kapitalo plane numatyti patikimi rizikos mazinimo ir valdymo veiksmai;

ar investiciné jmoné yra pasirengusi ir gali imtis tokiy veiksmy siekdama pasalinti
visai sistemai nepalankiomis sglygomis taikytiny kapitalo reikalavimy pazeidimus;

ar tiems rizikos mazinimo ir valdymo veiksmams taikomi kokie nors teisiniai ar
reputacijos apribojimai;

ar tikétina, kad rizikos mazinimo ir valdymo veiksmai leisty investicinei jmonei per
tinkama laikotarpj jvykdyti visus taikytinus kapitalo reikalavimus;

ar sitlomi veiksmai iS esmés atitinka makroekonominius analizés kriterijus ir
Zinomus bisimus reguliavimo pokycius, kurie daro poveikj investicinei jmonei pagal
taikomy nepalankiy scenarijy taikymo sritj ir terminus, ir

kai taikytina, gaivinimo galimybiy spektra ir jy analize, kaip nustatyta investicinés
jmoneés gaivinimo plane.

319. Vertindamos kapitalo planus, kompetentingos institucijos, kai tinkama, pasitarusi su
investicine jmone, reikalauja, kad investiciné jmoné pakeisty atitinkamus planus, jskaitant
sitlomus valdymo veiksmus, arba reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi papildomy
rizika mazinanciy veiksmy, kurie tapty svarbis atsiZzvelgiant j scenarijus ir esamas
makroekonomines sglygas.

320. Kompetentingos institucijos turéty tikétis, kad investicinés jmonés jgyvendins
persvarstytg kapitalo plang, jskaitant tolesnius pakeitimus, padarytus remiantis investicinés
jmoneés priezidrinio vertinimo rezultatais ir priezZitros dialogu.

321. Kompetentingos institucijos atitinkamais atvejais turéty apsvarstyti batinybe taikyti
papildomas 10 antrastinéje dalyje nurodytas priezilros priemones, siekdamos uztikrinti,
kad investiciné jmoné turéty pakankama kapitalg nepalankiomis sglygomis.
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322. \Visy pirma, jeigu iS testavimy nepalankiausiomis sglygomis arba jautrumo analiziy
kiekybiniy rezultaty matyti, kad investiciné jmoné gali paZeisti pagal nepalanky scenarijy
taikytinus kapitalo reikalavimus per ateinancius 12 ménesiy, kompetentingos institucijos
atitinkamais atvejais tokiag informacija turéty laikyti viena i$ galimy aplinkybiy, apibrézty
Direktyvos (ES) 2019/2034 38 straipsnio b punkte. Tokiais atvejais kompetentingos
institucijos turéty taikyti atitinkamas priemones pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39
straipsnio 2 dalj, kuriomis siekiama uZtikrinti pakankamg nuosavy lésy lygj. Kai tokios
priemonés yra susijusios su kapitalu, kompetentingos institucijos visy pirma turéty
apsvarstyti btinybe taikyti vieng arba abu toliau nurodytus reikalavimus, kaip apibrézta 39
straipsnio 2 dalies a ir f punktuose:

a. reikalauti, kad investicinés jmonés turéty pakankamai papildomy nuosavy lésy
nominalia suma, atsizvelgiant j SREP vertinimo rezultatg;

b. reikalauti sumazinti investicinés jmonés veiklai, produktams ir sistemoms blidingg
rizika.

7.5 1Svady apibendrinimas ir balo skyrimas

323.  Atsizvelgdamos | pirmiau nurodytg vertinima, kompetentingos institucijos turéty
susidaryti nuomone, ar esamais nuosavy lésy istekliais rizika, kurig investiciné jmoné patiria
arba gali patirti, yra patikimai padengiama. Si nuomoneé turéty bati iSdeéstyta iSvady
santraukoje, kartu su iSvadomis, remiantis 9 lenteléje iSdéstytais analizés kriterijais,
pazymimas gyvybingumo balas.

9 lentelé. PriezilUriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas kapitalo pakankamumo balas

Balas | PrieZiuros Analizés kriterijai
institucijos
nuomoneé

1 Turimy nuosavy lésy e Investiciné jmoné gali nesunkiai patenkinti savo P2G
kiekis kelia nedidele poreikius, kai taikytina, turimu bendru 1 lygio nuosavu
rizikg  investicinés kapitalu.
jmonés

e Investicinés jmonés turimos nuosavos léSos pakankamai
virSija jos nuosavy lésy ir papildomy nuosavy lésy
reikalavima ir tikimasi, kad taip bus ir ateityje.

gyvybingumui.

e Ciklisky ekonominiy svyravimy vertinimas, jskaitant, jei
taikytina, testavimg nepalankiausiomis sglygomis arba
jautrumo analize, neatskleidZia jokios pastebimos
rizikos, susijusios su ciklisky ekonominiy svyravimy
poveikiu nuosavoms léSoms.

e Investiciné jmoné turi realistiSkg ir patikimg kapitalo
plang ir tikétina, kad prireikus jis bty veiksmingas.

2 Turimy nuosavy lésy e Investicinei jmonei sunku pasiekti savo P2G su turimu
kiekis  investicinés bendru 1 lygio nuosavu kapitalu. Tam sunkumui jveikti
jmonés

gyvybingumui kelia
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Balas | Priezitros Analizés kriterijai
institucijos
nuomoneé
vidutine arba maig numatyti rizikos maZinimo veiksmai yra patikimi ir
rizika. veiksmingi.

e Ciklisky ekonominiy svyravimy vertinimas, jskaitant, jei
taikytina, testavima nepalankiausiomis sglygomis arba
jautrumo analize, atskleidzia nedidele rizika, susijusig su
cikliSky ekonominiy svyravimy poveikiu nuosavoms
[éSoms, taciau valdymo veiksmai Siai problemai spresti
vertinami kaip patikimi ir veiksmingi.

e Investiciné jmoné turi realistiSkg ir patikimg kapitalo
plang ir tikétina, kad prireikus jis bty veiksmingas, nors
Siokios tokios rizikos esama.

3 Turimy nuosavy lésy e Investiciné jmoné nepasiekia savo P2G su turimu bendru
kiekis  investicinés 1 lygio nuosavu kapitalu. SusirGpinimg kelia Siam
jmonés klausimui spresti numatyty rizikos maZinimo veiksmy
gyvybingumui kelia patikimumas ir veiksmingumas.
v.|d.ut|ne arba didele e Ciklisky ekonominiy svyravimy vertinimas, jskaitant, jei
rizika. taikytina, testavima nepalankiausiomis sglygomis arba

jautrumo analize, atskleidZia vidutine rizikg, susijusig su
ciklisky ekonominiy svyravimy poveikiu nuosavoms
[éSoms. Valdymo veiksmais Si rizika gali nebti patikimai
ir veiksmingai pasalinta.

e Investiciné jmoné turi kapitalo plang, bet vargu ar jis
baty veiksmingas.

4 Turimy nuosavy lésy e Investiciné jmoné neatitinka jai taikomy P2G (arba

kiekis  investicinés
jmonés
gyvybingumui kelia
didele rizika.

sgmoningai jy neparengé) su turimu bendru 1 lygio
nuosavu kapitalu ir artimiausiu metu negalés jy atitikti.
Tam spresti numatyti rizikos mazinimo veiksmai
nelaikomi nei patikimais, nei veiksmingais.

e Jvertinus cikliskus ekonominius svyravimus, jskaitant, jei
taikytina, testavima nepalankiausiomis sglygomis arba
jautrumo analize, paaisSkéjo, kad investiciné jmoné dél
cikliSky ekonominiy svyravimy pazeisty savo papildomy
nuosavy lésy reikalavimg. Valdymo veiksmais Si rizika
nebus patikimai ir veiksmingai pasalinta.

e Investiciné jmoné neturi kapitalo plano arba turi
akivaizdziai netinkama kapitalo plana.
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8 antrastineé dalis Rizikos likvidumui
vertinimas

8.1 Bendrosios nuostatos

324. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti ir jvertinti likvidumo rizikg, kuri investicinei
jmonei buvo nustatyta kaip reikSminga, ir investicinés jmonés vykdoma Sios rizikos valdyma
ir kontrole.

325. Vertinimo formalumas ir detalumas turéty priklausyti nuo investicinés jmonés dydzio,
struktdros ir investicinés jmonés vidaus struktdros, jos veiklos pobidzio, apimties ir
sudétingumo, taip pat nuo jos rizikos klientams, rizikos rinkai ir rizikos investicinei jmonei.
Investiciniy jmoniy, kurios nevykdo prekybos savo saskaita, vertinimas turéty bati ne toks
iSsamus, o investiciniy jmoniy, kurios vykdo prekybg savo sgskaita, vertinimas turéty bati
detalesnis ir iSsamesnis.

326. Investicinés jmonés, kurios vykdo prekybg savo sgskaita, turéty atlikti likvidumo
vertinimg, jskaitant dienos likvidumg, pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 29 straipsnio 1
dalies d punktg. Todél kompetentingos institucijos turéty visapusiskai jvertinti investicines
jmones, kurios vykdo rinkos formavimo veiklg, kaip apibréZta Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 2 straipsnio 1 dalies k punkte, ir jvertinti, ar tokios investicinés jmonés apima
joms svarbius elementus, pavyzdziui, dienos likvidumo rizikos vertinima ir turimy likvidziy
iStekliy pakankamuma.

327. Kompetentingos institucijos turéty patikrinti, ar investiciné jmoné laikosi Reglamente
(ES) 2019/2033 ir Direktyvoje (ES) 2019/2034 nustatyty minimaliyjy likvidumo reikalavimy.
Kompetentingos institucijos turéty isplésti vertinimo apimtj, kad susidaryty iSsamig
nuomone apie likvidumo rizika.

328.  Atlikdamos rizikos likvidumui vertinimg, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j
visus Siuos informacijos saltinius, jei jy yra:

a. investicinés jmonés teikiamy paslaugy ir veiklos analizés rezultatus ir informacija,
gautg stebint pagrindinius rodiklius, visy pirma tais atvejais, kai tai gali padéti
suprasti pagrindinius rizikos likvidumui Saltinius;

b. prieZiGros ataskaitomis, ypac informacija, kurig investiciné jmoné pateiké teikdama
pranesimg pagal Reglamento (ES) 2019/2033 54 straipsnj;

c. bet kokig investicinés jmonés periodine ataskaitg, kiekybine ataskaitg, finansine
ataskaitg, vidaus ataskaitas, pavyzdzZiui, vadovybés ataskaitas apie likviduma, ir bet

88



kokig kitg informacijg, kurios i$ investicinés jmonés reikalauja kompetentinga
institucija;

d. bet kokig informacijg iS investicinés jmonés patronuojanciosios jmonés, jei
investiciné jmoné yra patronuojamoji jmoné ir jai taikoma konsoliduota priezidra,
visy pirma informacijg apie investiciniy jmoniy, kurios priklauso banky grupei,
likvidumo rizika;

e. bet kokios prieZitros veiklos rezultatus;
f. bet kokig informacijg is investicinés jmonés ILAAP;
g. vidaus iriSorés audito ataskaitose pateiktas iSvadas ir pastabas;

h. EBI ar ESMA rekomendacijas ir gaires, taip pat makroprudenciniy institucijy arba
ESRV jspéjimus ir rekomendacijas;

i. rizikg, nustatytg kitose panasy verslo modelj taikanciose investicinése jmonése.

329. Likvidumo rizikos vertinimas turéty bati grindZziamas patikima ir naujausia informacija,
o j rezultatus turéty bati atsizvelgiama atliekant likvidumo rizikos valdymo proceso
vertinima.

330. Kompetentingos institucijos turéty jtraukti likvidumo rizikos vertinimo rezultatus j
iSvady santrauka, kurioje pateikiamas pagrindiniy rizikos veiksniy apibldinimas ir
pazymeétas rizikos balas.

8.2 Likvidumo rizikos vertinimas

331. Kompetentingos institucijos, remdamosi Siy gairiy 8.4 skirsnyje nurodyta likvidumo
rizikos valdymo sistema, turéty jvertinti poveikj likvidZziajam turtui sunkiomis, bet
tikétinomis sglygomis ir tai, kaip investiciné jmoné yra pasirengusi sumazinti pinigy iSmoky
srautg nepalankiausiomis sglygomis.

332. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti likvidZiojo turto suma, kurios reikia siekiant
uztikrinti, kad investiciné jmoné islaikyty pakankamg likvidziyjy iStekliy, susijusiy su
investicinés jmoneés rizika, lygj, jskaitant rizikg klientams, rizikg rinkai ir rizikg investicinei
jmonei jprastomis ir sunkiomis, bet tikétinomis sglygomis, kad bity padengti iSskirtiniai,
rinkos masto ir bendri sukrétimai.

333.  Vertindamos sunkiy, bet tikétiny salygy poveikj investicinés jmonés likvidumo
poreikiams, kompetentingos institucijos turéty jvertinti visus reikSmingus likvidumo rizikos
Saltinius, jskaitant rizikg klientams, rizikg rinkai ir rizikg investicinei jmonei, taip pat
likvidZiuosius iSteklius, reikalingus tvarkingam galimam investicinés jmonés likvidavimui.
Visy pirma, kompetentingos institucijos turéty vertinti visus Siuos aspektus:

89



a. ar investiciné jmoné laiko klienty turtg arba pinigus ir palaiko savo gebéjima laiku
grazinti tokj turtg pagal sunkius, bet tikétinus scenarijus;

b. ar investiciné jmoné jvertina savo likvidumo poreikius kitai nebalansinei veiklai,
atsizvelgdama j tai, kad dél nebalansiniy priemoniy neapibréztumo susijusiy pinigy
srauty valdymas tampa sudétingesnis;

c. kitus galimus pinigy srauty Saltinius, jskaitant apsikeitimo sandorius, pasirasytus
arba parduotus ne birzos pasirinkimo sandorius, kitus palikany normy sandorius,
iSankstinius valiutos keitimo sandorius, jkaito vertés islaikymo prievoles ir
pirmalaikio nutraukimo susitarimus;

d. aryrasunkumy patekti j tam tikras rinkas;
e. ar uisienio valiuty rinkoms gali trakti likvidumo;

f. ar uiZsienio valiutos kursas gali smarkiai nuvertéti, kai investiciné jmoné vykdo
reikSmingus sandorius uzsienio valiuta, ir

g. ar savo pozicijas finansuojanciai investicinei jmonei kyla likvidumo rizika dél
pozicijos rinkos vertés sumazéjimo rizikos, dél kurios prireikty papildomo jkaito
arba garantinés jmokos, dél kurios reikéty greitai likviduoti savo pozicijas.

334. Investiciniy jmoniy, kurios vykdo prekyba savo sgskaita, atveju kompetentingos
institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné turi pakankama aukstos kokybés likvidziojo
turto ir kity gaunamy pinigy srauty lygj, kad galéty kasdien padengti pinigy iSmoky srautus,
jskaitant dienos laikotarpj. Kompetentingos institucijos turéty iSsamiau jvertinti
investicines jmones, vykdancias rinkos formavimo veiklg. Tadiau jos turéty atsizvelgti j
likvidumo rizikos mazinima, kurj uztikrina tarpuskaitos sandoriai per tarpuskaitos narj.

335. Kompetentingos institucijos savo vertinimg turéty grjsti investicinés jmonés atlikta
dienos likvidumo rizikos analize pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 29 straipsnio 1 dalies d
punkta. Dienos likvidumas turéty bati vertinamas jprastomis ir sunkiomis, bet tikétinomis
sglygomis.

336. Atlikdamos dienos likvidumo rizikos vertinimg, kompetentingos institucijos turéty
jvertinti, ar investiciné jmoné atlieka savo pozicijy tarpuskaitg per tarpuskaitos narius, ar
vykdo veiklg nebirzinéje rinkoje. Jeigu investicine jmone garantuoja tarpuskaitos narys arba
bet kuri kita Salis, kompetentinga institucija turéty jvertinti garantijy veiksminguma
matzinant likvidumo rizika.

337. Siekdamos jvertinti likvidumo poreikius jprastomis sglygomis ir dienos likvidumo rizikg,
kompetentingos institucijos turéty pagrjsti analize jrodymais, pateiktais investicinés
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jmonés vidaus ataskaitose ir informacijoje, ir priezitros ataskaity duomenimis, kaip
nurodyta jgyvendinimo reglamente, priimtame pagal Reglamento (ES)2019/2033 54
straipsnio 3 dalj.

338. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti investicinés jmonés dienos likvidumo rizika,
jskaitant likvidZiojo turto prieinamuma tg pacig dieng. Kompetentingos institucijos turéty
jvertinti, ar bus laikomasi dienos atsiskaitymo reikalavimy, jskaitant turimy dienos
likvidumo arba prieinamy IéSy jprastomis sglygomis vertinima, taip pat finansiniy ar veiklos
jvykiy, kurie gali turéti jtakos likvidumo prieigai, pavyzdziui, IT gedimy, teisiniy léSy
pervedimo apribojimy ar prekybos sandorio saliy jsipareigojimy nejvykdymo, metu.

339. Investiciniy jmoniy, kurios yra rinkos formuotojos, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 2 straipsnio 1 dalies k punkte, atveju kompetentingos institucijos turéty
jvertinti turimus likvidzius isteklius. Kompetentingos institucijos turéty atlikti panaSius
investiciniy jmoniy, kurios nelaikomos rinkos formuotojomis, vertinimus, jei
kompetentingos institucijos mano, kad tai tikslinga.

340. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti investiciniy jmoniy, kurios yra rinkos
formuotojos, likvidumo istekliy tinkamumg, bating jy likvidumo poreikiams patenkinti
skirtingais laikotarpiais, jskaitant dienos likviduma. Atliekant $j vertinima reikéty atsizvelgti
j visus Siuos kriterijus:

a. laiku turima likvidyjj turtg, biting investicinés jmonés gyvybingumui jprastomis,
sunkiomis, bet tikétinomis sglygomis uztikrinti;

b. visg investicinés jmonés turimg likvidyjj turtg per visg atitinkamy sunkiy, bet
tikétiny salygy laikotarpj;

c. jvairiy sunkiy, bet tikétiny salygy, pavyzdzZiui, sunkumo ir trukmés, ypatybes ir
laikotarpius, j kuriuos atsizvelgiama vertinant investicinés jmonés likvidumo
poreikius;

d. turto, kurj reikéty likviduoti per atitinkamus laikotarpius, sumg ir

e. tai, ar faktiniai likvidumo iStekliai, jskaitant likvidZiojo turto kokybe, atitinka
investicinés jmonés likvidumo rizika;

f. tarpuskaitos nario suteikty likvidumo istekliy prieinamumg ir dydj.

341. Kompetentingos institucijos turéty vertinti investiciniy jmoniy, kurios yra rinkos
formuotojos, gebéjima savo likvidyjj turtg laiku paversti pinigais, kad nepalankiausiy salygy
laikotarpiu galéty patenkinti savo likvidumo poreikius. Kompetentingos institucijos turéty
atsizvelgti j visus Siuos kriterijus:
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a. ar investiciné jmoné periodiskai iSbando savo rinkos prieigg sudarydama
pardavimo arba atpirkimo sandorius;

b. ar yra didelé koncentracija, galinti kelti rizikg dél neteisingai numatyty likvidziy
iStekliy;

c. arlikvidumo istekliai yra lengvai prieinami ir kontroliuojami atitinkamy darbuotojy;

d. likvidziojo turto valiutiné iSraiska dera su likvidumo poreikiy paskirstymu pagal
valiutas;

e. jei investiciné jmoné pasiskolino likvidZiojo turto, ar ji nebeturéty galimybés juo
padengti pinigy iSmoky srautus sunkiomis, bet tikétinomis sglygomis, atsizvelgiant
j grynajj sandorio poveikj, ir

f. paskirty likvidumo priemoniy patikimuma, jei investiciné jmoné jomis naudojasi.

342. Vertindamos rizikg likvidumui, kompetentingos institucijos turéty jvertinti investicinés
jmoneés finansavimo tvarka ir finansavimo Saltiniy stabiluma jprastomis ir sunkiomis, bet
tikétinomis sglygomis.

343. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti investicinés jmonés finansavimo profilio
tinkamumag, atsizvelgdamos j visus Siuos kriterijus:

a. ar investicinés jmonés jsipareigojimai tinkamai vykdomi teikiant stabily
finansavimg;

b. ar tuo atveju, kai investiciné jmoné priklauso grupémes, yra reguliarls grupés
vidaus likvidumo srautai ir ar jie yra numatyti pagal sutartis ir tebegalioja, ir

c. ar investiciné jmoné gali pasinaudoti kredito jstaigos ar kito grupés subjekto
teikiamomis kredito priemonémis arba kitais alternatyviais finansavimo $altiniais.

344. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti finansavimo $altiniy jvairove. Vertinant
reikéty atsizvelgti j tai, ar finansavimas uztikrintas ar neuZztikrintas, pavyzdZiui, ar
naudojami atpirkimo sandoriai, vertybiniy popieriy skolinimo rinkos, ilgalaikiy skoly
iSleidimas vieSosiose ir privaciose rinkose, jvairios trumpalaikio finansavimo priemonés,
pavyzdziui, banky paskolos, ir, kai aktualu, j regioniniy rinky jvairove.

345. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar galimi trikumai, atsirandantys dél
investicinés jmonés finansavimo pobtidZio, pavyzdZiui, rinkos veiklos, kuria pazeidZziamos
priimtinos ribos, pinigy jplauky ir iSmoky srauty neatitikimai arba pernelyg didelé
finansavimo 3altiniy koncentracija, galéty lemti likvidumo rizika. Kompetentingos
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institucijos turéty jvertinti investicinés jmonés priklausomybés nuo konkreciy finansavimo
saltiniy lygj, remdamosi investicinémis paslaugomis, fondy pobudziu ir teikéju.

346. Kompetentingos institucijos turéty analizuoti veiksnius, dél kuriy gali sumazéti
finansavimo, susijusio ir su turto, ir su jsipareigojimy pobudziu ir ypatumais, pastovumas.

347. Kompetentingos institucijos turéty vertinti rizikg investicinés jmonés finansavimo
profilio tvarumui, kuri kyla dél finansavimo Saltiniy koncentracijos. Jos turéty atsizvelgti j
tai, ar investicinés jmonés sandorio Salys yra vienos ar susijusios, ir j kitg koncentracijos
rizikg, kuri gali turéti jtakos investicinés jmonés galimybei gauti finansavima ateityje.
Vertinimas turéty apimti investicinés jmonés alternatyviy finansavimo strategijy
patikimuma ir jy tinkamuma jmonei apsaugoti.

8.3 Likvidumo rizikos valdymo vertinimas

348. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti investicinés jmonés likvidumo rizikos
valdymo sistema. MaZesnéms ir ne tokioms sudétingoms investicinéms jmonéms Sis
vertinimas turéty bati supaprastintas, kad bity iSvengta pernelyg didelés nastos institucijai
ir investicinei jmonei.

349. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné turi veiksmingg
likvidumo rizikos valdymo sistemg, pagal kurig jmoné gali nustatyti, kaip jai kyla likvidumo
rizika. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné yra sukirusi
patikimas likvidumo rizikos valdymo ir kontrolés sistemas, kuriomis naudodamasi
investiciné jmoné gali stebéti savo likvidumo veiksmingumag, likvidumo rizikos lygj ir atitiktj
nustatytai politikai ir procedtroms.

350. Sistema turéty bati proporcinga investicinés jmonés dydZiui, struktlrai ir vidaus
organizavimui, jos veiklos pobUdziui, apimciai ir sudétingumui, taip pat jos rizikai klientams,
rizikai rinkai ir rizikai investicinei jmonei. Investiciniy jmoniy, kurios nevykdo prekybos savo
sgskaita, likvidumo rizikos valdymo sistemos gali nereikéti atskirti nuo kitos su rizika
susijusios politikos ir procedary.

351. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés rizikos valdymo
sistemoje atsizvelgiama j tai, kaip investiciné jmoné gali nustatyti likvidZiojo turto trikuma
pries susidarant nepalankiausioms sglygoms.

352. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investicinés jmonés strategijose
daugiausia démesio skiriama tam, kad baty uztikrintas investicinés jmonés gebéjimas toliau
vykdyti veiklg ir ieskoti naujy verslo galimybiy visose rinkos aplinkose ilgg laikotarpj
nelikviduojant turto ar nerenkant papildomo finansavimo.

353. Vertindamos likvidumo rizikos valdymo sistemg, politika ir proceddras,
kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visus Siuos kriterijus:
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a. ar valdymo organas tvirtina, reguliariai aptaria ir perZidri likvidumo rizikos
valdymo politika;

b. ar vyresnioji vadovybé yra atsakinga uz likvidumo rizikos valdymo politikos ir
procediry parengima ir jgyvendinima;

c. ar vyresnioji vadovybé uztikrina valdymo organo sprendimy jgyvendinima ir
aktyvig stebéseng;

d. arlikvidumo rizikos valdymo sistema investicinés jmonés viduje yra nuosekli ir
ar ja uztikrinama, kad ILAAP, jei taikomas, blty iSsamus ir ar ji gerai integruota j
bendresnj investicinés jmoneés rizikos valdymo sistemg ir

e. ar politika ir procediros tinkamai apibréztos, jformintos ir apie jas veiksmingai
informuota visa investiciné jmoné.

354. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar investiciné jmoné turi tinkama
likvidumo rizikos valdymo, vertinimo ir kontrolés funkcijy organizacine sistema.
Kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visus Siuos kriterijus:

a. ar likvidumo rizikos kontrolés ir stebésenos sistemas ir procesus kontroliuoja
nepriklausomi kontrolés funkcijas vykdantys darbuotojai ir

b. ar rizikos valdymo, vertinimo ir kontrolés funkcijos apima visos investicinés
jmonés likvidumo rizika, ypac visas sritis, kuriose likvidumo rizika gali bdati
prisiimama, maZinama arba stebima.

355. Kompetentingos institucijos turéty vertinti, ar investiciné jmoné turi tvirtg ir visapusiska
kontrolés sistemg bei patikimy apsaugos priemoniy, kuriomis maZinty arba riboty savo
likvidumo rizika. Likvidumo kontrolés sistema ir apsaugos mechanizmai gali bGti atskirti nuo
kitos rizikos kontrolés sistemy ar mechanizmy. Vertindamos tokias sistemas ir
mechanizmus, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j visus Siuos kriterijus:

a. ar riby ir kontrolés sistema yra tinkama pagal investicinés jmonés
sudétingumag, dydj ir verslo modelj ir joje atsizvelgiama j jvairius reikSmingus
likvidumo rizikos priezastinius veiksnius, pavyzdZiui, terminy, valiuty nesutapimuy,
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, nebalansiniy straipsniy ir tos pacios
dienos likvidumo rizikg;

b. ar investiciné jmoné yra jdiegusi tinkamas ribas ir stebésenos sistemas,
atitinkancias jos norima prisiimti likvidumo rizika;

c. ar rizikos ribas reguliariai perziuri investicinés jmonés kompetentingi organai
arba kontrolés funkcijos vykdytojai ir ar apie jas aiSkiai praneSama jmonés viduje;
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8.4

356.

d. ar parengtos aiskios ir skaidrios procedidros, pagal kurias stebima, kaip

laikomasi atskiry likvidumo rizikos riby ir kaip tvarkomi riby pazeidimai (jskaitant

aiskias problemy sprendimo ir pranesimy teikimo proceddras), ir

e. ar apribojimy ir kontrolés sistema padeda investicinei jmonei uztikrinti
pakankama likvidyjj turta.

ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

Atlikusios pirmiau aptartg vertinimg, kompetentingos institucijos turéty susidaryti
nuomone apie investicinés jmonés likvidumo rizika. Si nuomoné turéty bati isdéstyta isvady

santraukoje, prie jos pazymimas rizikos balas, remiantis 10 lenteléje iSdéstytais analizés
kriterijais.

10 lentelé. Priezilriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas likvidumo rizikos balas

prudencinio poveikio
investicinei  jmonei
rizika.

likvidumo iStekliy perduoti grupés
viduje) yra mazi arba vidutiniai.
. Rizika dél investicinés jmonés

finansavimo profilio ir jo stabilumo yra
maza arba vidutiné.

PrieZiliros Tinkamy valdymo ir
Rizikos institucijos Budingosios rizikos analizés kriterijai kontrolés priemoniy
balas nuomone analizés kl’iterijai
Atsizvelgiant j * Rizika néra reikSminga arba yra *  Investicinés
likvidumo rizikos lygj, labai maza. jmonés  likvidumo
va.Idyma) ir kontroles +  LikvidZiojo turto kiekis ir sudétis yra rizikos valdymo
priemones, kyla S . sistema dera su jos
. e pakankami ir tinkami. . o
maza reikSmingo i likvid il ksnia bendraja strategija ir
prudencinio poveikio ) .K|t| kv un.1.o r.|z.| 05 Vel _S_.ma' norima prisiimti
investicinei  jmonei (jskaitant reputacijos rizika, negaléjima rizika.
1 rizika. likvidumo iStekliy perduoti grupés e Likvidumo
viduje) néra reikSmingi arba yra mazi. rizikos valdymo ir
* Rizika dél investicinés jmonés kontrolés sistemos
finansavimo profilio arba jo tvarumo yra  patikimos ir
néra reikSminga arba yra labai maza. §t|t|nl.<a |nvest|IC|.nes
e e . . jmones rizikos
. Kiti likvidumo rizikos veiksniai L
o - - ) valdymo strategijg ir
(jskaitant  reputacijos rizikg) néra norima prisiimti
reikSmingi arba yra labai maZi. rizika.
* Rizika dél nesutapimy (tarp
. . . terminy, valiutos ra maza arba
AtsiZvelgiant i . q )y
- . . vidutiné.
likvidumo rizikos lygj, o o o
valdyma ir kontrolés ' R.IZ‘Ika del I|k\i|dumo anargq- kiekio
priemones, kyla ir sudéties yra maza arba vidutiné.
2 vidutine arba ma¥a *  Kiti likvidumo rizikos veiksniai
reikémingo (jskaitant reputacijos rizikg, negaléjima
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. Kiti likvidumo rizikos veiksniai
(jskaitant reputacijos rizikg) yra matzi
arba vidutiniai.

Atsizvelgiant i
likvidumo rizikos lygj,
valdymg ir kontrolés

priemones, kyla
vidutiné arba didelé
reikSmingo

prudencinio poveikio
investicinei  jmonei
rizika.

. Rizika dél nesutapimy (be kita ko,
tarp terminy, valiutos) yra vidutiné arba
didelé.

. Rizika dél likvidzZiojo turto kiekio ir
sudéties yra vidutiné arba didelé.

. Kiti likvidumo rizikos veiksniai
(jskaitant reputacijos rizikg, negaléjima
likvidumo iStekliy perduoti grupés
viduje) yra vidutiniai arba dideli.

* Rizika dél investicinés jmonés
finansavimo profilio ir jo stabilumo yra
vidutiné arba didelé.

*  Kiti likvidumo rizikos veiksniai
(jskaitant  reputacijos  rizikg) yra
vidutiniai arba dideli.

Atsizvelgiant i
likvidumo rizikos lygj,
valdymg ir kontrolés
priemones, kyla
didelé  reikSmingo
prudencinio poveikio
investicinei  jmonei
rizika.

Rizika dél nesutapimy (be kita ko, tarp
terminy, valiutos) yra didelé.

Rizika dél likvidZiojo turto kiekio ir
sudéties yra didelé.

Kiti likvidumo rizikos veiksniai (jskaitant
reputacijos rizikg, negaléjima likvidumo
iStekliy perduoti grupés viduje) vyra
dideli.

Rizika del investicinés  jmonés
finansavimo profilio ir jo stabilumo yra
didelé.

Kiti likvidumo rizikos veiksniai (jskaitant
reputacijos rizikg) yra dideli.

9 antrastiné dalis. Likvidumo vertinimo
rezultaty nustatymas




9.1 Bendrosios nuostatos

357. Kompetentingos institucijos turéty naudoti vertinimg pagal 8 antrastine dalj, kad
nustatyty ir jvertinty dabartine ir blsimg likvidumo rizikg, su kuria susiduria arba gali
susidurti investiciné jmoné, ir kaip investiciné jmoné gali sumaZzinti tg rizika.

358. Kompetentingy institucijy vykdomg SREP likvidumo vertinimo procesg turéty sudaryti
Sie etapai:

a. bendrasis investicinés jmonés likvidumo vertinimas;

b. konkreciy likvidumo priemoniy poreikio nustatymas remiantis deleguotuoju
reglamentu, priimtu pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 42 straipsnio 6 dalj;

c. likvidumo balo skyrimas.

9.2 Bendrasis likvidumo rizikos vertinimas

359. Norédamos jvertinti, ar investicinés jmonés turimu likvidumo rezervu rizika likvidumui
padengiama tinkamai, kompetentingos institucijos turéty remtis visais Siais informacijos
Saltiniais:

a. likvidumo rizikos vertinimo rezultatais;
b. investicinés jmonés ILAAP, jei yra, ir

c. kitais svarbiais duomenimis, pavyzdziui, informacija, gauta atlikus patikrinimus
vietoje, PPP / TFP prieZiGros institucijy panasiy grupiy analize arba testavimu
nepalankiausiomis salygomis, vidaus rizikos valdymo ataskaitomis ir ad hoc
ataskaitomis, kuriy praso kompetentingos institucijos, jei tokiy yra.

360. Atlikdamos likvidumo rizikos vertinimg, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j
nustatytus faktus dél visy Siy aspekty:

a. likvidumo rizikos, kuriai netaikomi Reglamente (ES) 2019/2033 nurodyti likvidumo
reikalavimai, jskaitant, kai aktualu, dienos likvidumo rizika;

b. kitos rizikos, j kurig investiciné jmoné nepakankamai atsizvelgé ir kurig
nepakankamai jvertino dél to, kad nepakankamai jvertino pinigy iSmoky srautus,
pervertino pinigy jplauky srautus, pervertino likvidyjj turtg arba negaléjima
naudotis likvidZiuoju turtu savo veikloje, pavyzdziui, turtu, kurio negalima parduoti,
ir turtu, kuris yra nedelsiant prieinamas;

c. konkretaus koncentracijos finansavimo pagal sandorio salis arba produkta / rasj ir
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d. kity svarbiy prieZidrinio likvidumo testavimo nepalankiausiomis sglygomis
rezultaty.

361. Vertindamos investicinés jmonés ILAAP sistema, kompetentingos institucijos turéty
jvertinti, ar ILAAP skaiciavimai yra patikimi. Investiciniy jmoniy naudojami skaiciavimai
turéty bati laikomi patikimais, kai jais tinkamai padengiama rizika, kurig jos siekia pasalinti.
Skaiciavimai turéty bati laikomi suprantamais, kai per ILAAP atliekamuose skai¢iavimuose
pagrindinés sudedamosios dalys aiskiai suskaidytos ir apibendrintos.

362. Vadovaudamosi Siuo bendruoju vertinimu, kompetentingos institucijos turéty skirti
likvidumo ir finansavimo balg, kuris turéty atspindéti kompetentingy institucijy nuomone
apie grésmes investicinés jmonés gyvybingumui, kuriy gali kilti dél rizikos likvidumui.

9.3 Poreikio nustatyti specialius likvidumo reikalavimus vertinimas

363. Kai kompetentingos institucijos nustato konkrety likvidumo reikalavimg pagal
Direktyvos (ES) 2019/2034 42 straipsnj, jos turéty nuspresti dél kiekybiniy reikalavimy
taikymo, kaip numatyta Sioje antrastinéje dalyje, arba dél kokybiniy reikalavimy taikymo,
kaip numatyta Siy gairiy 10 antrastinéje dalyje.

364. Siekdamos nustatyti kiekybinj reikalavimg, kompetentingos institucijos pagal
deleguotgjj reglamentg, priimtg pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 42 straipsnio 6 dalj, turéty
reikalauti likvidZiojo turto sumos, kuria bty sumazinti nustatyti trikumai.

9.4 ISvady apibendrinimas ir balo skyrimas

365. Atsizvelgdamos | pirmiau nurodytg vertinima, kompetentingos institucijos turéty
susidaryti nuomone, ar esamais likvidumo istekliais rizika, kurig investiciné jmoné patiria
arba gali patirti, yra patikimai padengiama. Si nuomoné turéty bati iSdéstyta iSvady
santraukoje, kartu su iSvadomis, remiantis 11 lenteléje iSdéstytais analizés kriterijais,
pazymimas balas.

11 lentelé. PriezZiUriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas likvidumo pakankamumo balas

Balas PrieZitiros institucijos nuomoné Analizés kriterijai

* Investicinés jmonés likvidumas

tikimasi, kad taip bus ir ateityje.

Investicinés jmonés likvidumo pozicija ir
finansavimo profilis investicinés jmonés
gyvybingumui nekelia jokios reikSmingos
rizikos.

nekelia jokios pastebimos rizikos.

specialius kiekybinius priezitros reikalavimus ir

* Finansavimo  struktira ir  pastovumas
investicinés jmonés veiklai ir verslo modeliui

e Laisvam likvidumo judéjimui tarp grupés
subjekty, kai aktualu, kliG¢iy néra, arba visy
subjekty likvidumo atsvaros pajégumas ir
likvidumas virsija priezitros reikalavimus.
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Investicinés jmonés likvidumo pozicija arba
finansavimo  profilis investicinés jmoneés
gyvybingumui kelia mazg rizika.

investicinés  jmonés  likvidumas  virsija
specialius kiekybinius priezitros reikalavimus,
bet yra rizika, kad taip bus neilgai.
Finansavimo  struktidra ir  pastovumas
investicinés jmonés veiklai ir verslo modeliui
kelia mazg rizika.

Laisvam likvidumo judéjimui tarp grupés
subjekty (jei tai svarbu) kyla arba gali kilti
nedidelés klittys.

Investicinés jmoneés likvidumo pozicijos arba
finansavimo profilio investicinés jmonés
gyvybingumui keliama rizika yra vidutiné.

Investicinés  jmonés likvidumas mazéja
ir (arba) yra mazesnés uz specialius kiekybinius
prieziros reikalavimus ir yra abejoniy, ar
investiciné jmoné laiku pajégs laiku atkurti
atitiktj Siems reikalavimams.

Finansavimo  struktira ir  pastovumas
investicinés jmonés veiklai ir verslo modeliui
kelia vidutine rizika.

Laisvam likvidumo judéjimui tarp grupés
subjekty (jei tai svarbu) kyla kliGtys.

Investicinés jmonés likvidumo pozicijos
ir (arba) finansavimo profilio investicinés
jmonés gyvybingumui keliama rizika yra
didelé.

Investicinés jmonés likvidumas sparciai mazéja
arba yra mazesnés uz specialius kiekybinius
priezilros reikalavimus ir yra dideliy abejoniy,
ar investiciné jmoné laiku pajégs laiku atkurti
atitiktj Siems reikalavimams.

Finansavimo  struktira ir  pastovumas
investicinés jmonés veiklai ir verslo modeliui
kelia didele rizika.

Laisvam likvidumo judéjimui tarp grupés
subjekty (jei tai svarbu) kyla rimtos kliGtys.
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10 antrastiné dalis Bendrasis SREP
vertinimas ir priezitros priemoniy
taikymas

10.1 Bendrosios nuostatos

366. Sioje antrastinéje dalyje aptariama, kaip SREP elementy vertinimo i§vados sujungiamos

j bendrojo SREP vertinimo iSvada. Joje taip pat aptariama, kaip kompetentingos institucijos

taiko priezilros priemones, kad pasalinty per SREP elementy vertinimg nustatytus
trokumus. Kompetentingos institucijos gali taikyti Direktyvoje (ES) 2019/2034 (38, 39, 40,
41 ir 42 straipsniuose) ir nacionalinés teisés aktuose nustatytas prieZitros priemones ir, kai

taikytina, Direktyvos 2014/59/ES 27 straipsnyje nurodytas ankstyvosios intervencijos

priemones, taip pat bet kokj pirmiau nurodyty priemoniy derin;.

367. Kompetentingos institucijos turéty savo priezitiros jgaliojimais naudotis tada, kai per

atskiry SREP elementy vertinimg nustato trikumy; tam jos turi atsizvelgti j bendrgjj SREP

vertinima, jskaitant balg, ir analizuoti Siuos dalykus:

ar trikumai ir (arba) pazeidziamos sritys yra reikSmingi ir ar galimas prudencinis
poveikis, kuris blity padarytas, jei problema nebty sprendziama, blty reikSmingas
(t.y. ar problema reikia spresti imantis specialios priemonés);

ar priemoneés dera su bendruoju atitinkamo SREP elemento vertinimu (ir bendruoju
SREP vertinimu) ir (arba) yra proporcingos;

ar reikia taikyti jy prieZilros kompetencijos srityje turimas priezZitros ar kity
administracines priemones su PP / TF rizika susijusiems prudenciniams trikumams
ir (arba) paZeidziamoms sritims Salinti, susisiekus su atitinkamomis PPP/ TFP
priezidros institucijomis;

ar trikumus ir (arba) pazeidZiamas sritis jau buvo bandoma salinti ir (arba) ar jie
Salinami kitomis priemonémis;

ar taikant kitas priemones, blty pasiektas tas pats tikslas, o investicinei jmonei
padarytas administracinis ir finansinis poveikis bty mazesnis;

optimaly priemonés taikymo lygj ir trukme, siekiant priezitros tikslo;

galimybe, kad nustatyta rizika ir pazeidZziamos sritys gali blti tarpusavyje susijusios
arba viena kitg sustiprinti, arba ir viena, ir kita, ir dél to gali prireikti grieztesniy
prieziliros priemoniy.
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368. Taikydamos priezitros priemones, kad bity pasalinti konkretls per SREP elementy
vertinimg nustatyti trikumai, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j bendruosius
kiekybinius nuosavy lésy ir likvidumo reikalavimus, kuriuos reikia taikyti pagal 7 ir 9
antrastinése dalyse iSdéstytus kriterijus.

369. Taikydamos prieZilros priemones ar sankcijas su PP/ TF rizika susijusiems
prudenciniams trikumams Salinti, kompetentingos institucijos turéty bendradarbiauti su
PPP / TFP prieZiGros institucijomis, kad esami trikumai ir (arba) pazeidZziamos sritys buty
tinkamai pasalinti imantis PPP/ TFP prieZilros institucijy kompetencijos sriciai
priklausanciy ir kompetentingy institucijy, Zvelgiant is jy atitinkamy perspektyvy, tinkamy
priemoniy.

370. Kompetentingos institucijos gali imtis neatidéliotiny prieZiGros priemoniy, tiesiogiai
susijusiy su bet kokios priezitros veiklos rezultatais.

10.2 Bendrasis SREP vertinimas

371. Rengdamos bendrajj SREP vertinimg, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti j
SREP elementy vertinimo iSvadas, butent dél:

a. rizikos, kurig investiciné jmoné patiria arba gali patirti;

b. tikimybés, kad dél investicinés jmonés valdymo, kontrolés trikumuy ir (arba) verslo
modelio ar strategijos Si rizika gali padidéti arba sumazéti arba investicinei jmonei
rizika gali kilti i$ naujy Saltiniy;

c. to, ar investicinés jmonés nuosavomis léSomis ir likvidumo iStekliais Si rizika
patikimai padengta, ir

d. galimos teigiamos arba neigiamos elementy sgveikos (visy pirma kompetentingos
institucijos gali padaryti iSvadg, kad tvirta kapitalo pozicija galima susvelninti kai
kuriuos likvidumo ir finansavimo srityse iskilusius ripestj keliancius klausimus,
arba, priesingai, dél silpnos kapitalo pozicijos riipestis tose srityse gali sustipréti).

372. Remdamosi Siais kriterijais, kompetentingos institucijos turéty jvertinti investicinés
jmonés gyvybingumg — jis apibréZziamas kaip tikimybés investicinei jmonei prarasti
gyvybinguma dydis, vertinant pagal investicinés jmonés nuosavy lésy ir likvidumo istekliy
pakankamumag, valdyma, kontrolés priemones ir (arba) verslo modelj arba strategijg, pagal
kurig investiciné jmoné padengia rizika, kurig patiria arba gali patirti.

373. Remdamosi Siuo vertinimu, kompetentingos institucijos turéty:

a. imtis bet kuriy priezitros priemoniy, kuriy reikia rapestj keliantiems klausimams
iSspresti;
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374.

b. nustatyti, kokiy priezitros iStekliy ir plany investicinei jmonei reikés ateityje,

jskaitant tai, ar investicinei jmonei reikéty planuoti kurig nors konkrecia priezitiros

veiklg;

c. kai taikytina, nustatyti, ar reikia imtis ankstyvosios intervencijos priemoniy, kaip
nurodyta Direktyvos 2014/59/ES 27 straipsnyje, ir

d. nustatyti, ar investiciné jmoné gali bati laikoma Zlungandia ar galincia zlugti.

Bendrasis SREP vertinimas isreiskiamas gyvybingumo balu, kuris skiriamas atsizvelgiant

j 12 lenteléje iSdéstytus vertinimo kriterijus ir aiSkiai dokumentuojamas bendrojo SREP
vertinimo santraukoje. ] Sig metine santrauka taip pat reikéty jtraukti bendrajj SREP balg ir
SREP elementy balus, taip pat visas per praéjusius 12 ménesiy padarytas priezilrines

iSvadas.

12 lentelé. PrieZiUriniai analizés kriterijai, pagal kuriuos skiriamas bendrasis SREP balas

Balas

PrieZilros institucijos nuomoné

Analizés kriterijai

Nustatytos rizikos investicinés jmonés
gyvybingumui keliamas pavojus yra
mazas.

Investicinés jmonés verslo modelis ir
strategija nekelia susirtpinimo.

Vidaus valdymas ir visos investicinés jmonés
kontrolés tvarka nekelia susirGipinimo.

Dél investicinés jmonés rizikos kapitalui ir
likvidumui kyla nereikSmingo arba labai
mazo prudencinio poveikio rizika.

Nuosavy lésy sudétis ir kiekis nekelia
susirapinimo.

Investicinés jmonés likvidumo pozicija ir
finansavimo profilis nekelia susirtpinimo.
Kai aktualu, investicinés jmonés gaivinimo
plano patikimumas ir jgyvendinamumas,
jskaitant bendrus gaivinimo pajégumus,
nekelia reikSmingo susirtpinimo.

Nustatytos rizikos investicinés jmonés
gyvybingumui keliamas pavojus yra
vidutinis arba mazas.

Investicinés jmonés verslo modelis ir
strategija kelia mazg arba vidutinj
susirtpinima.

Investicinés jmonés valdymas arba visos
investicinés jmonés kontrolés priemonés
kelia mazg arba vidutinj susirtipinima.

Dél riziky kapitalui ir likvidumui kyla maza
arba vidutiné reikSmingo prudencinio
poveikio rizika.

Turimy nuosavy lésy sudétis ir kiekis kelia
mazg arba vidutinj susirlpinima.
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Balas

Prieziliros institucijos nuomoné

Analizés kriterijai

Investicinés jmonés likvidumo pozicija
ir (arba) finansavimo profilis kelia mazg arba
vidutinj susirtpinima.

Kai aktualu, investicinés jmonés gaivinimo
plano patikimumas ir jgyvendinamumas,
jskaitant bendrus gaivinimo pajégumus,
kelia mazg arba vidutinj susirtipinima.

Nustatytos rizikos investicinés jmonés
gyvybingumui keliamas pavojus yra
vidutinis arba didelis.

Investicinés jmonés verslo modelis ir
strategija  kelia vidutinj arba didelj
susirtpinima.

Investicinés jmonés valdymas arba visos
investicinés jmonés kontrolés priemonés
kelia vidutinj arba didelj susirtipinima.

Dél riziky kapitalui ir likvidumui kyla
vidutiné arba didelé reikSmingo prudencinio
poveikio rizika.

Investicinés jmonés turimy nuosavy lésy
sudétis ir kiekis kelia vidutinj arba didelj
susirtpinima.

Investicinés jmonés likvidumo pozicija
ir (arba) finansavimo profilis kelia vidutinj
arba didelj susirtpinima.

Kai aktualu, investicinés jmonés gaivinimo
plano patikimumas ir jgyvendinamumas,
jskaitant bendrus gaivinimo pajégumus,
kelia vidutinj arba didelj susiripinima.

Nustatytos rizikos investicinés jmonés
gyvybingumui keliamas pavojus yra
didelis.

Investicinés jmonés verslo modelis ir
strategija kelia didelj susirtpinima.
Investicinés jmonés valdymas arba visos
investicinés jmonés kontrolés tvarka kelia
didelj susirtpinima.

Dél riziky kapitalui ir likvidumui kyla didelé
reikSmingo prudencinio poveikio rizika.
Investicinés jmonés turimy nuosavy lésy
sudeétis ir kiekis kelia didelj susiripinima.
Investicinés jmonés likvidumo pozicija
ir (arba) finansavimo profilis kelia didelj
susirtpinima.

Kai aktualu, investicinés jmonés gaivinimo
plano patikimumas ir jgyvendinamumas,
jskaitant bendrus gaivinimo pajégumus,
kelia didelj susirGpinima.
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Balas Prieziliros institucijos nuomoné Analizés kriterijai

F Manoma, kad investiciné jmoné Zlunga | * Investicinés jmonés gyvybingumui iskiles

arba galéty Zlugti. tiesioginis pavojus.

* Investiciné jmoné atitinka Direktyvos
2014/59/ES 32 straipsnio 4 dalyje nurodytas
sglygas, iS kuriy matyti, kad investiciné
jmoneé Zlunga arba galéty Zlugti??.

375. Nustadiusios, kad investiciné jmoné ,Zlunga arba galéty Zlugti“, kai tai matyti is
bendrojo SREP balo , F“, kompetentingos institucijos, kai aktualu, turéty bendradarbiauti
su pertvarkymo institucijomis ir konsultuotis dél iSvady Direktyvos 2014/59/ES 32
straipsnyje nustatyta tvarka. Investiciniy jmoniy, kurioms netaikoma Direktyva 2014/59/ES,
bet kurios vertinamos kaip ,zlungancios arba galinCios Zlugti®, atveju kompetentingos
institucijos turéty aktyviau bendradarbiauti su investicine jmone, kad uztikrinty tvarkingg
jos likvidavima.

10.3 Kapitalo priemoniy taikymas

376. Kompetentingos institucijos turéty pagal 7 antrastine dalj nustatyti papildomy nuosavy
Iésy reikalavimg ir apibrézti nuosavy lésy ltkescius nustatydamos P2R ir P2G.

377. Greta ankstesnéje dalyje paminéty reikalavimy, kompetentingos institucijos,
atsizvelgdamos j tai, kokios pazeidziamos sritys ir trikumai nustatyti per SREP elementy
vertinima, gali taikyti papildomas kapitalo priemones, be kita ko:

a. reikalauti, kad investicinés jmonés naudoty grynajj pelng nuosavoms |éSoms
sustiprinti, kaip nurodyta Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies h
punkte;

b. apriboti arba uZzdrausti investicinés jmonés atliekamg paskirstymg ar palikany
mokéjimg investicinés jmonés akcininkams, nariams arba papildomy 1 lygio
priemoniy turétojams, jeigu draudimas nereiSkia, kad dél jo investiciné jmoné
nejvykdys jsipareigojimy, kaip nurodyta Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2
dalies i punkte, ir (arba)

22 pirmiausia, kompetentinga institucija mano, kad: 1) investiciné jmoné paZeidZia arba, remiantis objektyviais tokj
vertinimg pagrindZiandiais veiksniais, artimiausiu metu pazeis veiklos leidimui islaikyti taikomus reikalavimus taip, kad
kompetentinga institucija turéty pagrindo panaikinti veiklos leidima, jskaitant dél to (tadiau tuo neapsiribojant), kad
investiciné jmoné patyré arba tikétina, kad patirs nuostoliy, kuriems padengti reikés visy jos nuosavy |ésy arba didelés jy
dalies; 2) investicinés jmonés turtas yra arba, remiantis objektyviais veiksniais nustatoma, artimoje ateityje bus mazesnis
uzZ jos jsipareigojimus; 3) investiciné jmoné negali arba, remiantis objektyviais tokj vertinimg pagrindzianciais veiksniais,
artimoje ateityje negalés suéjus terminui apmokéti savo skoly arba kity jsipareigojimy. Direktyvos 2014/59/ES 32
straipsnio 4 dalies d punkte taip pat nurodyti nepaprastosios vieSosios finansinés paramos kriterijai, pagal kuriuos
nustatoma, ar investiciné jmoné ,Zlunga arba galéty Zlugti“, bet Sie kriterijai SREP tikslais ir kompetentingai institucijai
priimant sprendima néra analizuojami.
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c. reikalauti, kad investicinés jmonés taikyty specialig atidéjiniy politikg arba turto
valdymo tvarkg nuosavy lésy reikalavimy atzvilgiu, kaip nurodyta Direktyvos
(ES) 2013/2034 39 straipsnio 2 dalies d punkte.

378.  Jei, susisiekus su PPP / TFP prieziaros institucija, kompetentingos institucijos turi salinti
su PP/ TF rizika susijusius trikumus ir (arba) pazeidziamas sritis dél SREP elementy
vertinimo rezultato, nustatydamos papildomy nuosavy lésy reikalavimg kompetentingos
institucijos j savo analizés kriterijus turéty juos jtraukti tik tuo atveju, jei tai laikoma
tinkamesne priemone uz kitas priezitros priemones. Jei nustatomas papildomy nuosavy
Iésy reikalavimas, jis turéty bdti naudojamas tik kaip laikinoji priemoné, kol Salinami
trukumai.

10.4 Likvidumo priemoniy taikymas

379. Kompetentingos institucijos pagal 9 antrastinéje dalyje aprasytg tvarka ir kriterijus
turéty nustatyti specialius likvidumo reikalavimus.

380. Nepaisant konkreciy kiekybiniy reikalavimy, nurodyty ankstesnéje dalyje,
kompetentingos institucijos, remdamosi pazeidzZiamumo aspektais ir trikumais, nustatytais
vertinant rizikg likvidumui ir finansavimui, gali nustatyti papildomas likvidumo priemones,
jskaitant, pavyzdziui, specialius likvidumo reikalavimus pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39
straipsnio 2 dalies k punktg arba 42 straipsn;.

10.5 Kity priezitros priemoniy taikymas

381. Siekdamos pasalinti konkrecius per SREP elementy vertinimg nustatytus trikumus,
kompetentingos institucijos gali svarstyti galimybe taikyti su kiekybiniais kapitalo arba
likvidumo reikalavimais tiesiogiai nesusijusias priemones. Siame skirsnyje pateikiamas
nebaigtinis galimy prieZiGros priemoniy, kurias galima taikyti remiantis Direktyvos
(ES) 2019/2034 39 straipsniu, sgrasas. Kompetentingos institucijos gali taikyti kitas tame
straipsnyje nustatytas priezilros priemones, jeigu jos yra tinkamesnés siekiant pasalinti
nustatytus trokumus taip, kaip aprasyta Siame skirsnyje. Pasirenkant priemones reikéty
atsizvelgti j vertinimo, atlikto pagal Siy gairiy 4, 5, 6 ir 8 antrastines dalis, rezultatus.

382.  Prie priezilros priemoniy, kuriomis bty Salinami per VMA nustatyti trikumai, baty
galima priskirti reikalavima, kad investiciné jmoné taip pakoreguoty valdymo ir kontrolés
tvarka, kad ji padéty jgyvendinti verslo model;j ir strategijg, arba apriboty tam tikrg verslo
veikla.

383. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies b punktg kompetentingos
institucijos gali iS investicinés jmonés reikalauti taip pakoreguoti rizikos valdymo ir
kontrolés tvarkg arba administravimo tvarka, kad Si atitikty norimg verslo modelj arba
strategija, be kita ko:
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a. pakoreguoty strategijoje numatytg finansinj plang, jeigu jis néra pagrjstas vidaus
kapitalo planais arba patikimomis prielaidomis;

b. reikalauti pakeisti organizacines struktiras, sustiprinti rizikos valdymo ir kontrolés
funkcijas, sugrieztinti tvarka, kad galéty jgyvendinti verslo modelj arba strategijg;
ir (arba)

c. reikalauti pakeisti ir sustiprinti IT sistemas, kad galéty jgyvendinti verslo modelj
arba strategija.

384. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies e punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti, kad investiciné jmoné pakeisty verslo modelj arba strategija, jei:

a. néra verslo modeliui ir strategijai tinkamos organizacinés, administravimo arba
rizikos kontrolés ir valdymo tvarkos;

b. verslo modeliui ir strategijai jgyvendinti neparengti kapitalo ir veiklos planai, taip
pat neskirti reikiami finansiniai, Zmogiskieji ir technologiniai (IT) istekliai; ir (arba)

c. verslo modelio tvarumas kelia reikSmingg susirtpinima.

385. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies f punktg kompetentingos
institucijos gali:

a. reikalauti, kad investicinés jmonés sumazinty produktams, kuriuos jos kuria
ir (arba) platina, bdingg rizika, Siais bldais:

o reikalauti keisti tam tikry produkty pasiGlymams bidingg rizika
ir (arba)

o reikalauti gerinti produkty kirimo ir palaikymo administravimo ir
kontrolés tvarka;

b. reikalauti, kad investiciné jmoné mazinty savo sistemoms budingg rizikg tam
tikromis priemonémis, be kita ko:

e reikalauti tobulinti sistemas, didinti investicijas arba spartinti naujy
sistemy diegima ir (arba)

o reikalauti gerinti sistemy kdrimo ir palaikymo administravimo ir
kontrolés tvarka;

c. reikalauti, kad investicinés jmonés sumazinty jy veiklai, jskaitant uzsakomajg veiklg,
bldingg rizikg jvairiomis priemonémis, be kita ko:

o reikalauti pakeisti arba mazinti tam tikros veiklos mastg, siekiant
sumatzinti jai badingg rizikg, ir (arba)

e reikalauti gerinti valdymo ir kontrolés tvarka bei uzsakomosios veiklos
priezilra.
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386. Prie prieziiros priemoniy, kuriomis baty Salinami per vidaus valdymo ir visos
investicinés jmonés kontrolés priemoniy vertinimg nustatyti trikumai, bty galima priskirti
reikalavima, kad investiciné jmoné grieztinty valdymo ir kontrolés tvarkg arba mazinty savo
produktams, sistemoms ir veiklai bldingg rizikg. Taikydamos priezitros priemones vidaus
valdymo vertinimo metu nustatytiems trikumams Salinti, kompetentingos institucijos
turéty bendradarbiauti su kompetentingomis institucijomis Direktyvos 2014/65/ES
taikymo tikslais, kad pagrindiniai trikumai ir (arba) pazeidziamumo aspektai bty Salinami
nuosekliai.

387. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies b punktg kompetentingos
institucijos gali:

a. reikalauti, kad investiciné jmoné pakeisty savo bendrgja valdymo tvarkg ir
organizacine struktirg ir tuo tikslu, be kita ko, reikalauti:

e keisti organizacine arba funkcine struktlirg, jskaitant atskaitomybeés
tvarka;

e S dalies keisti rizikos politikg arba tai, kaip ji kuriama ir jgyvendinama
organizacijoje; ir (arba)

e didinti valdymo tvarkos skaidrumg;

b. reikalauti, kad investiciné jmoné pakeisty valdybos organizacine struktirg, sudétj arba
darbo tvarkg;

c. reikalauti, kad investiciné jmoné sugrieztinty bendrajg rizikos valdymo tvarkg ir tuo
tikslu, be kita ko, reikalauti:

e keisti arba mazinti norimg prisiimti rizikg arba valdymo tvarka, kuria
nustatoma norima prisiimti rizika, keisti bendrosios rizikos strategijos

rengimo tvarka;

e tobulinti ICAAP ir ILAAP procediras ir modelius, jeigu manoma, kad jie
netinka pagal paskirtj;

e stiprinti testavimo nepalankiausiomis sglygomis pajégumus ir tobulinti
bendrajg testavimo nepalankiausiomis sglygomis programa ir (arba)

e tobulinti nenumatyty atvejy planavimg;

d. reikalauti, kad investiciné jmoné sugrieztinty vidaus kontrolés tvarka ir funkcijas, ir tuo
tikslu, be kita ko, reikalauti:
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e vidaus audito funkcijai atlikti skirti nepriklausomus darbuotojus ir
pakankamag jy skaiciy ir (arba)

e tobulinti vidaus atsiskaitymo tvarkg, siekiant uZtikrinti tinkama
atskaitomybe valdymo organui;

e. reikalauti, kad investiciné jmoné tobulinty informacines sistemas arba veiklos
testinumo tvarka, pavyzdziui, reikalauti:

e didinti sistemy patikimuma ir (arba)
e rengtiir testuoti veiklos testinumo planus.

388. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies g punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti, kad investiciné jmoné:

a. keisty atlygio politikg ir (arba)
b. apriboty procentine grynyjy pajamy dalj, kurig gali sudaryti kintamasis atlygis.

389. Remdamosi testavimo nepalankiausiomis sglygomis programy kokybinio vertinimo
rezultatais ir nustaciusios trikumus, kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad
investiciné jmoneé:

a. parengty taisomyjy veiksmy plang, kuriuo siekty pagerinti testavimo
nepalankiausiomis sglygomis programas ir praktika;
b. pakeisty investicinés jmonés kapitalo plang;

c. tam tikrais atvejais taikyty konkrecius nustatytus scenarijus (ar jy elementus) arba
taikyty specialias prielaidas.

390. Prie priezitros priemoniy, kuriomis bty Salinami per rizikos klientui vertinima nustatyti
ir su tuo susije valdymo ir kontrolés tvarkos trikumai, baty galima priskirti reikalavima, kad
investiciné jmoné sumazinty badingos rizikos lygj arba sugrieztinty valdymo ir kontrolés
tvarka.

391. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies b punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti, kad investiciné jmoné:

a. valdymo organg arba jo komitetus labiau jtraukty j rizikos klientui valdyma;
b. tobulinty organizacine sistema, uztikrinancig veiksmingg paslaugy teikima
klientams, ir pakankamus (tiek kokybinius, tiek kiekybinius) Zmogiskuosius ir

techninius isteklius (jskaitant tiesioginio ir netiesioginio klienty aptarnavimo
padalinius, informacines sistemas);
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c. tobulinty kontrolés sistemg (kontrolés  funkcijy  veiksmingumg ir
nepriklausomuma), kad blty sumazinta rizika klientams;

d. didinty ataskaity apie rizikg klientui teikimo valdymo organui ir vyresniajai
vadovybei kokybe ir jas teikty dazniau.

392. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies d punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti, kad investiciné jmoné:

a. taikyty specialig atidéjiniy politika;

b. pakoreguoty K veiksnio sumos vidinius jvercius atsizvelgiant j rizikg klientui ir
apskaiciuoty papildomy nuosavy lésy reikalavima.

393.  Pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies e ir f punktus kompetentingos
institucijos gali reikalauti, kad investiciné jmoné:

a. uzdrausty arba apriboty versla, operacijas ar tinkla;

b. reikalauty perleisti veiklg, kuri kelia pernelyg didele rizikg investicinés jmonés
finansiniam patikimumui;

c. sumazinty veiklai, produktams (jskaitant sudétingy produkty ir sandoriy poveikj,
koncentracijos rizikos lygj) ir sistemomes, jskaitant uzsakomasias paslaugas, budingg
rizika.

394.  Prie priezilros priemoniy, kuriomis bty Salinami per rizikos rinkai vertinimg nustatyti
ir su tuo susije valdymo ir kontrolés tvarkos trikumai, blty galima priskirti reikalavima, kad
investiciné jmoné sumazinty badingos rizikos lygj arba sugrieztinty valdymo ir kontrolés
tvarka.

395. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies b punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti, kad investiciné jmoné Salinty investicinés jmonés gebéjimo
nustatyti, vertinti, stebéti ir kontroliuoti rizikg rinkai trikumus, ir, be kita ko, reikalauti:

a. uztikrinti, kad investicinés jmonés rinkos rizikoje baty tinkamai atspindéta
investicinés jmonés norima prisiimti rinkos rizika ir kad strategija deréty su
bendraja norima prisiimti rizika;

b. reikalauti tinkamos organizacinés struktiros su pakankamais (kokybiniais ir
kiekybiniais) Zmogiskaisiais ir techniniais istekliais;

c. gerinti investicinés jmonés vidaus modelius arba savo grjztamajj patikrinimg ar
testavima nepalankiausiomis sglygomis;
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d. gerinti rinkos ataskaity kokybe, jas dazniau teikti investicinés jmonés valdymo
organui ir vyresniajai vadovybei ir (arba)

e. reikalauti daznesniy ir nuodugnesniy vidaus audity, atsizvelgiant j rizikg rinkai, ir
apskaiciuoti papildomy nuosavy lésy reikalavima.

396. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies e punktg kompetentingos
institucijos gali:

a. riboti investicijas j tam tikrus produktus, jeigu investicinés jmonés politika ir
procediromis neuztikrinama, kad Siy produkty rizika baty pakankamai padengta ir
kontroliuojama;

b. reikalauti, kad investiciné jmoné pateikty plang, kaip laipsniSkai mazins savo turto,
su kuriuo susije sunkumai, ir (arba) nelikvidZias pozicijas; ir (arba)

c. reikalauti parduoti finansinius produktus, jskaitant atvejus, kai investicinés jmonés
vertinimo procesai neduoda konservatyvaus vertinimo.

397. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies f punktg kompetentingos
institucijos gali:

a. reikalauti, kad investiciné jmoné sumazinty bddingos rinkos rizikos lygj
(apsidraudZiant arba parduodant turtg) ir (arba)

b. reikalauti, kad investiciné jmoné padidinty iSvestiniy finansiniy priemoniy kiekj,
kurj tvarko per pagrindines sandorio 3alis (PSS).

398.  Prie priezilros priemoniy, kuriomis bty salinami per rizikos jmonei vertinimg nustatyti
ir su tuo susije valdymo ir kontrolés tvarkos trikumai, baty galima priskirti reikalavimg, kad
investiciné jmoné sumazinty badingos rizikos lygj arba sugrieztinty valdymo ir kontrolés
tvarka.

399. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies b punktg kompetentingos
institucijos gali:

a. uztikrinti, kad investicinés jmonés rizikos strategija tinkamai atspindéty
investicinés jmonés norimg prisiimti rizikg, jskaitant dienos prekybos srautus,
koncentracijg ir sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymg, ir atitikty bendra
norima prisiimti rizika;

b. reikalauti tinkamos organizacinés struktlros su pakankamais (kokybiniais ir
kiekybiniais) Zmogiskaisiais ir techniniais istekliais;
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c. reikalauti, kad investiciné jmoné valdymo organg arba jo komitetus labiau jtraukty
j rizikos jmonei valdyma;

d. reikalauti, kad investiciné jmoné, tvirtindama naujus produktus ir sistemas,
atsizvelgty j jmonei budinga rizika;

e. reikalauti, kad investiciné jmoné pagerinty operacinés rizikos nustatymg (susijusj
su dienos prekybos srautu) ir matavimo sistemas ir (arba)

f. pakoreguoti K veiksnio sumos vidinius jverCius atsizvelgiant j rizikg jmonei ir
apskaiciuoti papildomy nuosavy lésy reikalavima.

400. Pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies e ir f punktus kompetentingos
institucijos gali:

a. reikalauti, kad investiciné jmoné uZdrausty apriboty investiciniy jmoniy veiklg,
operacijas arba tinklg (sumaZindama koncentracijos rizikos laipsnj arba prekybos
sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymo rizikos pozicij3);

b. reikalauti perleisti veiklg, kuri kelia pernelyg didele rizikg investicinés jmonés
patikimumui;

c. reikalauti, kad investiciné jmoné mazinty uZsakomosios veiklos apimtj ir (arba)
mastg, jskaitant restruktlrizavimo arba pasitraukimg iS uZsakomuyjy paslaugy
susitarimy ir kito paslaugy teikéjo pasirinkima;

d. reikalauti, kad investiciné jmoné sumazinty rizikg jmonei;

e. uzdrausti arba apriboti investiciniy jmoniy veiklg, sandorius arba tinklus arba
reikalauti sumazinti investicijas j veiklg, kuri kelia pernelyg didele rizikg investicinés
jmonés patikimumui;

f. reikalauti sumazinti investicinés jmonés veiklai, produktams ir sistemoms blidingg
rizikg, jskaitant prudencinj poveikj daranéig PP / TF rizika.

401. Nepriklausomai nuo reikalavimo turéti papildomy nuosavy lésy pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 39 straipsnio 1 dalies a punktg, kompetentingos institucijos turéty
apsvarstyti galimybe taikyti priezitros priemones, kai SREP ar kitos priezitros veiklos
rezultatai atskleidZia investicinés jmonés operacinés rizikos, jskaitant visy pirma IRT rizika,
palikany normos rizika, kylancéig dél ne prekybos knygos veiklos, arba bet kokios kitos
investicinei jmonei aktualios rizikos vertinimo, valdymo, stebésenos ir kontrolés trikumus.
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402. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies k punktg kompetentingos
institucijos gali:

a. reikalauti diversifikuoti likvidumo rezervus ir valiuty nuosekluma tarp likvidzZiojo
turto ir grynyjy pinigy iSmoky srauty;

b. nustatyti turimo likvidZiojo turto koncentracijos reikalavimus, be kita ko:

e reikalavimus dél investicinés jmonés likvidziojo turto profilio sudéties
turto klasiy, valiuty atzvilgiu ir (arba)

e finansavimo koncentracijos virsutines ribas, limitus arba apribojimus;
c. nustatyti trumpalaikiy sutartiniy arba elgsenos terminy nesutapimy apribojimus:

e terminy nesutapimo (konkreciose laikotarpiy grupése) ribas;

e minimaliy islikimo laikotarpiy ribas ir (arba)

e priklausomybés nuo tam tikry trumpalaikio finansavimo S$altiniy,
pavyzdziui, pinigy rinkos finansavimo, ribas.

403. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies b punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti imtis veiksmy ir pasalinti jvertintus investicinés jmonés gebéjimo
nustatyti, vertinti, stebéti ir kontroliuoti likvidumo rizikg trikumus ir, be kita ko, reikalauti:

a. didinti testavimo nepalankiausiomis sglygomis pajéguma, kad investiciné jmoné
galéty tiksliau nustatyti ir kiekybiskai jvertinti reikSmingus investicinés jmonés likvidumo
rizikos Saltinius;

b. didinti gebéjima likvidyjj turtg paversti pinigais;

c. tobulinti nenumatyty atvejy likvidumo plang ir ankstyvojo jspéjimo likvidumo
rodikliy sistemg ir (arba)

d. grieztinti likvidumo valdymo informacijos teikimo investicinés jmonés valdymo
organui ir vyresniajai vadovybei tvarka.

404. Pagal Direktyvos (ES)2019/2034 39 straipsnio 2 dalies k punktg kompetentingos
institucijos gali reikalauti imtis veiksmy ir pakoreguoti investicinés jmonés finansavimo
profilj, tarp jy:

a. sumazinti jstaigos priklausomybe nuo (galimai nepastoviy) finansavimo rinky,
pavyzdziui, didmeninio finansavimo;
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b. mazinti jos finansavimo profilio koncentracijos rizikg, atsizvelgiant j sandorio salis,
kritines terminy neatitikimo reikSmes , nesutapimg pagal valiutas, ir (arba)

c. matzinti suvarzyto turto sumg, galimai atskiriant visg suvarzymag nuo pervirsinio
uztikrinimo.

10.6 Priezitros institucijy atsakas esant padéciai, kai nevykdomas 2

405.

10.7

406.

407.

408.

ramscio reikalavimas

2 ramscio reikalavimas — teisiskai privalomas reikalavimas, kurj investicinés jmonés turi
vykdyti visada, net ir nepalankiausiomis sglygomis. Kai nebesilaikoma pagal Sias gaires
nustatyty P2R, kompetentingos institucijos turéty apsvarstyti papildomy intervencijos
jgaliojimy galimybe, jskaitant veiklos leidimo panaikinimg tiesiogiai, jei jos turi tokig
kompetencijg, arba galimybe prasyti jg suteikti kompetentingoms institucijoms Direktyvos
2014/65/ES tikslais, arba, kai taikytina, ankstyvosios intervencijos priemoniy ir
pertvarkymo veiksmy taikyma atitinkamai pagal Direktyvos 2014/65/ES 8 straipsnj ir
Direktyva 2014/59/ES. Naudodamosi Siais jgaliojimais, kompetentingos institucijos turéty
iSanalizuoti, ar priemonés yra proporcingos aplinkybéms ir jy sprendimui dél to, kokia yra
labiausiai tikétina situacijos vystymosi kryptis. Nustatant, ar investiciné jmoné Zlunga arba
gali Zlugti, taip pat reikéty atsizvelgti j P2R paZeidima.

Prieziuros institucijy atsakas esant padéciai, kai nevykdomos
P2G

Kompetentingos institucijos turéty stebéti, ar investiciné jmoné ilgainiui nustato ir
palaiko nuosavy lésy sumag, kurios tikimasi pagal P2G.

Kai investicinés jmonés nuosavos |éSos sumazéja arba tikétina, kad jos nukris Zemiau
P2G nustatyto lygio, kompetentinga institucija turéty tikétis, kad investiciné jmoné jai apie
tai pranes ir parengs perzilrétg kapitalo plang. Kompetentingos institucijos turéty
uztikrinti, kad savo pranesime investiciné jmoné paaiskinty labiausiai tikétinas nepalankias
pasekmes, dél kuriy jai teks perzitréti kapitalo plang, bei nurodyty veiksmus, kuriy ji ketina
imtis, kad sustiprinto dialogo su prieZitros institucijomis metu bty galima galiausiai atkurti
atitiktj P2G.

Paprastai yra trys situacijos, kuriose investiciné jmoné gali neatitikti jai taikomy P2G ir
kurias kompetentinga institucija turi iSanalizuoti.

a. Kai esant konkrecios investicinés jmonés ar iSorés aplinkybéms nuosavy lésy lygis
nukrenta Zemiau P2G numatyto lygio, kai pasireiské rizika, kuriai padengti buvo
skirtos P2G, kompetentingos institucijos gali leisti investicinei jmonei laikinai veikti
nesiekiant P2G numatyto lygio, jeigu perziurétas kapitalo planas laikomas patikimu
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pagal 7.7.3 skirsnyje nustatytus kriterijus. Prireikus, kompetentinga institucija taip
pat gali apsvarstyti galimybe pakoreguoti P2G numatyta lygj.

b. Kai esant konkrecios investicinés jmonés ar iSorés aplinkybéms nuosavy lésy lygis
nukrenta Zemiau P2G numatyto lygio, kai pasireiské rizika, kuriai P2G nebuvo
skirtos padengti, kompetentingos institucijos turéty tikétis, kad investiciné jmoné
per tinkama laikotarpj padidins nuosavy Iésy lygj iki P2G numatytojo.

c. Jei investiciné jmoné neatsizvelgia j P2G, nejtraukia jy j rizikos valdymo sistema
arba neskiria nuosavy lésy tam, kad per laikotarpius, apibréztus pagal 294 punkta,
baty atitiktos P2G, kompetentingos institucijos gali taikyti papildomas priezitros
priemones, numatytas 10.3 ir 10.5 skirsniuose.

Jei nesuteiktas leidimas veikti nesiekiant P2G nustatyto lygio, kaip nurodyta a punkte, ir
investicinés jmonés nuosavos léSos vis nesiekia P2G lygio, kompetentinga institucija turéty
taikyti papildomy nuosavy lésy reikalavimg pagal 7 antrastine dalj.

409. Nepaisant konkreciy prieZidros institucijy veiksmy pagal ankstesnj punkta,
kompetentingos institucijos taip pat gali apsvarstyti galimybe taikyti kapitalo ir papildomas
prieziiros priemones, numatytas 10.3 ir 10.5 skirsniuose, jeigu manoma, kad Sios
priemonés geriau iSspresty problemas, dél kuriy nuosavos |éSos yra mazesnés uz P2G
numatytasias.

10.8 Prieziuros priemoniy ir ankstyvosios intervencijos priemoniy
sgveika

410. Greta Sioje antrastinéje dalyje paminéty priezilros priemoniy investicinéms jmonéms,
kurioms taikomi Direktyvos 2014/59/EB reikalavimai, kompetentingos institucijos gali
taikyti tos direktyvos 27 straipsnyje nurodytas ankstyvosios intervencijos priemones,
skirtas Direktyvos (ES) 2019/2034 39 ir 42 straipsniuose nurodyty priezitros priemoniy

grupei papildyti.

411. Kompetentingos institucijos ankstyvosios intervencijos priemones turéty taikyti taip,
kad Sios netrukdyty jokioms kitoms prieziliros priemonéms, o taikydamos ankstyvosios
intervencijos priemones pasirinkti tinkamiausig (-ias) priemone (-es) proporcingam atsakui
j konkrecias aplinkybes uztikrinti.

10.9 PrieZiuros priemoniy ir PPP / TFP priemoniy sgveika

412. Jei vykdydamos savo priezitros veikla kompetentingos institucijos patikimai nustato
investicinés jmonés sistemy ir kontrolés sistemos arba vidaus valdymo sistemos trakumuy,
kurie yra susije su PPP / TFP, arba turi pagrindo jtarti, kad padidéjo jstaigai tenkanti PP / TF
rizika, jos turéty:
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a. pranesti PPP / TFP prieZidros institucijai apie Siuos trikumus ir rizika, kai tik jie
nustatomi;

b. jvertinti tokiy trikumy ir rizikos veiksniy galimg poveikj investicinés jmonés
prudencinei situacijai;

c. bendradarbiauti su PPP/ TFP prieZilros institucijomis ir laikytis atitinkamy
institucijy jgaliojimy ir funkcijy, nagrinéti tinkamiausias rizikos ribojimu pagrjsty
prieziaros priemoniy Siems trakumams ir rizikai Salinti kartu su bet kokiomis
priemonémis, kuriy émési PPP / TFP priezidros institucijos.

413. Jei kompetentingoms institucijoms pranesama apie priezitros priemones ar sankcijas,
kurias planuoja arba taiko PPP/ TFP priezitros institucijos, arba jos apie jas suZino,
kompetentingos institucijos turéty analizuoti, ar ir kaip reikia sumazinti galimg PPP / TFP
priezidros institucijy nustatyty trikumy ir neatitikéiy prudencinj poveik;.
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11 antrastiné dalis SREP taikymas
Investiciniy jmoniy grupems

414. Sioje antrastinéje dalyje aptariama, kaip bendros Siose gairése apradytos SREP
procediiros ir metodika taikomos investiciniy jmoniy grupéms ir jy subjektams. Joje taip
pat uztikrinamos sgsajos su bendradarbiavimu prieZilros srityje ir koordinavimu pagal
Direktyvos (ES) 2019/2034 48 ir 49 straipsnius ir pagal deleguotajj reglamentg, priimtg
remiantis tos direktyvos 48 straipsnio 8 dalimi®.

415. Taikydamos SREP, kompetentingos institucijos taip pat turéty analizuoti galimg PP / TF
rizikg, atsizvelgdamos j valstybés narés, kurioje jsteigta patronuojancioji jmoné, atitinkamy
PPP / TFP priezitros institucijy pateiktg informacijg ir j PPP/ TFP priezidros institucijy,
atsakingy uZ grupés jmoniy skirtingose jurisdikcijose PPP/ TFP priezitrg, pateiktg
informacijg, visy pirma j PP/ TF rizikos, reikSmingy trikumy ir PPP/ TFP teisés akty
pazeidimy vertinima, kuris yra susijes su tarpvalstybine grupés struktara.

416. Vertindamos PP/ TF rizikos prudencinj poveikj investiciniy jmoniy tarpvalstybinei
grupei taikydamos SREP, kompetentingos institucijos turéty panaudoti informacijg, gauta
vykdant dvisalj bendradarbiavimg su atitinkamomis PPP / TFP prieZilros institucijomis ir
dalyvaujant PPP / TFP kolegijose?* bei rizikos ribojimo kolegijose.

11.1 SREP taikymas tarpvalstybinéms grupéms

417. Kai kompetentingos institucijos SREP ir Sias gaires taiko investiciniy jmoniy grupéms,
jos turéty vertinti ir grupés kaip visumos, ir atskiry jos subjekty gyvybingumg, siekiant
iSvengti nereikalingo prieziGros reikalavimy dubliavimosi. Tai galima padaryti $j procesa
suskaidzius j du etapus: 1) kompetentingos institucijos atlieka pradinj tiesiogiai prizitrimy
subjekty vertinimg ir 2) kompetentingos institucijos koordinuoja vertinimg, kai nustatyta
priezidros institucijy kolegijos sistemoje, pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 48 straipsnio 2
dalies ir 49 straipsniy reikalavimus.

418. Taikydamos gaires, kaip nustatyta 1 antrastinéje dalyje:
a. konsoliduotg prieZiurg atliekancios priezidros institucijos turéty atlikti pradinj

patronuojanciosios jmonés ir investiciniy jmoniy grupés vertinimg pagal
konsoliduotus duomenis ir

23 EBA/RTS/2021/06 dél investiciniy jmoniy grupiy prieZidros institucijy kolegijy.

24 PPP/ TFP prieZiGros institucijy kolegijos, kaip apibrézta Bendrose gairése dél kompetentingy institucijy, vykdanciy
kredito ir finansy jstaigy prieZiGrg, bendradarbiavimo ir keitimosi informacija pagal Direktyva (ES) 2015/849 (toliau —
PPP / TFP kolegijy gairés).
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b. kompetentingos institucijos turéty atlikti pradinj savo priZiGrimy subjekty (atskiry
subjekty arba is dalies konsoliduojamy subjekty, jei reikia) vertinima.

419. Jeigu Sios gairés taikomos tarpvalstybinés grupés patronuojamosioms jmonéms,
kompetentingos institucijos, atlikdamos pradinj vertinimg, investicines jmones pirmiausia
turéty analizuoti pavieniui, t.y. vertinti jy verslo modelj, strategijg, vidaus valdyma ir
kontrolés priemones, rizikg kapitalui ir likvidumui, subjekto kapitalo ir likvidumo
pakankamuma, kaip tai daryty, jei vertinty savarankiskg investicine jmone. Jei reikia, Sio
pradinio vertinimo iSvadose taip pat reikéty nurodyti nustatytas pagrindines grupés
pazeidZiamas sritis, kurios gali bQti susijusios investicinés jmonés priklausomybe nuo
patronuojanciosios jmoneés ir (arba) grupés finansavimo, kapitalo ir technologinés paramos.
Per pradinj atskiry investiciniy jmoniy vertinimg kompetentingos institucijos taip pat turéty
aprasyti stiprigsias puses ir rizikg mazinancius veiksnius, susijusius su tuo, kad subjektas yra
grupés dalis; tai gali bati susije su technologine grupés parama ir finansinés paramos
susitarimais.

420. Atliekant vertinimus reikéty remtis visy pradiniy SREP elementy vertinimy rezultatais,
jskaitant nuomones (jei jos parengtos) apie pagrindinius priklausomybés nuo
patronuojanciosios jmonés ir (arba) grupés veiksnius, todél Siuos rezultatus
kompetentingos institucijos turéty aptarti pagal Direktyvos (ES) 2019/2034 48 straipsnj
sudarytoje priezilros institucijy kolegijoje.

421. Poaptarimo prieziuros institucijy kolegijoje kompetentingos institucijos turéty uzbaigti
atitinkamus SREP vertinimus ir, atsizvelgdamos | diskusijy kolegijoje rezultatus, atlikti
reikiamas korekcijas.

422. Kompetentingos institucijos priezitros institucijy kolegijoje turéty aptarti ir suderinti
Siuos dalykus:

a. jvairiy konsoliduotos grupés SREP elementy vertinimo planavimg, jskaitant
daznumg, ir terminus;

b. iSsamig lyginamuyjy rodikliy, kurie naudojami vertinant SREP elementus, taikymo
tvarka;

c. rizikos pogrupiy vertinimo ir atskiry baly jiems skyrimo metodus, jeigu nustatyta,
kad Sie rizikos pogrupiai yra reikSmingi;

d. duomenis, kuriy reikalaujama iS investicinés jmonés konsoliduotu ir subjekto
lygmeniu, kad bity galima atlikti SREP elementy vertinimg;

e. vertinimo rezultatus, jskaitant jvairiems elementams skirtus SREP balus, bendrajj
SREP jvertinimg ir bendrgjj SREP balg pagal konsoliduotus ir atskiry subjekty
duomenis. Aptardamos atskiry kapitalo ir likvidumo riziky vertinima,
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kompetentingos institucijos démesj turéty sutelkti j rizikg, kuri atitinkamiems
subjektams nustatyta kaip reikSminga;

f. PP/ TF rizikos tarpvalstybinis rizikg ribojantj poveikj ir susirGpinimg keliancius
klausimus; ir

g. planuojamas prieziros ir ankstyvosios intervencijos priemones, jei jy prireikia.

11.2 SREP kapitalo vertinimas ir konkreciai investicinei jmonei
taikomi prudenciniai reikalavimai

423. Kapitalo pakankamumo ir reikalavimy nustatymas tarpvalstybiniy investiciniy jmoniy
grupéms pagal 7 antrastinéje dalyje aprasytg procesg yra priezilros institucijy kolegijos
diskusijy dalis.

424, Norint naudotis priezZilros jgaliojimais ir imtis prieZilros priemoniy, be kita ko,
priemoniy, susijusiy su papildomy nuosavy lésy reikalavimy nustatymu pagal Direktyvos
(ES) 2019/2034 39 straipsnio 2 dalies a punktg konsoliduotu arba atskiro subjekto
lygmeniu, kaip nurodyta 7 antrastinéje dalyje, tai turéty bati nagrinéjama prieziliros
institucijy kolegijoje.

425.  Aptardamos, ar nuosavy lésy lygis pakankamas, ir nustatydamos papildomy nuosavy
Iésy reikalavima, kompetentingos institucijos turéty svarstyti:

a. rizikos ir trkumy, kuriy buvo nustatyta ir konsoliduotu, ir atskiro subjekto
lygmeniu, reikSmingumo vertinima (t. y. kuri rizika reikSminga visai grupei, o kuri
reikSminga tik vienam subjektui) ir tai, kiek nuosavy lésy reikia Siai rizikai padengti;

b. jeigu nustatyti trikumai yra bendri visiems subjektams, galimybe koordinuoti
vertinima ir imtis priezilros priemoniy, pirmiausia nuspresti, ar priemones reikéty
taikyti konsoliduotu lygmeniu, ar proporcingai taikyti kiekvienam subjektui,
kuriame yra bendry trakumuy;

c. priezidriniy lyginamyjy skaic¢iavimy rezultatus, kurie naudojami nustatant
papildomy nuosavy lésy reikalavima visiems subjektams grupés ir konsoliduotu
lygmeniu, ir

d. papildomy nuosavy l|éSy reikalavimg, kurj reikia nustatyti subjektams ir
konsoliduotu lygmeniu, siekiant uztikrinti, kad galutiniai nuosavy lésy reikalavimai
bty nuoseklds, ir tai, ar nuosavas lésas reikia perkelti iS konsoliduoto lygmens j
subjekto lygmenj, ir

e. patronuojanciosios arba patronuojamosios investicinés jmonés P2G nustatymg
arba konsoliduotg nustatyma.
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426. Kapitalo reikalavimas ir kitos kapitalo priemonés, jei taikytina, turéty bati nustatomos
konsoliduotu ir individualiu lygmeniu. Jeigu grupé konsoliduojama is dalies, kapitalo
reikalavimas ir kitos kapitalo priemonés turéty bati nustatytos tik is dalies konsoliduojamos
grupés patronuojanciajai jmonei, siekiant uZztikrinti, kad kompetentingos institucijos
analizuojamy kitose valstybése narése veikianCioms patronuojamosioms jmonéms
nustatyto papildomy nuosavy lésy reikalavimo nejskaiciuoty du kartus.

11.3 Kity priezitros priemoniy taikymas

427. Uz tarpvalstybiniy investiciniy jmoniy grupiy ir jy subjekty priezilGrg atsakingos
kompetentingos institucijos, jeigu gali, turéty aptarti ir suderinti visy priezitros ir
ankstyvosios intervencijos priemoniy taikyma grupei, kai taikytina, ir (arba) reikSmingiems
jos subjektams, siekdamos uztikrinti, kad tinkamiausios priemonés nustatytoms
pazeidziamoms sritims pasalinti blty taikomos nuosekliai, atsizvelgiant j grupés padét;j,
jskaitant pirmiau aptartus tarpusavio priklausomybés veiksnius ir grupés vidaus
susitarimus.

428. Kompetentingos institucijos, atsakingos uz tarpvalstybinés investiciniy jmoniy grupés
subjekty prudencine prieZiQrg, nustatydamos priezZilros ar administracines priemones,
jskaitant sankcijas investicinéms jmonéms uzZ tai, kad jos tinkamai nepasalino trakumuy,
susijusiy su PP/ TF rizika, turéty palaikyti rySius su atitinkamomis PPP / TFP prieZiGros
institucijomis.
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