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1. Usmernenia




Usmernenia

ktorymi sa stanovuju podmienky uplatnovania alternativneho
zaobchadzania s expoziciami institucii v sUvislosti
s trojstrannymi zmluvami o repo transakciach uvedeného
v &lanku 403 ods. 3 nariadenia (EU) €& 575/2013 na Ucely
velkej majetkovej angaZzovanosti
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1.

Povinnost dodrziavania usmerneni

a oznamovacia povinnost

1.1. Statut tychto usmerneni

1.2.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla &lanku 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010 ! . Vsulade sé&ldnkom 16 ods.3 nariadenia o Eurépskom organe pre
bankovnictvo (EBA) musia prislusné organy a finanéné instittcie vynalozZit vsetko usilie na
dodrzanie tychto usmerneni.

V tychto usmerneniach sa uvadza stanovisko EBA k ndleZitym postupom dohladu v ramci
Eurdpskeho systému finanéného dohladu alebo k sp6sobu, akym sa ma uplatriovat pravo
Unie v konkrétnej oblasti. EBA preto ofakava, e usmernenia budu dodrZiavat vietky
organy, na ktoré sa usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, Ze ich primeranym
spésobom zaclenia do svojich postupov dohladu (napr. zmenou svojho pravneho ramca
alebo svojich procesov dohladu), a to aj vtedy, ak su usmernenia zamerané v prvom rade
na institucie.

Poziadavky na oznamovanie

Podla €lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) € 1093/2010 musia prisluiné orgdny oznamit EBA,
Ci tieto usmernenia dodrZiavaju alebo maju v Umysle dodrzat, alebo musia uviest dévody
ich nedodrzania do (25.05.2021). Ak vstanovenej lehote nebude dorucené Ziadne
oznamenie, EBA bude prislusné organy povaZovat za orgéany, ktoré tieto usmernenia
nedodrzZiavaju. Ozndmenia sa maju zaslat prostrednictvom formuldra dostupného na
webovom sidle EBA na adresu compliance@eba.europa.eu s referenénym cislom

,EBA/GL/2021/01“. Oznamenia maju predkladat osoby, ktoré maju nélezité opravnenie
podavat v mene svojich prislusnych organov spravy o dodrziavani usmerneni. Organu EBA
je potrebné oznamit aj kazdd zmenu stavu dodrziavania usmerneni.

Oznamenia budd uverejnené na webovom sidle EBA vsulade s ¢lankom 16 ods. 3
nariadenia (EU) & 1093/2010.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Predmet upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. Vsulade s mandatom uvedenym v ¢lanku 403 ods. 4 nariadenia (EU) &.575/2013 sa
v tychto usmerneniach stanovuju podmienky, ktoré ma institicia dodrziavat, pokial sa
rozhodne vyuzit alternativne zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 403 ods.3 tohto
nariadenia s ohladom na trojstranné zmluvy orepo transakciach sprostredkované
tripartitnym agentom, vrdtane podmienok a frekvencie urcovania, monitorovania
a revidovania limitov uvedenych v ¢ldnku 403 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013
na ucely uplatfiovania substitu¢ného pristupu stanoveného v ¢lanku 403 ods. 1 pism. b)
tohto nariadenia.

Rozsah uplatnovania

6. Tieto usmernenia sa uplatfiuju v suvislosti s expoziciami institdcii voci emitentom
kolateralu vramci trojstrannych zmliv orepo transakcidch (trojstranné zmluvy)
sprostredkovanych tripartitnym agentom.

Adresati

7. Tieto usmernenia su uréené prislusnym organom vymedzenym v ¢lanku 4 ods. 2 bode i)
nariadenia (EU) €& 1093/2010 a finanénym institiciam vymedzenym v &ldnku 4 ods. 1
nariadenia (EU) & 1093/2010.

Vymedzenie pojmov

8. Pokial nie je uvedené inak, pojmy v tychto usmerneniach maju rovnaky vyznam ako pojmy
pouZivané a vymedzené v nariadeni (EU) €. 575/2013 a smernici 2013/36/EU.

Trojstranna repo transakcia (dalej len je repo transakcia, kde sa ako vklad prijme pefazna
»trojstranna transakcia“) suma/kolateral, ktory spravuje tripartitny agent.

je zmluva orepo transakcidach, prostrednictvom
ktorej protistrany urcia tripartitného agenta, ktory
kona ako ich agent a sprostredkuva sluzby riadenia
kolaterdlu  pocas  vykondvania  trojstrannych
transakcii.

Trojstranna zmluva o repo transakciach
(dalej len ,trojstranna zmluva“)
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je zmluva medzi institlciou a tripartitnym agentom
o riadeni kolateralu, ktory bol institacii poskytnuty
v rdmci vykonavania trojstrannej transakcie.

Zmluva o sluzbach riadenia kolateralu
(dalej len ,,zmluva o sluzbach”)

je tretia strana, ktord vykonava sluzby riadenia
kolateralu, ktoré modzu zahfnat platby a/alebo
dodanie cennych papierov, sluzby Uschovy a spravy
cennych papierov vratane vyberu kolaterdlu
a zvereneckej spravy na ucet protistran trojstrannej
transakcie.

Tripartitny agent

je tretia strana emitujuca cenny papier, ktory
inStitucia prijme ako kolateral za trojstrannu

Emitent kolateralu transakciu, ako sa uvadza v ¢lanku 403 ods. 1 pism. b)
a ¢lanku 403 ods.3 pism.a) ab) nariadenia (EU)
¢.575/2013.

je pristup, na zdklade ktorého institucia nahradi
celkovu hodnotu expozicii institucie voci emitentovi
kolaterdlu vramci trojstrannej zmluvy o repo
transakcidch sprostredkovanych tripartitnym

Alternativne zaobchadzanie agentom Uplnou hodnotou limitov, ktoré ma
tripartitny agent podla pokynu tejto institucie
uplatnit na cenné papiere emitované tym istym
emitentom kolateralu v sulade s ¢ldankom 403 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

su limity, ktoré tripartitnému agentovi oznamila
inStitucia aktoré sa uplatiuju na cenné papiere

Stanovené limity emitované emitentom kolateralu, ako sa uvadza
v ¢lanku 403  ods.3  pism.b) nariadenia (EU)
¢.575/2013.

3. Vykonavanie

3.1 Datum uplatnovania

9. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od 28. juna 2021.




4. Podmienky uplatnovania
alternativneho zaobchadzania

10. Institucie by sa pri vyuZivani alternativneho zaobchadzania mali spoliehat na tripartitného
agenta, len pokial vykonali nalezitd hibkovd analyzu s ciefom overit, Ze tripartitny agent
spifia podmienky stanovené v tychto usmerneniach.

4.1 Opatrenia tykajuce sa riadenia

11. Institucie by na Ucely tychto usmerneni mali v sulade s usmerneniami EBA o vndtornom
riadeni zabezpedit, aby:

a) vyuZitie alternativneho zaobchadzania bolo primerane zdokumentované vich
politikach a postupoch,

b) ich riadiaci orgadn vykonaval dohlad a monitorovanie alternativneho zaobchadzania.

4.2 Overenie skutocnosti, Ci tripartitny agent zaviedol primerané
ochranné opatrenia, aby sa predislo porusovaniu limitov, ktoré
inStitucia stanovila pre cenné papiere emitované emitentom
kolateralu

4.2.1 Minimalne prvky, ktoré sa maju zahrnut do zmluvy o sluzbach

12. Na ucely overenia skutocnosti, ¢i tripartitny agent zaviedol primerané ochranné opatrenia
s cielom predist poruSovaniu stanovenych limitov, a bez toho, aby boli dotknuté iné
ustanovenia vtychto usmerneniach, by institicie mali zabezpecit, aby sa vzmluve
o sluzbach uvadzali aspon tieto prvky:

a. jasny opis sluzieb, ktoré tripartitny agent poskytuje v suvislosti sriadenim
kolateralu vratane dodania cennych papierov,

b. limity, ktoré uviedla institucia a ktoré sa uplatiiuju na portfélio cennych papierov
v suvislosti s danym emitentom kolateralu, ako aj podmienky na ich reviziu
a frekvencia revidovania,

c. vyhldsenie potvrdzujlice, Ze tripartitny agent zaviedol primerané ochranné
opatrenia vsulade sbodom 13 scielom zabezpedit dodrZiavanie stanovenych
limitov,
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d. monitorovacie systémy tripartitného agenta vratane postupov tripartitného
agenta na oznamovanie akéhokolvek vyvoja, ktory moze mat zavazny vplyv na
jeho schopnost Gcéinne vykonavat jeho funkcie v sulade so zmluvou o sluzbach
a v prislusnych pripadoch v sulade s platnymi pravnymi predpismi a regulaénymi
poziadavkami,

e. povinnost tripartitného agenta predkladat institlcii aspon raz za tyzden spravy
o hodnote a zlozeni kolateralu, ktory tripartitny agent prijal a/alebo riadi na tcet
institucie,

f. povinnost tripartitného agenta bezodkladne oznamit institucii porusenie

stanovenych limitov,

g. pravo institucie alebo legitimnej tretej strany (okrem iného Statutarny auditor,
prislusny organ alebo nimi urcené tretie strany) overit, Ze tripartitny agent
zaviedol ochranné opatrenia v silade s bodom 13 usmerneni,

h. komunikaéné kanaly, ktoré sa maju pocéas plnenia zmluvy pouzZivat medzi
inStituciou a tripartitnym agentom.

13. Ochranné opatrenia, ktoré ma tripartitny agent zaviest na zabezpecenie dodrZiavania

stanovenych limitov, maju zahfrat tieto opatrenia:

a.

trojstranné riadenie kolaterdlu sa vykonava len v sulade s riadne podpisanou zmluvou
o sluzbach,

tripartitni agenti zriadili kontrolné prostredie, ktorym sa v pripade kazdej komunikacie
tykajucej sa stanovenych limitov zabezpecuje, Ze tieto limity sU riadne schvalené
instituciou a su vich systéme riadenia kolateralu spravne vloZené a spracované vcas
aibaraz,

tripartitni agenti zriadili kontrolné prostredie, ktorym sa zabezpecuje, Ze kolaterdl je
chraneny, aktivne monitorovany a cenové hodnoty su riadne a v€as zaznamenavané,

tripartitni agenti zriadili kontrolné prostredie, ktorym sa zabezpecuje v¢asné zistovanie
mozného porusovania stanovenych limitov,

pri pridelovani kolaterdlov na krytie expozicie sa systémami tripartitnych agentov
zabezpeduje, Ze ich trhova hodnota neporusi nijaké stanovené limity a/alebo vylucenia.
V pripade, ak z dévodu prevadzkovych problémov pride k nendlezitému uplatneniu
revidovanych limitov stanovenych institlciou, tripartitny agent to bezodkladne oznami
institucii,




14.

f. od tripartitnych agentov by sa malo zmluvne vyzadovat, aby dodrziavali stanovené

limity a zabezpecili, aby profily oprdvnenosti emitentov kolaterdlu a cennych papierov

......

a poskytovatel kolateralu uviedli na zaklade zmluvy o sluzbach.

Institdcie by mali aspon raz roc¢ne ziskat primerané uistenie vo forme pisomného
vyhldsenia, Ze tripartitny agent dodrZiava ochranné opatrenia zavedené v sulade so
zmluvou o sluzbach.

4.3 Urcovanie, revidovanie a monitorovanie limitov, ktoré institucia
stanovila tripartitnému agentovi pre cenné papiere emitované

emitentom kolateralu

15.

16.

17.

18.

Institdcie by mali urdit stanovené limity pre kazdého emitenta kolaterdlu av pripade
potreby vyludit urditych emitentov kolateralu, aby sa neporusili limity velkej majetkove;j
angaZovanosti uvedené v ¢lanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Limity by mali byt vyjadrené ako absolitna hodnota alebo hodnota percentualneho
podielu vsetkych cennych papierov alebo osobitného druhu cennych papierov v portféliu
emitenta kolateralu.

Na uréenie stanovenych limitov by institicie mali zostavit profily opravnenosti zalozené na
zoznamoch emitentov kolaterdlu a na druhoch cennych papierov, ktoré tripartitny agent
moze pouzit na zloZenie portfdlia cennych papierov daného emitenta kolateralu. Institdcie
by na tento Uéel mali prihliadat na mozné prepojenia medzi jednotlivymi emitentmi
kolateralu alebo medzi jednotlivymi emitentmi kolateralu a klientmi celého portfélia,
ktorych vysledkom by mohla byt skupina prepojenych klientov podla ¢lanku 4 ods. 1 bodu
39 nariadenia (EU) €. 575/2013.

Na ucely urcenia stanovenych limitov uplatfiovanych na portfélio cennych papierov
daného emitenta kolateralu by institicie mali prihliadat na tieto aspekty:
a) svoje sucasné expozicie voci emitentovi kolaterdlu a jeho skupine prepojenych

klientov, ak existuje,

b) svoje expozicie voc¢i emitentovi kolaterdlu a jeho skupine prepojenych klientov, ak
existuje, za predchadzajuci kalendarny rok,

c) svoje planované expozicie voci emitentovi kolateralu a jeho skupine prepojenych
klientov, ak existuje, na nadchddzajucich 6 az 12 mesiacov,
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

d) ¢i institucia riadila cenné papiere, ktoré emitoval emitent kolateraluy,
prostrednictvom trojstrannych zmliv alebo kombinacie trojstrannych zmlav
a repo transakcii uzavretych priamo s protistranou.

Okrem prvkov uvedenych v bodoch 17 a 18 by instittcie mali stanovit limity uplatnenim
miery konzervativnosti, ktora by instittcii vzdy umoznila dodrzat limity velkej majetkove;j
angaZovanosti uvedené v €lanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Institucie by mali zabezpedit, aby zmluva o sluzbach zahffiala okolnosti, za ktorych by sa
mohli stanovené limity revidovat, a frekvenciu ich revidovania.

Institucie by mali mat moznost poZiadat o reviziu stanovenych limitov najma na zaklade
oznameni tripartitného agenta uvedenych v bode 12 pism. e), alebo ked' ich tripartitny
agent informuje o akomkolvek poruSovani stanovenych limitov.

Pri uréovani okolnosti uvedenych v bode 20 by instittcie mali prihliadat na svoje celkové
expozicie voci emitentovi kolateralu a jeho skupine prepojenych klientov, ak existuje, a na
riziko porusenia limitov velkej majetkovej angazovanosti uvedenych v ¢ldanku 395 ods. 1
nariadenia (EU) ¢.575/2013. Institicie by mali snalezitym ohladom na svoje
administrativne a G¢tovné postupy a mechanizmy vndtornej kontroly zaroven prihliadat
na svoju schopnost véas riadit akékolvek iné expozicie voci emitentovi kolateralu, ktoré
mézu mat, aby sa vyhli poruseniu limitov velkej majetkovej angaZovanosti.

Revidovanie stanovenych limitov by sa malo uskutoénit formou zmeny absolitnej hodnoty
stanoveného limitu alebo hodnoty percentualneho podielu osobitného druhu cennych
papierov v portféliu emitenta kolateralu. Mdze sa uskutocnit aj formou vyliéenia alebo
zaclenenia urcitého druhu cennych papierov v portféliu emitenta kolateralu.

Revidovanie stanovenych limitov by malo byt mozné pocas trvania zmluvy o sluzbach
a tripartitny agent by ho mal vykonat bezodkladne po tom, ako bol o iom informovany.

Pokial institlcie vyuzivaju alternativne zaobchadzanie, mali by si overit, Ze systémy, ktoré
ma tripartitny agent zavedené na monitorovanie zlozenia kolaterdlu, su primerané
s ohladom na presné a v€asné riadenie stanovenych limitov.

Institdcie by mali overit najma to, Ze monitorovacie systémy tripartitného agenta
umoziuju tripartitnému agentovi aktivovat pohyby v rdmci portfélia cennych papierov
daného emitenta kolaterdlu s cielom zabezpecit dodrZiavanie stanovenych limitov.

Institdcie by mali zaroven overit, Ze tripartitny agent riadi preceriovanie kolateralu,
urCovanie variatnej marze, vyplacanie prijmov z kolaterdlov a pripadne akukolvek



nevyhnutnd substitdciu kolateralu v stlade so svojimi trojstrannymi povinnostami podla
zmluvy o sluzbach.

4.47abezpecCenie  dodrziavania limitov  velkej majetkovej
angazovanosti podla ¢€ldnku 395 ods.1 nariadenia (EU)

¢

28.

29.

30.

31.

.575/2013

Institdcie by mali zabezpedit, aby vyuZivanie alternativneho zaobchadzania neviedlo
k poruseniu limitov velkej majetkovej angaZovanosti uvedenych v ¢lanku 395 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Ak priSlo k poruseniu stanovenych limitov, tripartitny agent by mal institiciu okamzite
informovat o tychto nélezitostiach:

a) nazov emitenta kolateralu, v spojeni s ktorym prislo k poruseniu,

b) medzinarodné identifikacné Cislo cennych papierov (ISIN) alebo bezpeénostny kéd
cennych papierov, ktoré boli prijaté ako kolateral,

c) trhova hodnota prijatého kolateralu,
d) datum vzniku porusenia,
e) ndapravné opatrenie, ktoré tripartitny agent prijal,

f) casovy ramec, v ktorom bolo porusenie napravené alebo v ktorom sa ocakava
naprava porusenia.

Riadiaci orgén institucie by mal byt bez zbytoéného odkladu informovany o akomkolvek
poruseni stanovenych limitov tykajucich sa cennych papierov, ktorého sa dopustil emitent
kolaterdlu, a o jeho pravdepodobnom vplyve na dodrzanie limitov velkej majetkovej
angaZovanosti podla ¢lanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013 s ohfadom na toho
istého emitenta kolateralu.

Bez toho, aby boli dotknuté opatrenia tripartitného agenta na ndpravu akéhokolvek
porusenia stanovenych limitov, by instittcie takisto mali mat zavedené primerané akéné
plany na rieSenie porusovania stanovenych limitov s ciefom zabezpecit, aby bol vidy
dodrzany limit velkej majetkovej angazovanosti podla ¢lanku 395 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 tykajuci sa daného emitenta kolateralu.

4.5Komunikacia s prislusnymi orgdnmi
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32.

33.

34.

35.

a)

b)

d)

e)

Ak ma institdcia v umysle vyuzit alternativne zaobchadzanie s tripartitnym agentom, mala
by to prislusnému organu oznamit ex ante. Ozndmenie by malo zahffiat aspon tieto prvky:

a. potvrdenie jej zameru vyuZit alternativne zaobchadzanie,
b. opis hlavnych prvkov zmluvy o sluzbach,

c. identifikovanie tripartitného agenta alebo agentov, ktorych ma v tmysle vyuzit,

d. vyhlasenie schvalené riadiacim orgdnom institlcie, Ze vyuZitie alternativneho
zaobchadzania je v sulade s poziadavkami tychto usmerneni.

Prislusny organ by mal mat pristup k vsetkym informaciam, ktoré sa povazuju za potrebné
na overenie primeranosti institucie, pokial ide o poziadavky tychto usmerneni. Prislusny
organ by mal mat moznost poziadat v pripade potreby o doplfiujice informécie.

Ak ma institucia v umysle ukonéit zmluvu uzavretud s tripartitnym agentom, mala by o tom
prislusny orgéan ¢o najskér informovat.

Podstatna obava tykajuca sa vyuzitia alternativneho zaobchéadzania by sa mala zakladat
aspon na jednom z tychto dévodov:

vyuZitie alternativneho zaobchadzania vedie alebo méze viest k poruseniu limitov velkej
majetkovej angazovanosti podla ¢lanku 395 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013,

indtitcia nesplfia poziadavky na oznamovanie podla ¢ldnkov 394 a 430 nariadenia (EU)
¢.575/2013,

alternativne zaobchdadzanie nie je zaclenené alebo je len Ciastoéne zaélenené do ramca
riadenia rizik institucie,

prislusné zistenia z kontrol na mieste, internych a externych auditov alebo inych posudeni
v oblasti dohladu poskytuju dokazy o nedostatoénych vnidtornych postupoch na riadenie
a/alebo monitorovanie vyuZivania alternativneho zaobchadzania vsulade stymito
usmerneniami,

ustanoveniami zahrnutymi v zmluve o sluzbach sa nezabezpecuje dodrzZiavanie platnych
pravnych predpisov a regulacnych poziadaviek vratane tychto usmerneni. Najma:
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f)

g)

36.

37.

38.

39.

ustanovenia zmluvy o sluzbach tykajice sa revidovania stanovenych limitov by institdcii
neumoznovali poziadat o v€asné vykonanie zmien s cielom predist poruseniu limitov
velkej majetkovej angazovanosti podla ¢ldnku 395 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013,
institdcia alebo legitimna tretia strana nemaju pravo vykonavat audit sluZieb, ktoré
tripartitny agent poskytuje podla zmluvy o sluzbach, aby overili, Ze tripartitny agent
zaviedol primerané ochranné opatrenia sciefom predist porusovaniu limitov
stanovenych instituciou, ako sa uvadza v ¢lanku 403 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU)
¢.575/2013,

tripartitny agent je regulovany subjekt ajeho prislusny orgdn mu ndsledne odoberie
povolenie,

existuju dokazy, Ze tripartitny agent nesplnil poZiadavky na vcasné zavedenie revizii
stanovenych limitov v sulade s podmienkami zmluvy o sluzbach, alebo nesplnil Ziadosti
inStitucie na vylucenie urcitych druhov kolateralu alebo emitentov kolateralu, alebo jeho
monitorovacie systémy nezabezpecuju presné a v€asné riadenie stanovenych limitov.

Ak md prislusny organ po prijati ozndmenia uvedeného v oddiele 4.5.1 akékolvek
podstatné obavy tykajlice sa vyuZzitia alternativheho zaobchdadzania, mal by otom
institdciu informovat do Styroch tyzdriov a v takom pripade by mal uviest svoje dévody. Ak
nema nijaké podstatné obavy, v suvislosti s tymto oznamenim nie je potrebna nijaka dalsia
komunikacia.

Institucie by nemali vyuZivat alternativne zaobchadzanie, kym sa prislusny organ
uspokojivo nepresvedci, Ze institucia dostatocne vyriesila vSetky podstatné obavy.

Ak uZ institlucia alternativne zaobchadzanie vyuZiva a prislusny organ nasledne instituciu
informuje, Ze ma podstatné obavy tykajuce sa jeho vyuZivania, institicia by mala prestat
vyuzivat alternativne zaobchadzanie a mala by otom prislusnému organu poskytnuat
dokazy.

Institucia by mala alternativne zaobchadzanie opatovne vyuzivat, az ked' v ¢asovom ramci,
ktory stanovil prislusny organ, uspokojivo vyrieSila podstatné obavy a poskytla o tom
dobkazy prislusnému organu.
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