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Orientacoes

gue especificam as condicdes de aplicacdo do tratamento
alternativo das posicdes em risco das instituicdes no ambito
dos «acordos de recompra tripartidos» previsto no artigo
403.2, n.2 3, do Regulamento (UE) n.2 575/2013 para efeitos
de grandes riscos
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1.

Obrigacdes em matéria de

cumprimento e de notificacdes

1.1.

1.2.

Natureza das presentes orientacoes

O presente documento contém orienta¢cdes emitidas ao abrigo do artigo 16.2 do
Regulamento (UE) n.21093/2010 !. Nos termos do artigo 16.2, n.23, do referido
regulamento, as autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem desenvolver
todos os esfor¢os para dar cumprimento as orientagdes.

As orientacGes definem a posicdo da EBA sobre praticas de supervisdo adequadas no
ambito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira ou sobre o modo como a legislacao
da Unido deve ser aplicada num dominio especifico. Assim sendo, a EBA espera que todas
as autoridades competentes e as instituicdes financeiras deem cumprimento as
orientacOes que se lhes sdo dirigidas. As autoridades competentes as quais as orientacdes
se dirigem devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas de
supervisdo conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu regime juridico ou
0s seus processos de supervisdo), incluindo os casos em que as orientacbes sdo dirigidas,
em primeira instancia, a institui¢des.

Requisitos em matéria de notificacdes

Em conformidade com o artigo 16.2, n.23, do Regulamento (UE) n.21093/2010, as
autoridades competentes confirmam a EBA se ddao ou tencionam dar cumprimento as
presentes orientagBes, ou, caso contrario, indicam as razdes da decisdo de nao
cumprimento até (25.05.2021). Na auséncia de qualquer notificacdo até a referida data, a
EBA considera que as autoridades competentes em causa ndo cumprem as orientacdes.
As notificagGes efetuam-se mediante o envio do formulario disponivel no sitio Web da EBA
para compliance@eba.europa.eu com a referéncia «EBA/GL/2021/01». As notifica¢des

devem ser apresentadas por pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas
respetivas autoridades competentes. Qualquer alteracdo no que respeita a situacdo de
cumprimento deve igualmente ser comunicada a EBA.

As notificaces serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o artigo 16.2,
n.2 3, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010.

! Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancéria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a Decisdo
2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p.12).
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2. Objeto, ambito de aplicacao e
definicdes

Objeto

5. As presentes orientagdes especificam, em conformidade com o mandato estabelecido no
artigo 403.2, n.2 4, do Regulamento (UE) n.2 575/2013, as condi¢des que uma instituicdo
deve cumprir quando decide utilizar o tratamento alternativo previsto no artigo 403.2, n.2
3, do mesmo regulamento no que respeita a acordos de recompra tripartidos mediados
por um agente tripartido, incluindo as condi¢des e a frequéncia da determinacdo, do
controlo e da revisdo dos limites a que se refere o artigo 403.2, n.2 3, alinea b), do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 para efeitos de aplicagdo do método de substituicdo
previsto no artigo 403.2, n.2 1, alinea b), daquele regulamento.

Ambito de aplicacdo

6. As presentes orientagdes aplicam-se as posi¢cdes em risco das instituicdes sobre emitentes
de caugdes devido a acordos de recompra tripartidos mediados por um agente prestador
de servicos de gestdo de ativos de garantia.

Destinatarios

7. As presentes orientacdes sao dirigidas as autoridades competentes, na ace¢cdo do
artigo 4.2, n.22, alineai), do Regulamento (UE) n.21093/2010, e as instituicdes
financeiras, na acecdo do artigo 4.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010.

Definicdes

8. Salvo especificacdo em contrario, os termos utilizados e definidos no Regulamento (UE)
n.2575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE tém o mesmo significado nas presentes
orientag0es.

uma operagdo de recompra em que o numerario/a
caugdo é recebido/a em depdsito e gerido/a por um
agente tripartido.

Operagao de recompra tripartida
(operagao tripartida)

um acordo de recompra através do qual as
contrapartes nomeiam um agente tripartido para

Acordo de recompra tripartido atuar como seu agente e mediar os servicos de gestao
de ativos de garantia durante a execugdao de
operacoes tripartidas.
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Acordo de servico de gestdo de ativos de
garantia (acordo de servico)

o acordo entre uma instituicdo e um agente tripartido para
a gestdo dos ativos de garantia prestados a instituicdo no
contexto da execug¢do de uma operagao tripartida.

Agente tripartido

um terceiro que executa servicos de gestao de ativos
de garantia, que podem incluir pagamentos e/ou a
entrega de valores mobilidrios, bem como servicos de
guarda e administracdo de valores mobilidrios,
incluindo a selecdo e a custddia de caucdes, por conta
das contrapartes, numa operacdo tripartida.

Emitente da caugdo

um terceiro que emite o valor mobilidrio que é recebido
pela instituicdo como caugdo por uma operacgao tripartida,
conforme referido no artigo 403.2, n.2 1, alinea b), e no
artigo 403.2, n.2 3, alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.2
575/2013.

Tratamento alternativo

o método pelo qual uma instituicdo substitui o
montante total das posicGes em risco da instituicdo
sobre um emitente de cauc¢ao devido a acordos de
recompra tripartidos mediados por um agente
tripartido pelo montante total dos limites que o
agente tripartido foi incumbido pela instituicdo de
aplicar aos valores mobilidrios emitidos pelo mesmo
emitente de cau¢do em conformidade com o artigo
403.9, n.2 3, do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Limites especificados

os limites comunicados por uma instituicdo a um agente
tripartido, aplicaveis aos valores mobilidrios emitidos pelo
emitente da caugdo, conforme referido no artigo 403.2, n.2
3, alinea b), do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

3. Implementacao

3.1 Datade aplicacao

9. As presentes orientagOes sdo aplicaveis a partir de 28 de junho de 2021.




4. Condicoes de aplicacao do tratamento
alternativo

10. As instituicdes apenas devem recorrer a um agente tripartido para a utilizacdo do
tratamento alternativo se tiverem realizado as diligéncias devidas adequadas para verificar
se 0 agente tripartido cumpre as condi¢bes especificadas nas presentes orientacdes.

4.1 Sistemas de governo

11. Para efeitos das presentes orientacdes, as instituicGes devem assegurar, em conformidade
com as Orientacdes sobre Governo Interno da EBA, que:

a) a utilizacdo do tratamento alternativo é documentada de forma adequada nas suas
politicas e nos seus procedimentos; e

b) o seu 6rgdo de administracdo supervisiona e controla a aplicacdo do tratamento
alternativo.

4.2 Verificacao da implementacao de salvaguardas adequadas pelo
agente ftripartido para prevenir infracdes aos limites
especificados pela instituicdo para os valores mobiliarios
emitidos pelo emitente da caucao

12. Para efeitos de verificacdo de que o agente tripartido implementou as salvaguardas
adequadas para prevenir infragGes aos limites especificados, e sem prejuizo de outras
disposicOes das presentes orientacdes, as instituicdes devem assegurar que o acordo de
servico estabelece, pelo menos, os seguintes elementos:

a. uma descricdo clara dos servigos prestados pelo agente tripartido no que respeita
a gestdo das garantias, incluindo a entrega de valores mobiliarios;

b. os limites definidos pela instituicdo e aplicaveis a uma carteira de valores
mobiliarios no que respeita a um determinado emitente de cauc¢do, bem como as
condicdes para a revisdao dos limites e a frequéncia da revisao;

c. uma declaracdo que confirme que o agente tripartido implementou as
salvaguardas adequadas, em conformidade com o ponto 13, para assegurar o
cumprimento dos limites especificados;




EUROPEAN
BANKING

ORIENTACOES QUE ESPECIFICAM AS CONDICOES PARA A APLICACAO DO METODO DE SUBSTITUICAO [kt AUTHORITY

NO QUE RESPEITA AS «OPERAGOES DE RECOMPRA TRIPARTIDAS» CONFORME ESPECIFICADO NO

ARTIGO 403.2, N.2 3, DO REGULAMENTO REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS (CRR)

d. ossistemas de controlo do agente tripartido, incluindo a comunicacao pelo agente
tripartido de qualquer evolucdo que possa ter um impacto significativo na sua
capacidade para exercer eficazmente as suas fungdes em consonancia com o
acordo de servico e, quando aplicdvel, em conformidade com os requisitos legais
ou regulamentares aplicaveis;

e. aobrigacdo do agente tripartido de apresentar relatérios a instituicdo, pelo menos
semanalmente, sobre o montante e a composicdo das garantias recebidas e/ou
geridas pelo agente tripartido por conta da institui¢do;

f. a obrigacdo do agente tripartido de comunicar imediatamente a instituicdao
qgualquer infracao aos limites especificados;

g. o direito da instituicdo ou de uma entidade terceira ou terceiro legitima
(nomeadamente o revisor oficial de contas, a autoridade competente ou terceiros
gue estes nomeiem) de verificar se o agente tripartido implementou as
salvaguardas em conformidade com o ponto 13 das presentes orientagoes;

h. os canais de comunica¢do a utilizar entre a instituicdo e o agente tripartido
durante a execugao do acordo.

13. As salvaguardas que o agente tripartido deve implementar para assegurar o cumprimento

dos limites especificados devem incluir:

a.

A gestdo de garantias tripartidas é apenas realizada em conformidade com o acordo de
servico devidamente assinado;

Os agentes tripartidos criaram condi¢Ges que asseguram, relativamente a cada
comunicacdao sobre os limites especificados, que estes limites sdo devidamente
autorizados pela instituicdo, sdo introduzidos e tratados de forma precisa,
atempadamente e apenas uma vez no seu sistema de gestdao de caugdes;

Os agentes tripartidos criaram condigdes que asseguram que a garantia é
salvaguardada e ativamente monitorizada e que os valores de fixacdo dos precos sdo
registados de forma adequada e atempada;

Os agentes tripartidos criaram condi¢des que asseguram a identificacdo atempada de
possiveis infragdes aos limites especificados;

Quando afetam valores mobilidrios como garantia para cobrir uma posi¢do de risco, os
sistemas do agente tripartido asseguram que o seu valor de mercado ndo infringe
nenhum dos limites e/ou excluses especificados. Em caso de aplicagdo inadequada




14.

dos limites revistos especificados pela instituicdo devido a questdes operacionais, o
agente tripartido deve notificar a instituicio em tempo util;

f. Os agentes tripartidos devem ser contratualmente vinculados ao cumprimento dos

limites especificados e a assegurar que os perfis de elegibilidade dos emitentes de
caucbes e dos valores mobilidrios, conforme referido na seccdo 4.3.1, podem ser
verificados com base nas informacGes prestadas ao abrigo do acordo de servico pela
instituicdo e pelo prestador da caucao.

As instituicGes devem obter, pelo menos anualmente, garantias suficientes, sob a forma
de uma declaragdao escrita, de que o agente tripartido cumpre as salvaguardas
implementadas em conformidade com o acordo de servico.

4.3 Determinacao, revisao e controlo dos limites especificados pela
instituicdo ao agente tripartido para os valores mobiliarios

emitidos pelo emitente da caucao

15.

16.

17.

18.

As instituicdes devem determinar limites especificos para cada emitente de colaterais e,
se o considerarem necessario, excluir determinados emitentes a fim de nao infringir os
limites aos grandes riscos estabelecidos no artigo 395.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2
575/2013.

Os limites devem ser expressos em valores absolutos ou em percentagem de todos os
valores mobilidrios ou de um tipo especifico de valor mobilidrio na carteira do emitente da
caucgao.

A fim de determinar os limites especificados, as instituicées devem definir perfis de
elegibilidade baseados em listas de emitentes de caucgdes e nos tipos de valores
mobilidrios que o agente tripartido pode utilizar para a composi¢do da carteira de valores
mobilidrios de um determinado emitente de caucdo. Para este efeito, as instituicGes
devem ter em conta possiveis ligacdes entre emitentes Unicos de caug¢des ou entre
emitentes Unicos de caucdes e clientes de toda a carteira que possam conduzir a um grupo
de clientes ligados entre si nos termos do artigo 4.2, n.2 1, ponto 39, do Regulamento (UE)
n.2 575/2013.

Para efeitos de determinac¢do do limite especificado aplicavel a uma carteira de valores
mobilidrios por um determinado emitente de caugdo, as instituicGes devem ter em conta
0 seguinte:

a) as suas posicoes de risco atuais sobre o emitente da caugdo e o seu grupo de
clientes ligados entre si, caso exista;




19.

20.

21.

22.

23.

24.
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b) as suas posicOes de risco sobre o emitente da caucgdo e o seu grupo de clientes
ligados entre si, caso exista, durante o ano civil anterior;

c) as suas posicOes de risco programadas sobre o emitente da caugdo e o respetivo
grupo de clientes ligados entre si, caso exista, para o periodo de seis a doze meses
seguintes;

d) o facto de a instituicdo ter ou ndo gerido os valores mobilidrios emitidos por um
emitente de caucdo através de acordos de recompra tripartidos ou de uma
combinacdo de acordos de recompra tripartidos e operagGes de recompra
celebrados diretamente com uma contraparte.

Além dos elementos mencionados nos pontos 17 e 18, as instituicdes devem definir limites
aplicando uma margem de prudéncia que permita a instituicdo cumprir sempre em
permanéncia os limites aos grandes riscos estabelecidos no artigo 395.2, n.2 1, do
Regulamento (UE) n.2 575/2013.

As instituicGes devem assegurar que o acordo de servigo inclui as circunstancias em que
os limites especificados podem ser revistos, bem como a frequéncia da sua revisao.

Em particular, as instituicGes devem ter a possibilidade de solicitar a revisdo dos limites
especificados com base nos relatdrios do agente tripartido referidos na alinea e) do ponto
12 ou quando sdo informadas pelo agente tripartido de quaisquer infragdes aos limites
especificados.

Ao determinar as circunstancias a que se refere o ponto 20, as instituicdes devem ter em
conta os seus riscos totais em relagdo a um emitente de caucdo e ao respetivo grupo de
clientes ligados entre si, caso exista, e o risco de incumprimento dos limites aos grandes
riscos estabelecidos no artigo 395.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 575/2013. As
instituicdes devem também ter em conta a sua capacidade, atendendo aos seus
procedimentos administrativos e contabilisticos e aos seus mecanismos de controlo
interno, para gerir de forma atempada quaisquer outras posi¢cdes de risco que possa ter
sobre um emitente de caucdo, a fim de evitar uma infracdo aos limites aos grandes riscos.

A revisdo dos limites especificados deve consistir numa alteragao do valor absoluto do
limite especificado ou da percentagem de um determinado tipo de valores mobilidrios na
carteira de um emitente de caucdo. Pode consistir também na exclusdo ou inclusdo de um
tipo de valores mobilidrios na carteira de um emitente de caugao.

A revisdo dos limites especificados deve ser possivel durante o periodo de vigéncia do
acordo de servico e deve ser executada de forma atempada pelo agente tripartido assim
que este for informado sobre a mesma.



25.

26.

27.

Nos casos em que utilizam o tratamento alternativo, as instituicdes devem verificar se os
sistemas de que o agente tripartido dispde para controlar a composicdo da caucdo sao
adequados a gestdo precisa e atempada dos limites especificados.

Em particular, as instituicdes devem verificar se os sistemas de controlo do agente
tripartido permitem a este ultimo desencadear alteracdes de valor na carteira de valores
mobilidrios de um determinado emitente de caucdo para assegurar o cumprimento dos
limites especificados.

As instituicGes devem também verificar se o agente tripartido gere a reavaliacdo da
caucgao, as imposicdes de margens de variagcdao, os pagamentos de rendimentos sobre as
caucdes e eventuais substituicdes necessaria de caucdes em conformidade com as suas
obrigacgOes tripartidas ao abrigo do acordo de servigo.

4.4 Assegurar o cumprimento dos limites aos grandes riscos do
artigo 395.9, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 575/2013
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28.

29.

30.

31.

As instituicGes devem assegurar que a utilizagdo do tratamento alternativo ndo conduz a
uma infracdo aos limites aos grandes riscos estabelecidos no artigo 395.2, n.2 1, do
Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Se ocorrer uma infracdo aos limites especificados, o agente tripartido deve comunicar
imediatamente a instituicdo:

a) onome do emitente de cau¢do em relagcdo ao qual a infragdo ocorreu;

b) o ISIN ou o cddigo de seguranca dos valores mobilidrios recebidos como caugao;
c) ovalor de mercado da caucgdo recebida;

d) adataem que ainfracdo ocorreu;

e) a medida de corre¢do adotada pelo agente tripartido; e

f) o prazo em que a infragdo foi corrigida ou se prevé que seja corrigida.

O 6rgdo de administracdo da instituicdo deve ser informado sem demora injustificada
sobre quaisquer infragGes aos limites especificados sobre os valores mobiliarios por um
emitente de caucdo e sobre o seu provavel impacto no cumprimento dos limites aos
grandes riscos do artigo 395.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 575/2013 no que diz
respeito ao mesmo emitente de caugao.

Sem prejuizo das medidas adotadas pelo agente tripartido para corrigir qualquer infracdo
aos limites especificados, as instituicdes devem dispor também de planos de acdo
adequados para fazer face a infragGes aos limites especificados, a fim de assegurar que o
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limite aos grandes riscos do artigo 395.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 575/2013
aplicavel a um determinado emitente de caucdo seja sempre cumprido em permanéncia.

4.5Comunicacao com as autoridades competentes

32. Sempre que uma instituicdo tenciona utilizar o tratamento alternativo com um agente
tripartido deve notificar previamente a autoridade competente. A notificacdo deve conter,
pelo menos, os seguintes elementos:

a. uma confirmacdo da intencdo de utilizar o tratamento alternativo;
b. uma descri¢cdo dos principais elementos do acordo de servico;

c. aidentificacdo do(s) agente(s) tripartido(s) que tenciona utilizar;

d. uma declaracdo aprovada pelo 6rgdo de administracdo da instituicdo de que a
utilizacdo do tratamento alternativo cumpre os requisitos das presentes
orientagoes.

33. A autoridade competente deve ter acesso a todas as informacOes consideradas
necessarias para verificar a conformidade da instituicdo com os requisitos das presentes
orientacBes. A autoridade competente deve poder solicitar informagbes suplementares
sempre que necessario.

34. Caso uma instituicdo tencione fazer cessar o contrato celebrado com um agente tripartido,
deve informar a autoridade competente o mais rapidamente possivel.

35. Uma preocupacao significativa sobre a utilizacdo do tratamento alternativo deve basear-
se, pelo menos, em qualquer um dos seguintes motivos:

a) a utilizagdo do tratamento alternativo conduz ou é suscetivel de conduzir a uma infragao
aos limites aos grandes riscos do artigo 395.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 575/2013;

b) a instituicdo ndo cumpre os seus requisitos de reporte em conformidade com os artigos
394.2 e 430.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013;

c) o tratamento alternativo ndo estd integrado, ou estd integrado apenas parcialmente, no
qguadro de gestdo do risco da instituicdo;

d) constatagdes relevantes de inspeg¢des, auditorias internas e externas ou outras avaliagGes
de supervisao fornecem provas de que os procedimentos internos sao insuficientes para
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e)

f)

g)

36.

37.

38.

gerir e/ou controlar a utilizacdo do tratamento alternativo em conformidade com as
presentes orientagdes.

as disposicdes incluidas no acordo de servigo ndo garantem o cumprimento dos requisitos
legais ou regulamentares aplicaveis, incluindo as presentes orienta¢des. Em particular:

as disposicOes do acordo de servico relativas a revisdo dos limites especificados
impediriam uma instituicdo de solicitar a aplicacdo atempada de altera¢cdes para
prevenir uma infragdo aos limites aos grandes riscos do artigo 395.2, n.2 1, do
Regulamento (UE) n.2 575/2013;

a instituicdao ou um terceiro legitimo nao tém o direito de auditar os servicos prestados
pelo agente tripartido ao abrigo do acordo de servico a fim de verificar se o agente
tripartido dispde das salvaguardas adequadas para prevenir infracbes aos limites
especificados pela instituicdo nos termos do artigo 403.2, n.2 3, alinea b), do
Regulamento (UE) n.2 575/2013;

o agente tripartido é uma entidade regulada e a sua autorizacdo é posteriormente retirada
pela respetiva autoridade competente;

existem provas de que o agente tripartido ndao cumpriu os requisitos para a introdugao
atempada de revisGes dos limites especificados em conformidade com o disposto no
acordo de servi¢o, ou ndo satisfez pedidos da instituicdao para excluir determinados tipos
de caugdes ou emitentes de caugdes; ou os seus sistemas de controlo ndo garantem uma
gestdo precisa e atempada dos limites especificados.

Uma vez recebida a notificacdo prevista na seccdo 4.5.1, a autoridade competente deve
informar a instituicdo, no prazo de quatro semanas, se tiver preocupacdes significativas
sobre a utilizagcdo do tratamento alternativo e deve, nesse caso, fundamenta-las. Caso ndo

existam preocupacgodes significativas, ndo é necessdria qualquer comunicacdo adicional
relativamente a notificacdo em causa.

As instituicdes ndao devem utilizar o tratamento alternativo enquanto ndo for
demonstrado, a contento da autoridade competente, que a instituicao deu uma resposta
satisfatdria todas as preocupacdes significativas.

Se uma instituicdo ja se encontrar a utilizar o tratamento alternativo e, posteriormente, a
autoridade competente informar a instituicdo de que tem preocupacgdes significativas
sobre essa utilizagdo, a instituicdo deve parar de utilizar o tratamento alternativo e
apresentar provas a autoridade competente.
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39. A instituicdo apenas deve retomar a utilizagdo do tratamento alternativo se, dentro do
prazo definido pela autoridade competente, der uma resposta satisfatdria as

preocupacoes significativas e apresentar as provas pertinentes a autoridade competente.
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