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1. Vastavus- ja aruandluskohustused

Suuniste staatus

Dokument sisaldab maaruse (EL) nr1093/20101! artikli 16 kohaselt véljastatud suuniseid.
Maasruse (EL) nr1093/2010 artikli16 [8ike 3 kohaselt peavad padevad asutused ja
investeerimisiihingud tegema koik endast oleneva, et suuniseid jargida.

Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve seisukoht nduetekohase jarelevalvetava
kohta Euroopa Finantsjarelevalve Siisteemis ehk kuidas tuleks liidu Oigust konkreetses
valdkonnas kohaldada. Suuniste adressaadiks olevad mé&aruse (EL) nr1093/2010 artikli 4
IGikes 2 maadratletud padevad asutused peaksid suuniseid jargima, kaasates need sobival viisil
oma jarelevalvetavadesse (nt muutes oma Gigusraamistikku voi jarelevalvemenetlusi) ka siis,
kui suunised on moeldud eelkdige investeerimisihingutele.

Aruandluskohustus

Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 13ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-
le kuupdevaks 16.05.2022, kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kdnealuseid suuniseid, vOi
vastasel juhul mittejargimise pdhjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat
asutust ndudeid mitte taitvaks. Teated tuleb saata EBA veebilehel avaldatud vormil, markides
viite EBA/GL/2021/13. Teate peaksid saatma isikud, kes on asjakohaselt volitatud esitama oma
padeva asutuse nimel nduete jargimise teateid. NOuete jargimise staatuse mis tahes muutusest
tuleb EBA-le teada anda.

Kooskdlas EBA maaruse artikli 16 16ikega 3 avaldatakse teated Euroopa Pangandusjarelevalve
veebilehel.

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1093/2019, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).
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2. Sisu, kohaldamisala ja moisted

Sisu

5. Nendes suunistes tapsustatakse kooskdlas direktiivi 2019/2034 artikli 26 |16ikega 4 ja artikli 34
I6ikega 3 ka usaldusvaarset ja sooneutraalset tasustamispoliitikat, mida investeerimisihingud
peaksid kehtestama kogu personali ja nende tootajate jaoks, kelle kutsetegevusel on oluline
moju investeerimisihingute riskiprofiilile v6i varadele, mida nad haldavad, ning hdlbustatakse
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 |13igetes 4, 5 ja 6 satestatud erandite rakendamist.

6. Kuigi investeerimisiihingutelt ndéutakse, et kdoigil todtajatel oleks tasustamispoliitika,
kohaldatakse tdiendavaid ndudeid kindlaksmaadratud tootajate tasustamispoliitika ja
muutuvtasu suhtes. Investeerimistihingud vdivad omal algatusel kohaldada kadesolevate
suuniste satteid, mis kasitlevad kindlaksmaaratud t66tajaid, kbigi oma tdotajate suhtes.

Adressaadid

7. Need suunised on adresseeritud maaruse nr 1093/2010 artikli 4 16ike 2 punktis viii osutatud ja
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 3 16ike 1 punktis 5 maaratletud padevatele asutustele ning
madruse (EL) 1093/2010 artikli4 16ikes1 osutatud finantseerimisasutustele, mis on
investeerimisiihingud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 1 tdhenduses, mis ei kuulu
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 2 10ike 2 kohaldamisalasse ega vasta kdigile maaruse
(EL) 2019/2033 artikli12 I6ike 1 alusel vaikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute
kvalifitseerumise tingimustele.

Kohaldamisala:

8. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse individuaalselt ja  konsolideeritud  alusel
direktiivi 2019/2034/EL artiklis 25 ja maaruse 2019/2033/EL artiklis 7 satestatud ulatuses.

Moisted

9. K®igil direktiivis 2019/39/EL, direktiivis 2014/65/EL ja direktiivis (EL) 2033/2019 kasutatud ja
madratletud maoistetel on kdesolevates suunistes sama tdhendus. Peale selle kasutatakse
suunistes jargmisi moisteid.

instrumendid, mille vaartus pohineb aktsia vaartusel ja mille puhul
vordlusalus on aktsia hind, néiteks aktsia hinna tousust tulenevad
Oigused voi slinteetiliste instrumentide liigid.

Aktsiatega seotud
instrumendid

isikud, kes omavad investeerimisiihingu aktsiaid véi olenevalt
Aktsionarid investeerimisiihingu  vormist  teised  investeerimisihingu
omanikud v6i osanikud.
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Alaesindatud sugu

vahem esindatud mees- vOi naissugu.

Edasillikkamisperiood

ajavahemik muutuvtasu mdaramise ja lleandmise vahel, mille
jooksul tootaja ei ole maaratud tasu juriidiline omanik.

Instrumendid

finantsinstrumendid, muud lepingud voi vahendid, mis kuuluvad
hte direktiivi (EL) 2019/2034/ artikli 32 16ike 1 punktis j viidatud
kategooriast.

Kindlaksmaaratud tootajad

tootajad, kelle kutsetegevusel on oluline maoju
investeerimistihingu individuaalsele vdi konsolideerimisgrupi
riskiprofiille vGi varadele, mida see haldab, kooskdlas
direktiivi 2019/2034/EL artikli 30 |6ikes 1 satestatud
kriteeriumidega, kdesoleva direktiivi artikli 30 10ike4 viimases
IGigus satestatud volituste alusel vastu véetud komisjoni
delegeeritud maaruse (kindlaksméaaratud tootajate regulatiivne
tehniline  standard) ja investeerimisihingu maaratletud
lisakriteeriumidega, et asjakohasel juhul tagada nende tdotajate
taielik kindlaksmaaramine, kelle kutsetegevusel on riskiprofiilile
oluline moju.

Kogunemisperiood

ajavahemik, mille puhul hinnatakse ja mdddetakse tulemusi
muutuvtasu andmise maaramiseks.

Konsolideeriv krediidiasutus
vOi investeerimisiihing

krediidiasutus voi investeerimisihing, mis on kohustatud jargima
usaldatavusndudeid konsolideeritud olukorra alusel kooskdlas
maéaruse (EL) nr575/2013 losa |l jaotise 2. peatikiga ja
direktiivi 2013/36/EL artikliga 109 v&i maaruse (EL) 2019/2033
artikliga 7. Ko&ik viited mdistele , konsolideeriv krediidiasutus voi
investeerimistihing” hélmavad liidus tegutsevat emaettevotjat.

Lahkumistasud

on investeerimisthingu voi selle tltarettevétjate poolt tehtud
maksed seoses lepingu ennetdhtaegse I6petamisega, st ajutiste
lepingute korral enne lepingu IGppkuupdeva ja tdhtajatute
lepingute korral enne lepingu- vOi seadusjargset pensionile
jaamist.

Liidus tegutsev emaettevotja

liidus emaettevdtjana tegutsev investeerimisiihing, liidus
emaettevdtjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja voi liidus
emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevétja, kes on
madruse (EL) 2019/2033 artikli 7 kohaselt kohustatud jargima
usaldatavusnoudeid konsolideeritud olukorra alusel.

Mitteuuenev mitmeaastane
kogunemisperiood

mitmeaastane  kogunemisperiood, mis ei kattu teiste
mitmeaastaste kogunemisperioodidega.

Muutuvtasu

koik tasud, mis ei ole (fikseeritud) pdhitasu.

Muutuvtasu andmine

muutuvtasu andmine konkreetse kogunemisperioodi eest
olenemata antava summa tegeliku maksmise hetkest.

Muutuvtasu hilisem
tagasindudmine

kord, mis vGimaldab investeerimisiihingul vihendada tagantjarele
riskiga korrigeerimise alusel kogu vdi osa edasillikatud muutuvtasu
vadrtust enne selle Gileandmist.

Preemiafond

maksimaalne muutuvtasu summa, mida saab muutuvtasu
madramise protsessis mdarata ning mis on kehtestatud
investeerimistihingu voi investeerimisiihingu aritiksuse tasandil.




EBA Public

Pohitasu

maksed vGi hivitised tootajatele, mis vastavad 7. jaos satestatud
andmise tingimustele.

Sooline palgaléhe

meeste ja naiste keskmise brutotunnitasu erinevus, valjendatuna
protsendina meeste keskmisest brutotunnitasust.

Sailitamisperiood

ajavahemik pédrast muutuvtasuna maaratud instrumentide
Gleandmist, mille jooksul ei tohi neid miiiia v6i puudub neile
juurdepaas.

Tagasindudmine

kord, mille alusel peab tootaja teatud tingimustel tagastama
varem makstud voi juba Ule antud muutuvtasu summa omandi
investeerimistihingule.

ytasu” —

kéik pohi- ja muutuvtasu vormid, sh rahalised ja mitterahalised
maksed ja hivitised, mida to66tajad saavad investeerimisiihingult
vOi investeerimisiihingu nimel enda pakutavate ametitoimingute
eest, teenitud intressimaksed direktiivi 2011/61/EL ? artikli 4
I6ike 1 punktid tdhenduses ning muud maksed, mida tehakse
vahendite abil, mis juhul, kui neid ei kasitletaks tasustamisena,
pdhjustaksid  direktiivi 2019/2034/EL  tasustamise nduetest
k&rvalehoidmise3.

Tavalised todlepingupaketid

koik tasu lisakomponendid, mida on v&imalik saada suurel osal
tootajatest vOi  konkreetsete funktsioonidega tootajatest
valikukriteeriumide alusel, hdlmates naiteks tervishoidu,
lapsehoiu  v@imalusi vOi  proportsionaalseid regulaarseid
pensionisissemakseid lisaks kohustuslikule slisteemile ja
reisipdevarahasid.

Tootajad

koik investeerimisiihingu ja selle tiltarettevotjate t6o6tajad
konsolideeritud alusel ning nende vastavate juhtimise ja
jarelevalve funktsiooni taitvate juhtorganite koik liikmed.

Tootajate hoidmise preemia

muutuvtasu, mida antakse tingimusel, et to6taja jadb teatavaks
eelnevalt kindlaksmaaratud ajaks investeerimisiihingusse t6ole.

Usaldatavusnouete kohane
konsolideerimine

direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 25 IGikes 4 ja
maaruse (EL) 2019/2033 artiklis 7 satestatud usaldatavusnduete
kohaldamine.

Viljamaksed

maksed, mis tehakse kohe parast kogunemisperioodi ja mida ei
likata edasi.

Uleandmine

mdju, millega saab tootaja antud muutuvtasu juriidiliseks
omanikuks olenemata maksmise instrumendist voi sellest, kas
maksmisele kohaldatakse tdiendavaid sdilitamisperioode vGi
tagasindudmist.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011.aasta direktiiv2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL)

nr 1095/2010.

3 K&rvalehoidmine: vt kdesolevate suuniste punkt 10.2.
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3. Rakendamine

Rakendamiskuupaev

10. Suuniseid kohaldatakse alates 30. aprillist 2022.

Uleminekusatted

11. Investeerimisiihingud peaksid oma tasustamispoliitikas koik muudatused ellu viima
30. aprilliks 2022 ja ajakohastama noutud dokumendid vastavalt. Kui selliste muudatuste
tegemiseks on vaja aktsionaride ndousolekut, tuleks seda taotleda enne 30. juunit 2022. lima et
see piiraks  direktiivi (EL) 2019/2014  rakendamist  siseriiklikus  diguses,  tuleks
tasustamispoliitikat kohaldada kooskdlas kdesolevate suunistega majandussaastal, mis algab
parast 31. detsembrit 2021.
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4. Suunised,

| jaotis — Tasustamispoliitika

1. Tasustamispoliitika kdigi tootajate suhtes

12. Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 26 kohaselt peavad investeerimistihingud kehtestama kdigi
tootajate jaoks tasustamispoliitika, vottes arvesse kaesoleva direktiivi artiklites 28—33 ja siin
suunistes satestatud kriteeriume. Koigi tootajate tasustamispoliitika peaks olema
sooneutraalne, st tootajatele tuleks nende soost sdltumata maksta vordset tasu vordse voi
vordvaarse t66 eest kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 3 16ike 1 punktiga 12 ja Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 157. Samuti tuleks palgatdusu ja karjaari edendamisel
kasutada sooneutraalset [dhenemist.

13. Kdnealuses tasustamispoliitikas peavad olema tapsustatud k&ik tasu komponendid ning see
peab sisaldama ka pensionipoliitikat, sh vajaduse korral ennetahtaegselt pensionile jaamise
raamistikku. Tasustamispoliitika osana tuleks luua ka raamistik investeerimisithingu nimel
tootavatele muudele isikutele (nditeks seotud vahendajatele), tagades, et tehtavad maksed
motiveeriksid mdistlikku riskivotmist ega tekitaks stiimulit votta liigseid riske v6i muida
ebasobivaid tooteid.

14. Tootajate pohitasu peab kajastama nende kutsealaseid tookogemusi ja organisatsioonisisest
vastutust, vottes arvesse haridustaset, juhtimistasandit, kogemuste ja oskuste taset, piiranguid
(nt sotsiaalseid, majanduslikke, kultuurilisi voi muid asjakohaseid tegureid) ning té6kogemust,
asjakohast aritegevust ning geograafilise asukoha tasustamistaset. PShitasu peaks olema
samamoodi sooneutraalne nagu muutuvtasu.

15. Kui investeerimisiihing saab erakorralist avaliku sektori finantstoetust, peaks
investeerimisihing tagama, et kdigi tootajate tasustamispoliitika on kooskdlas direktiivi
(EL) 2019/2034 artikli 31 nduetega.

16. Investeerimisiihingu kdigi tootajate tasustamispoliitika peaks Ghilduma investeerimisiihingu
ari- ja riskistrateegiaga, sh keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskidega * seotud eesmérkidega,
ettevotluskultuuri ja -vaartustega, riskikultuuriga, sh keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide
teguritega, investeerimisiihingu pikaajaliste huvidega ja meetmetega, mida kasutatakse huvide
konfliktide valtimiseks ning mdistliku riskivotmise ja vastutustundliku arikaitumise
soodustamiseks. Osutatud eesmadrkide ja meetmete muudatusi tuleb tasustamispoliitika
uuendamisel arvesse votta. Investeerimistihingud peavad tagama, et tasustamistavad oleksid
kooskdlas nende (ldise riskivalmidusega, vottes arvesse koiki riske, sh maineriske ja

4Vt ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/2088, mis késitleb jatkusuutlikkust
kasitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ebasobivate toodete mulgist tulenevaid riske. Samuti peaksid investeerimisiihingud arvestama
aktsionaride v6i omanike pikaajalisi huve olenevalt investeerimisiihingu diguslikust vormist.

Investeerimisiihingud peavad suutma tdestada padevatele asutustele, et tasustamispoliitika ja
-tavad on kooskdlas usaldusvaarse ja tohusa riskijuhtimisega ning toetavad seda.

Muutuvtasu maaramise korral peaks selle aluseks olema investeerimisiihingu, tootajate ja
vajaduse korral darilksuste tootulemused ning arvestada tuleks vdetud riske.
Tasustamispoliitika puhul tuleb seoses muutuvtasu ja tulemushindamisega teha selgelt vahet
aritegevuse-, korporatiivsete ja kontrollifunktsioonide vahel. Investeerimisthingud peaksid
kaaluma, millised investeerimisiihingute usaldatavusnduete direktiivi artikli32 kohased
kindlaksmaaratud t66tajate muutuvtasu kasitlevad tasustamispoliitika elemendid tuleks lisada
kdigi tootajate tasustamispoliitikale.

Tasustamispoliitika peaks olema kooskdlas ndudega, et investeerimistihingul on usaldusvaarne
kapitalibaas. Tasustamispoliitikas tuleks arvesse v&tta ka direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39
kohaseid voimalikke jaotuste piiranguid.

Tasustamispoliitika peaks sisaldama
a. investeerimisihingu, drivaldkondade ja tootajate tulemuste hindamise eesmarke;
b. tootulemuste mdotmise meetodeid, kaasa arvatud tulemuskriteeriumeid;

c. muutuvtasu ulesehitust, kaasa arvatud juhul, kui kasutatakse instrumente, mille raames
madratakse muutuvtasu osad;

d. muutuvtasu eelnevalt ja tagantjirele riskiga korrigeerimise meetmeid®.

Investeerimisiihingud peavad tagama, et osana muutuv- vOi pohitasust valjamakstavatest
instrumentidest potentsiaalselt tekkivaid huvide konflikte tuvastatakse ja hallatakse. See
holmab siseteabe alusel kauplemise eeskirjade tditmise tagamist ja hoidumist selliste
meetmete rakendamisest, mis vOiksid avaldada aktsia v&i instrumentide hinnale lhiajalist
maju.

Kui investeerimisiihingus, kaasa arvatud nende tltarettevotjates, rakendatakse
tasustamispoliitikat voi konsolideerimisgrupi tasustamispoliitikat ning investeerimisiihingu
tootajad on ka investeerimislihingu vOi titarettevotja enamusomanikud, tuleb
tasustamispoliitikat selliste investeerimisiihingute voi tutarettevotjate eriolukorrast lahtudes
kohandada. Kindlaksmaaratud tootajate puhul peaks investeerimisiihing tagama, et
tasustamispoliitika vastaks direktiivi (EL) 2019/2034 artiklites 30 ja 32 ning k&aesolevates
suunistes satestatud asjakohastele nduetele nii individuaalsel kui ka vajaduse korral
konsolideeritud tasandil.

5 Kindlaksmaaratud todtajate tasustamise ja selle riskimaandamise erinduded on kiesolevate suuniste Il ja IV jaotises.
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23.

24,

25.

26.

27.

Piiramata liikmeriikide vBetavaid meetmeid®, et viltida vdi kompenseerida alaesindatud soo
kutsekarjairis esinevaid ebasoodsaid tingimusi’, peaksid tasustamispoliitika Gihiku v&i ajamaara
kohta ja kdik seotud t66tingimused olema sooneutraalsed, st eristamata meesoost, naissoost
vOi alternatiivse sooidentiteediga tootajaid.

Sooneutraalne tasustamispoliitika peaks tagama, et koik tasustamispoliitika aspektid on
sooneutraalsed, sh tasu andmise ja vadljamaksmise tingimused. Investeerimisiihingud peaksid
suutma tdéendada, et nende tasustamispoliitika on sooneutraalne.

Uhiku v8i ajamaira kohta makstava tasu suuruse maaramisel peaksid investeerimisiihingud
arvestama antavat tootasu, to0aja korraldust, pohipuhkuse perioode ning muid rahalisi ja
mitterahalisi hivesid. Investeerimisiihingud véivad U(hikuna kasutada aastas tootajale
makstava brutotasu suurust, mis arvutatakse tdistooaja ekvivalendi alusel.

Sooneutraalse tasustamispoliitika rakendamise jarelevalveks peaksid investeerimistiihingud
asjakohaselt dokumenteerima ametikoha vaartuse, naiteks dokumenteerides ametijuhendid
vOi maadrates koigi tOOtajate ja tOOtajakategooriate palgakategooriad ning maarates, mis
ametikohtade vaartust peetakse vordseks, rakendades selleks naditeks ametikohtade
klassifitseerimise slisteemi, arvestades vdhemalt ametikohale v6i too6tajale maaratud
tegevuste, llesannete ja kohustuste liiki. Kui palga madramisel kasutatakse ametikohtade
klassifitseerimise slisteemi, peaks see pohinema meessoost, naissoost ja alternatiivse
sooidentiteediga tootajatele Ghesugustel kriteeriumidel ning olema koostatud nii, et valistada
mis tahes diskrimineerimine, sh soo alusel.

Investeerimisiihingud vdivad tdotajate tootasu maaramisel sooneutraalselt kaalutleda
tdiendavaid aspekte, naiteks jargmisi:

a. hariduse, tookogemuse ja koolitusega seotud nduded, oskused, panus ja vastutus, tehtav
t66 ja todillesannete iseloom?;

b. té6tamiskoht ja sealne elukallidus;

c. tOotajate tase hierarhias ja kas tootajatel on juhtimiskohustusi;
d. tootajate formaalhariduse tase;

e. tootajate vahesus toojouturul spetsialiseeritud ametikohale;

f. toolepingu olemus, sh kas see on tihtajaline voi tdhtajatu;

¢ Naiteks direktiivi 2006/54/EU rakendamisel.

7 Kuigi Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklis 157 kasutatakse viljendit ,alaesindatud sugu” (viidates bioloogilisele
soole), kasutatakse kaesolevates suunistes kooskdlas kapitalinGuete direktiivi terminoloogiaga ka véljendit ,alaesindatud
sugu“ (viidates sotsiaalsele soole); kdesolevates suunistes on mdlemal valjendil sama tahendus.

8 Vt ka komisjoni 7. mirtsi 2014. aasta soovitus meeste ja naiste vdrdse tasustamise pdhimdtte tugevdamise kohta
labipaistvuse suurendamise kaudu.
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2.

g. tootajate tookogemus;
h. tootajate kutsetunnistused;

i. asjakohased hivitised, sh tdiendava majapidamis- ja lapsetoetuse maksmine abikaasade
ning llalpeetavate pereliikmetega tootajatele.

Tasustamise juhtimine

2.1 Tasustamispoliitika vastutusalad, selle kavandamine,
heakskiitmine ja jarelevalve

28.

29.

30.

31.

32.

Jarelevalvefunktsiooni  tditev  juhtorgan °

(edaspidi  ,jarelevalvefunktsioon“  vGi
»jarelevalvefunktsiooni téaitjad“) peaks vastutama investeerimisiihingu tasustamispoliitika
vastuvotmise ja haldamise eest ning tegema jarelevalvet selle rakendamise lle tagamaks, et
see toimiks tdielikult soovitud viisil. Jarelevalvefunktsiooni tditja peaks kiitma heaks ka kdik
edasised lksiktootajatele tehtud tasustamispoliitika olulised erandid voi tasustamispoliitika
muudatused ning kaalutlema ja jalgima hoolikalt nende m&ju. Ukski erand ei tohiks pShineda
soolistel kaalutlustel ega muudel diskrimineerivatel aspektidel, erandid peaksid olema hasti

pohjendatud ja kooskdlas siseriikliku diguse kohaste tasustamisnduetega.

Jarelevalvefunktsioonil peaks kollektiivselt olema piisavalt teadmisi, oskusi ja kogemusi
tasustamispoliitika ja -tavade, samuti neist tuleneda vdivate stiimulite ja riskide valdkonnas.
Selle alla peaksid kuuluma teadmised, oskused ja kogemused seoses tasustamisstruktuuri ning
investeerimisiihingu riskiprofiilide ja kapitalistruktuuri sobitamise mehhanismidega.

Jarelevalvefunktsioon peaks tagama, et investeerimisiihingu tasustamispoliitikat ja tavasid
rakendatakse asjakohaselt ning need on kooskdlas investeerimistihingu Uldise Uldjuhtimise
raamistiku, ettevGtte- ja riskikultuuri, riskivalmiduse ning seonduvate juhtimisprotsessidega.

Tasustamispoliitika ja maaratavate tasudega seotud huvide konfliktid tuleks kindlaks maarata
ning leevendada neid sobival viisil, kehtestades muu hulgas objektiivsed tasu maaramise
kriteeriumid sisearuandluse siisteemi alusel, kohased kontrollid ja nn nelja silma pShimdotte.
Tasustamispoliitika peaks tagama, et ei teki olulisi huvide konflikte, sh kontrollifunktsiooni
taitvate tootajate puhul.

Tasustamispoliitika ja -tavad ning nende koostamise menetlused peaksid olema selged,
korralikult dokumenteeritud ja labipaistvad. Sailitada tuleks nduetekohane dokumentatsioon,
mis kasitleb otsustusprotsessi (naiteks asjakohaste koosolekute protokollid, asjaomased
aruanded ja muud seonduvad dokumendid) ja tasustamispoliitika pohjendusi.

° Euroopa riikides esineb mitmesuguseid juhtorganite struktuure. Mdnes riigis on levinud Gheosaline struktuur, st et
juhtorgani jarelevalve- ja juhtimisfunktsiooni tdidab ainult ks organ. Teistes aga on tavaline kaheosaline struktuur kahe
soltumatu organiga, millest Uks taidab juhtimisfunktsiooni ja teine teeb juhtimisfunktsiooni Ule jarelevalvet.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

30.

40.

Jarelevalve- ja juhtimisfunktsioonid ning (kui olemas) tasustamis- ja riskikomiteed peaksid
tegema tihedat koostddd ning tagama, et tasustamispoliitika oleks kooskdlas usaldusvaarse ja
tohusa riskijuhtimisega ning edendaks seda.

Tasustamispoliitikas peaks sdtestatama tohusa raamistiku té6tulemuste médtmiseks, riskiga
korrigeerimiseks ning todtulemuste ja tasu seosed.

Vastavuskontrollifunktsioon ja riskijuhtimise funktsioon, kui need on loodud, * v&i
riskijuhtimisprotseduuride eest vastutavad tootajad, (edaspidi tuleks mdista, et viide
riskijuhtimise  funktsioonile kehtib samamoodi to6tajate kohta, kes vastutavad
riskijuhtimisprotseduuride eest, kui sellist funktsiooni ei ole loodud), peaksid oma llesannete
alusel andma tdhusa panuse preemiafondi, tulemuskriteeriumide ja tasumdarade
kehtestamisse, kui need funktsioonid tekitavad probleeme seoses mojuga tdotajate
kaditumisele ja ettevotja tegevuse riskiga.

Jarelevalvefunktsioon peaks maarama kindlaks juhtimisfunktsiooni taitvate liikmete
tasustamise ja tegema selle (le jarelevalvet ning juhul, kui punktis 2.4 osutatud
tootasukomiteed ei ole loodud, valvama otseselt ka soltumatu kontrolli funktsioonide, sh
riskijuhtimise ja vastavuskontrolli funktsiooni (kui need on loodud) kdrgema astme to6tajate
tasustamise jarele.

Jarelevalvefunktsioon peaks votma arvesse koigi padevate korporatiivsete funktsioonide ja
organite (nt komisjonid, kontrollifunktsioonid®!, personaliosakond, digusosakond, strateegiline
planeerimine, eelarvefunktsioon jne) ning aritiksuste kaast6dd seoses investeerimisiihingu
tasustamispoliitika kavandamise, rakendamise ja jarelevalvega.

Personalifunktsioon peaks osalema investeerimisithingu tasustamispoliitika koostamisel ja
pakkuma selleks teavet, sh tasude struktuuri, sooneutraalsuse, tasemete ja
stimuleerimiskavade kohta viisil, mis peale vajalike tootajate investeerimistihingusse
meelitamise ja seal hoidmise tagab ka tasustamispoliitika kooskéla investeerimisiihingu
riskiprofiiliga.

Riskijuhtimise funktsioon peaks toetama ja abistama teabega sobivate riskiga korrigeeritud
tulemuste hindamise mooddikute (sh tagantjarele korrigeerimise) maaratlemist, samuti
hinnangu andmist sellele, kuidas muutuvtasu struktuur mdojutab investeerimistihingu
riskiprofiili ja -kultuuri. Riskijuhtimise funktsioon peaks valideerima ja hindama riskiga
korrigeerimise andmeid ning selle funktsiooni tditjaid tuleks kutsuda osalema té6tasukomitee
koosolekutel, kus kasitletakse kdnealust kiisimust.

Vastavuskontrollifunktsioon peaks anallilisima, kuidas tasustamispoliitika md&jutab
investeerimislihingu vastavust Gigusaktidele, eeskirjadele, ettevGttesisestele pGhimotetele ja
riskikultuurile, ning peaks teatama kdigist tuvastatud nGuete mittejargimisest tulenevatest

10 vt EBA sisemise juhtimissiisteemi suunised investeerimisiihingutele

11Vt EBA sisemise juhtimissiisteemi suunised investeerimisiihingutele
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41.

42.

riskidest ja probleemidest juhtimis- ja jarelevalvefunktsiooni taitvatele juhtorgani lilkkmetele.
Jarelevalvefunktsioon peaks tasustamispoliitika heakskiitmise, |dbivaatamise ja jarelevalve
kaigus vastavuskontrolli funktsiooni jareldusi arvesse votma.

Siseauditi funktsioon (kui see on loodud) peaks iseseisvalt ldbi vaatama investeerimisiihingu
tasustamispoliitika koostamise, rakendamise ning selle mdju investeerimisihingu riskiprofiilile
ja moéju haldamise viisi kooskdlas punktis 2.5 esitatud suunistega. Labivaatamist voib teostada
moni teine konsolideerimisgrupi ettevotja voi valine pool.

Konsolideerimisgrupi kontekstis peaksid liidus tegutseva emaettevotja ja tlitarettevodtjate
padevad funktsioonid vajadust mé6da omavahel suhtlema ja teavet vahetama. Samuti peaksid
investeerimistihingud vahetama vajaduse jargi teavet oma konsolideeriva krediidiasutuse voi
investeerimisiihinguga olukordades, kus konsolideeriva krediidiasutuse vOi
investeerimisthingu suhtes kohaldatakse direktiivi 2013/36/EL.

2.2 Aktsiondride kaasamine

43,

44,

45.

Olenevalt investeerimistihingu juriidilisest vormist ja kohaldatavast siseriiklikust digusest voib
suunata investeerimisiihingu tasustamispoliitika heakskiitmise ning asjakohasel juhul
juhtorgani liikmete ja muude kindlaksmaaratud tootajate tasustamisega seotud otsused
kooskdlas siseriikliku drilihingudigusega®? aktsionaride koosolekule. Aktsionaride haal vdib olla
ndustav voi siduv.

Kui juhtorgani Uksikliikmete ja muude kindlaksmé&aratud tootajate tootasu kinnitamine on
aktsionaride Ulesanne, peaksid aktsionarid kiitma heaks kdik tootasu komponendid, sh
lahkumishiivitised. Kui tasustamispoliitika heakskiitmine soltub aktsiondride heakskiidust,
peaksid aktsionarid samuti kas kiitma eelnevalt heaks maksete maksimumsummad, mida v&ib
anda juhtorganile ja teistele kindlaksmadratud tootajatele todlepingu ennetahtaegsel
I6petamisel, voi selliste summade maaramise kriteeriumid.

Et aktsiondrid saaksid teha teadlikke otsuseid kooskdlas punktidega 43 ja 44, peaks
jarelevalvefunktsioon tagama, et investeerimisiihing annab neile tasustamispoliitika kohta
piisavalt teavet, mille eesmark on aidata neil hinnata stiimulite struktuuri, riskimise
stimuleerimise ja kontrollimise ulatust ning té6tasustruktuuri Gldist maksumust. Kdnealune
teave tuleks esitada piisavalt kaua enne asjaomast aktsionaride koosolekut. Esitada tuleks
tasustamispoliitika ja selle muudatuste, tasupaketi madramise menetluste ja
otsustusprotsesside liksikasjalik teave, sh jargmise kohta:

a. tasu komponendid;

b. tasupakettide peamised omadused ja eesmargid ning nende kooskdla ettevotlus- ja
riskistrateegiaga, sh investeerimisihingu riskivalmiduse ning ettevotte vaartustega;

12yt ka aktsionaride Siguste direktiiv 2007/36 (mida on muudetud direktiiviga 2017/828) artiklid 9a ja 9b.
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46.

c. kuidas tagatakse tasustamispoliitika sooneutraalsus;

d. kuidas arvestatakse punktisb margitut eel- ja jarelkorrigeerimisel, eelkdige
kindlaksmaaratud tootajate korral.

Jarelevalvefunktsiooni taitjad vastutavad nii aktsiondride koosolekule esitatud ettepanekute
kui ka tasustamispoliitika ja -tavade igasuguste muudatuste tegeliku rakendamise ning
jarelevalve eest.

2.3 Tootasukomitee moodustamine

47.

48.

49.

Kui siseriiklikes digusnormides ei ole satestatud teisiti, peab investeerimistihing, mille bilansilise
ja bilansivalise vara vaartus on kdnealusele majandusaastale vahetult eelnenud nelja aasta
jooksul keskmiselt {ile 100 miljoni euro, moodustama tootasukomitee, et ndéustada
jarelevalvefunktsiooni taitvat juhtorganit ning valmistada ette otsuseid, mida kénealune organ
peab vastu votma.

Tootasukomitee voib moodustada konsolideerimisgrupi tasandil, kaasa arvatud olukordades,
kus konsolideeriva krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu suhtes kohaldatakse
direktiivi 2013/36/EL satteid. Punktis 2.4.1 toodud tddtasukomitee koosseisu kasitlevaid
satteid kohaldatakse ka juhul, kui komitee on loodud konsolideerimisgrupi tasandil.

Kui tootasukomiteed ei pea moodustama, tuleks kaesolevates suunistes esitatud
tootasukomiteed kasitlevaid satteid mdista nduetena, mis kehtivad jarelevalvefunktsioonile.

2.3.1 Tootasukomitee koosseis

50.

51.

52.

Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 33 I6ike 1 kohaselt koosneb tootasukomitee juhtorgani
liikmetest, kellel ei ole tdidesaatvat funktsiooni, ja vajaduse korral t60tajate esindajatest.
Tootasukomitee liikmeteks loetakse ainult neid to6tajaid, isegi kui nende koosolekutel osalevad
teised to6tajad. Tootasukomitee peab olema sooliselt tasakaalustatud.

Todtasukomitee esimees ja enamik lilkmeid peaksid kvalifitseeruma s&ltumatuteks 3. Kui
siseriiklikus Giguses on satestatud tootajate esindatus juhtorganis, peab komisjoni kuuluma tks
vO0i mitu tootajate esindajat. Kui soltumatuid liikmeid ei ole piisavalt, peaksid
investeerimisiihingud poddrama erilist tdhelepanu muude meetmete rakendamisel, et
vahendada huvide konflikte tasustamisotsuste tegemisel.

Tootasukomitee liikmed peaksid kollektiivselt omama asjakohaseid teadmisi, asjatundlikkust ja
tookogemust tasustamispoliitika ja -tavade, riskijuhtimise ja kontrollitegevuse valdkonnas,
eelkdige seoses mehhanismiga tasustamisstruktuuri kooskdlastamiseks investeerimisihingu
riski- ja kapitaliprofiiliga.

13 S3ltumatus, nagu on satestatud EBA sisemise juhtimissiisteemi suuniste punktis 5.6, vt ka EBA ja ESMA (ihissuunised
juhtorgani liikmete ja votmeisikute sobivuse hindamise kohta.



EBA Public

2.3.2

Tootasukomitee roll

53. Tootasukomitee peaks

. vastutama jarelevalvefunktsiooni tditjate tehtavate tasustamisotsuste koostamise eest

eelkdige seoses juhtimisfunktsiooni tditvate juhtorgani liikmete ning teiste
kindlaksmaaratud tootajate tasustamisega;

pakkuma tuge ja nou jarelevalvefunktsioonile investeerimisiihingu tasustamispoliitika
kujundamisel, sh seoses sellega, et tasustamispoliitika oleks sooneutraalne ja toetaks eri
soost toOtajate vordset kohtlemist;

toetada  jarelevalvefunktsiooni  tasustamispoliitika, -tavade ja -protsesside,
tasustamispoliitika jargimise ja tasustamispoliitika sooneutraalsuse ndude taditmise (le
jarelevalve teostamisel;

. kontrollima, kas kehtiv tasustamispoliitika on endiselt ajakohane, ja tegema vajaduse

korral muudatusettepanekuid;

. vaatama labi valiste té6tasukonsultantide maaramise, keda jarelevalvefunktsiooni taitjad

voivad otsustada ndu voi toetuse saamiseks kasutada;
tagama, et aktsionadridele antakse piisavalt teavet tasustamispoliitika ja -tavade kohta;

hindama mehhanisme ja slsteeme, mis on vléetud vastu eesmargiga tagada, et
tasustamisslisteem arvestaks nouetekohaselt koiki riski liike, likviidsus- ja
kapitalitasemeid ning (ldine tasustamispoliitika oleks sooneutraalne, kooskdlas
usaldusvdarse ja tohusa riskijuhtimisega ning toetaks seda ning vastaks
investeerimistihingu aristrateegiale, eesmarkidele, ettevottekultuurile ja vaartustele,
riskikultuurile ja pikaajalistele huvidele;

. hindama tulemustega seotud eesmarkide saavutamist ja vajadust hilisema riskiga

korrigeerimise jarele, kaasa arvatud muutuvtasu hilisema tagasindudmise kohaldamist;

vaatama labi mitu vGimalikku stsenaariumi testimaks, kuidas tasustamispoliitika ja -tavad
reageerivad valistele ja sisemistele sindmustele, ning testima tagantjarele tasu
maaramise kriteeriumeid ja hilisemat riskiga korrigeerimist tegelike riskivaljundite alusel.

54. Kui investeerimisiihing on moodustanud tootasukomitee, peaks see tegema otseselt

jarelevalvet vastavuskontrollifunktsioonides ning riskijuhtimise ja auditi funktsioonis (kui see

on loodud), kérgema astme tdotajate tasustamise lle. Sama kehtib riskijuhtimisprotseduuride

taitmise eest vastutavate tootajate kohta, kui riskijuhtimisfunktsiooni ei ole kehtestatud.

Tootasukomitee peaks andma jarelevalvefunktsioonile soovitusi kontrollifunktsioone taitvate

kdrgema astme tootajate tasustamispakettide kavandamise ja makstavate to6tasu summade
kohta.
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2.3.3 Protsess ja aruandluskanalid

55.

56.

57.

58.

Tootasukomitee peaks

a. omama juurdepdasu koikidele andmetele ja igasugusele teabele, mis on seotud
jarelevalvefunktsiooni tiitjate otsuste tegemise protsessiga tasustamispoliitika ja -tavade
kavandamisel ja rakendamisel, jarelevalvel ja labivaatamisel;

b. omama piisavalt rahalisi vahendeid ja takistamatut juurdepdasu soéltumatutelt
kontrollifunktsioonidelt, sh riskijuhtimise funktsioonilt saadud teabele ja andmetele;

c. tagama soéltumatute kontrollifunktsioonide ja muude vastavate oskusvaldkondade
asjakohaste funktsioonide (naiteks personaliosakonna, Gigusosakonna ja strateegilise
planeerimise) piisava kaasamise ja kiisima vajaduse korral ndu véljastpoolt.

Tootasukomitee peaks tegema koostood teiste jarelevalvefunktsiooni komisjonidega, kelle
tegevusel vdib olla mdju tasustamispoliitika ja -tavade kavandamisele ja nduetekohasele
toimimisele (nt riski-, auditi- ja ametisse nimetamise komitee), ning andma
jarelevalvefunktsioonile ja vajaduse korral aktsiondride koosolekule piisavalt teavet oma
tegevusest.

Kui riskikomitee on moodustatud, peaks ta, ilma et see piiraks té6tasukomitee llesandeid,
uurima, kas tasustamispoliitika ja -tavadega pakutavate stiimulite puhul véetakse arvesse
investeerimistihingu riski, kapitali, likviidsust ning tulude tdendosust ja ajastust.

Mdlema komisjoni olemasolu korral peaks Uks riskikomitee liige osalema asjakohasel juhul
tootasukomitee koosolekutel ja vastupidi.

2.4 Tasustamispoliitika labivaatamine

59.

60.

Jarelevalvefunktsioon ja tootasukomitee, kui see on moodustatud, peaksid tagama, et
investeerimisiihingu tasustamispoliitikat ja -tavasid vaadatakse organisatsioonisiseselt
tsentraalselt ja soltumatult vahemalt kord aastas labi. Labivaatamine peaks hdlmama analliisi,
kas tasustamispoliitika on sooneutraalne.

Investeerimisiihingud peaksid jalgima soolise palgaldhe tekkimist; 50 voi enama téotajaga
investeerimistihingute puhul tuleks arvutus teha iga riigi kohta eraldi:

a. kindlaksmaéaratud t66tajad, v.a juhtorgani lilkmed,
b. juhtimisfunktsiooni taitva juhtorgani liikmed,
c. jarelevalvefunktsiooni tditva juhtorgani liikmed ja

d. muud t6o6tajad.
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61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

Kui mees- ja naistdotajate voi juhtorgani mees- ja naisliikmete keskmine palk on oluliselt erinev,
peaksid investeerimisihingud dokumenteerima peamised pdhjused ning votma asjakohasel
juhul asjakohaseid meetmeid voi suutma tdendada, et erinevus ei tulene tasustamispoliitikast,
mis ei ole sooneutraalne.

Investeerimisiihingute konsolideerimisgruppide puhul peaks liidus tegutsev emaettevotja
teostama ka nduete jargimise kontrolli eeskirjade, konsolideerimisgrupi poliitika,
protseduuride ja sise-eeskirjade taitmise Ule.

Investeerimisiihingud peaksid tegema keskse ja soOltumatu ldabivaatamise Uksikettevotja
tasandil. Konsolideerimisgruppi kuuluvad tltarettevétjad voivad tugineda ldabivaatamisele,
mille on teinud liidus tegutsev emaettevétja voi krediidiasutus ja investeerimisiihing, kui
konsolideeritud labivaatamises osales investeerimisiihing ja tulemused tehti kattesaadavaks
kdnealuse investeerimisiihingu jarelevalvefunktsioonile.

Olenemata jarelevalvefunktsiooni tditva juhtorgani vastutusest véivad investeerimisiihingud
tasustamispoliitika perioodilise sGltumatu labivaatamise lilesanded anda osaliselt vai taielikult
edasi.*

Osana tsentraalsest ja  sOltumatust organisatsioonisisesest kontrollist  peaksid
investeerimistihingud hindama, kas Uldine tasustamispoliitika, Uldised tasustamistavad ja
protsessid

a. toimivad ettendhtud viisil (eelkdige, et jargitakse heakskiidetud poliitikat, menetlusi ja
sisekorda, et tootasu valjamaksed on asjakohased ja kooskdlas aristrateegiaga ning
piisavalt arvestatakse investeerimisiihingu riskiprofiili, pikaajalisi eesmarke ja muid
eesmarke);

b. vastavad siseriiklikele ja rahvusvahelistele eeskirjadele, pohimotetele ja normidele ning

c. neid rakendatakse jarjepidevalt kogu konsolideerimisgrupis ja need ei piira
investeerimisihingu véimet tagada tugev kapitalibaas kooskdlas kdesolevate suuniste
punktiga 6.

Teised asjaomased asutusesisesed funktsioonid (naiteks personaliosakond, Gigusosakond,
strateegiline planeerimine jt) ja peamised jarelevalvefunktsiooni komisjonid (st auditi-, riski- ja
ametisse nimetamise komitee) peaksid olema investeerimisiihingu tasustamispoliitika
labivaatamisse tihedalt kaasatud, et tagada kooskdla investeerimistihingu
riskijuhtimisstrateegia ja raamistikuga.

Kui regulaarsete labivaatuste kaigus selgub, et tasustamispoliitika ei toimi soovitud voi
ettenahtud viisil voi kui tehakse soovitusi, peab tootasukomitee (kui see on moodustatud) véi

14Vt EBA suuniseid tegevuse edasiandmise korra kohta ning komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud maarust
(EL) 2017/565, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimistihingute
suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nGuete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks maaratletud
moistetega
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68.

jarelevalvekomisjon tagama, et tehakse ettepanek korrigeerimismeetmete kava kohta ning see
kiidetakse heaks ja rakendatakse viivitamata.

Tehtud organisatsioonisisese labivaatuse tulemused ja véimalike avastatud puudujiakide
korrigeerimiseks vGetud meetmed tuleb dokumenteerida kas kirjalike aruannete voi
asjaomaste komisjonide voi jarelevalvefunktsiooni koosolekuprotokollide kujul ning teha need
juhtorganile, asjaomastele komisjonidele ja korporatiivsetele funktsioonidele kattesaadavaks.

2.5 Organisatsioonisisene labipaistvus

69.

70.

71.

72.

73.

74.

Investeerimistihingu tasustamispoliitika tuleks organisatsioonisiseselt avalikustada koigile
tootajatele ja see peaks neile pidevalt kittesaadav olema. Uksiktéotaja todtasu
konfidentsiaalsed aspektid ei ole organisatsioonisisese labipaistvuse kiisimus.

Too6tajaid tuleks teavitada nende muutuvtasu omadustest ning protsessist ja kriteeriumidest,
mille alusel hinnatakse nende kutsetegevuse mdju investeerimistihingu riskiprofiilile ja nende
muutuvtasu. Eelkdige peaks Uksiktootaja toé6tulemuste hindamine olema nduetekohaselt
dokumenteeritud ja asjaomastele tootajatele kattesaadav.

Tasustamispoliitika ja konsolideerimisgrupi kontekst

Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 25 kohaselt peavad investeerimisiihingud taitma koiki direktiivi
artiklites 26, 30, 31, 32 ja 33 satestatud ndudeid, ilma et see piiraks direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 32 I6ikes 4 satestatud erandite kohaldamist. See hdlmab kohaldatavaid regulatiivseid
tehnilisi standardeid tasustamise kohta. Kdesolevates suunistes esitatud néudeid ja nende
kirjeldusi kohaldatakse iga Uksikjuhtumi suhtes eraldi ning vajaduse korral konsolideeritud
tasandil, nagu on osutatud méaaruse (EL) 2019/2033 artiklis 7.

Konsolideeritud tasandil peaksid liidus tegutsev emaettevotja ja padevad asutused tagama, et
kdigis usaldatavusnduete kohase konsolideerimise kohaldamisala investeerimisiihingutes ja
teistes asutustes ning kodigis nende filiaalides rakendatakse tasustamispoliitikat ja seda
jargitakse koigi tootajate, sh kindlaksmaaratud tootajate tasustamisel. Tasustamispoliitika
peaks olema sooneutraalne. Arvestada tuleks titarettevotjate — konkreetseid
tasustamisndudeid.

Rohkem kui Ghes liikkmesriigis asuvate konsolideerimisgruppi kuuluvate investeerimisiihingute
ja Uksuste puhul tuleks konsolideerimisgrupi Uleses tasustamispoliitikas tapsustada, kuidas
selle rakendamisel tuleks kasitleda direktiivi (EL) 2019/2034 tasustamisnduete riikliku
rakendamise erinevusi.

Nouete konsolideeritud kohaldamisel kehtivad tasustamisnduded, mida kohaldatakse liidus
tegutseva emaettevdtja asukohaliikmesriigis, sh kindlaksmaaratud tootajate suhtes, kellel on
oluline moju konsolideerimisgrupi riskiprofiilile, isegi kui liidus tegutseva emaettevétja
asukohaliikmesriik on rakendanud direktiivi (EL) 2019/2034 artiklite 30 ja 32 ndudeid
rangemalt.
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Kolmandas riigis asuva emaettevétja tootajad, kes on ldhetatud ELi tiitarettevotjasse, mis on
investeerimisiihing voi filiaal, ning kes kuuluksid juhul, kui nad too6taksid vahetult ELi
investeerimistihingus vai filiaalis, vastava ELi investeerimisihingu voi filiaali kindlaksmaaratud
tootajate maaratluse alla, on kindlaksmaaratud to66tajad. Nimetatud lahetatud to6tajate suhtes
peaks kohaldama direktiivi (EL) 2019/2034 tasustamist kasitlevaid satteid nii, nagu neid
rakendatakse liikmesriigis, kus asub ELi investeerimisiihing voi filiaal, ja kohaldatavaid
regulatiivseid tehnilisi standardeid. Lihiajaliste lahetuste korral, naiteks kui isik viibib
liilkmesriigis ainult mdne nadala, et teha projektitodd, tuleks kohaldada tema suhtes neid
satteid ainult siis, kui ta oleks tuvastatav tootajate regulatiivse tehnilise standardi alusel,
arvestades talle asjaomase ajavahemiku eest antavat tasu ning rolli ja (ilesandeid ldhetuse ajal.

Luhiajalisi lepinguid ja ladhetusi ei tohi kasutada direktiivis (EL) 2019/2034 satestatud
tasustamisnduetest ega Uhestki seonduvast standardist voi suunisest kdorvalehoidmise
vahendina.

Direktiivis (EL) 2019/2034 ja kdesolevates suunistes satestatud tasustamisndudeid
kohaldatakse liikkmesriikides investeerimisiihingute suhtes olenemata asjaolust, et nad vdivad
olla kolmandas riigis asuva emaettevotjana tegutseva investeerimisiihingu titarettevotjad. Kui
kolmandas riigis emaettevotjana tegutseva investeerimisiihingu ELis asuv tlitarettevGtja on
liidus tegutsev emaettevotja, ei hdlma usaldatavusnduete kohane konsolideerimine kolmandas
riigis emaettevotjana tegutseva investeerimisiihingu tasandit ega selle investeerimisiihingu
teisi otseseid tlitarettevotjaid. Liidus tegutsev emaettevotja peaks tagama, et kolmandas riigis
emaettevotjana tegutseva investeerimisiihingu konsolideerimisgrupillest tasustamispoliitikat
vOetakse tema enda tasustamispoliitikas arvesse, kui see ei ole vastuolus asjakohastes ELi vGi
siseriiklikes Gigusaktides satestatud nGuetega, kaasa arvatud kdesolevate suunistega.

4 Proportsionaalsus

78.

79.

80.

81.

Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 26 I6ikes 3 satestatud proportsionaalsuse pohimotte eesmark
on viia tasustamispoliitika ja tavad jarjepidevalt kooskdlla konkreetse investeerimisiihingu
riskiprofiili, riskivalmiduse ja strateegiaga, et eesmargid ja tasustamisnduded tegelikult
saavutada.

Tasunduete ja kdesolevate suuniste satete tasakaalustatud viisil kohaldamisel peaksid
investeerimistihingud ja paddevad asutused arvestama investeerimisiihingu arimudeli ja
tegevuse olemust, ulatust, keerukust ning riske.

Usaldusvadrse ja tbhusa tasustamispoliitika ja -tavade kohustus kehtib koigile
investeerimisithingutele ning koigi tootajate puhul olenemata investeerimisiihingu
eriomadustest.

Selle hindamisel, mis on proportsionaalne, ning tasustamispoliitika ja riskimédtmise
[ahenemiste ndutava keerukusastme maaramisel peaksid investeerimisiihingud ning padevad
asutused arvestama kdigi tlaltoodud kriteeriumide kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete aspektide
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kombinatsiooni. Naiteks voib dritegevus olla vaikese ulatusega, kuid see voib siiski sisaldada
keerukaid tegevusi ja riskiprofiile oma tegevuse iseloomu v&i toodete keerukuse tottu.

Kui investeerimisiihingutel on luba osutada direktiivi 2014/65/EU | lisa A jao punktides 2, 3, 4,
6 ja 7 loetletud teenuseid ja tegevusi, tuleks p6himotteliselt eeldada kérgemat keerukuse taset,
eelkdige juhul, kui investeerimisiihingul on digus hoida kliendi raha voi vara.

Nendel pbhjustel peaksid investeerimisiihingud ja padevad asutused arvestama vahemalt
jargmisi kriteeriume:

a. investeerimisihingu bilansilised ja bilansivdlised varad ning seda, kas investeerimistihing
vastab direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ikes 4 satestatud kriteeriumidele ja
ldvenditele;

b. kuiinvesteerimisiihingul on digus hoida klientide raha vdi vara;

c. lubatud tegevuste ja teenuste liigid (nt direktiivi 2014/65/EL |lisa A ja B jaod) ning
investeerimislihingu poolt osutatavad muud teenused (nt kliirimisteenused);

d. valitsetava vara kogusumma;

e. hoitav ja hallatav vara;

f. klientide tellimuste kasitlemise maht;
g. igapdevase kauplemisvoo maht;

h. investeerimistihingu geograafiline kohalolek ning tehingute maht igas jurisdiktsioonis,
kaasa arvatud kolmandates riikides;

i. juriidiline vorm ning kattesaadavad omakapitali- ja v6lainstrumendid;
j- kapitalinbuete maaramiseks kasutatavad meetodid;

k. kas investeerimisiihing on osa konsolideerimisgrupist, ning kui on, siis kas on hinnatud
selle konsolideerimisgrupi proportsionaalsust ja konsolideerimisgrupi omadusi;

I. aluseks olev aristrateegia;
m. dritegevuse struktuur ning aritegevuse riskide ajavahemik, mdddetavus ja ennustatavus;
n. investeerimisihingu rahastamisstruktuur;

0. investeerimisihingu sisemine korraldus, kaasa arvatud muutuvtasu suurus, mida saab
kindlaksmaaratud t66tajatele maksta;

p. investeerimisihingu kasumi ja kahjumi peamised allikad ja struktuur;
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g. klientide liik (naiteks jaekliendid, aritihingud, vaikeettevotted voi riigiettevotted);
r. finantsinstrumentide vGi lepingute keerukus;
s. edasiantavad funktsioonid ja turustuskanalid;

t. olemasolevad infotehnoloogiasiisteemid, muu hulgas talitluspidevust tagavad slisteemid
ja edasiantavad tegevused selles valdkonnas.

Enne tasustamisnduete ja kdesolevate suuniste sdtete proportsionaalset kohaldamist tuleks
tuvastada t66tajad direktiivi EL 2019/2034 artikli 30 I6ikes 1 sdtestatud kriteeriumide ning selle
direktiivi artikli 30 16ike 4 alusel antud komisjoni delegeeritud maaruse (kindlaksmaaratud
tdotajate regulatiivse tehnilise standardi) ja tdiendavate sisekriteeriumite kohaselt?>.

Kindlaksmaaratud tootajate eri kategooriate suhtes kdesolevate suuniste 3. ja 4. jao kohaselt
eri tasustamispoliitika rakendamise korral tuleks proportsionaalsuse pdhimdtte kohaldamisel
vOtta arvesse kindlaksmaaratud tootajate kategooria moju investeerimisiihingu riskiprofiilile
vOi varale, mida investeerimisiihing haldab.

Padevad asutused peaksid tagama, et investeerimisiihingud jargivad tasustamisndudeid ja
kdesolevate suuniste satteid viisil, mis tagab eri investeerimisiihingutele vordsed tingimused.

Muutuvtasu valjamaksmise protsessist loobumine

87.

88.

IIma et see piiraks direktiivi 2019/2034/EL artikli 32 I6ike 4 rakendamist liikmesriikide poolt, ei
tohi investeerimistihing, mille koguvarad on alla siseriiklikus diguses maaratletud lavendi,
kohaldada direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punktidesj ja | ning artikli 32 13ike 3
kolmandas [8igus satestatud ndudeid muutuvtasu edasilikkamiseks ja véaljamaksmiseks
instrumentide kujul.

Tootajale makstava aastase muutuvkomponendi summa ja aastas makstava to6tasu muutuv-
ning pusikomponendi efektiivse suhte leidmisel direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 1dike 4
punkti b tahenduses, st loobumise kohaldamine makse edasiliikkamise ja valjamaksmise ndude
kohaldamisel instrumentide korral, milleks makstakse individuaalsetele too6tajatele
muutuvtasu, peaksid investeerimisiihingud arvestama punktides a ja b eritletud summasid ning
kohaldama punktides c—h satestatud tdiendavaid tingimusi:

a. aastane muutuvtasu tditmisperioodi eest, mis vérdub majandusaastaga, mille kohta see
on maaratud, kui loobumist saab kohaldada, ja kdik nimetatud majandusaastal IGppenud
tulemusperioodid, olenemata nimetatud majandusaastal I6ppenud aluseks olevate
tulemusperioodide pikkusest, naiteks peaks sisaldama muutuvtasu tdissummat, mis
pohineb korduvatel ja mitteuuenevatel mitmeaastastel kogunemisperioodidel ning
tootaja sailitamise preemial perioodiks, mis on pikem kui (ks aasta, kui aluseks olev
periood IGppes asjaomasel majandusaastal;

15 Vit tuvastamisprotsessi suunised kiesolevate suuniste 5. jaos.
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b. eelmise aasta eest maddratud aastane pShitasu; investeerimistihingud ei tohi vGtta arvesse
muid tasusid, mida loetakse pGhitasuks Idigete 127 ja 128 kohaselt;

c. eelmise aasta eest maaratud muutuvtasu, olenemata sellest, kuidas tasu makstakse, st
sularahas, instrumentide kujul voi muus muutuvtasu vormis;

d. muutuvtasu peaks koosnema kdigist antava muutuvtasu vormidest, sh tulemuspdhisest
muutuvtasust, tagatud muutuvtasuna makstud summadest, tootaja sdilitamise
preemiast, lahkumistasudest ja vabatahtlikest pensionihivitistest;

e. rohkem kui Ghe aasta pikkuste tulemusperioodide eest maaratud muutuvtasu suurus,
naiteks pikaajaliste soodustamise kavade voi mitmeaastaste kogumisperioodide alusel,
vOttes arvesse kogu summat aasta eest, mil tulemusperioodid I6pevad;

f. aasta jooksul médaratud muutuvtasude kogusumma, mis koosneb tagatud muutuvtasust,
tootaja sdilitamise preemiast, lahkumistasudest ja vabatahtlikest pensionihivitistest;

g. summad peaksid pdhinema kaesolevates suunistes oleval pohi- ja muutuvtasu
maaratlusel ning need tuleks arvutada antava brutotasu alusel;

h. kui summa maaratakse individuaalselt, tuleks arvestada investeerimisiihingu antud tasu,
kui summa maaratakse konsolideeritud alusel, tuleb arvestada kogu tasu, mis on antud
usaldatavusnouete kohase konsolideerimise kohaldamisalas; ning

i. kui tasu makstakse muus vaaringus kui eurodes, tuleks summad teisendada eurodesse,
kasutades komisjoni finantsplaneerimiseks avaldatud vahetuskurssi ja
investeerimisiihingu majandusaasta viimase kuu eelarvet.®

Varade vaartuse keskmise alusel arvutamisel jooksvale majandusaastale vahetult eelneval
nelja-aastasel perioodil direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 |18ike 4 punkti a kohaldamisel peaksid
investeerimistihingud kasutama nelja eelnenud majandusaasta [6pu vaartuse aritmeetilist
keskmist. Kui raamatupidamisarvestust peetakse muus vaaringus kui eurodes, tuleks summad
teisendada eurodesse, kasutades komisjoni finantsplaneerimiseks avaldatud vahetuskurssi ja
iga majandusaasta viimase kuu eelarvet.

Kui siseriikliku Oiguse kohaselt on padevatel asutustel Gigus kehtestada individuaalsete
investeerimisiihingute jaoks direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 4 punktia kohased
piirmaadrad, peaksid padevad asutused piirmdarade vahendamise voi suurendamise korral
arvestama investeerimisiihingu tegevuse olemust, ulatust ja keerukust, sisekorraldust voi
asjakohasel juhul selle konsolideerimisgrupi tunnuseid, kuhu ta kuulub, samuti arvestama
nendes suunistes satestatud proportsionaalsuskriteeriume. Sama kehtib ka artikli 32 IGike 5
punktides c—e ja artikli 32 16ikes 6 satestatud piirmdarade vahendamise kohta.

16

Vahetuskursid on avaldatud Euroopa Komisjoni veebilehel aadressil

http://ec.europa.eu/budget/contracts_grants/info_contracts/inforeuro/inforeuro_en.cfm.
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Kui  siseriiklikus ~ Giguses antakse pddevatele asutustele volitused kehtestada
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 I6ike 7 kohased piirmaarad Uksikutele tootajatele, peaksid
padevad asutused piirmaara langetamisel arvesse votma kdesolevas artiklis satestatud
kriteeriume ja tootajate kutsetegevuse moju investeerimisihingu riskiprofiilile ning selle
hallatavatele varadele vorreldes teiste kindlaksmaaratud to6tajatega. Naiteks kui riskiprofiilil
on suurem mdoju, voib olla asjakohane nduda edasiliikkamist ja valjamaksmist instrumentide
kujul.

Tuvastamisprotsess

Investeerimisiihingud vastutavad nende tootajate kindlaksmaaramise eest, kelle
kutsetegevusel on oluline moju investeerimisiihingu riskiprofiille v&i varale, mida
investeerimisiihing haldab (kindlaksmaéaratud tootajad). Koik investeerimisiihingud peaksid
tegema igal aastal enesehindamise, et tuvastada kdik téotajad, kelle kutsetegevus mojutab voi
vOib mdjutada oluliselt investeerimisiihingu riskiprofiili voi vara, mida investeerimisiihing
haldab. Kindlaksmadaramise protsess peaks olema investeerimisiihingu Uldise
tasustamispoliitika osa.

Enesehindamine peaks pohinema kvalitatiivsetel ja kvantitatiivsetel kriteeriumidel, mis on
satestatud kindlaksmaaratud tootajate regulatiivsetes tehnilistes standardites, ning peaks —
juhul kui seda on vaja koigi selliste tootajate taielikuks kindlaksmaaramiseks, kelle tegevus
mojutab oluliselt investeerimisiihingu riskiprofiili voi vara, mida investeerimistihing haldab —
hdlmama investeerimisiihingu satestatud lisakriteeriume, mis kajastavad investeerimisihingu
eri tegevuste riskitasemeid ja tootajate moju riskiprofiilile.

Kui kohaldatakse to6tajate tootasul pohinevaid kvantitatiivseid kriteeriume, tuleks arvestada
eelmisel majandusaastal antud pisitasu ja tootajatele eelmisel majandusaastal vGi eelmise
majandusaasta eest antud muutuvtasu. Eelmisel majandusaastal antud muutuvtasu on
eelmisel majandusaastal antud muutuvtasu, mis viitab varasemale tulemuslikkusele.
Investeerimisiihingud peaksid oma tasustamispoliitikas maaratlema kohaldatava meetod.i.
Tootajate tasustamisel pohinevaid kvantitatiivseid kriteeriume kohaldades peaksid
investeerimisihingud arvestama kdiki kutseliste teenuste eest antud rahalisi ja mitterahalisi
tootasu pohi- ja muutuvtasu komponente. Tavalisi to6tasupakette, mida ei voeta liksikt6otaja
tasandil arvesse, tuleks votta arvesse Uldsumma alusel, mis jaotatakse uksiktdotajale
objektiivsete kriteeriumide alusel.

Eurodes maaratletud kvantitatiivsete kriteeriumide kohaldamisel peaksid
investeerimisiihingud, mis annavad tasu muus vaaringus kui euro, kohaldatavad kiinnised
teisendama, kasutades kas raamatupidamise konsolideerimiseks kasutatavat asutusesisest
vahetuskurssi voi vahetuskurssi, mida komisjon kasutas finantsplaneerimisel ja tootasu
andmise kuul eelarve koostamiseks, voi vahetuskurssi, mis kehtis investeerimisiihingu
majandusaasta viimasel kuul Investeerimisiihing peaks tasustamispoliitikas dokumenteerima
vahetuskursi madramise meetodi.
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Enesehindamine peaks olema selge, jarjepidev, nduetekohaselt dokumenteeritud ja aasta
jooksul korraparaselt ajakohastatud, arvestades vahemalt kindlaksmaaratud tootajate
regulatiivsete tehniliste standardite kvalitatiivseid kriteeriume ja asjakohasel juhul ka
investeerimisiihingute kriteeriume. Investeerimistihingud peaksid tagama, et t6o6tajaid, kes
vastavad voi téendoliselt vastavad kindlaksmaaratud tootajate regulatiivse tehnilise standardi
artiklis 3 satestatud kriteeriumidele majandusaasta valtel vahemalt kolme kuu jooksul,
kasitletakse kindlaksmaaratud to6tajatena.

Tootajate kindlaksmadadramisega seoses koostatavad enesehindamise dokumendid peaksid
sisaldama vahemalt jargmist teavet:

a. enesehindamise aluseks olevad pdhjused ja selle kohaldamise ulatus;

b. investeerimistihingu daristrateegiast ja tegevusest tulenevate riskide hindamiseks
kasutatav lahenemisviis, sh erinevates geograafilistes asukohtades;

c. kuidas hinnatakse investeerimisiihingutes v6i muudes konsolideerimise alla kuuluvates
Uksustes (kaasa arvatud kolmandates riikides asuvates Uksustes, tltarettevétjates ja
filiaalides) tootavaid inimesi;

d. enesehindamise protsessi kavandamisel, jarelevalvel, ldbivaatamisel ja kohaldamisel
osalevate korporatiivsete organite ja sisefunktsioonide rollid ja vastutusalad ning

e. kindlaksmaaramise tulemus.

Investeerimisiihingud peaksid pidama kindlaksma&dramise protsessi ja selle tulemuste Gle arvet
ning peaksid suutma tdendada pddevale jdrelevalveasutusele, kuidas tdotajaid nii
kindlaksmaaratud tootajate regulatiivse tehnilise standardi kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete
kriteeriumide kui ka investeerimisihingus kasutatavate lisakriteeriumide alusel kindlaks
maarati.

Enesehindamise dokumendid peaksid hdlmama vahemalt kindlaksmaaratud todtajate arvu, sh
esimest korda kindlaks maaratud téotajate arvu, toéoilesandeid ja tegevusi, nimesid voi muid
kordumatuid identifitseerimisandmeid, ning kindlaksmaaratud todtajate jagunemist
investeerimistihingu arivaldkondade kaupa ja vOrdlust eelneva aasta enesehindamise
tulemustega.

Samuti peaks dokumendid sisaldama to6tajaid, kes on kindlaks maaratud kvantitatiivsete
kriteeriumide alusel, kuid kelle kutsetegevusel, mida hinnatakse kindlaksmaaratud tootajate
regulatiivse tehnilise standardi alusel, puudub oluline mdju investeerimisiihingu riskiprofiilile
vOi varale, mida investeerimisiihing haldab. Investeerimisiihingud peaksid sdilitama dokumente
asjakohase ajavahemiku valtel, mis vGimaldaks labivaatamist padevate asutuste poolt.
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5.1 Valjajatmiste eelnev heakskiitmine

101.  Kui investeerimislhing leiab kindlaksmaaratud tootajate regulatiivse tehnilise standardi
alusel, et tootaja kutsetegevus ei modjuta oluliselt investeerimisiihingu riskiprofiili vdi vara, mida
investeerimisiihing haldab, ning taotleb eelnevat heakskiitu, tuleks kohaldada jargmist:

a. juhtorgan peaks otsustama iga-aastase kindlaksmadaramise protsessi raames tehtud
analtitsi alusel, kas tootajal ei ole tdepoolest olulist mdju investeerimisiihingu
riskiprofiilile voi varale, mida investeerimisiihing haldab, ja teatama tehtud otsusest
jarelevalvefunktsioonile. Jarelevalvefunktsioon vo6i too6tasukomitee, kui see on
moodustatud, peaks vaatama labi kriteeriumid ja protsessi, mille alusel otsuseid tehakse,
ning kiitma tehtavad erandid heaks;*’

b. eelneva heakskiidu taotlemine peaks toimuma alati viivitusteta, kuid hiljemalt kuue kuu
jooksul parast eelneva majandusaasta 10ppu. Padev asutus peaks hindama taotlust ja
kiitma selle heaks voi liikkama tagasi véimaluse korral kolmekuulise ajavahemiku jooksul
alates koigi dokumentide kattesaamisest;

c. kui tootajale maarati eelneval majandusaastal kokku vahemalt 1 000 000 eurot to6tasu,
peab pddev asutus teatama saadud taotlusest kohe Euroopa Pangandusjirelevalvele
(EBA) ja andma oma esialgse hinnangu. NGudmise korral peab padev asutus esitama kogu
investeerimistihingult saadud teabe kohe EBA-le. Enne kui padev asutus otsustab taotluse
heakskiitmise voi tagasilikkamise, vahetab EBA padeva asutusega teavet tagamaks, et
koik sellised valjajatmised kiidetakse heaks jarjepidevalt.

102. Kvantitatiivsete kriteeriumide jargi tuvastatavate tootajate valjajatmise eelnev heakskiit
tuleks anda ainult piiratud ajavahemikuks. Kindlaksmaaratud tootajate korral tuleks
regulatiivse tehnilise standardi alusel eelneva heakskiidu taotlus esitada igal aastal. T66tajate
korral, kelle kohta tehakse taotluse suhtes otsus esimest korda, peaks eelnev heakskiit
hélmama ainult majandusaastat, mil taotleti eelnevat heakskiitu, ja jargmist majandusaastat.
Tootajate korral, kelle suhtes on valjajatmine selleks majandusaastaks juba heaks kiidetud,
peaks eelnev heakskiit hdlmama ainult jargmist majandusaastat.

103.  Kui kindlaksmaaratud tootajad jaetakse valja titarettevotjates, mille suhtes
direktiivi (EL) 2019/2034 ei kohaldata, on padev asutus emaettevdtjaks oleva
investeerimistihingu padev asutus. Investeerimisiihingu filiaalide puhul, mille peakorter asub
kolmandas riigis, on padev asutus see padev asutus, mis vastutab investeerimisihingute
jarelevalve eest liikmesriigis, kus filiaal asub.

104. Eelneva heakskiidu taotlustes peaks olema kdigi nende kindlaksmaaratud tdéotajate nimed
vOi kordumatud identifikaatorid, kes tuleks valja jatta, ariiksuse (kus tootaja tegutseb) panuse
protsent investeerimisiihingu omavahendite kogundudesse ning analiiiis iga kindlaksmaaratud

17 Tasustamispoliitika erandite heakskiitmine: vt punkt 103.
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tootaja moju kohta investeerimistihingu riskiprofiilile. Kui kindlaksmaaratud too6tajad

tegutsevad samas aritiksuses ja tdidavad sama funktsiooni, tuleks teha tihine hindamine.

5.2

105.

Tuvastamisprotsessi juhtimine

Loplik vastutus tuvastamisprotsessi ja asjaomase poliitika eest on juhtorganil. Juhtorgani

jarelevalvefunktsiooni taitja peaks

a.

b.

106.

kinnitama tuvastamisprotsessi poliitika tasustamispoliitika osana;
osalema enesehindamise kavandamisel;

tagama, et tootajate kindlaksmaaramiseks tehtav hindamine toimuks nduetekohaselt ja
kooskdlas direktiiviga (EL) 2019/2034, kindlaksmé&aratud tootajate regulatiivsete
tehniliste standardite ja kdesolevate suunistega;

. vaatama kindlaksmaaramise protsessi pidevalt labi;

. kinnitama heaks kdik vastu voetud pdhimotete olulised erandid véi muudatused ning

kaaluma hoolikalt ja jdlgima nende magju;

kiitma heaks tootajate valjaarvamisi kooskdlas kindlaksmaaratud téotajate regulatiivsete
tehniliste standarditega voi tegema selle jarelevalvet, kui investeerimisiihing leiab, et
kindlaksmaaratud tootajate regulatiivsetes tehnilistes standardites maaratletud
kvantitatiivsed kriteeriumid ei ole tootajate korral tdidetud, sest neil ei ole tegelikult
olulist mdju investeerimisiihingu riskiprofiilile vdi varale, mida investeerimisiihing haldab;

vaatama heakskiidetud p6him&tted regulaarselt 1dbi ja vajaduse korral neid muutma.

Kui té6tasukomitee on moodustatud, peaks see aktiivselt osalema tuvastamisprotsessis

seoses oma llesannetega tootasu kasitlevate otsuste ettevalmistamisel. Kui té6tasukomiteed

ei ole moodustatud, peaksid vastavaid Ulesandeid tditma jarelevalvefunktsiooni taitva

juhtorgani mittetegevjuhtidest liikmed ja vajaduse korral soltumatud liikmed.

107.

Vastavuskontrolli funktsioon, riskijuhtimise funktsioon véi riskijuhtimisprotseduuridega

tegelevad tootajad, aritegevuse tugifunktsioonid (naiteks Gigusosakond, personaliosakond)

ning juhtorgani asjaomased komisjonid (st riski-, ametisse nimetamise ja auditikomitee)

peaksid kindlaksmaaramise protsessis osalema kooskGlas oma vastava rolliga ning samuti

tegema seda pidevalt. Eelkdige peaks riskikomitee (kui see on moodustatud) osalema

kindlaksmadramise protsessis, ilma et see piiraks tootasukomitee ilesannete taitmist.

Investeerimisiihingud peaksid tagama asjakohase teabevahetuse k&igi kindlaksmaaramise

protsessi kaasatud organisatsioonisiseste Uksuste ja funktsioonide vahel. Kindlaksmaaramise

protsessi ja selle tulemuse peaks séltumatult 1dbi vaatama organisatsioonisisenevdi -valine

Uksus.
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5.3 Kindlaksmaaramise protsess individuaalsel ja konsolideeritud
tasandil

108. Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 30 IGike 1 kohaselt tootajakategooriate
kindlaksmaaramisel peaksid investeerimisithingud kohaldama kvantitatiivseid ja kvalitatiivseid
kindlaksmaaramise kriteeriume, mis on kindlaksmaaratud to6tajate regulatiivsetes tehnilistes
standardites, ning neid, mis investeerimisiihingud on lisaks madaranud individuaalsel tasandil
(kasutades nditajaid ja arvestades konkreetse investeerimisiihingu olukorda) ning
konsolideeritud tasandil. Konsolideeritud tasandil peaks liidus tegutsev emaettevotja
kohaldama kriteeriume, kasutades konsolideeritud nditajaid ning vottes arvesse
konsolideeritud olukorda ja md&ju investeerimisiihingute riskiprofiilile konsolideeritud tasandil.

109.  Kvalitatiivsete tuvastamiskriteeriumide kohaldamisel konsolideeritud tasandil hdlmatakse
tootajaid ainult siis, kui nad vastutavad nendes kriteeriumides osutatud funktsioonide eest
konsolideeritud tasandil. Naiteks titarettevotja tootaja, kes on tltarettevétja juhtorgani liige,
tuleks hélmata kriteeriumiga (t66taja on juhtimisfunktsiooni tditva juhtorgani liige) ainult siis,
kui ta on ka ELi emaettevdtjaks oleva investeerimisiihingu juhtorgani liige.

110. Kvantitatiivsete tuvastamiskriteeriumide kohaldamisel konsolideeritud tasandil peaksid
investeerimisihingud votma arvesse koiki to6tajale maaratud tasusid kogu usaldatavusnduete
kohase konsolideerimise ulatuses.

111.  Kvalitatiivseid tuvastuskriteeriume kohaldades peaksid investeerimisiihingud tuvastama
kvalitatiivsetes kriteeriumides nimetatud funktsioonide eest vastutavad tootajad; peamine
tuvastuskriteerium ei ole funktsiooni nimetus, vaid funktsioonile omistatud autoriteet ja
vastutus.

5.4 Liidus tegutseva emaettevotja roll

112. Liidus tegutsev emaettevotja peab tagama konsolideerimisgrupi tasustamispoliitika, sh
kindlaksmadramise protsesside ja nduetekohase rakendamise (ldise jarjepidevuse
konsolideeritud ja liksikettevotja tasandil.

5.5 Tutarettevotjate ja filiaalide roll

113.  Investeerimisihingud, mis on liidus tegutseva emaettevotja tltarettevétjad, peavad
rakendama oma tasustamispoliitika raames konsolideeriva liidus tegutseva emaettevotja antud
pohimd&tteid ja tootajate kindlaksmaaramise protsessi.

114. Koik tltarettevotjad peaksid osalema aktiivselt konsolideeriva liidus tegutseva
emaettevotja kindlaksmaaramise protsessis. Eelkdige peaksid kéik usaldatavusnéuete kohase
konsolideerimise alla kuuluvad tiitarettevdtjad, sh need, kelle suhtes direktiivi (EL) 2019/2034
ei kohaldata, esitama liidus tegutsevale emaettevdtjale kogu teabe, mida on vaja, et
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nouetekohaselt tuvastada koik to6tajad, kes avaldavad konsolideeritud tasandil olulist m&ju
investeerimisiihingu riskiprofiilile voi varale, mida investeerimisiihing haldab.

115.  Tuitarettevétjad, kelle enda suhtes direktiiv (EL) 2019/2034 ei kohaldu, ei pea
Uksikettevotja tasandil tuvastamisprotsessi tegema, v.akui nad peavad seda tegema
sektoripOhiste tasustamisnduete kohaselt. Nende titarettevotjate puhul, kelle suhtes ei
kohaldata kdesolevat direktiivi ega muid konkreetseid tasustamisndudeid, peaks hindamist
teostama liidus tegutsev emaettevétja konsolideeritud tasandil tiitarettevotja esitatud teabe
pdhjal. Direktiivi (EU) 2019/2034 kohaldamisalasse kuuluvad investeerimisihingud peaksid
tegema enesehindamise tootajate  kindlaksmaaramiseks  Uksikettevétja  tasandil.
Investeerimisiihingud, mis on kaasatud konsolideeritud tasandi kindlaksmaaramise protsessi,
voivad delegeerida kindlaksmadaramise protsessi praktilise kohaldamise tiksikettevotja tasandil
liidus tegutsevale emaettevotjale.

116. Kolmandas riigis peakorterit omavate investeerimisiihingute liikmesriigis asuvad filiaalid ja
liikmesriikides asuvad investeerimisiihingud, mis on kolmandas riigis emaettevétjana
tegutsevate investeerimisiihingute tlitarettevdtjad, peaksid rakendama kindlaksmaaramise
protsessi ning teatama oma emaettevGtjana tegutsevale investeerimistihingule selle
tulemused. Liikmesriigis asuvad investeerimistihingud peaksid h6lmama oma hindamisega ka
enda tltarettevdtjad, mis kuuluvad usaldatavusnduete kohase konsolideerimise alla, ning
kolmandates riikides asuvad filiaalid. Investeerimisiihingud peaksid teadma, et filiaalid
moodustavad investeerimistihingu mitteséltumatu osa.

117.  Liikmesriikides asuvate kolmandate riikide filiaalide korral tuleks rakendada liikmesriikides
asuvate funktsioonide, dritegevuste ja tootajate korral kindlaksmaaramise kriteeriume nii, nagu
neid rakendataks investeerimistihingu suhtes individuaalselt.

6. Kapitalibaas

118. Investeerimisihingud ja padevad asutused peaksid tagama, et muutuvtasu mairamine,
valjamaksmine ja Uleandmine, sh muutuvtasu hilisema tagasindudmise kohaldamine
investeerimisiihingu tasustamispoliitika raames, ei kahjustaks investeerimisiihingu vGimet
tagada tugev kapitalibaas.

119. Kapitalibaasi tugevuse hindamisel peaks investeerimisiihing arvestama oma uldisi
omavahendeid, selle koosseisu ja eelkdige esimese taseme pdhiomavahendeid ning
omavahendite ndudeid. Tugeva kapitalibaasi sailitamise ndue kehtib ka konsolideeritud
tasandil. Lisaks peaksid padevad asutused votma arvesse oma jarelevalve tulemusi.

120. Investeerimisiihingud peaksid arvestama kapitali ja likviidsuse planeerimisel ning Uldisel
sisemise kapitali adekvaatsuse hindamisel muutuvtasu — nii vdljamaksete kui ka edasiliikatud
summade — moju.

121.  Investeerimisiihingu maaratud kogu muutuvtasu ei tohi piirata investeerimisiihingu voimet
sailitada vOi taastada pikas perspektiivis tugevat kapitalibaasi ning see peaks arvestama
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aktsionaride ja omanike, investorite ning teiste sidusrihmade huve. Muutuvtasu ei tohiks
madrata ega maksta valja juhul, kui selle tulemusel ei oleks investeerimistihingu kapitalibaas
enam tugev. Investeerimisiihing peaks vdtma arvesse neid ndudeid, sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi tulemusi, mitmeaastast kapitali planeerimist ning padevate
asutuste ja Euroopa jarelevalveasutuste soovitusi vdljamaksete kohta, kui ta maarab kindlaks:

a. asjaomase aasta eest maaratavateks muutuvtasudeks ette nahtud lldreservi ja
b. muutuvtasude summa, mis asjaomasel aastal makstakse voi millele tekib nGudedigus.

122. Investeerimisihingud, millel ei ole tugevat kapitalibaasi voi mille kapitalibaasi tugevus on
ohus, peaksid rakendama muutuvtasuga seoses jargmisi meetmeid:

a. vahendada muutuvat preemiafondi, kaasa arvatud vGimalus vahendada seda nullini;

b. vajalike téo6tulemuste alusel kohandamise meetmete, eelkdige muutuvtasu hilisema
tagasindudmise kasutamine;

c. investeerimisiihingu asjaomase aasta ja voimalik, et ka jargnevate aastate netokasumi
kasutamine kapitalibaasi tugevdamiseks. Investeerimisiihing ei tohiks kompenseerida
tugeva kapitalibaasi saavutamiseks tehtud muutuvhivitiste vahendamist jargmistel
aastatel teiste maksete, vahendite v6i meetoditega, mis tooksid kaasa kdesolevast sattest
korvalehoidmise.

123. Padevad asutused peaksid sekkuma, kui muutuvtasu maadramine kahjustab tugeva
kapitalibaasi sdilitamist, nGudes, et investeerimisiihing vahendaks muutuvtasu Uldreservi voi
kehtestaks sellele Glempiiri, mis kehtiks kapitali adekvaatsuse olukorra paranemiseni, ning
vajaduse korral ndudes to6tulemuste alusel kohandamise meetmete, eelkdige muutuvtasu
hilisema tagasindudmise rakendamist ning seda, et investeerimisiihing kasutaks omavahendite
tugevdamiseks puhaskasumit.

Il jaotis. TOOtasu struktuur

7. Tootasu kategooriad

124.  Direktiivi (EU) 2019/2034 kohaselt on to6tasu kas pdhitasu v8i muutuvtasu; kolmandat
t66tasu kategooriat ei ole. Piiramata direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 |16igete 4—7 kohaste
erandite riiklikku rakendamist, kohaldatakse olukorras, kus todtasu on muutuv ja seda
makstakse kindlaksmadratud tootajatele, koiki direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 n&udeid
lisaks direktiivi artikli 26 ja artikli 30 Gldnduetele. Sel eesmargil peaksid investeerimisihingud
jaotama kooskdlas kdesolevate suunistega to6tasu komponendid kas pdhi- v6i muutuvtasu
hulka ning nende tasustamispoliitikas tuleks satestada selged, objektiivsed, eelnevalt
kindlaksmaaratud ja labipaistvad kriteeriumid kd&igi tootasu komponentide maaramiseks kas
pohi- vbi muutuvtasu kategooriasse kooskdlas kdesolevate suunistega.
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125. Kui mdne komponendi kindel jaotamine pd&hitasuna ei ole kdesolevates suunistes
satestatud kriteeriumide alusel véimalik, tuleks seda kadsitada muutuvtasuna.

126.  Tootasu on pdhitasu, kui selle andmise tingimused ja summa
a. pohinevad eelmaaratud kriteeriumidel;
b. on kohustuslikud, kajastades to6taja tookogemuse taset ja positsiooni;
c. on konkreetsele tootajale antava individuaalse summa korral labipaistvad;

d. on alalised, stsdilitatavad ajavahemiku jooksul, mis on seotud konkreetse rolli ja
organisatsioonisisese vastutusega;

e. on mittetlihistatavad; alalist summat muudetakse ainult kollektiivlabiradkimiste teel voi
uute labirdaakimiste tulemusel kooskdlas siseriiklike palgamaaramise kriteeriumidega;

f. eiole investeerimisiihingu poolt vihendatavad, peatatavad véi tihistatavad;
g. eiloo stiimuleid riskide votmiseks ning
h. ei séltu todtulemustest.

127. Tootasu komponente, mis on kas osa Uldisest kogu investeerimistihingu poliitikast, kui need
vastavad punktis 128 loetletud tingimustele, voi siseriikliku diguse kohaselt kohustuslikud
maksed, kasitatakse pohitasuna. See hélmab makseid, mis moodustavad osa kdesolevates
suunistes maaratletud tavalistest to6lepingupakettidest.

128.  Pohitootasuna tuleks kadsitada ka jargmisi téotasu komponente, kasitledes kdiki sarnaseid
olukordi jarjepidevalt:

a. valismaalastest tooOtajatele makstav tootasu, mis arvestab teise riigi elatustaset ja
maksumaari;

b. hivitised, mida kasutatakse pohipalga suurendamiseks olukordades, kus tdotajad
tootavad vidlismaal ja saavad vdahem tasu kui see, mida makstaks vorreldava ametikoha
eest kohalikul to6turul, ning mille korral on taidetud koik jargmised eritingimused:

i.  hivitist makstakse mittediskrimineerivalt kdigile sarnases olukorras té6tajatele;

ii.  havitis antakse, sest to6taja tootab ajutiselt valisriigis vOi teisel ametikohal, mille
tootasu maar vajab kohandamist, et see kajastaks asjaomase turu tasumaari;

iii. lisamaksete suurus péhineb eelmaaratud kriteeriumidel;

iv.  hivitise kestus on seotud eespool viidatud olukorra kestusega.
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8. Tootasu komponentide erijuhud

8.1 Huvitised

129. investeerimisiihingute muutuv- ja pohitasu voib koosneda eri komponentidest, sh
tdiendavatest vOi kaasnevatest maksetest vdi soodustustest. Investeerimisiihingud peaksid
18

analliisima huvitisi ning jaotama need to66tasu moodustava muutuv- ja pdhitasu

komponentide hulka. Jaotamine peaks tuginema 7. jao kriteeriumidele.

130.  Eriti juhul, kui hivitisi kdsitatakse p&hitasuna, kuid neil on moni jargmistest omadustest,
peaks investeerimisiihing dokumenteerima asjakohaselt 7.jao alusel tehtud hindamiste
tulemused:

a. neid makstakse ainult kindlaksmaaratud tdotajatele’’;

b. need piirduvad juhtudega, mille puhul muutuv- ja péhitasu komponentide suhtarv tletaks
vastasel korral tasustamispoliitikas satestatud suhtarvu;

c. hivitised on seotud naditajatega, mida oleks v&imalik mdista kui tulemusnaitajate
asendajaid. Sellisel juhul peaks investeerimisiihing suutma tdestada, et need naitajad ei
ole seotud investeerimisihingu tulemuslikkusega, analiitsides naiteks seost kasutatavate
tulemusnaitajatega.

131.  Kui hivitiste alus on tootaja roll, funktsioon véi organisatsioonisisene vastutus, peaksid
need selleks, et nende jaotamine pohitasu komponendina oleks Gige, vastama punktis 128
satestatud kriteeriumidele, vottes arvesse k&iki jargimisi andmeid:

a. huvitis on seotud rolli ja organisatsioonisisese vastutusega ning seda maaratakse juhul,
kui selle rolli Glesannetes ja volitustes ei toimu olulisi muudatusi, mille tagajarjel oleks
tootajal tegelikult muu roll véi organisatsioonisisene vastutus;

b. summa ei soltu Uhestki muust tegurist peale teatud rolli tditmise voi teatud
organisatsioonisisese vastutuse omamise ning punktis 14 satestatud kriteeriumide;

c. koigil teistel sama rolli tditvatel ja sama organisatsioonisisese vastutusega tdotajatel, kes
on vorreldavas olukorras, oleks Gigus vorreldavale hivitisele.

132. Padevad asutused peaksid tagama, et hiivitised ei oleks vahend ega meetod, mis vGimaldab
investeerimisiihingutel mitte jargida direktiivi (EU) 2019/2034.

18 Nimetus v&ib oleneda investeerimisiihingust: ,rollipdhine tasu”, ,téétaja hivitis“, ,kohandatav tédtaja huvitis”,
Hfikseeritud tootaja hiivitis“ jne.

19 Kindlaksmaaratud tdotajate hulka kuulumist ei tohiks kisitada rolli vdi funktsioonina.
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8.2 Tulevastel tootulemustel pdohinev muutuvtasu

133.

Kui muutuvtasu, kaasa arvatud pikaajaliste stiimulite maaramine pdhineb varasematel

tootulemustel vahemalt ihe aasta jooksul, kuid sdltub ka tulevaste to6tulemuste tingimustest,

tuleks kohaldata jargmist:

a.

134.

investeerimislihing peaks satestama tooOtajate jaoks tdiendavad tootulemuste
tingimused, mis tuleb parast muutuvtasu maaramist selle Gileandmiseks taita;

investeerimisiihing peaks hindama enne muutuvtasu lleandmist, et selle ileandmise
tingimused oleksid tdidetud;

tdiendavad tulevaste tootulemuste tingimused tuleks maaratleda vahemalt ihe aasta
pikkuseks eelnevalt kindlaksmaaratud ajavahemikuks;

. kui tulevaste to6tulemuste tdiendavad tingimused ei ole taidetud, tuleks kohaldada kuni

100% ulatuses sellistel tingimustel madratud muutuvtasu suhtes muutuvtasu hilisemat
tagasindudmist;

. edasilikkamise periood peaks IGppema kéige varem (ihe aasta moéddumisel viimase

tootulemuste tingimuse hindamisest; koiki teisi 15. jaos satestatud kindlaksmaaratud
tootajate muutuvtasu edasillikkamist puudutavaid ndudeid kohaldatakse samamoodi
nagu muutuvtasu puhul, mis pdhineb ainult selle maaramisele eelnevatel tootulemustel;

kogu to6tasu moodustava muutuv- ja pohitasu komponentide suhtarvu arvutamisel
tuleks maaratud muutuvtasu kogusummat votta arvesse majandusaastal, mille eest
muutuvtasu, sh pikaajalised stiimulid, maarati. Sama tuleks kohaldada ka siis, kui
varasemaid t66tulemusi on hinnatud mitmeaastase kogunemisperioodi valtel.

Kui muutuvtasu tulevase tasustamise kord, sh pikaajaliste stiimulite kava, p&hineb ainult

tulevaste tootulemustega seotud tingimustel (naiteks juhul, kui uus t6otaja saab esimese

tobaasta alguses pikaajaliste stiimulite kava), tuleks summat kasitada to6tajale maaratuna

parast tootulemuste tingimuste tditmist, vastasel korral ei tohiks seda maarata. Maaratud

summasid tuleks votta arvesse kogu tédtasu moodustava muutuv- ja pdhitasu komponentide

suhtarvu arvutamisel nende madramisele eelneval majandusaastal. Kui tasuks maéaratakse

konkreetne arv instrumente, tuleks nende vaartust kogu toé6tasu moodustava muutuv- ja

pohitasu komponentide suhtarvu arvutamisel erandlikult hinnata turuhinna vG&i Oiglase

vaartuse jargi, mis maaratakse kindlaks muutuvtasu tulevase tasustamise korra kehtestamise

ajal.

Kohaldada tuleks punkti 134 alapunkte a—c. Kdiki teisi ndudeid kohaldatakse samamoodi

nagu muutuvtasu puhul, naiteks algab edasiliikkamisperiood parast muutuvtasu maaramist.
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8.3 Dividendid ja intressimaksed

135. Uleantud aktsiatelt v&i samavairsetelt osalustelt makstud dividendid, mida téotajad
saavad investeerimisiihingu aktsionadride v6i omanikena, ei ole kdesolevate suuniste kohaselt
tootasu osa. Sama kehtib ka intresside kohta, mida makstakse tootajatele muude
instrumentide eest parast nende lileandmist.

8.4 Tootaja sailitamise preemiad

136. Investeerimisiihingud peaksid suutma pdhjendada tdotajate hoidmise preemiate
maaramisel oma digusparast huvi kindlaksmaaratud té6taja hoidmiseks. Naiteks voib t6otaja
hoidmise preemiaid kasutada investeerimisiihingu restruktureerimisel ja tegevuse lIdpetamisel
ning parast kontrolli  Gleminekut v&i  suurprojektide  valmimise  tagamiseks
investeerimistihingus. Investeerimisiihingud peaksid dokumenteerima sindmuse Vvdi
pohjenduse, mille téttu oli vaja maarata tootaja hoidmise preemia, ning ajavahemiku, sh algus-
ja Ioppkuupdeva, mille kohta eeldatakse, et pdhjus on olemas. Investeerimistihingud peaksid
maadratlema hoidmistingimused ja kohaldatavad to6tulemustega seotud tingimused.
Investeerimisiihingud peaksid madarama sailitustdhtaja ja kuupdeva voi sindmuse, mille jarel ta
otsustab, kas t66l plsimise ja tulemuse tingimused on tdidetud.

137.  Uldpdhimdtte kohaselt ei tohiks investeerimisithingud tootajale anda mitut tddtaja
hoidmise preemiat; erandjuhtudel ja nduetekohase pdhjendatuse olemasolul voib tootajale
maksta mitu t6otaja hoidmise preemiat, kuid eri ajal ja jargides tingimusi, mis on satestatud
kdesolevas jaos, seda to6taja hoidmise iga preemia korral. To6taja sailitamise preemiaid tuleks
anda alles parast t66l piisimise tingimuste ja kohaldatavate tulemustingimuste taitmist. Uhtlasi
tuleks t66taja sailitamise preemia anda ainult siis, kui puuduvad pdhjused, mis toovad kaasa
olukorra, kus too6taja sailitamise preemiat ei tohiks anda, naiteks selle t66taja olulised
rikkumised, vaarkaitumine voi muu ebadnnestumine.

138. Tootaja hoidmise preemia peaks olema kooskélas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 31 ja
artikli32 16ike 1 punktid kohase tugeva kapitalibaasi sailitamise nduetega ning
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I6ike 2 punkti g kohaste jarelevalvealaste volitustega, mis
vOivad viia olukorrani, kus to66taja hoidmise preemiat tuleb vahendada, voib-olla isegi nullini.

139. Hinnates ja kaalutledes, kas tootaja hoidmise preemia andmine kindlaksmaaratud
tootajatele on asjakohane, vdivad investeerimisiihingud ja padevad asutused arvestada
vahemalt jargmist:

a. probleemid, mis viivad riskini, et teatud too6tajad vdivad investeerimisiihingust lahkuda;
b. pdhjused, miks nende tootajate hoidmine on investeerimisiihingu jaoks vaga oluline;

c. tagajarg, kui asjaomane tdotaja lahkub investeerimisiihingust;
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d. kas antav tootaja sailitamise preemia summa on vajalik ja proportsionaalne asjaomase
tootaja sailitamiseks.

140. Tootaja sadilitamise preemia peaks ldahtuma eritingimustest, mis olenevad muutuvtasu
muude osade suhtes kohaldatavatest taitmistingimustest, ning hGlmama séilitamise tingimust
ja konkreetseid tulemustingimusi. T66taja hoidmise preemia eritingimused peaksid viima
tootajate hoidmise eesmargi tditmiseni (sttootaja hoidmine investeerimisihingus
eelméaaratletud ajavahemiku jooksul voi kuni teatud stindmuse saabumiseni). Konkreetsed
tulemustingimused peaksid sisaldama tingimusi, mis on seotud Oigustatud huviga, miks
tootajat tuleks hoida, tootaja kditumisega ja peaksid olema kooskdlas punkti 138 satetega.
Tootaja hoidmise preemiad ei tohiks pdhjustada olukorda, kus t66taja muutuvtasu, mis
koosneb tulemusega seotud muutuvtasust ja t6dtaja hoidmise preemiast, ei ole enam seotud
Uksikisiku, asjaomase aritiksuse vdi investeerimisiihingu tldiste tootulemustega, nagu ndutakse
direktiivi (EU) 2019/2034 artikli 30 alapunktis j (ii) ning artikli 32 18ike 1 punktis a.

141. Tootajate hoidmise preemiat ei tohiks maédrata lihtsalt to6tulemustega seotud tasu
hivitamiseks, mida ebapiisavate to6tulemuste vdi investeerimistihingu finantsseisundi tottu ei
maksta.

142.  Investeerimisihingud peaksid sailitamisperioodi m&diarama sindmuse ajapunktiks voi
siindmuse alguskuupaeva ja I6ppkuupadeva vaheliseks ajavahemikuks, mil sailitamise tingimus
peaks olema tdidetud. Té6tajate hoidmise preemiad tuleks maarata parast sdilitamisperioodi
IGppu. Sailitamisperioodi jooksul ei tohiks proportsionaalseid tasusid vélja maksta.

143. Tootaja hoidmise preemiad on muutuvtasud ja seepdrast peavad need kindlaksmaaratud
tootajatele andmise korral vastama muutuva tootasu nduetele investeerimisiihingute
usaldatavusnouete direktiivi artikli 32 kohaselt, sh jargmistele: sisemiselt kehtestatud muutuv-
ja pohitasu maksimaalne suhe, riski maandamine tagantjarele, maksmine instrumentides, tasu
maksmise edasilikkamine, tasu kinnipidamine ja muutuvtasu hilisem tagasinGudmine.

144.  Soéltumata asjaolust, et tootaja hoidmise preemia antakse alles parast sailitamisperioodi
I6ppu, tuleks todtaja hoidmise preemiat arvestada muutuv- ja pdhitasu suhtarvu arvutamisel,
kasutades (iht jargmistest meetoditest:

a. tootaja hoidmise preemia jagatakse aastapOhiselt summadeks sailitamisperioodiiga aasta
kohta, summa arvutatakse lineaarselt ja proportsionaalselt; Kui sdilitamisperioodi tapne
pikkus ei ole ette teada, peaks investeerimisiihing selle perioodi kehtestama ja
nduetekohaselt dokumenteerima, vbttes arvesse olukorda ja rakendatavaid meetmeid,
mis Oigustavad tootajate hoidmise preemia maksmist. suhtarvu arvutamine peaks
pohinema kehtestatud perioodil; voi

b. tootaja hoidmise preemia kogusumma arvestatakse aastal, mil todtaja hoidmise
tingimused on taidetud.



EBA Public

Vabatahtlikud pensionihuvitised

145.  Vabatahtlikud pensionihiivitised on ks muutuvtasu vorm. Kui aritihingu pensioniskeemi
tingimused sisaldavad pensionihvitisi, mis ei pdhine tulemuslikkusel ja mida antakse mdnele
tootajate kategooriale jarjepidevalt, ei tohiks kasitada selliseid pensionihivitisi vabatahtlikena,
vaid neid peaks kdsitama kaesolevate suuniste maaratlusi kdsitleva jao alusel osana tavalistest
toolepingupakettidest. Vabatahtlikud pensionihiivitised ei ole lahkumistasud, isegi kui tootaja
otsustab jddda pensionile ennetdhtaegselt.

146. Investeerimisiihing peaks tagama, et kui todtaja lahkub investeerimisihingust voi laheb
pensionile, ei maksta vabatahtlikke pensionihilvitisi valja, ilma et vdetaks arvesse
investeerimisiihingu majanduslikku olukorda voi tootaja voetud riske, mis voivad mojutada
investeerimisiihingut pikas perspektiivis.

147. Vabatahtlike pensionihivitiste kogusumma tuleb kooskdlas direktiivi (EU) 2019/2034
artikli 32 IGikega 3 ja kooskdlas artikli 32 10ikes 4 sdtestatud erandiga anda sama artikli punktis j
viidatud instrumentides vOi padevate asutuste heakskiidu korral artikli 32 IGike 1 punktis k
osutatud alternatiivse korra raames, ning

a. kuikindlaksmaaratud tootaja lahkub investeerimisiihingust enne pensionile jaamist, peab
investeerimisiihing hoidma vabatahtlike pensionihivitiste kogusummat vahemalt viie
aasta jooksul enne proportsionaalse tileandmise rakendamist;

b. kui kindlaksmaaratud tootaja jéuab pensioniikka, tuleb kogu makstud summa suhtes
kohaldada viieaastast sdilitamisperioodi.

148. Investeerimisiihingud peaksid tagama, et muutuvtasu hilisemat tagasindudmist
kohaldatakse vabatahtlike pensionihivitiste suhtes samamoodi nagu teiste muutuvtasu
elementide suhtes.

9. Erandlikud to6tasu komponendid

9.1 Tagatud muutuvtasu

149. Tagatud muutuvtasu voib esineda mitmes vormis, naiteks tagatud preemia,
tervituspreemia, liitumispreemiana jne, ning seda vOib maé&adrata kas sularahas voi
instrumentides.

150. Uue tootaja toolevdtmisel direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punkti e kohaselt
tagatud muutuvtasu maaramisel ei tohi investeerimisiihingud tagada muutuvtasu pikemaks
ajaks kui esimeseks to0aastaks. Tagatud muutuvtasu on erandlik ja seda saab maksta ainult siis,
kui investeerimisiihingul on tugev kapitalibaas kooskdlas siinsete suunistega.

151. Investeerimisihing v6ib maarata tagatud muutuvtasu thele ja samale to6tajale ainult Ghe
korra. Seda nduet tuleks arvestada ka konsolideeritud tasandil ning see hdlmab olukordi, kus
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tootaja saab samalt investeerimisiihingult voi teiselt konsolideerimise alla kuuluvalt ettevottelt
uue lepingu.

152. Seda muutuvtasu osa tagava korra osana vdivad investeerimisiihingud otsustada, et ei
kohalda  tagatud  muutuvtasu  suhtes  muutuvtasu  hilisemat  tagasindudmist.
Investeerimisiihingud voivad maksta kogu summa valja sularahas, mida ei likata edasi.

9.2 Huvitis vOi eelmisest toolepingust valjaostmine

153.  Huvitis eelmisest t6olepingust valjaostmise eest tuleks anda ainult kdesolevate suuniste
jaos 9.1 maaratletud tingimuste taitmisel.

154.  Tasu tuleks kasitada eelmisest to6lepingust valjaostmise hivitisena, kui eelmine té6andja
vahendas voi tlihistas tootaja edasilikatud muutuvtasu lepingu IGpetamise tottu, voi kui
to6taja peab hivitama saadud maksed (nt osana hariduskulude katmise lepingust). Hivitisega
vOi eelmisest toolepingust valjaostmisega seotud tootasupakettide korral kehtivad koik
muutuvtasu nouded ja kdesolevate suuniste satted, sh edasilikkamine, sailitamine,
instrumentides valjamaksmine ja tagasindudmine.

9.3 Lahkumishuvitis ja muud maksed lepingu I6ppedes

9.3.1 Lahkumishuvitis

155. Investeerimisihingu tasustamispoliitikas tuleks tdpsustada lahkumishivitiste véimalik
kasutamine, kaasa arvatud maksimumsumma véi selliste summade maaramise kriteeriumid,
mida voib kindlaksmaaratud tootajatele lahkumishivitisena maarata. Investeerimisiihingud
peaksid lahkumishivitiste maksimaalsete summade kindlaksmaaramisel vétma eelkdige
arvesse tooOtajate pohitasu komponente. Investeerimisiihingud peaksid kaaluma, kuidas nad
kohaldavad muutuv- ja pShitasu vahelist suhtarvu lahkumishivitistele.

156. Investeerimisihingutel peaks olema raamistik, mille alusel investeerimisiihingu poolt
lepingu ennetadhtaegse I6petamise korral lahkumishivitist maaratakse ja heaks kiidetakse ning
mis hdlmab selget vastutuse ja otsustusvolituste jaotust ning kontrollifunktsioonide osalust
menetluses.

157.  Lahkumishiivitised ei tohiks pakkuda ebaproportsionaalset preemiat, vaid sobivat lepingu
ennetdhtaegse Iopetamise hlvitist tootajale. Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punkti f
kohaselt peab lahkumishiivitis peegeldama aja jooksul saavutatud tulemusi ning sellega ei tohi
premeerida ebadnnestumist voi lleastumist.

158.  Lahkumishiivitist ei tohiks maarata ilmse ebadnnestumise puhul, mis véimaldab kohest
lepingu tihistamist voi toéotaja vallandamist.
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159. Lahkumishiivitist ei tohiks maarata, kui tootaja astub vabatahtlikult tagasi, et asuda mones
teises juriidilises isikus asuvale ametikohale, vilja arvatud juhul, kui lahkumishivitist nduavad
siseriiklikud t6606igusaktid.

160. Lepinguperioodi korralise I8ppemise vdi juhtorgani liikmeks nimetamise korral lisatasude
maksmist, naiteks maaratud vabatahtlikke pensionihilvitisi, ei tohiks kasitleda
lahkumishiivitistena, vaid tavapdrase muutuvtasuna, mida makstakse kindlaksmaaratud
tootajatele, kelle suhtes kohaldatakse k&iki muutuvtasu ndudeid.

161. Lahkumistasud hdlmavad lisaks tavaparasele tootasule lisatasusid jargmistes
eriolukordades:

a. koondamistasu ametikoha kaotamise eest, kui investeerimistihing voi selle tiitarettevotja
I6petab lepingu ennetdhtaegselt;

b. tasu, mis maaratakse piiratud ajavahemikuks, mis lepitakse kokku lepingu Idpetamise
jarel, et pakkuda lepingu IGpetamise jarel taganemistdhtaega ja kohaldada
konkurentsikeeldu;

c. investeerimisiihing I0petab tootajate lepingud investeerimisiihingu maksejéuetuse voi
varajaste sekkumismeetmete tottu;

d. investeerimisithing soovib |0petada lepingu, sest vahendatakse oluliselt
investeerimistihingu tegevusvaldkondi, milles tootaja tegutses, voi kuna teised
investeerimisihingud omandavad &rivaldkonnad, ilma et t66tajal oleks véimalus jaada
to6le omandavasse investeerimisihingusse;

e. investeerimisiihing ja to6taja saavutavad kokkuleppe tegeliku téovaidluse korral, mis
vOiks muul juhul viia tegeliku hagi esitamiseni.

162. Kui investeerimisiihing maarab lahkumishivitise, peaks investeerimisiihing suutma
tdendada padevale asutusele lahkumishivitise pdhjuseid, madratud summa asjakohasust ning
summa maaramiseks kasutatud kriteeriumeid, sh selle seotust aja jooksul saavutatud
tulemustega ning seda, et hlvitisega ei premeerita ebadnnestumist vai tGleastumist.

163.  Makstava lahkumishivitise summa maaramisel peaks investeerimisiihing votma arvesse
aja jooksul saavutatud tulemusi ning hindama vajaduse korral véimaliku ebadnnestumise
raskusastet. Tuvastatud ebadnnestumisi tuleks eristada investeerimistihingu maksejéuetusest
ja kindlaksmaaratud t6otajate ebadnnestumistest jargmiselt:

a. investeerimistihingu maksejouetust tuleks votta arvesse tOoOtajate lahkumishivitiste
kogusumma madramisel, vottes arvesse investeerimistihingu kapitalibaasi; sellised
lahkumishiivitised ei tohiks olla suuremad lepingute ennetdhtaegse |Gpetamisega
saavutatud kulude vdhenemisest;
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b. kindlaksmaaratud tootajate ebadnnestumised peaksid tooma kaasa lahkumishivitise
summa allapoole korrigeerimise vdrreldes sellega, mis oleks maaratud, kui
lahkumishiivitise hindamisel oleks arvestatud ainult aja jooksul saavutatud tulemusi,
kaasa arvatud summa vdimaliku vahendamise nullini.

164. Investeerimisihingu maksejouetus hdlmab jargmisi olukordi:

a. kui esitatud on hagi investeerimisiihingu tavalise maksejouetusmenetluse algatamiseks
direktiivi 2014/59/EL artikli 2 13ike 1 punkti 47 tdhenduses;

b. kui oluline kahjum tekitab olukorra, kus investeerimisiihingul ei ole enam tugevat
kapitalibaasi, mille tulemusel miilakse arivaldkond vdi vahendatakse aritegevust.

165. Kindlaksmaaratud tootajate ebadnnestumisi tuleks hinnata eraldi ja nende hulka kuuluvad
jargmised olukorrad:

a. kui juhtorgani lilkme puhul ei loeta asjakohaseid sobivuse ja kditumise ndudeid enam
taidetuks;

b. kuikindlaksmaaratud to6taja on osalenud Utleastumises v8i on vastutav lleastumise eest,
mis toi investeerimistihingule olulist kahju, nagu on maaratletud investeerimisiihingu
tasustamispoliitikas;

c. kui kindlaksmaaratud tootaja toimib tahtlikult vGi raske hooletuse téttu sisekorda,
vaartuseid voi menetlusi rikkudes.

166. Lahkumistasusid tuleks kasitleda muutuvtasuna ja nende andmisel kindlaksmaaratud
tootajatele kohaldatakse seega Uldpdhimottena koiki direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32
noudeid. Seejuures ei tohiks lahkumistasusid arvestada tasustamispoliitikas kehtestatud
muutuv- ja pohitasu suhtarvu arvutamisel ning instrumentides tehtava makse edasiliikkamise
kohaldamisel jargmistel juhtudel:

a. lahkumistasud on kohustuslikud siseriikliku t668iguse voi kohustuslikud kohtuotsuse
alusel;

b. Alapunktidesi jaii nimetatud lahkumistasud, kui investeerimisiihing suudab téendada
lahkumishiivitise pohjusi ja asjakohasust:

(i) lahkumishivitised, mis arvutatakse tasustamispoliitikas asjakohase eelmaéaratletud
Gldvalemi alusel (nt nn aianduspuhkus) punktis 161 viidatud juhtudel;

(i) lahkumishtvitised, mis vastavad lepingus satestatud konkurentsikeelu klausli
rakendamise tdiendavale summale ning mida makstakse vilja tulevastel
perioodidel pdhitasu summa ulatuses, mida oleks makstud konkurentsikeelu
perioodi eest, kui tootaja oleks jaanud toole;
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c. punkti 161 kohased lahkumishiivitised, mille korral ei ole punkti 166 punkti b alapunktis i
satestatud tingimus tdidetud, kui investeerimisihing on tdestanud paddevale asutusele
lahkumishiivitise summa pdhjused ja asjakohasuse.

9.3.1 Muud maksed parast lepingu |6ppemist

167. Regulaarseid etteteatamise perioodiga seotud tdotasu makseid ei tohiks kasitada
lahkumishiivitisena. Asjakohase pusitasu maksmisele parast téolepingu korralist 10ppemist
(st parast selle tavapéarast IGppemist voi tOOtajate poolt Ulesltlemist kooskdlas kehtivate
etteteatamistdhtaegadega) ja to6tajatele hivitise maksmisele, kui investeerimisiihing piirab
kutsealal tegutsemist, ei tohiks kohaldada muutuvtasu suhtes kohaldatavaid ndudeid, kui see
on kooskdlas siseriikliku Gigusega. Selliseid makseid ei tohiks teha punkti 161 kohase
lahkumishivitise asendamiseks.

168. Lepinguperioodi korralise |0ppemise vdi juhtorgani liikmeks nimetamise konteksti
lisatasusid, naditeks vabatahtlike pensionihiivitise andmist, ei tohiks kasitleda
lahkumishiivitisena. Kui sellisteks komponentideks on muutuvtasu ja neid tasusid maaratakse
kindlaksmaaratud tootajatele, kohalduvad neile tasudele kdik muutuvtasu nduded ja
kdesolevate suuniste satted.

10 Keelud

10.1 Isiklik riskimaandamine

169.  Kui asjakohane tasustamispoliitika on kooskdlas riskiga, peaks see olema piisavalt tdhus ja
suutma tuua praktikas kaasa tOotajatele antava muutuvtasu korrigeerimise allapoole ning
muutuvtasu hilisema tagasindudmise kohaldamise.

170. Investeerimisihingud peaksid tagama niipalju kui voimalik, et kindlaksmaaratud to6tajad
ei saaks muutuvtasu vahenemise riski teisele osapoolele riskimaandamise voi teatavat liiki
kindlustuse kaudu (le kanda, rakendades naiteks finantsinstrumente ja avaldamisndudeid
kasitlevaid pohimdotteid.

171. Kindlaksmaaratud tootajat tuleks kasitada tootasu allapoole korrigeerimise riski
maandavana, kui ta s6lmib kolmanda isiku vdi investeerimisiihinguga lepingu ja taidetud on Uks
kahest jargmistest tingimustest:

a. lepinguga noutakse, et kolmas isik voi investeerimisiihing teeb kindlaksmaaratud
tootajale otse voi kaudselt makseid, mis on seotud vdi proportsionaalsed summadega,
mille vGrra on vahendatud kindlaksmaaratud to6taja muutuvtasu;

b. kindlaksmaaratud to6taja ostab voi hoiab tuletisinstrumente, mis on mdeldud maandama
kahjumi riski seoses muutuvtasu osana saadud finantsinstrumentidega.
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172. Kindlaksmdadratud tootajat tuleks kasitada tasu allapoole korrigeerimise riski
kindlustanuna, kui ta s6lmib kindlustuslepingu, milles on satestatud talle hivitise maksmine
tootasu allapoole korrigeerimise korral. Sellega ei tohiks lldiselt hoida adra kindlustuslepingute
sOlmimist selliste isiklike maksete nagu tervishoiukulude vdi hiipoteegimaksete katmiseks.

173.  Edasiliikatud ja sailitatud muutuvtasu korra suhtes tuleks kohaldada nduet mitte kasutada
isiklikke riskimaandamisstrateegiaid voi kindlustust, mis kahjustaks to6tajate tasustamiskorda
integreeritud riskimaandamise maju.

174. Investeerimisiihingud peaksid rakendama tohusat korda, millega tagatakse, et
kindlaksmaaratud tootaja jargib kdesoleva jao satteid. Vajalik on vahemalt kindlaksmaaratud
tootaja deklaratsioon kohustuse kohta hoiduda isiklike riskimaandamisstrateegiate voi
kindlustuslepingute kasutamisest eesmargiga kahjustada riskide maandamist. Vajaduse korral
peaks investeerimisiihingu personali- vdi sisekontrolli funktsioon tegema vahemalt
kohapealseid kontrolle selle deklaratsiooni jargimise (le seoses organisatsioonisiseste
halduskontodega. Sellised pistelised kontrollid peaksid h6lmama vahemalt kindlaksmaaratud
tootajate organisatsioonisiseseid halduskontosid. Samuti tuleks muuta kohustuslikuks
investeerimistihingu teavitamine kdigist halduskontodest véljaspool investeerimisihingut.

10.2 Korvalehoidmine

175. Investeerimisiihingud peaksid tagama, et muutuvtasu ei makstaks selliste vahendite voi
meetodite abil, mille eesmark on jatta tditmata kindlaksmaaratud t66tajate tasustamisndudeid
ja kdesolevate suuniste satteid — voi kui selliseid ndudeid kohaldatakse kdigile tootajatele, siis
koigi tootajate tasustamisndudeid —, voi mis tegelikult péhjustavad nende tditmata jatmise. See
hélmab ka investeerimisiihingu ja kolmandate isikute vahelisi kokkuleppeid, milles t66tajal on
rahaline voi isiklik huvi.

176. ,Korvalehoidmine” on tasustamisndude tditmata jatmine ning see toimub, kui
investeerimisiihing ei tdida tegelikult kokkuvottes nGuete eesmarki ja otstarvet, taites samal
ajal formaalselt konkreetse tasustamisndude sénastust.

177.  Kdorvalehoidmine leiab muu hulgas aset jargmistes olukordades:

a. kui muutuvtasu kasitatakse pohitasuna kooskdlas kdesolevate suuniste sGnastuse, kuid
mitte eesmarkidega;

b. kui maaratakse voi antakse lle muud muutuvtasu kui tagatud muutuvtasu olenemata
sellest, et tegelikult

i ei ole tootaja, ariliksus voi investeerimisiihing saavutanud positiivseid tulemusi
mododetuna kooskdlas kdesolevate suuniste 1V jaotisega;

ii. eiole t6husat riskimaandust (s.0 eelnevat vOi tagantjarele riskiga korrigeerimist)
vOi
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iii. eiole muutuvtasu investeerimisiihingu finantsseisundi seisukohast jatkusuutlik;

c. kui tootaja saab investeerimisihingult voi konsolideerimise alla kuuluvalt Uksuselt
makseid, mis ei kuulu té6tasu maaratluse alla, kuid on maksevahendid v6i -meetodid, mis
sisaldavad stiimulit votta riske voi pakuvad ebaproportsionaalset tulu &rilihingu
instrumentidesse tehtavatelt investeeringutelt, mis erineb oluliselt tingimustest teistele
investoritele, kes investeeriksid sellisesse vahendisse;

d. kui tootaja saab investeerimisihingult vdi konsolideerimise alla kuuluvalt Uksuselt
makseid, mis ei kuulu to6tasu maaratluse alla, kuid on maksevahendid voi -meetodid
tasustamisnduetest kdrvalehoidmiseks;

e. kui pdhitasu komponente maaratakse instrumentide kindla arvu, mitte aga fikseeritud
summana;

f. kui tootajale antakse to6tasu instrumentides voi ta saab osta instrumente, mille hinda ei
kehtestata turuhinna voi noteerimata instrumentide korral diglase hinna alusel ning
saadavat lisavaartust ei arvestata muutuvtasuna;

g. kui pohitasu komponentide kohanduste (ile peetakse sageli labiraakimisi ja kohandusi
tehakse tegelikult selleks, et (ihitada tasustamist to6tajate tootulemustega;

h. kui hivitisi maaratakse ilemaarases summas, mida aluseks olevad asjaolud ei digusta;

i. kui tootasu nimetatakse makseks ennetdhtaegse pensionile jaamise eest ja seda ei
arvestata muutuvtasuna olukorras, kus sellel maksel on tegelikult lahkumishivitise
iseloom, sest see tehakse seoses lepingu ennetahtaegse |6petamisega, voi kui téotaja ei
lahe parast selle tasu maaramist tegelikult pensionile voi kui makseid ei tehta igakuiselt;

j- koik meetmed, mis tooksid kaasa olukorra, kus tasustamispoliitika ei oleks tegelikult enam
sooneutraalne.

178. Investeerimisiihingud peaksid tagama, et tulemuste mootmise meetodi puhul on
kehtestatud asjakohased kontrollid, mis tagavad, et tasu maaramise kriteeriumidega ei saa
manipuleerida. Kui selliseid kontrolle ei ole kehtestatud, ei ole muutuvtasu piisavalt seotud
tulemustega ja tasustamispoliitikat ei rakendata asjakohaselt ning kdik muutuvtasu maksed
vOivad tuua kaasa regulatiivsete nduete rikkumise. Voimalike manipulatsioonide hulka
kuuluvad naiteks nn viisakusotsused, mida tehakse kahepoolse tulemuste mddtmise protsessi
kdigus, nditeks kui otsustusprotsessi puhul puuduvad objektiivsed tootajate eesmarkide
saavutamisega seotud standardid.

179. Investeerimisithingud ei tohiks hivitada Uhtki muutuvtasu vahendamist ega
restruktureerimist nditeks finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmete ega muu
valitsuse erakorralise sekkumise kontekstis hilisematel aastatel ega muude maksete, vahendite
vOi meetodite abil.
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180. Investeerimisihingud ei tohiks luua konsolideerimisgrupi struktuuritksusi, valismaiseid
Uksusi ega lepinguid investeerimisiihingu nimel tegutsevate isikutega selleks, et manipuleerida
kindlaksmaaramise protsessi tulemusega ning hoida koérvale tasustamisnduete ning
kdesolevate suuniste satete kohaldamisest toé6tajate puhul, kelle suhtes neid ndudeid ja satteid
peaks muidu kohaldama.

181.  Kui investeerimisihing kasutab lUhiajalisi (nt Gheaastasi) lepinguid ja pikendab neid
regulaarselt, peaksid padevad asutused kontrollima, kas sellised lepingud on vahend voi
meetod direktiivi (EL) 2019/2034 tasustamisnduetest kdrvalehoidmiseks naiteks seetdttu, et
need tekitavad tegelikult muutuvtasu, ning vdtma asjakohaseid meetmeid tagamaks, et
investeerimisiihing taidaks direktiivi (EL) 2019/2034 artiklites 30 ja 32 satestatud ndudeid.

182. Kui tootasu on suuniste 7.jao kohaselt pdhitasu, kuid seda makstakse instrumentides,
peaksid investeerimisiihingud ja padevad asutused kaalutlema, kas kasutatavad instrumendid
muudavad too6tasu pohitasu komponendi muutuvtasu komponendiks, sest on loodud seos
investeerimislihingu tulemustega. Investeerimisiihingud ei tohiks kasutada finantsinstrumente
osana pohitasust, et hoida kdrvale muutuvtasu nduetest, ja kasutatavad instrumendid ei tohi
luua stiimulit Glemaaraste riskide vétmiseks.

Il jaotis. Konkreetsete funktsioonide tasustamine

11. Juhtimisfunktsiooni ja jarelevalvefunktsiooni taitvate
juhtorgani liikmete tasustamine

183.  Juhtimisfunktsiooni taitvate juhtorgani lilkmete tasustamine (edaspidi
" juhtimisfunktsiooni taitjad“) peaks vastama nende volitustele, lilesannetele, eriteadmistele
ja vastutusaladele.

184. Et valtida tohusalt huvide konflikte ning ilma et see piiraks punktide 185 ja 186
kohaldamist, tuleks jarelevalvefunktsiooni tditvatele juhtorgani liikmetele maksta ainult
pohitasu. Stiimulitepdhised investeerimisiihingu tulemustele tuginevad mehhanismid tuleks
valistada. Jarelevalvefunktsiooni tditvate juhtorgani liikmete kulude hivitamine ning neile
tootundide voi -pdevade eest fikseeritud summa maksmist kdsitatakse pdhitasuna isegi juhul,
kui tasustatav aeg ei ole eelnevalt kindlaks maaratud.

185.  Kui jarelevalvefunktsiooni taitjale maaratakse erandjuhul muutuvtasu, peaks muutuvtasu
ja riskimaandus olema rangelt kohandatud talle antud dlevaatamis-, jarelevalve- ja
kontrollillesannetele, kajastades Uksiktootaja vastutusalasid ja kohustusi ning tema
funktsioonidega seotud eesmarkide saavutamist.

186.  Muutuvtasu andmisel instrumentides tuleks rakendada asjakohaseid meetmeid sailitamaks
asjaomaste juhtorgani liikmete otsuste soltumatust, kasutades muu hulgas sailitamisperioode
nende volituste Idppemiseni.
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12  Kontrollifunktsiooni taitjate tasustamine

187.  Sisekontrolli funktsioonid peaksid omama piisavalt vahendeid, teadmisi ja kogemusi, et
tdita oma investeerimisiihingu tasustamispoliitikaga seotud llesandeid. Kontrollifunktsioonid
peaksid tegema aktiivselt ja regulaarselt koost6dd omavahel ning teiste asjaomaste
funktsioonide ja komisjonidega seoses tasustamispoliitika ja tasustamispohimdtetest tuleneda
voivate riskidega.

188.  Kontrollifunktsiooni tditvate tootajate tootasu peaks vGimaldama investeerimisihingul
vOtta todle nende funktsioonide taitmiseks kvalifitseeritud ja kogemustega tdotajaid.
Kontrollifunktsiooni taitjate tasustamine peaks valdavalt toimuma pohitasuna, mis kajastaks
nende {ilesannete iseloomu.

189. Kontrollifunktsioonide, naiteks riskijuhtimise, vastavuskontrolli ja siseauditi funktsiooni
taitjate muutuvtasu kindlaksmaaramise meetod ei tohiks kahjustada to6tajate objektiivsust ja
soltumatust.

IV jaotis. Tasustamispoliitika, kindlaksmaaratud tootajate
muutuvtasu maaramine ja valjamaksmine

13. Tasustamispoliitika kindlaksmaaratud tootajate puhul

190. Investeerimisiihingud peavad tagama, et kindlaksmaaratud tootajate tasustamispoliitika
vastab kdigile direktiivi (EL) 2019/2034 artiklite 30 ja 32 ning asjakohasel juhul ka artikli 31
pbhimotetele ning on sooneutraalne.

191. Kindlaksmaaratud tootajate tootasu moodustava muutuv- ja pohitasu komponentide
asjakohane suhtarv tuleks maarata séltumata véimalikust tagantjarele riskiga korrigeerimisest
vOi instrumentide hinnakdikumistest.

192. Investeerimisiihingud peaksid rakendama erinevate kindlaksmaaratud tootajate
kategooriate  suhtes vajaduse  korral  konkreetseid tasustamisp6himotteid ja
riskimaandusmehhanisme, millega tagatakse, et vastava kindlaksmadratud tootajate
kategooria mdoju investeerimisiihingu riskiprofiilile oleks asjakohaselt kooskdlas nende
tasustamisega.

193.  Kui investeerimisiihing kaalub vdhem kui 100% t66tasu pd&hitasu komponendist
valjamaksmist sularahas, peab see otsus olema hasti pdhjendatud ja tasustamispoliitika osana
heaks kiidetud.

194.  Kui aktsiaseltsi voi osalihingu juriidilises vormis ning eriti noteeritud investeerimisiihing
rakendab mdne kindlaksmaaratud tootajate kategooria suhtes aktsiate voi osade omamise
nouet, et saavutada pikas perspektiivis tootajatele pakutavate stiimulite parem kokkusobivus
investeerimisthingu riskiprofiiliga, tuleks see summa investeerimisthingu péhimétetes selgelt
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dokumenteerida. Kui aktsiate v6i osade omamise nouet rakendatakse, peab to6tajal olema
teatav arv vGi teatava summa vaartuses aktsiaid voi osi seni, kuni nad to6otavad samal voi
samavaarse voi kGrgema positsiooniga ametikohal.

13.1 Taielikult paindlik muutuvtasude poliitika

195. Investeerimistuhingutel peab kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 30 6ike 1
punktiga k olema taielikult paindlik kindlaksmaaratud to6tajate muutuvtasu poliitika. Maaratav
muutuvtasu summa peaks asjakohaselt reageerima t66taja, aritiksuse ja investeerimisiihingu
tulemuste muutumisele. Investeerimisiihing peaks tapsustama, kuidas muutuvtasu reageerib
tulemuslikkuse muutustele ja tulemuslikkuse tasemele. See peaks hdlmama sellist
tulemuslikkuse taset, mille puhul muutuvtasu vadheneb nullini. Ebaeetiline voi
eeskirjadevastane kaitumine peaks tooma kaasa to6taja muutuvtasu olulise vahenemise.

196. Pdhitasu summa peab olema piisavalt suur tagamaks, et muutuvtasu vahendamine nullini
oleks vGimalik. Tootajad ei tohiks olla muutuvtasu maiaramisest séltuvad, kuna see vGiks
vastasel juhul luua stiimuli llGhiajaliselt Ulemaaraste riskide vdtmiseks, kaasa arvatud
ebasobivate toodete milimiseks, kui ilma sellise liihiajalise riskide vGtmiseta ei voimaldaks
investeerimisiihingu voi to6taja tulemused muutuvtasu maarata.

197. Pdhitasu vidljamaksmine instrumentides, kui seda tehakse, ei tohiks kahjustada
investeerimistihingu vdoimet rakendada muutuvtasu suhtes taielikult paindlikku poliitikat.

13.2 P&hi- ja muutuvtasu suhtarv

198.  Artikli 30 Idike 1 alusel tootajatele pohitasu komponentide kehtestamisel peaks
investeerimisiihing kehtestama need tasemel, mis vbimaldaks kdigi to6tajate muutuvtasude
puhul taielikult paindlikku poliitikat. Sel eesmargil tuleks tasustamispoliitikas kehtestada
asjakohane suhtarv kogu t66tasu muutuv- ja pohitasu komponentide vahel.

199. Kehtestatav suhtarv on suhe jargmise tulemuste hindamise perioodi eest maksimaalselt
madratava muutuvtasu komponendi ning jargmise tulemuste hindamise perioodi pdhitasu
komponendi vahel. Lubatud maksimaalsed suhtarvud peaksid h6lmama valjamaksete taset, mis
kataks ,pustitatud eesmargi lletamist” véi erakordset tulemuslikkust, ega peaks kajastama
ainult ,eesmargi saavutamist” vGi eeldatavat tulemuslikkust. Mdaratud muutuvtasu ja pShitasu
vaheline tegelik suhtarv peaks suurenema koos saavutatud tulemustega.

200.  Suhtarvu maaramisel peaksid investeerimisiihingud v6tma arvesse oma édritegevust, riske
ning tootajate voi tootajakategooriate moju investeerimistihingu riskiprofiilile voi varadele,
mida investeerimisiihing haldab, samuti tootajate stiimuleid tegutseda investeerimisiihingu
parimates huvides ning vajadust sdilitada kulude paindlikkus, vottes arvesse kasumi ja kahjumi
muutumist aja jooksul.

201. Suhtarvu kindlaksmaadramisel peaksid investeerimisiihingud votma arvesse, et
tulemuslikkusega seotud muutuvtasu komponendil voib olla positiivne mdju riskijagamisele
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ning see vOib motiveerida mdistlikku riskivétmist koosk&las investeerimisiihingu
riskivalmidusega, samas kui sobimatult tasakaalustatud muutuvtasu komponendil véib olla
teatavatel asjaoludel negatiivne moju. Mida suurem on vdimalik muutuvtasu vorreldes
pohitasuga, seda tugevam on stiimul vajaliku tulemuslikkuse saavutamiseks ja seda suuremad
vOivad olla kaasnevad riskid. Investeerimisiihingud peaksid arvestama, et t66tajad vdivad
muutuvtasuga harjuda ja oodata markimisvaarse muutuvtasu saamist. Kui pohitasu komponent
on muutuvtasuga vorreldes liiga madal, voib investeerimisiihingul olla kehval majandusaastal
raske muutuvtasusid vahendada vdi neid kaotada.

Investeerimisiihingud vdivad kehtestada erinevatele jurisdiktsioonidele, erinevatele
aritksustele,  korporatiivsetele ja sisekontrolli  funktsioonidele ning erinevatele
tootajakategooriatele erinevad suhtarvud, nt kindlaksmaaratud to6tajatele, varade haldamise
eest vastutavatele tuvastamata tootajatele, mudlgipersonalile, kontrollifunktsiooni to6tajatele
ja haldusfunktsiooni tootajatele. Erandlikel ja nduetekohaselt pdhjendatud juhtudel voib
tasustamispoliitikas sadtestada teatud kategooriasse kuuluvate uksikute kindlaksmaaratud
tootajate jaoks teiste samasse kategooriasse kuuluvate tootajatega vorreldes erineva suhtarvu.

Maksimaalne suhtarv tuleks arvutada kui kdigi muutuvtasu komponentide summa, mida
vOiks asjaomasel tulemuste hindamise aastal maksimaalselt maarata, kaasa arvatud summa,
mida tuleb arvesse votta tootajate hoidmise preemia puhul, jagatuna kodigi pohitasu
komponentide summaga, mida sama tulemuste hindamise aasta eest maaratakse. Igal juhul
tuleks jaotada ko&ik t6otasu komponendid kdesolevatest suunistest ldhtuvalt Gigesti kas
muutuv- voi pdhitasu hulka. Investeerimistihingud vdivad jatta valja mdne pohitasu
komponendi, kui need ei ole olulised, nditeks kui maaratakse proportsionaalseid mitterahalisi
havitisi.

Tegelik suhtarv tuleks arvutada kodigi kdesolevate suuniste kohaselt eelmise tulemuste
hindamise aasta eest madratud toO0tasu muutuvtasu komponentide summana koos
mitmeaastaste kogunemisperioodide eest madratud summadega, jagatuna sama tulemuste
hindamise aasta eest madratud pohitasu komponentide summaga. Mitmeaastaste
kogunemisperioodide korral, mis ei muutu igal aastal, vdivad investeerimisiihingud arvestada
teise vGimalusena igal tulemuste hindamise perioodi hGlmaval aastal maksimaalse muutuvtasu
summa, mida saab maksta tulemuste hindamise perioodi I6pus, jagatuna tulemuste hindamise
perioodi aastate arvuga.

Investeerimisiihingud ei vGi esimese tulemuste hindamise perioodi kogutasu muutuv- ja
pohitasukomponentide suhtarvu arvutamisel arvesse votta tagatud muutuvtasu suurust, mis
voidakse mdaarata uutele tOootajatele liitumispreemiana, kui maaratakse kindlaks, kas nad
vastavad oma tasustamispoliitikas satestatud suhtarvule.

Investeerimistihingud peaksid suutma oma tasustamispoliitika kaudu selgitada muutuv- ja
pohitasu komponendi vahelisi maksimaalseid suhtarve ning seda, kuidas tegelikud suhtarvud
muutuksid vorreldes maksimaalse suhtarvuga olenevalt riski- ja tulemusnaitajatest.
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14. Riskimaandamisprotsess

207. Riskimaandamisprotsess hdlmab tulemuste hindamise ja riskide mdotmise protsessi
(punkt 14.1), tasude maaramise protsessi (punkt 14.2) ning véljamaksete protsessi (punkt 15).
Riskimaandamise igas etapis tuleks kohandada muutuvtasu kdigi praegu ja tulevikus vbetavate
riskidega. Investeerimisiihing peab tagama, et riskide vdtmise stiimulid oleksid tasakaalus
riskijuhtimise stiimulitega.

208. Investeerimisiihingud peaksid ajaliselt Uhitama riskide ja tulemuste mddtmise oma
majandustsikliga mitmeaastases raamistikus. Investeerimisiihingud peaksid kehtestama
asjakohase pikkusega tasu kogunemisperioodi ja valjamakseperioodid, eristades tasu, mis tuleb
kohe valja maksta, ning tasu, mis tuleb maksta péarast edasilikkamis- ja sédilitamisperioode.
Kogunemis- ja vadljamakseperioodide kehtestamisel tuleks arvestada kindlaksmaaratud
tootajate kategooria voi erandjuhtudel konkreetse kindlaksmaaratud tootaja aritegevust ja
ametikohta.

209. Riskimaandamisprotsessis tuleks kasutada kdigis etappides asjakohast kvantitatiivsete ja
kvalitatiivsete kriteeriumide kombinatsiooni absoluutsete ja suhteliste kriteeriumidena, et
tagada koigi riskide, tulemuste ja vajalike riskiga korrigeerimiste kajastamine. Absoluutseid
tulemuste moddikuid peaks investeerimisiihing madrama oma strateegia alusel, hélmates
riskiprofiili ja riskivalmidust. Kehtestada tuleks suhtelised tulemuste modddikud vordluseks
sarnaste organisatsioonisiseste vOi valiste Uksustega (sarnased investeerimistihingud).
Kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed kriteeriumid ning rakendatavad protsessid peavad olema
labipaistvad ja voimalikult suures ulatuses eelnevalt kindlaks maaratud. Nii kvantitatiivsed kui
ka kvalitatiivsed kriteeriumid vdivad osaliselt tugineda hinnangutel.

210. Hinnangulise ldhenemisviisi kasutamisel peaks investeerimisiihing tagama hindamisel
piisava labipaistvuse ja objektiivsuse jargmiste meetmete abil:

a. selged Kkirjalikud tegevuspohimotted, milles kirjeldatakse otsuste aluseks olevaid
parameetreid ja peamisi kaalutlusi;

b. riskide ja tulemuste mo&dtmist vdi riskiga korrigeerimist kasitlev selge ja taielikult
dokumenteeritud 16plik otsus;

c. asjakohaste kontrollifunktsioonide kaasamine;

d. hinnangut andvate tdotajate isiklike stiimulite ja voimalike huvide konfliktide
arvessevotmine;

e. asjakohaste kontrollide ja tasakaalumeetmete rakendamine, sh nditeks vastavate
kohanduste tegemine hindamiskomisjonis, et kaasata ariliksuste, korporatiivsete ja
kontrollifunktsioonide jne to6tajaid;
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f. antud hinnangu heakskiitmine kontrollifunktsiooni poolt v6i sobival hinnangut andvast
funktsioonist korgemal tasemel, naiteks juhtimisfunktsiooni voi jarelevalvefunktsiooni
taitva juhtorgani poolt voi tootasukomitees.

211.  Investeerimisiihingud peaksid muutma riskimaandamisprotsessi kindlaksmaaratud
tootajate jaoks labipaistvaks, sh peaksid olema labipaistvad kdik elemendid, mis pShinevad
hinnangutel, mitte objektiivsetel asjaoludel voi andmetel.

212. Investeerimisiihingud peavad esitama tootasukomiteele voi jarelevalvefunktsiooni
taitjatele Uksikasjaliku teabe, kui hinnanguliste meetmete rakendamise jargne I6pptulemus
erineb oluliselt esialgsest tulemusest, mis on saadud eelnevalt kindlaks maaratud meetmeid
kasutades.

14.1 Tulemuste hindamise ja riskide modtmise protsess

213.  Kindlaksmaaratud t66tajate muutuvtasu peaks olema kooskdlas kdigi investeerimistihingu,
aritiksuse ja Uksikisiku riskide ja tulemustega. Iga tulemuste hindamise kriteeriumi taseme
suhteline tahtsus tuleks maaratleda eelnevalt tasustamispoliitikas ja tasakaalustada see
sobivalt, et vOtta arvesse iga taseme eesmarke, to6taja ametikohta véi vastutusala, arilksust,
milles ta tegutseb, ning praeguseid ja tulevasi riske.

14.1.1 Riski kaalutlemine

214. Investeerimislihing peaks maaratlema investeerimisihingu, éaritksuste ja tootajate
eesmargid. Need eesmargid peaks tuletama investeerimisiihingu &ritegevuse- ja
riskistrateegiast, ettevdtte vaartusest, riskivalmidusest ja pikaajalistest huvidest ning neis
tuleks votta arvesse ka investeerimisiihingu kapitalikulu ja likviidsust. Investeerimisihingud
peaksid hindama oma arilksuste ja kindlaksméaaratud t66tajate saavutusi kogunemisperioodi
valtel vorreldes nende eesmarkidega.

215.  Investeerimisiihingud peaksid arvestama praeguseid ja tulevasi bilansilisi ning
bilansivaliseid riske, tehes vahet investeerimisiihingu, driliksuse ja lksiktootajate seisukohast
olulistel riskidel. Kuigi investeerimisiihinguid mdjutavad kogu investeerimisihingu tasandil kdik
riski liigid, vOib Uksikute kindlaksmaaratud tootajate voi ariliksuste tasandil olla oluline ainult
moni riski liik.

216. Investeerimisiihingud peaksid kasutama tdotasude riskimaanduseks meetmeid ka siis, kui
riskile avatud positsiooni tdpne kvantifitseerimine on keeruline, naiteks maine- ja
operatsiooniriski korral. Sellistel juhtudel peaks riskihindamine pdhinema sobivatel
asendusnaitajatel, nditeks riskinaditajatel, kapitalinduetel voi stsenaariumianalisil.

217.  K®oigi investeerimistihingu ja arilksuse tasanditel oluliste riskide konservatiivseks
arvestamiseks peaksid investeerimisiihingud kasutama samu riskide mootmise meetodeid kui
siseriskide mdootmisel, naiteks kapitali  adekvaatsuse hindamise protsessis.
Investeerimisiihingud peaksid arvestama oodatavat ja ootamatut kahju ning stressiolukordi.
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218. Investeerimisiihingud peaksid suutma tOestada padevale asutusele, kuidas jaotatakse
riskiarvutused ariliksustele ja erinevatele riski liikidele. Investeerimisiihing peaks kajastama
kapitali adekvaatsuse hindamise protsessis kasutatavate meetodite ja mudelite ulatust ning
kvaliteeti proportsionaalselt tasustamispoliitikas.

14.1.2 Riskitundlikud tulemuskriteeriumid

219. Investeerimisiihingud peaksid kehtestama ja dokumenteerima nii kvantitatiivsed kui ka
kvalitatiivsed rahalised ja mitterahalised tulemuskriteeriumid Uksikisikute, &ariliksuste ja
investeerimistihingu jaoks. Tulemuskriteeriumid ei tohiks stimuleerida llemaarast riskide
vOtmist vOi ebasobivate toodete miiki.

220. Investeerimisihingud peaksid kasutama sobivat tasakaalu kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete
kriteeriumide vahel ning absoluutsete ja suhteliste kriteeriumide vahel.

221. Riskide ja tulemuste mo6tmiseks kasutatavad kriteeriumid peaksid olema voimalikult
tihedalt seotud otsustega, mida teevad kindlaksmaaratud t66taja ja tootajakategooria, kelle
tulemusi mdddetakse, ning peaksid tagama, et tasude madramise protsessil on tootajate
kditumisele asjakohane maju.

222.  Tulemuskriteeriumid peaksid hdlmama saavutatavaid eesmarke ja moddikuid, mida
kindlaksmadadratud tootaja otseselt mdjutab. Tulemuste hindamisel tuleks modta tegelikult
saavutatud tulemusi ja valjundeid.

223.  Kvantitatiivsed kriteeriumid peaksid hdlmama ajavahemikku, mis on piisavalt pikk, et votta
arvesse kindlaksmaéaratud tootajate, ariliksuste ja investeerimisiihingu voetud riske, ning need
peaksid olema riskiga korrigeeritud ja sisaldama majandusliku tdhususe mdoddikuid.
Investeerimisiihingud peaksid kasutama ka tulemuskriteeriume varade puhul, mida nad
haldavad. Eespool kirjeldatud satetele vastavad kvantitatiivsed tulemuslikkuse naitajad
varahalduse sektoris on naiteks sisemine tulumaar (IRR), kasum enne intresse, makse, kulumit
ja amortisatsiooni (EBITDA), alfa, absoluutne ja suhteline tootlus, Sharpe’i suhtarv ja vara
kogumine.

224.  Tegevuse tOhususe naitajad (naiteks kasum, tulu, tootlikkus, kulud ja mahunaitajad) voi
moned turukriteeriumid (naiteks aktsiahind ja aktsionaride kogutulu) ei sisalda otsest riskiga
korrigeerimist ning on vaga lUhiajalised ega holma seetdttu piisavalt koiki kindlaksmaaratud
tootaja tegevuse riske. Sellised tulemuskriteeriumid vajavad tdiendavat riskiga korrigeerimist.

225.  Kvalitatiivsed kriteeriumid (naditeks tulemuste saavutamine, strateegia jargimine
riskivalmiduse piires ja vastavuskontrolli tulemused) peaksid olema investeerimisiihingu,
aritksuse voi Uksiktootaja tasandil asjakohased. Kvalitatiivsete kriteeriumide nditeks on
strateegiliste eesmarkide tditmine, klientide rahulolu, riskijuhtimispoliitika jargimine,
organisatsioonisiseste ja -valiste eeskirjade taitmine, juhtimisoskus, meeskonnatd6, loovus,
motivatsioon ning koost66 teiste arilksuste, sisekontrolli funktsiooni ja korporatiivsete
funktsioonide taitjatega.
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14.1.3 Kontrollifunktsiooni taitjate erikriteeriumid

226.  Kui kontrollifunktsioonide to6tajad saavad muutuvtasu, tuleks seda hinnata ning maarata
t6otasu muutuv osa eraldi ariiksustest, mida nad kontrollivad, holmates tulemusi, mis
tulenevad driotsustest (naiteks uue toote heakskiitmine), milles kontrollifunktsioon osaleb.

227. Tulemuste ja riskide hindamiseks kasutatavad kriteeriumid peaksid pdhinema peamiselt
sisekontrolli funktsioonide eesmarkidel. Kontrollfunktsioonide eest makstav muutuvtasu peaks
tulenema peamiselt kontrollieesmarkidest. Samuti v6ib nende muutuvtasu p&hineda teatud
ulatuses investeerimisiihingu kui terviku tulemustel. Investeerimisiihing peaks kaaluma
kontrollifunktsioonide puhul vorreldes nende kontrollitavate ariliksustega olulisemalt
madalama té6tasu moodustava muutuv- ja péhitasu komponentide suhtarvu kehtestamist.

228.  Kui riskijuhtimise funktsiooni juht ehk riskijuht (kui see on loodud) on tihtlasi juhtorgani
liige, tuleks tema to6tasu suhtes kohaldada ka punktides 226 ja 227 satestatud pShimotteid.

229.  Kui investeerimisiihing ei loo ega halda auditi- vGi riskijuhtimise funktsiooni, peaks ta
suutma noudmise korral tdendada, et seotud protsesside eest vastutavate tootajate
tulemuskriteeriumid ei paku stiimuleid kontrolliprotsesside sobimatuks taitmiseks.

14.2 Tasu andmise protsess

230. investeerimisihingud peaksid looma preemiafondi. Preemiafondide v&i Uksiktootajate
muutuvtasude kindlaksmaaramisel peaksid investeerimistihingud kaaluma koiki praeguseid
riske, oodatavat kahju, prognoositavat ootamatut kahju ja investeerimisiihingu tegevusega
seotud stressiolukordi.

231.  Muutuvtasu tuleks maarata parast kogunemisperioodi 10ppu. Kogunemisperioodi pikkus
peaks olema vahemalt (iks aasta. Pikemate perioodide kasutamisel vdivad erinevad
kogunemisperioodid kattuda, naiteks kui igal aastal algab uus mitmeaastane periood.

232. Parast kogunemisperioodi peaks investeerimisiihing ~madratlema  konkreetse
kindlaksmaaratud tootaja muutuvtasu, arvestades tulemuskriteeriumid ja riskiga
korrigeerimised imber tegelikult maaratavaks tootasuks. Kirjeldatud tasu maaramise protsessi
kaigus peaks investeerimisiihing kohandama to6tasu vdoimalike tulevaste negatiivsete arengute
suhtes (eelnev riskiga korrigeerimine).

14.2.1 Preemiafondide maaraminekindlaksmaaratud
tootajatele

233.  Investeerimisihingud peaksid maaratlema the voi mitu preemiafondi perioodi jaoks, mille
eest muutuvtasu maaratakse ning arvutama kindlaksmaaratud to6tajate jaoks preemiafondide
summana investeerimistihingu Uldise preemiafondi. Preemiafond peaks olema seotud
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investeerimisiihingu tulemustega. Lisaks voivad tootajad saada kasu sobivatest teenitud
intressimaksetest, mille jaoks preemiafondi ei ole maaratletud.

234.  Preemiafondide kehtestamisel peaksid investeerimisiihingud arvestama kindlaksmaaratud
tootajate kategooriate suhtes kohaldatavat kogu t66tasu moodustava muutuv- ja pShitasu
komponentide suhtarvu, kogu investeerimisiihingu jaoks maaratletud tulemus- ja
riskikriteeriumeid, kontrollieesmarke ning investeerimisiihingu finantsseisundit, sh
kapitalibaasi ja likviidsust. Preemiafondi arvutamise tulemusnditajad peaksid sisaldama
pikaajalisi tulemusnaitajaid ja peaksid arvestama realiseerunud finantstulemusi. Kehtestatud
peaks olema raamatupidamis- ja hindamismeetodite usaldusvaarne kasutamine, mis tagab
finantstulemuste, kapitalibaasi ja likviidsuse Gige ja Giglase hindamise.

235. Preemiafonde ei tohiks kehtestada kindlal tasemel, et taita tasustamise ndudeid.

236. Investeerimisiihingutel peaksid olema {ldise preemiafondi maaratlemiseks kasutusel
asjakohased protsessid ja kontroll.

237.  Kui investeerimisiihing kasutab (levalt allapoole lahenemisviisi, tuleks maarata
preemiafondi summa investeerimisiihingu tasandil, mis jaotatakse seejarel taielikult voi
osaliselt driliksuste ja kontrollifunktsioonide vahel parast nende tulemuste hindamist. Uksikute
tootajate tasud peaksid pohinema seejarel konkreetse tootaja tulemuste hindamisel.

238.  Kui investeerimisiihing kehtestab preemiafondi korral alt llespoole lahenemisviisil, peaks
protsess algama Uksikute tootajate tasandil. Olenevalt to6tajate tulemuste hindamise
kriteeriumidest tuleks kehtestada preemiafondi eraldamine tootajale; aritksuse ja
investeerimistihingu preemiafond vordub vastavatele alluvatele tasanditele eraldatavate
vOimalike tasude summaga. Investeerimisiihing peaks tagama, et asjakohaselt vOetakse
arvesse investeerimisihingu uldisi tulemusnaitajaid.

239. Preemiafondi jaotamisel dritiksuse voi Uksikt6otaja tasandil peaks eraldamine vajaduse
korral péhinema eelnevalt kindlaksmaaratud valemitel ja hinnangulistel |dhenemisviisidel.
Investeerimisiihingud voGivad kasutada erinevate |dhenemisviiside kombineerimiseks
tulemustabeleid voi muid asjakohaseid meetodeid.

240. Lahenemisviisi valikul peaksid investeerimisiihingud votma arvesse jargmist: valemid on
labipaistvamad ja loovad seega ka selgemaid stiimuleid, kuna té6taja teab nende puhul koiki
tema muutuvtasu maaravaid tegureid. Valemid ei pruugi siiski h6lmata koiki eesmarke, eriti
kvalitatiivseid eesmarke, mida saab paremini arvesse votta hinnangulise |dhenemisviisi puhul.
Hinnanguline ldhenemisviis annab juhtkonnale suurema paindlikkuse ja vGib seega nérgendada
tulemuspdhise muutuvtasu riskipdhist stimuleerivat mdju. Seetdttu tuleks seda kasutada koos
asjakohaste kontrollidega ning pdhjalikult dokumenteeritud ja labipaistva protsessi abil.

241.  Preemiafondi jaotamisel ei tohiks domineerida sellised tegurid nagu eelarvepiirangud,
tootajate hoidmise ja varbamise kaalutlused, subsideerimine aritiksuste seas jne, kuna need
voivad ndrgendada seoseid tulemuste, riski ja tasustamise vahel.



EBA Public

242.  Investeerimisiihingud peaksid sdilitama andmeid selle kohta, kuidas preemiafondi ja
tootajate tasustamist on kujundatud, kaasa arvatud selle kohta, kuidas kombineeriti erinevatel
[ahenemisviisidel pohinevaid prognoose.

14.2.2 Eelnev riskiga korrigeerimine tasu andmise protsessis

243.  Investeerimisiihingud peaksid madrama kindlaks preemiafondi ja muutuvtasu, mida
maaratakse tulemuste ja vOetud riskide hindamise alusel. Riskiga korrigeerimine enne
muutuvtasu madramist (edaspidi ,eelnev riskiga korrigeerimine”) peaks pdhinema
riskinditajatel ja tagama, et madratud muutuvtasu oleks vBetud riskidega taielikult kooskdlas.
Eelneval riskiga korrigeerimisel kasutatavad kriteeriumid peaksid olema piisavalt tiksikasjalikud,
et peegeldada koiki asjakohaseid riske.

244,  Olenevalt riskiga korrigeerimise kriteeriumide olemasolust peaksid investeerimisiihingud
maarama kindlaks, millisel tasandil nad kasutavad eelnevat riskiga korrigeerimist preemiafondi
arvutamisel. Seda tuleks teha ariliksuse vGi selle alliiksuste tasandil, naiteks kauplemisiiksuse
vOi Uksiktootaja tasandil.

245.  Riskimaandamine tuleks saavutada riskiga korrigeeritud tulemuskriteeriume kasutades,
hdlmates tulemuskriteeriume, mille riski korrigeeritakse eraldi riskinditajate alusel. Kasutada
tuleks kvantitatiivseid ja kvalitatiivseid kriteeriumeid.

246.  Kui investeerimisihingu eelnev riskiga korrigeerimine po&hineb kvantitatiivsetel
kriteeriumidel, peaks see tuginema suuresti investeerimisiihingus olemasolevatele
meetmetele, mida kasutatakse riskijuhtimise otstarbel. Kui neid meetmeid riskijuhtimise
protsessis muudetakse, peaks investeerimisiihing tegema vastavad muudatused ka
tasustamise raamistikus.

247.  Investeerimislhingu ja tema ariliksuste kasumlikkuse m&6tmine peaks lahtuma netotulust,
milles on arvesse voetud ko&iki tegevusega seotud otseseid ja kaudseid kulusid.
Investeerimisiihingud ei tohiks jatta arvestamata korporatiivsete funktsioonide, nditeks
infotehnoloogia kulusid, konsolideerimisgrupi Gldkulusid ega |16petatud aritegevusi.

248.  Investeerimisiihingud peaksid teostama preemiafondi v&i kindlaksmaaratud tootaja
to6tasu madramisel kvalitatiivse riskiga korrigeerimise naiteks tasakaalustatud tulemustabelite
abil, mis holmavad sdnaselgelt riski- ja kontrollikaalutlusi, naiteks nduete rikkumisi,
riskipiirangute rikkumisi ja sisekontrolli naitajaid (nt siseauditi tulemuste alusel), v6i muu
sarnase meetodi abil.

15. Muutuvtasu valjamaksmise protsess

249. Ilma et see piiraks erandite kohaldamist direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 |18ike 4 kohaselt,
peaksid investeerimisiihingud maksma muutuvtasu osaliselt ette ja osaliselt edasiliikatuna ning
vajaduse korral instrumentides ja sularahas kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2033 artikliga 32. Kui
suuri muutuvtasu summasid makstakse instrumentides, peaksid investeerimistihingud
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kaaluma, kas paraneks investeerimisihingu riskiprofiili véi tema hallatava varaga seotud riskide
Uhtlustamine, kui tasumisel kasutataks erinevate instrumentide kombineerimist. Enne
edasilikatud sularaha osa valjamaksmist voi edasiliikatud instrumentide Gleandmist tuleks
tulemusi uuesti hinnata ja vajaduse korral tagantjarele riskiga korrigeerida, et viia muutuvtasu
kooskdlla tdiendavate riskidega, mis véivad olla tuvastatud voi realiseerunud parast tasu
maaramist. Sama kehtib ka mitmeaastaste kogunemisperioodide kasutamisel.

15.1 Edasilikkamatu ja edasilikatav tootasu

250. Ilma et see piiraks erandite kohaldamist direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 4 kohaselt
peaksid investeerimisiihingud rakendama edasilikkamisgraafikut, mis UGhtlustab tdotajate
tasustamise asjakohaselt investeerimisiihingu tegevuse, majandustsikli ja riskiprofiili ning
kindlaksmaaratud todtajate tegevusega, et piisavat muutuvtasu osa oleks véimalik aja jooksul
tagantjarele riskitulemuste alusel korrigeerida.

251.  Edasilikkamisgraafik kujuneb valja mitme jargmise komponendi pdhjal:
a. edasilikatava muutuvtasu osakaal (punkt 15.2);
b. edasilikkamisperioodi pikkus (punkt 15.2);

c. edasilikatud tootasu lleandmise kiirus, kaasa arvatud ajavahemik kogunemisperioodi
IGpust kuni esimese edasilliikatud summa tleandmiseni (punkt 15.3).

252. Investeerimislihingud peaksid votma edasilikkamisgraafikus arvesse seda, millises vormis
edasillikatud muutuvtasu madratakse, ning peaksid vajaduse korral koostama erinevad
edasillikkamisgraafikud, muutes neid komponente erinevate kindlaksmaaratud tootajate
kategooriate puhul. Kdnealuste komponentide kombineerimine peaks andma tulemuseks
téhusa edasillikkamisgraafiku, mis loob ldbipaistvate riskiga korrigeerimise menetluste abil
selged stiimulid pikaajaliselt orienteeritud riskide votmiseks.

15.2 Edasilikkamisperiood ja edasiliikatava tootasu osakaal

253.  Edasilikkamisperiood algab tasu madramisest (nditeks hetkel, kui muutuvtasu kohe
makstav osa valja makstakse). Edasilikkamist saab kohaldada mélema muutuvtasu vormi, nii
sularaha kui ka instrumentide suhtes.

254.  Tegeliku edasiliikkamisperioodi ja edasilikatava osakaalu madaratlemisel kooskdlas
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punktiga| peaksid investeerimisiihingud v&tma
arvesse

a. kindlaksmaaratud t66tajate vastutusala ja volitusi ning nende tdidetavaid lilesandeid;

b. investeerimistihingu majandustsiiklit ja tegevuse laadi;
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c. eeldatavaid koikumisi investeerimisiihingu majandustegevuses ning tulemustes ja
riskides ning kindlaksméaaratud to6tajate moju neile kdikumistele;

d. kogu tootasu moodustava muutuv- ja pohitasu komponentide suhtarvu ning muutuvtasu
absoluutsummat.

Investeerimisiihingud peaksid maarama, millise kindlaksmaaratud t6otajate kategooriate
jaoks tuleks kohaldada ndutavast minimaalselt kolme- kuni viieaastasest perioodist pikemaid
edasilikkamisperioode tagamaks, et muutuvtasu oleks pikas perspektiivis kooskdlas
riskiprofiiliga, seejuures arvestades nimetatud too6tajate rolle ja vastutust. Pikemate
mitmeaastaste kogunemisperioodide kasutamisel ning juhul, kui pikem kogunemisperiood
pakub alates kogunemisperioodi algusest realiseerunud riskide suhtes suuremat kindlust,
peaksid investeerimisiihingud kaaluma seda asjaolu edasilikkamis- ja sdilitamisperioodide
maaramisel ning voivad vajaduse korral kehtestada edasiliikkamisperioode, mis on [lihemad kui
perioodid, mis oleksid sobivad Uliheaastase kogunemisperioodi kasutamisel. Kolmeaastase
edasillikkamisperioodi miinimumndue kehtib igal juhul.

Investeerimisiihingud peaksid kehtestama tootasu asjakohase osakaalu, mis tuleks
kindlaksmaaratud t6otajate kategooria voi konkreetse kindlaksmaaratud t66taja korral edasi
likata, vdhemalt minimaalsele tasemele 40%. Eriti suurte muutuvtasu summade korral peaks
selliste tootajate jaoks olema edasiliikkamise perioodi osakaal vihemalt 60%.

Investeerimisiihingud peaksid maaratlema, milline muutuvtasu maar tahendab eriti suurt
summat, vGttes arvesse investeerimisiihingus makstavat keskmist tootasu, voimalusel EBA
tasustamist kasitlevat vordlusaruannet investeerimisiihingute kohta ning véimaluse korral ka
riiklikke ja muid tootasude vordlustulemusi ning padevate asutuste kehtestatud klinniseid.
Suuniste rakendamisel peaksid padevad asutused kehtestama absoluutse ja suhtelise kiinnise,
arvestades jargmiseid kriteeriumeid. Klinnisega vordset voi sellest suuremat todtasu tuleks
alati kdsitada eriti suure summana.

Kui investeerimisiihing maaratleb edasilikatava osakaalu absoluutsummade pd&histe
astmetena (nt vahemikku 0—100 jadva osa puhul: 100% makstakse kohe valja; vahemikku 100—
200 jaava osa puhul: 50% makstakse kohe vélja ja tilejaanu likatakse edasi, ning lle 200 jaava
osa puhul: 25% makstakse kohe vilja ja Ulejaanu likatakse edasi), investeerimisiihing peaks
suutma tdestada padevale asutusele, et kaalutud keskmisel alusel jargib ta iga
kindlaksmaaratud tootaja puhul 40% ja 60% edasilikkamise miinimumkiinniseid ning et
edasillikatud osa on sobiv ja nduetekohaselt Ghtlustatud aritegevuse laadi, selle riskide ning
kdnealuse kindlaksmaaratud tootaja tegevusega.

Kui riikliku lepingu- ja to60iguse lldpohimotted ei vGimalda investeerimisiihingu nérkade
vOi negatiivsete finantstulemuste korral muutuvtasu oluliselt vdhendada, peaksid
investeerimistihingud kohaldama edasilikkamisgraafikut ning kasutama muutuvtasu
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maadramiseks instrumente, mis tagavad, et riskiga korrigeerimist tagantjarele tehakse nii palju
kui véimalik. See voib hélmata jargmist:

a. pikemate edasillikkamisperioodide kehtestamine;

b. proportsionaalse Gleandmise kasutamise valtimine olukordades, milles saaks kohaldada
muutuvtasu hilisemat tagasindudmist, kuid milles tagasinGudmise kohaldamine oleks
oiguslikult takistatud;

€. muutuvtasust suurema osa maddramine instrumentides, mis on kooskdlas
investeerimistihingu tulemustega ja mille suhtes rakendatakse piisavalt pikki
edasilikkamis- ja sailitamisperioode.

15.3 Edasilikatud tootasu tleandmine

260. Esimese edasilikatud osa Uleandmine ei tohiks toimuda enne 12 kuu moddumist
edasilikkamisperioodi algusest. Edasiliikkamisperiood 16peb, kui maaratud muutuvtasu on lle
antud vG&i kui summat vahendati nullini muutuvtasu hilisema tagasindudmise kohaldamise
tottu.

261. Edasilikatud tootasu lileandmine peaks toimuma kas tdielikult edasiliikkamisperioodi
I6pus vOi jaotuma direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 3 kohase edasilikkamisperioodi
vdltel mitmele maksele.

262. Proportsionaalne lileandmine tdhendab naiteks nelja-aastast edasiliikkamisperioodi, mille
aastate n+1, n+2, n+3 jan+4 I6pus antakse Ule iks neljandik edasiliikatud to6tasust, kui
n on hetk, mil makstakse valja maaratud muutuvtasu kohe makstav osa.

263. Uleandmine ei tohiks toimuda sagedamini kui igal aastal, et tagada enne tagantjirele
riskiga korrigeerimist nduetekohane riskide hindamine.

15.4 Muutuvtasu maaramine instrumentides

264.  Muutuvtasu maksmiseks kasutatavad instrumendid peaksid aitama kaasa muutuvtasu
Uhitamisele investeerimisiihingu tulemuste ja riskidega.

265. Investeerimisiihingud peaksid eelistama direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 punktis j
satestatud instrumentide kasutamist, mille on emiteerinud investeerimisiihing ise.
Investeerimisiihingud vOivad kasutada ka konsolideerimise raames emiteeritud
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 punktij alapunktides i, ii ja iii loetletud instrumente.
Muutuvtasu vdib koosneda erinevat liiki instrumentidest.

266.  Kui investeerimisiihing ei emiteeri Uhtegi kolblikku instrumenti, kuid tema suhtes ei
kohaldata direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 13ike 4 alusel erandit, peaks ta taotlema
alternatiivse kokkuleppe kasutamist, ndidates, et ta ei emiteeri selliseid instrumente.
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Padevad asutused peaksid alternatiivse korra kasutamise taotluste Ule otsustades
arvestama:

a. etinvesteerimisihingud, mis on aktsiaseltsid (nii borsil noteeritud kui ka noteerimata), on
emiteerinud aktsiaid ja seetdttu makstakse muutuvtasu vélja Uldjuhul aktsiates ja
aktsiatega seotud instrumentides;

b. kas investeerimistihingu 0Oiguslikust struktuurist lahtuvalt oleks investeerimisiihingul
vOimalik ja proportsionaalne kasutada aktsiatega seotud instrumente v6i samavaarseid
mitterahalisi instrumente;

c. kui emiteeritud oleks muid instrumente kooskd&las direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32
punkti j alapunktiga iii, mis sOltub kas investeerimisiihing v6i konsolideerimise alla kuuluv
investeerimistihing on juba emiteerinud selliseid instrumente ning kas neid on piisavas
koguses saadaval. Kui investeerimisiihing on rahastatav peamiselt hulgirahastamise teel
vOi tugineb kapitalindude taitmisel suures ulatuses tdiendavatele esimese vdi teise
taseme omavahenditele vbi ndudediguste teisendamise vdimalusega vdlale, peaksid
sellised instrumendid olema muutuvtasu maksmiseks kattesaadavad tingimusel, et need
muud instrumendid vastavad komisjoni delegeeritud maarusele, mis on kooskdlas
investeerimisiihingute usaldatavusnduete direktiiviga;

d. kuisiseriiklikus to60iguses on erinduded, mis takistavad emiteeritud kdlbliku instrumendi
kasutamist muutuvtasu valjamaksmiseks.

Aktsiate vOi osadega seotud vOi samavaarsed mitterahalised instrumendid (naiteks aktsia
hinna tousust tulenevad Gigused voi siinteetiliste instrumentide liigid) on instrumendid voi
lepingulised kohustused, kaasa arvatud sularahainstrumendid, mille vaartus pohineb
turuhinnal v6i — kui turuhind ei ole kattesaadav — aktsia voi osa vGi samavaarse osaluse Giglasel
vaartusel ning mis jargivad turuhinda voi diglast vaartust. Kdigil sellistel instrumentidel peaks
olema kahjude katmise vdoime seisukohast aktsiate vOi osade vOi samavadrsete osalustega
vordne maju.

Investeerimisiihingud peaksid tagama, et nende jaoks on maaratud vahendid
kattesaadavad, kui antakse valja instrumentides madratud muutuvtasu. Investeerimisiihingud
voivad otsustada, et nad ei hoia instrumente edasilikkamisperioodi viltel, kuid peaksid sel
juhul arvestama asjakohaste tururiskidega.

Instrumentide hinda tuleks arvestada nende turuhinna voi diglase vaartuse alusel nende
tasuna madramise kuupaeval. Hinna alusel méaratakse instrumentide esialgne arv ja selle arvu
vOi instrumentide vaartuse hilisemad tagantjarele korrigeerimised. Kdnealune vaartuse
hindamine peab toimuma enne Uleandmist tagamaks, et tagantjarele riskiga korrigeerimist
kohaldatakse digesti ning enne sailitamisperioodi 16ppu. Noteerimata investeerimisiihingud
voivad kehtestada osaluste vaartuse ning osalusega seotud instrumentide vaartuse viimase
aasta finantstulemuste alusel.
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271.  Investeerimisiihingud voivad madrata kindla arvu voi nimivaartuse ulatuses edasillikatavaid
instrumente, kasutades erinevaid meetodeid, sh usaldusisiku depositooriumi vahendeid ja
lepinguid, tingimusel et maaratud instrumentide kindel arv v6i nimivaartuses kogus laheb
Uleandmisel igal juhul kindlaksmaaratud tootajale, valja arvatud juhul, kui nimivaartust on
vahendatud muutuvtasu hilisema tagasindudmise kohaldamisel. Investeerimisiihingud peaksid
tagama, et maaratud instrumendid on tootajatele vdljamakstavad hiljemalt nende lileandmise
ajal.

272.  Investeerimisihingud ei tohiks maksta kindlaksmaaratud tootajatele
edasilikkamiskokkuleppe alusel muutuvtasuna maaratud instrumentidelt intressi ega
dividende; see tdhendab ka seda, et edasiliikkamisperioodi ajal makstavaid intresse ega
dividende ei tohiks to6tajale valja maksta ka edasilikkamisperioodi I6ppedes. Selliseid makseid
tuleks kasitleda investeerimistihingule ldinud ja talle kuuluvate summadena. Sama peaks
kehtima ka mitterahaliste instrumentide kohta, mis vastavad valitsetavate portfellide
instrumentide struktuurile.

15.5 Instrumentide minimaalne osakaal ja nende jagunemine aja
jooksul

273.  Vajaduse korral ndue maksta direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punktij kohaselt
vahemalt 50% mis tahes muutuvtasust instrumentides. Investeerimistihingud peaksid seda
nduet kohaldama kas edasilikkamatu ja edasilikatud osa suhtes vordselt voi otsustama
maadrata suurema osa edasilikatud tasu osast instrumentidena, kui kokku on taidetud
miinimumndue 50%.

274.  Investeerimisiihingud peaksid esmajarjekorras kasutama muutuvtasu maksmiseks pigem
instrumente kui sularaha. Investeerimisiihingud peaksid kehtestama, et instrumentides
tasutakse muutuvtasu 50% voi suuremas ulatuses. Kui investeerimisiihing maarab rohkem kui
50% muutuvtasust instrumentides, peaks ta esmajarjekorras kasutama suuremat
instrumentide osakaalu muutuvtasu komponendi edasiliikatavas osas.

275.  Muutuvtasu instrumentides makstava osa suhtarv tuleks arvutada instrumentides
maadratud muutuvtasu summa ning sularahas, instrumentides ja teistes vormides maaratud
muutuvtasu summa jagatisena. Kdikide summade vaartust tuleks hinnata tasu maaramise
hetkel, kui kdesolevates suunistes ei ole teisiti ette nahtud.

15.6 Sailitamispoliitika

276. Instrumentides makstava muutuvtasu suhtes rakendatav séilitamisperiood tuleks maarata
sobiva pikkusega selleks, et sobitada stiimulid investeerimisiihingu pikemaajaliste huvidega.

277. Investeerimislihing peaks suutma selgitada, kuidas on sailitamispdhimdtted seotud muude
riskimaandamise meetmetega, ning seda, kas ja kuidas ta eristab valjamakstavaid ja
edasillikatavaid instrumente.
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278.  Sailitamisperioodi maarates peaks investeerimisiihing kaaluma edasilikkamise ja
kavandatava sailitamisperioodi tldist kestust ning kindlaksmaéaratud to6tajate kategooria mdju
investeerimistihingu riskiprofiilile ja tootajate kategooria seisukohast olulise majandustsiikli
pikkust.

279.  Pikemat sailitamisperioodi kui see, mida kohaldatakse Uldiselt koigi kindlaksmaaratud
tootajate suhtes, tuleks kaaluda juhtudel, kui tulemuste aluseks olevad riskid vd&ivad
realiseeruda pérast edasillikkamise ja standardse sdilitamisperioodi |G0ppu, vahemalt tootajate
puhul, kellel on investeerimisthingu riskiprofiilile suurim maju.

280. Antavate instrumentide korral tuleks kehtestada vahemalt Giheaastane sailitamisperiood.
Pikemaid perioode tuleks kehtestada eelkdige siis, kui tagantjarele riskiga korrigeerimine
tugineb  peamiselt tasuks madratud instrumentide vaartuse muutumisel.  Kui
edasilikkamisperiood on vahemalt viis aastat, vdib kehtestada edasiliikatud osa suhtes
vahemalt kuuekuulise sailitamisperioodi muude kindlaksméaaratud tootajate puhul peale
juhtorgani ja kdorgema juhtkonna liikmete, kelle puhul peaks minimaalne sailitamisperiood
olema uks aasta.

15.7 Riskiga korrigeerimine

15.7.1 Muutuvtasu hilisem tagasindudmine

281.  Muutuvtasu hilisem tagasindudmine holmab otseseid tagantjarele riskiga korrigeerimise
mehhanisme, mille puhul investeerimisiihing ise kohandab nende abil kindlaksméaaratud
tootajate tootasu (vahendades nditeks maaratud rahalist tasu voi maadratud instrumentide arvu

vOi vaartust).

282. llma et see piiraks riikliku lepingu- ja to60iguse kohaldamist, peavad investeerimisiihingud
suutma kohaldada muutuvtasu hilisemat tagasindudmist kuni 100% ulatuses kogu
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 13ike 1 punktim kohasest muutuvtasust, olenemata
maksmiseks kasutatavast meetodist, sh edasilikkamise ja sailitamise korrast.

283. Tagantjarele riskiga korrigeerimine peaks olema alati seotud tulemuste vdi riskiga. See
peaks reageerima investeerimisiihingu, &rivaldkonna voi tO6taja tegevuse tegelikele
riskitulemustele voi piisivate riskide muutumisele. See ei tohiks pohineda makstud dividendide
summal ega aktsiahinna arengul.

284.  Investeerimisiihingud peaksid analiiisima, kas nende algsed eelnevad riskiga
korrigeerimised olid piisavad, naiteks kas riske on vialja jaetud vG&i alahinnatud vG&i kas
tuvastatud on uusi riske voi kantud ootamatut kahju. Tagantjarele riskiga korrigeerimise
vajalikkuse ulatus sdOltub eelneva riskiga korrigeerimise tdpsusest ning selle peaks
investeerimisiihing kehtestama jareltestimise alusel.

285.  Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punktim alusel muutuvtasu hilisema
tagastamisndude kohaldamise kriteeriumide kehtestamisel peaksid investeerimisiihingud
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kehtestama ka perioodi, mille viltel muutuvtasu hilisemat tagasinGudmist kohaldatakse
kindlaksmaaratud tootajate jaoks. See periood peaks hdlmama edasilikkamis- ja
sailitamisperioodi. Investeerimisiihingud vdivad eristada muutuvtasu hilisema tagasindudmise
kohaldamise kriteeriumeid. Muutuvtasu hilisemat tagasindudmist tuleks kohaldada eelkdige
pettuse voi muu tahtliku voi raske hooletusega tehtud teo korral, mis tekitas olulist kahju.

286. Investeerimisiihingud peaksid kasutama vahemalt algselt kasutatud tulemus- ja
riskikriteeriumeid, et tagada seos algsete tulemuste md6tmise ja nende jareltestimise vahel.
Lisaks direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 1 punktim alapunktidesi jaii satestatud
kriteeriumidele peaksid investeerimisiihingud kasutama erikriteeriume, sh jargmist:

a. toendid tootaja sobimatu kaitumise voi t8siste vigade kohta (nt kaitumisjuhendi ja
muude, eelkdige riske kasitlevate sise-eeskirjade rikkumine);

b. kas investeerimisthingul ja/v8i aritiksusel halvenevad t66taja tegevuse tagajdrjena
oluliselt finantstulemused (naiteks konkreetsed aritegevuse néitajad);

c. kas investeerimisiihingu ja/v&i aritiksuse, kus asjaomane kindlaksmaaratud tootaja
tootab, riskijuhtimises esineb markimisvaarseid puudusi;

d. kas esineb olulist suurenemist investeerimistihingu voi aritiksuse majanduslikus voi
regulatiivses kapitalibaasis;

e. kas on rakendatud vdimalikke regulatiivseid karistusi, naiteks karistus-, haldus-,
distsiplinaar- vo6i muid karistusi, mille maadramisele aitas kaasa asjaomase
kindlaksmaaratud t66taja tegevus.

287.  Kui muutuvtasu hilisemat tagasindudmist saab kohaldada ainult edasilikatud makse
Uleandmise hetkel, vdivad investeerimisiihingud vastava voimaluse korral valida
tagasindudmise kohaldamise parast muutuvtasu valjamaksmist v&i tGleandmist. Muutuvtasu
hilisem tagasindudmine ei pruugi olla vdimalik, kui kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 32 16ike 4 kohast erandit, sest muutuvtasu véljaandmise edasilikkamise nduet ei
kohaldata; investeerimisihingud peaksid tagama muutuvtasu hilisema tagasinGudmise
rakendamise.

288.  Muutuvtasu hilisem tagasinbudmine peaks tooma vajaduse korral kaasa muutuvtasu
vihenemise. Uhelgi juhul ei tohiks otsene tagantjarele riskiga korrigeerimine tuua kaasa algselt
madratud muutuvtasu suurenemist v6i — juhul kui muutuvtasu hilisemat tagasindudmist on
juba varem kohaldatud — vahendatud muutuvtasu suurenemist.

15.7.2 Kaudne korrigeerimine

289. Investeerimisiihingud peaksid kasutama muutuvtasuna instrumente, mille puhul hind
vastab investeerimisiihingu tulemustele vo&i riskidele. Aktsia vOi osa hinna v6i muude
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instrumentide hinna kujunemist ei tohiks kasitada otsese tagantjarele riskiga korrigeerimise
asendajana.

290. Kui tasuna on madratud instrumente ning tootaja miilb neid instrumente péarast
edasilikkamis- ja sailitamisperioodi 16ppu v6i instrument makstakse selle |0pptahtaja
saabumisel sularahas vilja, peaks to6tajal olema vdimalik maksmisele kuuluv summa katte
saada. Summa voéib olla algselt maaratud summast suurem, kui instrumendi turuhind voi
Oiglane vaartus on kasvanud.

V jaotis. Investeerimistihingud, mis saavad kasu valitsuse
sekkumisest

16. Riigi toetus ja tasustamine

291. Kooskdlas kdesolevate suuniste 6.jaoga peaksid padevad asutused ning
investeerimistihingud juhul, kui investeerimisiihing saab kasu valitsuse erakorralisest
sekkumisest, kehtestama regulaarse suhtluse seoses vdimaliku preemiafondi loomise ning
muutuvtasu maaramisega, et tagada direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 31 ja padevate asutuste
kehtestatud tdiendavate piirangute jargimine. Ukski muutuvtasu maksmine ei tohiks seada
ohtu kehtestatud finantsseisundi taastamise ja valitsuse erakorralise sekkumise alt valjumise
plaani taitmist.

292.  Direktiivi 2014/59/EL kohaldamisalasse kuuluvate investeerimisiihingute puhul tuleks
tasustamispoliitika raames kohaldada komisjoni teatist riigiabieeskirjade kohaldamise kohta
alates 1. augustist 2013 finantskriisi kontekstis pankade kasuks vOetavate toetusmeetmete
suhtes (2013/C 216/01). Kdik komisjoni poolt riigiabi heakskiitmisel ning selle andmisel
investeerimisiihingutele tasustamisega seoses kehtestatud tingimused peaksid kajastuma
vastavalt investeerimisihingute tasustamispoliitikas.

293. Investeerimisiihingu too0tajate muutuvtasu ei tohiks takistada valitsuse erakorralise
sekkumise nouetekohast ja Oigeaegset tagasimaksmist vGi restruktureerimiskavas seatud
eesmarkide saavutamist.

294. Investeerimisiihing peaks tagama, et preemiafond ega muutuvtasu lleandmine voi
valjamaksmine ei kahjusta tema kapitalibaasi digeaegset valjakujundamist ega tema valitsuse
erakorralisest sekkumisest sdltuvuse vahenemist.

295. Padevad asutused peaksid jalgima, et investeerimisuhing jargiks direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 31 tingimusi ning voivad kehtestada maksimaalse protsendi puhastulust, mida saab
kasutada muutuvtasu valjamaksmiseks.
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VI jaotis. Padevad asutused

17. Tasustamispoliitika

296. Padevad asutused peaksid investeerimisiihingute tasustamispoliitika ja -tavade lle
jarelevalvet tehes kohaldama riskipohist lahenemisviisi ning need ldbi vaatama kooskdlas EBA
jarelevalvealase labivaatamise protsessiga.

297. Padevad asutused peaksid kdesolevaid suuniseid arvestades oma jarelevalvealase
labivaatamise kdigus tagama, et investeerimistihingud jargivad direktiivis (EL) 2019/2034 ja
kindlaksmaadratud  tootajate  regulatiivsetes  tehnilistes  standardites  satestatud
tasustamispoliitika ndudeid, sh et neil on asjakohane sooneutraalne tasustamispoliitika kdigi
tootajate ja kindlaksmaaratud tootajate jaoks.

298. Padevad asutused peaksid tagama, et investeerimisiihingud Uhtlustavad oma
tasustamispoliitika ja -tavad enda aristrateegia ja pikaajaliste huvidega, vottes arvesse oma ari-
ja riskistrateegiat, ettevotte kultuuri ja vaartuseid ning riskiprofiili.

299. Padevad asutused peaksid tagama, et investeerimisiihingute tasustamispoliitika, -tavad ja
-protsessid, sh tagatud muutuvtasu, lahkumishivitiste ja vabatahtlike pensionihivitiste
maaramine, on asjakohased.

300. Padevad asutused peaksid tagama, et investeerimisihingud on kehtestanud kogu t66tasu
muutuva ja pUsiosa vahel asjakohase maksimaalse suhtarvu.

301. Padevad asutused peaksid labi vaatama investeerimisiihingutes soolise palgalohe klisimuse
ning votma jarelmeetmeid, kui ilmnevad viited selle kohta, et tasustamispoliitika ei ole
sooneutraalne.

302. Padevad asutused peaksid olema kindlaksmadramise protsessi Gldtulemustega rahul ning
peaksid kontrollima tuvastamisprotsessi ldist tulemust ning hindama, kas koik té6tajad, kelle
tegevusel on voi véib olla oluline m&ju investeerimisiihingu riskiprofiilile voi varadele, mida
investeerimislihing haldab, on tuvastatud ning kdik t66tajate valjaarvamised kindlaksmaaratud
tootajate kategooriast, kui tootaja on tuvastatud ainult regulatiivsete tehniliste standardite
kohaste kvantitatiivsete kriteeriumide pdhjal, oleksid hasti pdhjendatud ning oleks jargitud
kdesolevates suunistes ning regulatiivsetes tehnilistes standardites satestatud protsesse.

303. llma et see piiraks teiste jarelevalvealaste ja distsiplinaarmeetmete ning -karistuste
rakendamist, peaksid padevad asutused ndudma investeerimistihingutelt piisavate meetmete
vOtmist koigi tuvastatud puudujaakide korvaldamiseks. Kui investeerimisiihing sellist nduet ei
tdida, tuleks rakendada sobivaid jarelevalvealaseid meetmeid.
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20. Avalikustamine

304. Padevad asutused peaksid vaatama labi investeerimisiihingute direktiivi (EL) 2019/2033
artikli 51 kohaselt avaldatud teabe ning tegema kindlaks, milliste investeerimisiihingute korral
tuleks labi viia avalikustamise regulaarne labivaatamine.

305. Lisaks tasustamistavade vordlemisele, mida ndutakse direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 34
I6ike 1 alusel, ning suure sissetulekuga isikuid kasitlevate andmete kogumisele sama direktiivi
artikli 34 16ike 4 kohaselt peaksid pddevad asutused ndudma asjakohasel juhul korralist (voi
erakorralist) jarelevalvealast aruandlust tasustamise avalikustamise teemal, et jalgida
tasustamistavade kujundamist investeerimisiihingutes ning eelkdige selle liikmesriigi
suuremates investeerimisiihingutes.

21. Jarelevalvekolleegiumid

306.  Direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 48 kohaselt asutatud jarelevalvekolleegiumid peaksid
arutama tasustamiskisimusi kooskdlas jarelevalvelase |dbivaatamise protsessiga, arvestades
kdesolevate suuniste alusel ndutavaid tdiendavaid jarelevalvealaseid labivaatamise valdkondi.
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