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EBA suunised: vaartpaberistamise
tehingute krediidiriski olulise osa
tulekandmine

Suuniste staatus

Dokument sisaldab suuniseid, mis antakse valja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri
2010. aasta maaruse (EL) nr1093/2010 (millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU; edaspidi: EBA maarus) artikli 16 alusel. EBA maaruse artikli 16 16ike 3
kohaselt votavad padevad asutused ja finantseerimisasutused mis tahes meetmeid, et suuniseid
jargida.

Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA) seisukoht nGuetekohase jarelevalvetava
kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis ehk kuidas tuleks liidu digust konkreetses valdkonnas
kohaldada. Seega eeldab EBA, et neid suuniseid jargivad koik padevad asutused ja
finantseerimisasutused, kellele suunised on suunatud. Pddevad asutused, kellele suunised
kohalduvad, peaksid neid jargima, kaasates need oma jarelevalvetavadesse, nagu on asjakohane
(nt muutma oma digusraamistikku vGi jarelevalvemenetlusi), ka siis, kui suunised on suunatud
eelkdige finantseerimisasutustele.

Aruandlusnouded

EBA maaruse artikli 16 [0ike3 kohaselt peavad pddevad asutused teatama EBA-le
7. septembriks 2014, kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kdesolevaid suuniseid, vOi vastasel
juhul mittejargimist pdhjendama. Kui EBA nimetatud tdhtpdevaks teadet ei saa, kasitab ta
asjaomast padevat asutust suuniseid mittejargivana. Teade viitega ,EBA/REC/2014/05”
saadetakse 5. jaos esitatud vormil aadressile compliance@eba.europa.eu. Teate peaksid saatma

isikud, kes on asjakohaselt volitatud esitama oma padeva asutuse nimel nGuete jargimise teateid.

Teated avaldatakse kooskdlas EBA maaruse artikli 16 I6ikega 3 EBA veebilehel.
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| jaotis. Reguleerimisala ja tldpdhimotted

Reguleerimisala

Suuniseid kohaldatakse jargmiste Ghingute ja asutuste suhtes:

a. tehinguid algatavad krediidiasutused vG&i investeerimisiihingud, kellele
kohalduvad maaruse (EL) nr 575/2013 artiklid 243 ja 244;

b. padevad asutused.

Tehinguid algatavad krediidiasutused voi investeerimisiihingud peaksid kohaldama
i) kdesolevates suunistes satestatud tldndudeid kdigi tehingute suhtes, kus vaidetakse riski
olulise osa ulekandmist vastavalt maaruse (EL) nr575/2013 artiklile 243 v&i 244, ning
ii) kdesolevates suunistes satestatud erindudeid, et saavutada riski olulise osa tilekandmine
kolmandatele isikutele koosk&las mairuse (EL) nr575/2013 artikli 243 |6ikega 4 voi
artikli 244 16ikega 4.

Padevad asutused peaksid kohaldama suuniseid jargmistes olukordades:

a. tuvastades selliseid vaartpaberistamise tehinguid, mille korral ei loeta krediidiriski
Ulekantuks, isegi kui tehingud vastavad kas maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 243
[6ike 2 voi artikli 244 |6ike 2 tingimustele;

b. hinnates, kas tehingut algatav krediidiasutus vG&i investeerimisiihing on suuniste
Uldndudeid taitnud kdigi tehingute korral, mille kohta vaidetakse riski olulise osa
tlekandmist vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 artiklile 243 v&i 244;

c. hinnates, kas tehingut algatav krediidiasutus vG&i investeerimisiihing taidab
maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 243 16ike 4 ja artikli 244 13ike 4 ndudeid.

Lisaks EBA-le méaaruse (EL) nr575/2013 artikli 243 I6ike 6 v&i artikli 244 16ike 6 kohaselt
esitatavale teabele peaksid padevad asutused esitama EBA-le igal aastal kdesolevate
suuniste punkti 3 alapunkti 1 kohaselt labi vaadatavate tehingute andmed, kasutades
1. lisas olevat vormi.

Uldpdhimdtted

Masruse (EL) nr575/2013 artikli 243 13ike 2 voi artikli 244 13ike 2 punktidesa vdib
satestatud tingimuste taitmine annab traditsioonilise vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutusele vdi investeerimisiihingule diguse jatta vaartpaberistatud riskipositsioonid
védlja riskiga kaalutud vara ja, kui asjakohane, oodatava kahju arvutustest ning annab
slinteetilise vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutusele vOi
investeerimistihingule 0Oiguse arvutada vaartpaberistatud riskipositsioonidelt riskiga
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kaalutud vara ja, kui asjakohane, oodatava kahju koosk&las maaruse (EL) nr 575/2013
artikliga 249, v.a kui padev asutus otsustab iga konkreetse juhtumi korral eraldi, et riski
olulist osa ei loeta ulekantuks kolmandatele isikutele vdi et m&ni ma&ruse (EL) nr 575/2013
artikli 243 16ike 5 voi artikli 244 [6ike 5 tingimustest ei ole selle vaartpaberistamise tehingu
korral taidetud.

2. Padevad asutused peavad tagama, et oleksid olemas menetlused selliste
vaartpaberistamise tehingute tuvastamiseks, mida peaks padev asutus s6ltumata maaruse
(EL) nr575/2013 artikli 243 16ike 2 voi artikli 244 [6ike 2 punktide a voib taitmisest
tdiendavalt labi vaatama kooskdlas kdesolevate suuniste lll jaotisega, et hinnata, kas
tehinguga on téesti saavutatud krediidiriski Glekandmine kolmandatele isikutele.

3. Riski olulise osa kolmandatele isikutele tlekandmise saavutamise tingimused peaksid olema
taidetud pidevalt.

4, Analllsides tehinguid, mille korral vaidetakse riski olulise osa Ullekandmist, peavad
tehinguid algatavad krediidiasutused voi investeerimisiihingud hindama valistele
krediidihinnangutele tuginemise maadra ning selliste valiste ja seesmiste krediidihinnangute
suhet.

Il jaotis. Kriteeriumid padevatele asutustele maaruse (EL)
nr 575/2013 artikli 243 |6ike 2 voi artikli 244 16ike 2 kohaldamisel

3. Kriteeriumid, mille alusel teha kindlaks, kas padevad asutused peaksid vaatama riski
olulise osa ulekandmise pohjalikult ldbi, kui kohaldub maaruse (EL) nr575/2013
artikli 243 |1Gige 2 voi artikli 244 16ige 2

1. Kui vaartpaberistamise tehingud vastavad riski olulise osa lilekandmise tingimustele vastavalt
madaruse (EL) nr 575/2013 artikli 243 16ike 2 voi artikli 244 16ike 2 punktidele a vdi b, peaksid
padevad asutused vaatama riski olulise osa lilekandmise Il jaotise punktide 4-10 alusel
pohjalikult Iabi, kui kehtib mis tahes alljargneva mitteammendava loetelu asjaolu.

a. Konkreetse teabe alusel ei pruugi maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 243 16ike 2 v&i
artikli 244 16ike 2 kohase riski olulise osa lilekandmise seisukohast asjakohastena
kasutatavate vadrtpaberistamise seeriate n-0 paksus olla piisav, et eeldada
vastavat riski olulise osa llekandmist kolmandatele isikutele seoses asjaomases
vaartpaberistamise tehingus vaartpaberistatud riskipositsioonide i) krediidiriski
eriprofiili ja ii) vastavate riskiga kaalutud varaga.

b. Krediidikvaliteeti hindava asutuse konkreetse krediidihinnangu kaheldav
asjakohasus.
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Kui vaartpaberistatud riskipositsioonidelt eelmistel perioodidel saadud kahju véi
muu teave viitab alljargnevale.

Maaruse (EL) nr575/2013 artikli 243 I6ike 2 voi artikli 244 16ike 2 kohane
krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu pohjendatud hinnang
vaartpaberistatavatelt riskipositsioonidelt oodatava kahju kohta kuni tehingu
[6pptahtajani voib olla liiga vaike, et lugeda riski olulist osa kolmandatele
isikutele Ulekantuks. Arvestada tuleks tehingu kogu tdhtaega, kaasa arvatud
Uletulu vdimalust.

Marginaal, mille  vorra selliste  vaartpaberistamise positsioonide
riskipositsioonid, mille suhtes oleks kohaldatav esimese taseme
pohiomavahenditest mahaarvamine voi riskikaal 1250 %, (letavad oluliselt
asjaomastelt vaartpaberistatud riskipositsioonidelt pd&hjendatud hinnangu
kohaselt oodatava kahju maara, voib olla liiga vdike, et lugeda riski olulist osa
kolmandatele isikutele Glekantuks.

Tehingut algatava krediidiasutuse voi investeerimisiihingu jaoks konkreetsel
vadrtpaberistamise tehingul tekkinud suured kulud krediidiriski tlekandmisel
kolmandatele isikutele naitavad, et formaalselt mé&aruse (EL) nr575/2013
artikli 243 [Gike 2 voi artikli 244 16ike 2 punktide a vdi b alusel saavutatud riski
olulise osa llekandmist voib tegelikult ohustada krediidiriski tGlekandmise suur
maksumus.

Tehingut algatav krediidiasutus vdi investeerimisiihing soovib tdendada riski
olulise osa ulekandmist kolmandatele isikutele kooskdlas kas méaaruse (EL)
nr575/2013 artikli 243 16ike 2 voi artikli 244 16ike 2 punktidegaa v&ib ilma
asjaomaste seeriate jaoks krediidikvaliteeti hindava asutuse reitingu olemasoluta.

Kauplemisportfellide vadrtpaberistamise tehingud.

Vaartpaberistamise tehingud muude ostu- ja midgioptsioonidega kui need, mida
peetakse krediidiriski tdhusat (lekandmist mittetakistavateks vastavalt
kdesolevate suuniste punkti 5 alapunktide 2, 3 ja 4 nGuetele.




EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

Il jaotis. Nouded padevatele asutustele, kui kohaldatakse maaruse
(EL) nr 575/2013 artikli 243 10iget 4 vGi artikli 244 16iget 4 ning kui
kohaldatakse maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 243 |6iget 2 voOi
artikli 244 16iget 2, kui kehtib moni Il jaotise kohastest asjaoludest

4.

2.

Krediidiriski Ulekandmise olulisuse hindamine

Padevad asutused peaksid hindama tehingu algatanud krediidiasutuse  voi
investeerimisiihingu poolt seoses vaartpaberistamisega esitatud dokumente ja tdendeid, et
leida, kas vastav krediidirisk on kantud kolmandatele isikutele ile, ja ndudma taiendavat
teavet, kui seda on hindamiseks vaja. Pddevad asutused peaksid p66rama eritdhelepanu muu
hulgas jargmistele teguritele, nagu asjakohane:

a. riskiga kaalutud riskipositsioonide summad ning, kui asjakohane, oodatava kahju
summad, mis on arvutatud vaartpaberistatavate positsioonide kohta enne
vadrtpaberistamist ning vastavad summad (lekantavate ja algatava
krediidiasutuse vOi investeerimisihingu poolt parast vaartpaberistamist
sdilitatavate seeriate kohta;

b. seoses tehinguid algatavate krediidiasutuste voi investeerimisiihingutega, kes
téendavad riski olulise osa Ulekandmist kooskdlas mé&aruse (EL) nr575/2013
artikli 243 16ikega 4 voi artikli 244 16ikega 4, meetodid, millega tdendatakse, et lle
kantud krediidirisk on proportsionaalne voéimaliku omavahendite nduete
vahenemisega;

c.  kui tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing on kasutanud riski
olulise osa Ullekandmise tdendamiseks sisemudeleid, siis kas need mudelid on
piisavalt usaldusvaarsed, ning kui on kasutatud valismudeleid, siis kas need on
integreeritud algatanud krediidiasutuse vG&i investeerimisiihingu tavaparastesse
menetlustesse ning kas ta mdistab asjakohaselt, kuidas ja mis eelduste alusel
mudel toimib;

d. kui tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing on kasutanud aluseks
voetud varade kogumi suhtes spetsiifilisi stressieeldusi, siis nende eelduste
sobivus ning nende ja neist tulenevate oodatavate kahjude vordlus jarelevalve
stressitestide omadega voi selliste andmete muude empiiriliste allikatega, naiteks
reitinguagentuuridega.

Padevad asutused peaksid kaaluma, kas tehingu algatanud krediidiasutusel voi
investeerimisiihingul on alusvarade kohta piisavalt teadmisi, et suuta asjakohaselt anallitisida
krediidiriski Glekandmist, ning peaks samuti kaaluma, kas esineb idioslinkraatilist riski
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portfellis, mida tehingu algatanud krediidiasutuse vdi investeerimisihingu krediidiriski
hindamine voi kapitaliarvutused ei hdlma. Idiostinkraatilist riski tuleks arvestada
konservatiivsemate eeldustega kui standardses p&hijuhtumi stsenaariumis. Sellise
konservatiivsuse eesmadrk on tuvastada idioslinkraatiline risk, mis vOib vastata stressijuhtumi
stsenaariumile, kui asjakohane.

Kui  tehingut algatav  krediidiasutus  vOi investeerimislihing  tugineb  oma
vaartpaberistamisjargsete omavahendite nduete kindlaksmadaramisel jarelevalve valemile,
peaksid padevad asutused kaaluma, kui tundlikud on tehingut algatava krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu sdilitatavatele  vaartpaberistamise positsioonidele kehtivad
omavahendite nGuded aluseks olevate sisereitingute meetodite parameetrite muutustele.
Kui sailitatud vaartpaberistamise positsioonidele kehtivad kapitalinduded on nende
parameetrite vdikeste muutuste suhtes vidga tundlikud, on vahem tdendoline, et
proportsionaalne krediidiriski osa on Ule kantud.

Struktuuritegurite hindamine

Padevad asutused peaksid hindama, kas tehingus on struktuuritegureid, mis vGivad ohustada
vaidetavat krediidiriski Gilekandmist kolmandatele isikutele, naiteks vdimalikke ostuoptsioone
vOi muid lepingulisi asjaolusid, mis traditsiooniliste vaartpaberistamise tehingute korral
suurendavad tdendosust, et varad viiakse tagasi tehingu algatava krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu bilanssi, voi slinteetiliste vaartpaberistamise tehingute korral
suurendavad tdendosust, et krediidiriski kaitse 16peb ette tehingu tdhtaega.

Traditsiooniliste vaartpaberistamise tehingute korral ei peaks padevad asutused kasitlema
krediidiriski t6husat Ulekandmist kahjustavatena ainult jargmisi ostuoptsioone (kui
optsioonid ei anna tehingut algatavale krediidiasutusele voi investeerimisiihingule digust
isikult, kellele ta positsioonid eelnevalt loovutas, tagasi osta, et realiseerida neilt saadav kasu,
ega pane talle kohustust votta llekantud krediidirisk uuesti enda kanda):

a. regulatiivsed ostuoptsioonid voi maksuostuoptsioonid, kui neid saab kasutada
ainult siis, kui muutub O&igus- vOi regulatiivraamistik, millel on mdju
vadrtpaberistamise tehingu lepingulise suhte sisule v6i mis mdjutab
vaartpaberistamise tehingu majanduskasu jaotust tehingu mis tahes osalise jaoks;

b. |0petavad ostuoptsioonid, mis vastavad krediidiriski maaruse artikli 243 16ike 5
punktis f viidatud tingimustele.

Siinteetiliste tehingute korral ei pea padevad asutused arvestama ostuoptsioone, mille korral
on taidetud punkti 5 alapunkti 2 alapunkti a voi b kriteeriumid.

Lisaks sellele ning ebakindluse valtimiseks peaksid padevad asutused traditsioonilise
vadrtpaberistamise  korral  arvestama  tehingut algatava  krediidiasutuse  voi
investeerimistihingu krediidiriski tdhusat llekandmist takistavana kdiki optsioone, mida
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antakse vaartpaberistamise investoritele, vdlja arvatud neid, mida saab kasutada ainult siis,
kui tehingu algatanud krediidiasutus vdi investeerimisiihing lepingut rikub.

Siinteetiliste vaartpaberistamise tehingute korral ei peaks padevad asutused kasitlema
tehingu algatanud krediidiasutuse vGéi investeerimisiihingu krediidiriski t6husat tGlekandmist
takistavana vaartpaberistamise investoritele voi krediidiriski kaitse pakkujatele antavaid
optsioone, mida saab kasutada ainult siis, kui teised tehinguosalised lepingut rikuvad, kui on
taidetud krediidiriski maaruse artikli 244 16ike 5 punktic tingimused. Padevad asutused
peaksid hindama kaoiki teisi vaartpaberistamise investoritele vo&i krediidiriski kaitse
pakkujatele antud optsioone, sest need vdivad pdhjustada tdiendavaid omavahendite
noudeid tahtaegade erinevuste t&ttu.

Padevad asutused peaksid kaaluma, kas tehingu algatanud krediidiasutus vGi
investeerimisiihing on varem investorite kaitseks ostnud tehinguid tagasi ning kas tehingu
algatanud krediidiasutus vdi investeerimisiihing on jarginud riski tohusa Ulekandmise
tagamisel maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 248 satestatud kaudse toetuse eeskirju.

Kui tehingud hélmavad vahendite tdiendamise perioode, peavad pddevad asutused kaaluma
aluseks oleva kogumi varade aktsepteeritavuse kriteeriumeid ning arvestama
aktsepteeritavate varade minimaalset ja maksimaalset krediidikvaliteeti, kaaludes samuti, kas
riski tdohusa llekandmise tagamiseks saab varasid struktuuris asendada, pidades silmas
investorite kaitsmist kahjude eest, suurendades samal ajal tehingu algatanud krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu krediidiriski.

Padevad asutused peaksid kaaluma, et tehingud ei sisaldaks (ihtki sisseehitatud mehhanismi
tehingut algatavas krediidiasutuses vdi investeerimisiihingus, mis vahendaks krediidiriski
Ulekandmist tehingut algatava krediidiasutuse voi investeerimisiihingu poolt kolmandatele
isikutele aja jooksul ebaproportsionaalselt.

Krediidiriski kaitse ja alusvarade mittevastavused slinteetiliste vaartpaberistamise
tehingute korral

Padevad asutused peaksid kaaluma, kas pakutava kaitse ja alusvarade vahel on tahtaegade
vOi valuutade mittevastavusi. Kaitse tahtaega arvestades peaksid padevad asutused kaaluma,
kas voimalikud ostuoptsioonid v6i muud tegurid vdiksid vahendada praktikas kaitse tdhtaega
ning kuidas see seondub makseviivituste eeldatava ajaga varade kogumis.

Padevad asutused peaksid hindama tahtaegade mittevastavusi tehingute korral, mille varade
kogumeid vdidakse tdiendada, sest tehinguid algatavad krediidiasutused voi
investeerimisiihingud voéivad asendada pikema tdhtajaga varade kaitseperioodi 16pus,
suurendades voimalikku tahtaegade mittevastavust.

Padevad asutused peaksid hindama vdimalikke valuutade mittevastavusi selliste tehingute
korral, mille varade kogumid sisaldavad kohustustest erinevat valuutaprofiili. Selliste
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mittevastavuste esinemisel tuleks rakendada taotletavale kapitalinGuetest vabastamisele
pohjendatud karpeid vastavalt padevate asutuste seisukohtadele. Leevendusmeetmeid,
naiteks valuuta vahetustehinguid tuleks hinnata sobivuse seisukohast vahetatava koguse,
vahetuse enda kestuse ning voimalike tingimuslike kaivitavate sindmuste suhtes.

Krediidiriski kaitse klisimused slinteetiliste vaartpaberistamise tehingute korral

Kui vaartpaberistamine saavutatakse silinteetiliselt krediidi tuletisinstrumenti voi garantiid
kasutades, peaksid padevad asutused tagama, et krediidiriski kaitse vastab kdigile maaruses
(EL) nr575/2013 satestatud tingimustele ning tagab piisava maksekindluse, et mitte
ohustada krediidiriski Utlekandmist. Kui krediidiriski kaitse on otsene, tuleks kaaluda
tagatiskokkuleppeid, sealhulgas seda, et need vastaksid kdigile maaruses (EL) nr 575/2013
satestatud otsese krediidiriski kaitse asjakohastele nduetele. Kui krediidikaitse on kaudne,
peaksid padevad asutused kaaluma, kas on kehtestatud sobiv kord Oigeaegse maksmise
tagamiseks.

Padevad asutused peaksid kaaluma krediidisindmusi, mida hangitav krediidiriski kaitse
holmab (naiteks kas see hélmab standardseid krediidisindmusi, nt pankrot, maksevéimetus
vOi laenude restruktureerimine).

Kui krediidiriski kaitse pakkujatele makstavaid preemiaid ei ole tehingut algatava
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu kasumi- ja kahjumiarvutuses arvestatud, peaksid
padevad asutused kaaluma, kas krediidiriski kaitse pakkujatele makstav preemia ei ole liiga
suur nii palju, et see ohustaks riski olulise osa lilekandmist. Seda saab hinnata mitmel viisil,
naiteks vorreldes preemiat i) varade kogumi intressiga voi ii) kaitsega hélmatud kahjudega
vOi iii) Oiglaste turuintressimairadega voi iv) nende tegurite kombinatsiooniga. Samuti
peaksid padevad asutused kaaluma, kas tehingul on muid omadusi peale preemia, nditeks
tasud, mis suurendavad tegelikult pakutava kaitse maksumust sedavdrd, et see ohustab
krediidiriski tGlekandmist.

Kui preemia makstakse ette vdi ei ole seotud kaitstava vdi muul viisil tagatava varade kogumi
kahjumitega, peaksid pddevad asutused seda arvestama, kui see vdhendab krediidiriski
Ulekandmise ulatust.

Riski olulise osa Gilekandmine kolmandatele isikutele

Padevad asutused peaksid hindama, kas riski oluline osa kantakse ile kolmandatele isikutele,
kes ei ole tehingu algatanud krediidiasutuse voi investeerimistihinguga seotud viisil, mis voiks
krediidiriski Glekandmist ohustada. Padevad asutused peaksid riski olulise osa lilekandmise
hindamisel arvestama investorite vdi krediidiriski kaitse pakkujate ning tehingu algatanud
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu koiki asjakohaseid seoseid ning seda, kas tehingu
algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing pakub neile kolmandatele isikutele olulist
rahastamist.
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Krediidireitingud

Kui tehingut algatav krediidiasutus vGéi investeerimisiihing kasutab oma vaartpaberistamise
positsioonide omavahendite nduete arvutamiseks maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 261
satestatud reitingupOhist meetodit, peaksid pddevad asutused kaaluma, kas valitud
krediidireitingu agentuuril on padevale asutusele teadaolevalt hinnatava varadeklassi jaoks
sobiv kogemus ja asjatundlikkus.

Krediidiriski ja riski olulise osa lilekandmise hindamise sisepoliitika

Padevad asutused peaksid arvestama, kas tehingu algatanud krediidiasutusel vai
investeerimisiihingul on olemas sobiv sisepoliitika krediidiriski Glekandmise ja riski olulise osa
Ulekandmise hindamiseks. See peaks hdlmama peale tehingu esialgse hindamise ajal, kui
tehingut algatav krediidiasutus voi investeerimisiihing esimest korda taotleb
vaartpaberistatud riskipositsioonide valja jatmist riskiga kaalutud vara ja, kui asjakohane,
oodatava kahju arvutusest, ka seda, et seejuures hinnataks olemasoleva riski olulise osa
Ulekandmist tehingu kehtivuse ajal.

IV jaotis. NOouded tehinguid algatavatele krediidiasutustele voi
investeerimisthingutele

1. osa. Uldnduded kaigile tehingutele, kus viidetakse riski olulise
osa Ulekandmist vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 243

ja 244

11. Riski olulise osa tlekandmise nduded

1. Tehingu algatavad krediidiasutused vdi investeerimisiihingud peavad esitama padevale
asutusele kogu ndutava teabe vaartpaberistamise tehingutest, mille korral nad kavatsevad
tdendada riski olulise osa llekandmist, et padevad asutused saaksid hinnata kdesolevate
suuniste |-l jaotise alusel riski olulise osa lilekandmist kolmandatele isikutele.

2. Tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing peab teatama asjaomasele padevale
asutusele vahemalt igast sellisest vaartpaberistamisest, mille korral ta kavatseb tdendada
riski olulise osa lilekandmist ning mis ei sarnane struktuuri ja portfelli koosseisu poolest
eelmiste krediidiasutuse voi investeerimisiihingu teatatud tehingutega.

12. Riski olulise osa tlekandmise hindamise (ldine juhtimine ja poliitika

1. Tehingut algataval krediidiasutusel vG&i investeerimisiihingul peaks olema kehtiv

juhtimismenetlus selliste tehingute hindamiseks, mille korral vdidetakse riski olulise osa
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Glekandmist. Menetlus peaks hdlmama asjaomaste komisjonide andmeid, heakskiitmise
sisemenetlusi, sidusrihmade sobiva kaasamise tdendeid ning auditeerimist vdimaldavat
sobivat dokumentatsioonijalge.

Tehinguid algatavatel krediidiasutustel vOi investeerimisihingutel peaks olema
vaartpaberistamise kaudu riski olulise osa llekandmise jaoks sobivad stisteemid ja kontrollid,
sealhulgas riski olulise osa llekandmise nduete pidevaks jalgimiseks vahemalt kord kvartalis
kogu asjaomaste tehingute tahtaja jooksul.

Tehinguid algatavatel krediidiasutustel vdi investeerimisiihingutel peaks olema kehtestatud
metoodika ja pShimétted, mis tagavad koigi riski olulise osa llekandmise nduete taitmist
vastavalt ma&ruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 243 ja 244.

2. osa. Erinduded tehinguid algatavatele krediidiasutustele voi
investeerimistihingutele, et tdita maaruse (EL) nr 575/2013
artikli 243 10ike 4 voi artikli 244 16ike 4 ndudeid

13.

Riskijuhtimine ja ise korraldatav hindamine

Tehinguid algatavatel krediidiasutustel v8i investeerimisihingutel peavad olema kehtestatud
poliitikad ja meetodid, mis tagavad, et vdimalikud omavahendite nduete vdahendused, mida
nad saavutavad vadrtpaberistamise kaudu, oleksid pShjendatud proportsionaalse krediidiriski
Glekandmisega kolmandatele isikutele.

Tehinguid algatavate krediidiasutuste voi investeerimisiihingute riski olulise osa lGlekandmise
poliitikad peaksid olema nende laiemate kapitali allokeerimise strateegia osa. Eelkdige
peaksid tehinguid algatavate krediidiasutuste véi investeerimisiihingute pdhimotted seoses
krediidiriski Glekandmise ning riski olulise osa lilekandmisega satestama, kuidas tehingud,
mille korral vaidetakse riski olulise osa llekandmist, on kooskdlas tema (ldiste riskijuhtimise
strateegiate ja sisemise kapitali allokeerimisega.

Tehinguid algatavad krediidiasutus vGi investeerimisiihing peaksid hindama kdigi selliste
voimalike tehingute riske, mille korral vaidetakse riski olulise osa ilekandmist, sealhulgas
alusvarade riski, vaartpaberistamise struktuuri ennast, arvestades seeriate krediidiriski, ning
kdiki muid olulisi tegureid, mis mdjutavad krediidiriski Glekandmise sisu.

Riski olulise osa ulekandmise ise korraldataval hindamisel peaksid tehinguid algatavad
krediidiasutused voi investeerimisiihingud kaaluma ka seda, kas voimalik omavahendite
nouete vahenemine oleks kooskdlas saavutatud krediidiriski Ulekandmisega, naiteks
vorreldes vaartpaberistamise méju tema majanduskapitalile ja omavahendite nGuetele.
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Tehinguid algatavad krediidiasutus voi investeerimisiihing peaksid anallilisima, kas nad oma
tulusid, kapitali ja uldist finantsolukorda arvestades suudavad endale mdistlikult lubada
tehingutelt makstavaid preemiaid.

Muud nduded

Tehinguid algatavad krediidiasutus voi investeerimisiihing peaksid kasutama riski olulise osa
Glekandmise hindamiseks ja tdendamiseks sobivaid meetodeid ja menetlusi.

Tehinguid algatavad krediidiasutus voi investeerimisiihing peaksid hindama riski olulise osa
Glekandmise hindamisel vaartpaberistatud varade oodatavat kahju ja ettendagematut kahju
tehingu tahtaja valtel.

Tehinguid algatavad krediidiasutus voi investeerimistihing peaksid uurima tehingu struktuuri
ning vaartpaberistamise struktuuritegureid, nditeks kas tehing on sularahas vdi siinteetiline,
ning, kui vaja, riskimaandamise meetodeid voi tdhtaegade mittevastavust.

Et tuvastada tegureid, mis vOivad krediidiriski Glekandmist ja riski olulise osa llekandmist
kolmandatele isikutele modjutada, peaksid tehinguid algatavad krediidiasutus voi
investeerimisiihing hindama tehingu krediidiriski leevendamise v&i krediidiriski ilekandmise
ulatust, arvestades muu hulgas ja asjakohases ulatuses nditeks jargmisi tegureid:

a. preemiate ja teiste omavahendites veel arvestamata kulude nildisvaartuse
vordlus kaitstavate riskipositsioonide kahjudega mitmesuguste
stressistsenaariumide korral;

b. tehingu hinna suhe turuhindadega, arvestades asjakohaselt ka preemiamakseid;

c. tehingujargsete maksete ajastamine, sealhulgas vdimalikud ajastamiserinevused
tehingut algatavate krediidiasutuste voi investeerimisiihingute kaitstavate
riskipositsioonide jaoks reservide kogumiseks voi nende mahakandmiseks
tehtavate maksete ja kaitse miija poolsete maksete vahel;

d. kohaldatavate tagasiostudiguse tekkimise kuupdevade ldbivaatamine, et hinnata
hangitava krediidiriski kaitse t8endolist kestust vorreldes kaitstavatelt
riskipositsioonidelt saadavate kahjude vGimaliku ajastamisega;

e. vastaspoole krediidiriski hindamine, eelkdige anallGlsimine, kas teatud
asjaoludega voOiks kaasneda tehinguid algatavate krediidiasutuste voi
investeerimisiihingute suurema sdltuvuse krediidiriski  kaitset pakkuvast
vastaspoolest ajal, kui vastaspoole suutlikkus kohustusi tdita nérgeneb;

f.  tehinguosaliste seose olemus (tehingu algataja, korraldaja, investorid, krediidiriski
kaitse muija jne);
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g. krediidikvaliteedi parandamise kaudsete vormide olemasolu;

h. mezzanine- ja madalama jarguga seeriate n-0 paksus vorreldes alusvarade
riskipositsioonide krediidiriski profiiliga;

i.  alusvarade krediidiriski hindamine: see véidakse saavutada alusvaradele stresside
rakendamisega, alusvarade krediidiriski positsiooni makseprofiili hindamisega,
krediidiriski pohitegurite hindamisega (nt makseviivitusest tingitud kahjumaar,
makseviivituse tdendosus, makseviivituses olev riskipositsioon).

V jaotis. LOppsatted ja rakendamine

Riiklikud padevad asutused peaksid rakendama kaesolevaid suuniseid, kaasates need oma
jarelevalvemenetlustesse kuue kuu jooksul alates vastuvotmisest. Parast seda peaksid riiklikud
padevad asutused tagama, et asutused jargivad kdesolevaid suuniseid taielikult koigi tehingute
korral, mis tehakse parast kdesolevate suuniste vastuvétmist.
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1. lisa. Padevate asutuste aruandlusvorm

Padeva asutuse nimi

Riikliku vaartpaberistamise asutuse hinnangu kuupaev:

Tehing X
PP.KK.AAAA

Riikliku  vaartpaberistamise asutuse ldbivaatamise
tulemus:

Krediidiriski maaruse kohaldatav sate:

<artikli 243 |18ige 2, artikli 243 16ige 4, artikli 244 |5ige 2,
artikli 244 16ige 4>

Pohjaliku hindamise pohjused:

<suuniste Il jaotis, punkt 1, muu>

Tehingus sisalduvad algataja ostuoptsioonid:

<jah, ei>

{eluaseme hilipoteegiga tagatud vaartpaberid,
arikinnisvara hlipoteegiga tagatud vaartpaberid,

Tagatise liik: Oppelaenud, arithingute laenud, finantsvéimendusega
laenud, drikinnisvara laen, kaubanduse rahastamine jt}

Alusvaluuta:

Tehingu tinglik vaartus alusvaluutas: mm

Riskiga  kaalutud vara enne vdartpaberistamist

(alusvaluutas): mm

Kapitali mahaarvamised enne vaartpaberistamist

(alusvaluutas): mm

Vaartpaberistamise eelsete kapitali mahaarvamiste = kapitali mahaarvamised enne vaartpaberistamist

riskiga kaalutud vara ekvivalent (alusvaluutas):

(alusvaluutas) / 8 %

= vadrtpaberistamise eelsete kapitali mahaarvamiste

Kogu riskiga kaalutud vara ekvivalent enne - . _
s . . riskiga kaalutud vara ekvivalent (alusvaluutas) + riskiga
vaartpaberistamist (alusvaluutas): o . .
kaalutud vara enne vaartpaberistamist (alusvaluutas)
Sailitatud seeriate riskiga kaalutud vara parast mm
vaartpaberistamist (alusvaluutas):
Kapitali mahaarvamised parast vaartpaberistamist mm

(alusvaluutas):

Vaartpaberistamise jargsete kapitali mahaarvamiste
riskiga kaalutud vara ekvivalent (alusvaluutas):

= kapitali mahaarvamised parast vaartpaberistamist
(alusvaluutas) / 8 %

= vaartpaberistamise jargsete kapitali mahaarvamiste

Kogu riskiga kaalutud vara ekvivalent parast riskiga kaalutud vara ekvivalent (alusvaluutas) +
vaartpaberistamist (alusvaluutas): sdilitatud seeriate riskiga kaalutud vara parast
vaartpaberistamist (alusvaluutas)
. . . Kogu riskiga kaalutud vara ekvivalent enne
Taotletav  riskiga  kaalutud vara  vahendamine g &

(alusvaluutas):

vaartpaberistamist (alusvaluutas) — kogu riskiga kaalutud
vara ekvivalent parast vaartpaberistamist (alusvaluutas)

Taotletav riskiga kaalutud vara vahendamine (%):

Kogu riskiga kaalutud vara ekvivalent enne
vadrtpaberistamist (alusvaluutas) / kogu riskiga kaalutud
vara ekvivalent parast vaartpaberistamist (alusvaluutas)

Esimese jarjekoha kahju seeria (alusvaluutas): mm
Esimese jarjekoha kahju seeria (%): %
Esimese jarjekoha kahju seeria sailitamine?:

Esimese jarjekoha kahju seeria sailitamise %: %
Mezzanine-seeria (alusvaluutas): mm
Mezzanine-seeria (%): %
Mezzanine-seeria sailitamine?:

Mezzanine-seeria sdilitamise %: %
K&rgema ndudediguse jarguga seeria (alusvaluutas): mm
K&rgema ndudediguse jarguga seeria (%): %
Kdrgema ndudediguse jarguga seeria sailitamine?:

Kdrgema ndudediguse jarguga seeria sailitamise %: %
Miuitdud riski sidumispunkt (%): %
Miuldud riski lahtisidumispunkt (%): %
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Alusportfelli suurus (alusvaluutas): mm
Oodatav kahju (alusvaluutas): mm
Oodatav kahju (%): = oodatav kahju / alusportfelli suurus
Oodatav kahju + ettendgematu kahju (alusvaluutas): mm

Oodatav kahju + ettendgematu kahju (%):

= oodatav kahju + ettendgematu kahju / alusportfelli
suurus

Tehingut algatava krediidiasutuse
investeerimisiihingu vaidetav riski Gilekandmine (%):

vOi

%

Hindamise kvalitatiivne teave

Riiklik vaartpaberistamise amet peaks lisama narratiivset
teavet riski olulise osa llekandmise ning peamiste
heakskiitmise kaalutluste kohta, sealhulgas
struktuuritegurite (sh tehingu algataja ostuoptsioonide),
stinteetiliste vaartpaberistamise tehingutega seotud
kiisimuste, riski olulise osa kolmandatele isikutele
Ulekandmise, krediidireitingute jt teavet
(kui asjakohane).
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