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1. Cumplimiento y obligacion de
notificacion

Rango juridico de las presentes directrices

1. El presente documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del Reglamento
(UE) n 1093/2010". De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE) n®
1093/2010, las autoridades competentes y las entidades financieras haran todo lo posible
para atenerse a ellas.

2. Enlas directrices se expone el punto de vista de la ABE sobre las practicas de supervisiéon mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervisién Financiera o sobre cémo deberia
aplicarse el Derecho de la Unién en un determinado dmbito. Las autoridades competentes
definidas en el articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n? 1093/2010 a las que sean de
aplicacion las directrices deberian cumplirlas incorpordndolas a sus practicas de la forma mas
apropiada (modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de supervisién),
incluso en aquellos casos en los que las directrices vayan dirigidas principalmente a las
entidades.

Requisitos de notificacion

3. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE) n2 1093/2010, las
autoridades competentes deberan notificar a la ABE, a mas tardar el 11/09/2017 si cumplen o
se proponen cumplir estas directrices indicando, en caso negativo, los motivos para no
cumplirlas. A falta de notificaciéon en dicho plazo, la ABE considerara que las autoridades
competentes no las cumplen. Las notificaciones se presentardn remitiendo el modelo que se
encuentra disponible en el sitio web de la ABE a compliance@eba.europa.eu, con la

referencia «EBA/GL/2017/02». Las notificaciones seran presentadas por personas
debidamente facultadas para comunicar el cumplimiento en nombre de las respectivas
autoridades competentes. Cualquier cambio en la situacion de cumplimiento de las
directrices deberd notificarse igualmente a la ABE.

4. Las notificaciones se publicaran en el sitio web de la ABE, tal y como contempla el articulo 16,
apartado 3.

! Reglamento (UE) n2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n2 716/2009/CE y se
deroga la Decisién n2 2009/78/CE de la Comision, (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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Titulo | — Objeto y ambito de aplicacion
1. Objeto

1. De conformidad con el articulo 48, apartado 6, de la Directiva 2014/59/UE, las presentes
Directrices abordan la interrelacién entre el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y la Directiva
2013/36/UE y la Directiva 2014/59/UE a efectos de la secuencia de amortizacién y conversion.
Las Directrices clarifican esta interrelacién a efectos del articulo 48 de la Directiva
2014/59/UE, que regula la secuencia de amortizacidon y conversién cuando se aplica el
instrumento de recapitalizacidn interna (bail-in). También son pertinentes en relacién con el
articulo 60 de la Directiva 2014/59/UE en lo que respecta a la secuencia de amortizacion y
conversidn de instrumentos de capital cuando se alcanza el punto de no viabilidad. A los
efectos de las presentes Directrices, se entiende por «instrumentos de capital» los
instrumentos que cumplen las condiciones para ser considerados instrumentos de capital
ordinario de nivel 1 (CET1), de capital adicional de nivel 1 (AT1) o de capital de nivel 2 (AT2) a
efectos del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

2. El articulo 48 de la Directiva 2014/59/UE establece que los Estados miembros velaran por
que, al aplicar el instrumento de recapitalizacion interna, las autoridades de resolucién
ejerzan las competencias de amortizacion y de conversion, con sujecion a las exclusiones que
procedan de conformidad con el articulo 44, apartados 2 y 3, de la Directiva 2014/59/UE, en
el siguiente orden: instrumentos CET1; a continuacién, instrumentos AT1; luego,
instrumentos T2; después, otra deuda subordinada que no sean instrumentos AT1 o T2 de
acuerdo con el orden de prelacién de los créditos establecido en la legislacién sobre
insolvencias; a continuacién, el resto de pasivos admisibles de acuerdo con el orden de
prelacion de los créditos establecido en la legislacién sobre insolvencias.

3. El articulo 48, apartado 2, de la Directiva 2014/59/UE establece que las autoridades de
resolucidn asignaran las pérdidas de forma equitativa entre las acciones u otros instrumentos
de capital y los pasivos admisibles del mismo rango, excepto cuando las exclusiones
discrecionales del instrumento de recapitalizacién interna conforme al articulo 44, apartado
3, de la Directiva 2014/59/UE resulten en una asignacion diferente de pérdidas entre pasivos
del mismo rango. En este caso, el nivel de amortizacidén o conversién aplicado a otros pasivos
admisibles podra incrementarse con arreglo al articulo 44, apartado 3, siempre que el nivel de
amortizacion y conversidon cumpla el principio de que ningln acreedor soporte pérdidas
superiores a las que hubiera asumido en el marco de un procedimiento de insolvencia
(NCWO, en sus siglas en inglés) al que se refiere el articulo 34, apartado 1, letra g), de dicha
Directiva.

4. De conformidad con el articulo 48, apartado 3, de la Directiva 2014/59/UE, antes de aplicar la
competencia de amortizacidon o conversién a otros pasivos admisibles o pasivos de igual
rango, las autoridades de resolucién convertirdn o reduciran el importe principal de los
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instrumentos AT1 y T2 y de otros pasivos subordinados, cuando dichos instrumentos todavia
no hayan sido convertidos y sus condiciones establezcan: (a) que el importe principal del
instrumento debe reducirse al producirse cualquier circunstancia referente a la situacién
financiera, la solvencia o los niveles de fondos propios de la entidad; o (b) la conversiéon de los
instrumentos en acciones u otros instrumentos de capital en las circunstancias anteriormente
citadas.

5. El articulo 48, apartado 4, de la Directiva 2014/59/UE establece que cuando las autoridades
de resoluciéon reduzcan el importe principal de un instrumento, aunque no a cero, de acuerdo
con lo establecido en el apartado 3 de dicho articulo, respetaran la jerarquia de acreedores y
ejercerdn las competencias de amortizacidon y de conversién sobre el importe residual de
dicho principal de conformidad con lo establecido en el apartado 1. Asimismo, el articulo 48,
apartado 5, establece que cuando las autoridades de resolucion decidan si los pasivos han de
amortizarse o convertirse en capital, no convertirdn una clase de pasivos mientras otra clase
de pasivos subordinada a aquella siga sustancialmente sin convertirse en capital o sin
amortizarse, salvo que se permita lo contrario en virtud del articulo 44, apartados 2y 3, de la
Directiva 2014/59/UE.

6. Las disposiciones contenidas en el articulo 48, en particular en su primer apartado, crean una
serie de interrelaciones con el régimen establecido en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y la
Directiva 2014/59/UE que deben clarificarse. En particular, esta interrelacion se refiere a los
instrumentos de capital (en particular de las clases AT1 y T2) a efectos de la secuencia de
amortizacién y conversion. El articulo 2, apartado 1, puntos 69, 73 y 74, de la Directiva
2014/59/UE define estos instrumentos como aquellos que cumplen las condiciones
establecidas en los articulos 52 y 63 del Reglamento (UE) n.2 575/2013, pero no especifica el
tratamiento aplicable a los instrumentos que, siendo de la misma clase o emisién, estan
sometidos a un régimen diferente a efectos del cdlculo de los fondos propios de la entidad.

2. Ambito y nivel de aplicacién

7. Las presentes Directrices se dirigen a las autoridades de resolucién cuando aplican el
instrumento de recapitalizacion interna o la competencia de amortizacién o conversién de
instrumentos de capital cuando se alcanza el punto de no viabilidad a una de las entidades a
las que se hace referencia en el articulo, 1, apartado 1, letras b), c) o d), de la Directiva
2014/59/UE.
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Titulo Il - Directrices relativas al tratamiento aplicable a los

instrumentos previstos en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y en |la

Directiva 2013/36/UE a efectos de la secuencia de amortizacion y

conversion

10.

11.

Las presentes Directrices se refieren Unicamente a la interrelacién entre el Reglamento (UE)
n.2 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE y la Directiva 2014/59/UE en lo que respecta a la
secuencia de amortizacién y conversién en caso de aplicacién del instrumento de
recapitalizacién interna o la competencia de conversidon cuando se alcanza el punto de no
viabilidad. No abordan ninguna otra interrelacion de la Directiva 2014/59/UE con el
Reglamento (UE) n.2 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE.

Su propdsito es clarificar cdmo las autoridades de resolucién deberan tener en cuenta las
caracteristicas contractuales de los instrumentos emitidos por la entidad a los que se aplique
el instrumento de recapitalizacidon interna o la competencia correspondiente cuando se
alcanza el punto de no viabilidad considerados instrumentos T1 o T2 de acuerdo con el marco
establecido en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE para determinar el
orden de amortizacién o de conversién. En algunos casos, este marco reconoce los
instrumentos como instrumentos de capital, pero debido a caracteristicas contractuales
concretas, se excluyen total o parcialmente del calculo de los «fondos propios». Las
autoridades de resolucion velaran por que el tratamiento de los instrumentos de la misma
categoria de la secuencia de amortizacién y conversion descrita en el articulo 48, apartado 1,
o en el articulo 60, apartado 1, de la Directiva 2014/59/UE respete la jerarquia de acreedores
en procedimientos de insolvencia ordinarios.

Principio rector 1: Al aplicar el instrumento de recapitalizacidn interna o la competencia de
amortizaciéon o conversion cuando se alcanza el punto de no viabilidad, la autoridad de
resolucidn tratara de la misma manera los instrumentos de capital que pertenezcan a la
misma categoria de la secuencia establecida en los articulos 48 o 60 de la DRRB y que tengan
el mismo rango en un procedimiento de insolvencia, con independencia de las demas
caracteristicas o de las condiciones contractuales no activadas que regulen la amortizacién y
la conversion. En particular, se amortizardn en la misma medida o se someteran a las mismas
condiciones de conversidn. Si una circunstancia desencadenante contractual que resulte en la
amortizacion o conversion de un instrumento se produce antes o al mismo tiempo que la
aplicacién de cualquiera de las dos competencias, la evaluacion de la jerarquia de acreedores
reflejard los efectos de dicha amortizacidén o conversion.

Principio rector 2: Al determinar el orden y el importe de la amortizacién o de la conversién,
la autoridad de resolucion aplicard el mismo tratamiento a todos los instrumentos que sean
computables como fondos propios con arreglo a la parte 2 o parte 10, titulo 1, capitulo 2 del
Reglamento (UE) n.2 575/2013, con independencia de que se excluyan total o parcialmente
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del cdmputo de los fondos propios de una entidad. En particular, se amortizaran en la misma
medida o estaran sujetos a las mismas condiciones de conversion.

A continuacion se presentan orientaciones sobre como deben aplicar las autoridades de
resolucion estos principios rectores en casos concretos.

Aplicacidn del principio rector 1: los instrumentos AT1 emitidos que cumplan plenamente las
condiciones del articulo 52 del Reglamento (UE) n.2 575/2013 y los instrumentos a los que se
aplican disposiciones de anterioridad con arreglo a la parte 10, titulo 1, capitulo 2 de dicho
Reglamento con el mismo rango en la jerarquia de acreedores estdn sujetos al mismo
tratamiento a efectos de la secuencia de amortizacion y conversion. En particular, se
amortizardn en la misma medida o estardn sujetos a las mismas condiciones de conversion.

Para ser incluidos como fondos propios, los instrumentos AT1 deben cumplir las condiciones
del articulo 52 del Reglamento (UE) n.2 575/2013. El articulo 52 establece que los
instrumentos AT1 contendran disposiciones contractuales segun las cuales, en caso de
producirse una circunstancia desencadenante, el principal de los instrumentos se amortizara
de forma permanente o temporal, o los instrumentos se convertirdn en CET1. A efectos de Ia
presente disposicion, el articulo 54, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) n.2 575/2013
exige asimismo que los instrumentos AT1 se conviertan cuando la ratio de CET1 disminuya
hasta el 5,125 % o un nivel mas alto si asi se especifica en las disposiciones aplicables al
instrumento. Estas disposiciones pueden incluir mas de una circunstancia desencadenante y
deben especificar el coeficiente de conversién y un limite al importe de conversion
autorizado, o un rango dentro del cual los instrumentos se convertirdan en CET1 (articulo 54,
apartado 1, letras b) y c), del Reglamento (UE) n.2 575/2013).

La Directiva 2006/48/CE no prevé la misma condicién a efectos de la admisibilidad de los
instrumentos como fondos propios.

De conformidad con las disposiciones de la parte 10, titulo 1, capitulo 2, del Reglamento (UE)
n.2 575/2013 (Disposiciones de anterioridad de los instrumentos de capital), los elementos
computables como fondos propios con arreglo a las medidas de transposicion nacionales de la
Directiva 2006/48/CE pueden incluirse en el calculo de los fondos propios a los efectos del
Reglamento (UE) n.2 575/2013, aunque no reulnan todas las condiciones establecidas en los
articulos 52 y siguientes del Reglamento (UE) n.2 575/2013. Por lo tanto, los instrumentos a
los que se aplican las disposiciones de anterioridad que no contemplen la circunstancia
desencadenante contractual del articulo 54 del Reglamento (UE) n.2 575/2013 se incluyen en
los fondos propios de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento.

De conformidad con el principio rector 1, y con el fin de garantizar el respeto de la jerarquia
de acreedores, la autoridad de resolucion trataréa de la misma manera a todos los
instrumentos AT1 que tengan igual rango en procedimientos de insolvencia a efectos de
amortizacion y conversién (salvo que se especifique otra cosa en la Directiva 2014/59/UE) sin
considerar otras diferencias en la capacidad de absorcidon de pérdidas de estos instrumentos
AT1 resultante de sus clausulas contractuales. Por lo tanto, en caso de aplicar el instrumento
de recapitalizacidn interna o la competencia de amortizacién o conversién en el punto de no
viabilidad, la autoridad de resolucion tratard de la misma forma a los instrumentos AT1
emitidos de acuerdo con el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y a los instrumentos AT1 a los que
se aplican las condiciones de anterioridad.
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Los instrumentos a los que se aplican las disposiciones de anterioridad de conformidad con el
Reglamento (UE) n.2 575/2013 se incluyen en los fondos propios de acuerdo con los limites
del Reglamento (UE) n.2 575/2013 (parte 10, capitulo 2), segun los cuales estos elementos se
excluyen progresivamente de los fondos propios (°). Al aplicar el principio rector 1 y el
principio rector 2 en la secuencia de amortizacién y conversién, los instrumentos AT1 que
cumplen lo establecido en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 vy los instrumentos a los que se
aplican las disposiciones de anterioridad, incluyendo cualquier importe que se excluya
progresivamente de los fondos propios debido a los limites establecidos en la parte 10,
capitulo 2, del Reglamento (UE) n.2 575/2013 (en particular, el articulo 486) seran objeto del
mismo tratamiento.

Aplicacion del principio rector 2: Los instrumentos T2 en régimen de amortizacion estardn sujetos

al mismo tratamiento que los instrumentos T2 incluidos en los fondos propios.

18.

19.

20.

De acuerdo con el régimen de amortizacidn establecido en el articulo 64 del Reglamento (UE)
n.2 575/2013, el valor de un instrumento T2 que puede incluirse en los fondos propios es su
valor nominal amortizado de forma lineal en los Ultimos 5 afios anteriores al vencimiento. El
importe sujeto a amortizacion no se incluye en los fondos propios, incluso si el instrumento
T2 es computable con arreglo al articulo 63 del Reglamento (UE) n.2 575/2013. Al determinar
el orden y el importe de la amortizacién o conversidn, la autoridad de resolucion tratara de la
misma manera a los instrumentos T2 incluidos en la misma clase y no aplicara un tratamiento
discriminatorio a la emisién de los mismos instrumentos T2.

El importe amortizado de los instrumentos T2 también se sometera al mismo tratamiento que
el importe de los instrumentos T2 incluidos en los fondos propios cuando el régimen de
amortizacién se aplique a un instrumento al que se aplican las disposiciones de anterioridad.
En este caso, al aplicar los principios rectores 1 y 2, y en consonancia con la jerarquia de
acreedores, el importe nominal total de un instrumento T2 al que se aplican las disposiciones
de anterioridad y que estd sujeto al régimen de amortizacién se sometera al mismo
tratamiento que los instrumentos T2 de igual rango para determinar la secuencia y el importe
de amortizacion y conversion.

Asimismo, los instrumentos AT1 se tratardn de la misma manera, independientemente de si
estan o no afectados por los limites establecidos en el articulo 486 del Reglamento (UE) n.2
575/2013.

(2) A los efectos de las presentes Directrices, todos los importes de los elementos calculados como fondos propios de
acuerdo con los limites establecidos en la parte 10, capitulo 2, del RRC estan sujetos al mismo tratamiento.
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Titulo Ill — Disposiciones finales y aplicacion

21. Las autoridades de resolucién pertinentes incorporardn las presentes Directrices a las
practicas de resolucién nacionales en un plazo de seis meses tras su publicacién.
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