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W e a r e p l e a s e d t o p r o v i d e o u r c o m m e n t s o n t h e C o n s u l t a t i o n P a p e r  o n D r a f t G u i d e l i n e s 
o n L C R d i s c l o s u r e t o c o m p l e m e n t t h e d i s c l o s u r e o f l i q u i d i t y r i s k m a n a g e m e n t u n d e r A r t i c l e 4 3 5 o f t h e 

W e s u p p o r t t h e E B A ' s o b j e c t i v e t o h a r m o n i s e a n d s p e c i f y t h e d i s c l o s u r e s w h i c h a r e r e q u i r e d u n d e r 
g e n e r a l p r i n c i p l e s i n t h e C R R o n l i q u i d i t y a n d p a r t i c u l a r l y o n t h e L C R . 

W e t h a n k t h e E B A f o r t h e o p p o r t u n i t y t o t a k e p a r t i n t h e c o n s u l t a t i v e p r o c e s s . I n o u r l e t t e r , w e p r o v i d e 
r e s p o n s e s t o f i v e o f t h e f o u r t e e n q u e s t i o n s l i s t e d i n t h e c o n s u l t a t i o n p a p e r . T h e r e s p o n s e s p r o v i d e d 
b e l o w a r e f o r s e l e c t e d q u e s t i o n s w h e r e w e h a v e c o n c e r n s w i t h r e s p e c t t o t h e p r o p o s e d d i s c l o s u r e 
r e q u i r e m e n t s . W e h a v e a l s o p r o v i d e d f e e d b a c k t o t h e B r i t i s h B a n k e r s ' A s s o c i a t i o n i n d u s t r y r e s p o n s e . 

O u r m a i n c o n c e r n s w i t h t h e d r a f t g u i d e l i n e s a r e h i g h l i g h t e d b e l o w : 

• W e  s u p p o r t t h e o b j e c t i v e t o i n c r e a s e t r a n s p a r e n c y a n d c o m p a r a b i l i t y o f B a n k s ' L C R i n f o r m a t i o n . 
H o w e v e r , t h e L C R d i s c l o s u r e t e m p l a t e p r o p o s e d i s t o o g r a n u l a r , a n d a d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n b e y o n d 
t h e t o t a l v a l u e o f H Q L A , t o t a l N e t O u t f l o w s a n d t h e L C R p e r c e n t a g e d o e s n o t a d d v a l u e i n t e r m s o f 
u n d e r s t a n d i n g . 

• W e  p r o p o s e a s i m p l i f i e d L C R d i s c l o s u r e f r a m e w o r k b a s e d o n a v e r a g e v a l u e s o v e r m o n t h l y 
o b s e r v a t i o n s . D a i l y L C R p r o c e s s e s a r e n o t d e s i g n e d t o s u p p o r t a n e x t e r n a l d i s c l o s u r e , a n d t h e 
o p e r a t i o n a l b u r d e n i n e n h a n c i n g t h e s e e x c e e d s a n y b e n e f i t f r o m a n i n c r e a s e i n t h e n u m b e r o f 
r e f e r e n c e d a t e s i n t h e L C R c a l c u l a t i o n d i s c l o s e d . 

•  T h e p r o p o s e d a p p l i c a t i o n d a t e o f J u n e  i s t o o e a r l y , e s p e c i a l l y i f t h e r e q u i r e m e n t t o d e r i v e L C R 
a v e r a g e s i s b a s e d o n d a i l y L C R m e t r i c s . W e s u p p o r t a n a p p l i c a t i o n d a t e o f J a n u a r y  a l i g n e d 
w i t h t h e f u l l p h a s i n g i n o f t h e L C R . 

W e w o u l d b e p l e a s e d t o d i s c u s s t h e c o n t e n t s o f t h i s l e t t e r , a n d r e l a t e d m a t t e r s , w i t h y o u o r y o u r 
r e p r e s e n t a t i v e s a t y o u r c o n v e n i e n c e . 

Y o u r s f a i t h f u l l y , 

C R R . 

ALAN  
HEAD, TECHNICAL ACCOUNTING 

Standard Chartered Bank 
1 B a s i n g h a l l A v e n u e 
L o n d o n ,  5 D D 

 

T e l + 4 4 ( 0 ) 2 0 7 8 8 5 8 8 8 8 

S t a n d a r d C h a r t e r e d B a n k i s i n c o r p o r a t e d i n E n g l a n d w i t h l i m i t e d l i a b i l i t y b y R o y a l C h a r t e r  R e f e r e n c e N u m b e r  
T h e P r i n c i p a l O f f i c e o f t h e C o m p a n y i s s i t u a t e d i n E n g l a n d a t 1 B a s i n g h a l l A v e n u e , L o n d o n E C 2 V 5 D D 
S t a n d a r d C h a r t e r e d B a n k i s a u t h o r i s e d b y t h e P r u d e n t i a l R e g u l a t i o n A u t h o r i t y a n d r e g u l a t e d b y t h e F i n a n c i a l C o n d u c t A u t h o r i t y a n d P r u d e n t i a l R e g u l a t i o n A u t h o r i t y 



R E S P O N S E S TO S E L E C T E D CONSULTATION QUESTIONS 

Question 2: As currently foreseen, the application date will be in June 2017. Do respondents find 
the date of application of the guidelines appropriate? 

W e p r o p o s e t h e f i r s t a p p l i c a t i o n d a t e s h o u l d b e a s o f J a n u a r y  c o n s i s t e n t w i t h t h e f u l l p h a s i n g i n o f 
t h e L C R r e q u i r e m e n t . 

A f i r s t a p p l i c a t i o n d a t e o f J a n u a r y  w i l l a l l o w f o r a f u l l f o u r q u a r t e r s o f a v e r a g e L C R c a l c u l a t i o n i n 
2 0 1 7 , b a s e d o n t h e r e v i s e d D e l e g a t e d A c t L C R c a l c u l a t i o n t e m p l a t e w h i c h w i l l b e i m p l e m e n t e d i n Q 3 
2 0 1 6 . 

A J a n u a r y  a p p l i c a t i o n d a t e w i l l m i t i g a t e t h e r e q u i r e m e n t f o r t h e t r a n s i t i o n a l p e r i o d r e q u i r e d i n t h e 
e v e n t t h a t t h e L C R d i s c l o s u r e r e q u i r e m e n t w a s t o a p p l y f r o m J u n e  

Question 4: Do respondents have any comment relative to the proposed LCR related items prone 
to rapid change? 

W e a g r e e w i t h t h e e x p l a n a t o r y t e x t w h i c h s t a t e s t h a t t h e L C R i s a v e r y s h o r t t e r m m e t r i c d e s i g n e d f o r 
s t r e s s s c e n a r i o s , w h i c h m a k e s it e x p o s e d t o c o n s i d e r a b l e v o l a t i l i t y i n t h e s h o r t r u n a n d t h u s p r o n e t o r a p i d 
c h a n g e . 

T h e s u m m a r y l e v e l i t e m s p r o p o s e d i n t h e c o n s u l t a t i o n f o r m t h e m a j o r c o m p o n e n t s o f t h e r a t i o c a l c u l a t i o n . 
T h e s e c o m p o n e n t s o f t h e c a l c u l a t i o n w o u l d b e a v a i l a b l e f o r d i s c l o s u r e m o r e f r e q u e n t l y t h a n a n n u a l l y . 

T h e p r o p o s e d t e m p l a t e o n L C R q u a n t i t a t i v e d i s c l o s u r e s s h o u l d b e l i m i t e d t o t h e s a m e s u m m a r y l e v e l 
i t e m s w h i c h a r e i d e n t i f i e d a s f o r m i n g t h e m a j o r c o m p o n e n t s o f t h e r a t i o c a l c u l a t i o n . 

Question 5: Do respondents have any comment relative to the content of the table in Annex  of 
the draft guidelines and the way to display it? 

T h e q u a l i t a t i v e d i s c l o s u r e t a b l e s h o u l d a l l o w f l e x i b i l i t y f o r r e s p o n d e n t s t o p r o v i d e i n f o r m a t i o n t h e y b e l i e v e 
t o b e r e l e v a n t t o d i s c l o s e . T h i s i s i m p o r t a n t m a i n l y b e c a u s e d i f f e r e n t r e s p o n d e n t s w i l l h a v e d i f f e r e n t 
b u s i n e s s m o d e l s a n d f a c e v a r y i n g l e v e l s o f l i q u i d i t y r i s k . 

I t i s q u e s t i o n a b l e w h e t h e r p r e s e n t i n g t h e s e d i s c l o s u r e s i n a r i g i d t a b u l a r f o r m a t w o u l d a d d m u c h v a l u e , 
a n d , d e p e n d i n g o n t h e l o c a t i o n o f t h e d i s c l o s u r e s , t h i s c o u l d c a u s e i n f o r m a t i o n t o b e d u p l i c a t e d ( e . g . 
s o m e b a n k s a l r e a d y d i s c l o s e s o m e o f t h i s i n f o r m a t i o n i n o t h e r s e c t i o n s o f t h e i r a n n u a l r e p o r t s ) . 

Question 6: Do respondents have any comment on the content of the LCR disclosure template in 
Annex II? 

W e a r e c o n c e r n e d a t t h e l e v e l o f g r a n u l a r i t y p r o p o s e d w i t h i n t h e s e g u i d e l i n e s . W e b e l i e v e t h a t t h e d e t a i l 
r e q u i r e d a s p a r t o f t h e s e p r o p o s a l s w i l l n o t a d d v a l u e f o r m a n y i n v e s t o r s o r o t h e r m a r k e t p a r t i c i p a n t s . 

T h e p r o p o s e d g r a n u l a r i t y o f i n f o r m a t i o n i s l i k e l y t o e x c e e d t h e i n f o r m a t i o n r e q u i r e m e n t s o f m o s t u s e r s , 
a n d m a y c r e a t e c o n f u s i o n , t h u s h i n d e r i n g t h e o b j e c t i v e o f e n h a n c i n g t r a n s p a r e n c y o f i n s t i t u t i o n s ' l i q u i d i t y 
r i s k . 
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Question 11: In accordance with Article 4 of Commission Delegated Regulation  2015/61, the 
LCR needs to be met at any time whereas Article 15(1) of Commission Implementing Regulation 
(EU) No 680/2014 requires a monthly frequency of LCR reporting. The suggested approach for the 
LCR disclosure template is based on averaged values over daily observations based on the 
reporting templates. Particularly considering that the most recent data needed would be from the 
quarter prior to the disclosure date, do respondents consider that this approach is, from a 
practical point of view, operationally feasible meaning that the accuracy of the daily reporting 
observations for the calculation of the averages can be ensured? Do respondents consider that 
this operational feasibility could depend on the size of the credit institution or could be different in 
the case of solo or consolidated data? 

T h e r e q u i r e m e n t t o d i s c l o s e a n a v e r a g e L C R b a s e d o n d a i l y o b s e r v a t i o n s g i v e s r i s e t o o p e r a t i o n a l 
c o m p l e x i t i e s , d u e t o t h e d i f f e r i n g  p r o v i d e d f o r L C R c a l c u l a t i o n o n a d a i l y b a s i s v s . t h e m o n t h 
e n d r e g u l a t o r y s u b m i s s i o n r e m i t t a n c e d a t e s . 

D a i l y L C R c a l c u l a t i o n s a r e d e s i g n e d t o p r o v i d e t i m e l y i n f o r m a t i o n t o m o n i t o r l i m i t s , w i t h i n f o r m a t i o n 
g e n e r a l l y r e q u i r e d o n a n e x t d a y b a s i s . R e g u l a t o r y s u b m i s s i o n o f L C R a t t h e m o n t h e n d d a t e a l l o w s 3 0 
d a y s f o r p r e p a r a t i o n o f t h e r e t u r n s  d a y s e f f e c t i v e f r o m Q 2  

I n v i e w o f t h e s h o r t t i m e f r a m e f o r c a l c u l a t i n g L C R o n a d a i l y b a s i s , i m p r o v e m e n t s a r e l i k e l y t o r e q u i r e 
f u r t h e r I T s y s t e m e n h a n c e m e n t s . I T s y s t e m c h a n g e s a r e c o s t l y t o i m p l e m e n t a n d g e n e r a l l y h a v e a n 
e x t e n d e d d e l i v e r y p e r i o d . T h i s m a y p r o p o s e c h a l l e n g e s w i t h r e s p e c t t o t h e a p p l i c a t i o n d a t e p r o p o s e d f o r 
t h e L C R d i s c l o s u r e g u i d e l i n e s 

W e p r o p o s e a d i s c l o s u r e o f a v e r a g e b a s e d o n m o n t h - e n d c a l c u l a t i o n o f L C R r a t h e r t h a n d a i l y , f o r t h e 
f o l l o w i n g r e a s o n s : 

1 . T h e m o n t h - e n d L C R c a l c u l a t i o n i s a l r e a d y d e s i g n e d t o s u p p o r t e x t e r n a l d i s c l o s u r e ( i e . t h e m o n t h -

e n d r e g u l a t o r y s u b m i s s i o n r e q u i r e m e n t ) . 

2 . W e d o n o t o b s e r v e s i g n i f i c a n t c h a n g e s i n L C R a t m o n t h - e n d d a t e s v s . o t h e r d a t e s i n t h e m o n t h . 

T h e r e f o r e a s i m p l e a v e r a g e o f m o n t h - e n d L C R c a l c u l a t i o n s i s u n l i k e l y t o p r e s e n t a m a t e r i a l l y 

d i f f e r e n t v i e w o f o u r l i q u i d i t y r i s k p o s i t i o n , a s c o m p a r e d t o a n a v e r a g e o f d a i l y c a l c u l a t i o n s . 
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