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Zmluvy o rozdiele (CFD)

-
Hlavné body

tnvestorov.

a nakladov,

.

o Zmluvy o rozdiele (CFD) stt komplexné produkty a nie stt vhodné pre vsetkijch

« Neobchodujte s peniazmi, ktoré si nemozete dovolit stratit. Mohli by ste prist
o ovela viac ako len o svoju pociatoc¢nii investiciu.
e O obchodovani s CFD by ste mali uvazovat, iba ak:
% mate rozsiahle skiisenosti s obchodovanim na nestalych trhoch,
« U plnej miere rozumiete, ako funguji, vratane vsetkych suvisiacich rizik

« ste si vedomy toho, Ze ¢im vdcsi je pakovy efekt, tym vyssie je riziko,

e chapete, Ze vasa pozicia moze byt zatvorena bez ohladu na to, ¢i sthlasite,
alebo nie s rozhodnutim poskytovatela zavriet vasu poziciu,

« mate dostatok ¢asu na aktivne spravovanie svojich investicii.

J

Prec¢o vydavame toto upozornenie ?

Pretrvavajacim vplyvom financnej krizy je to, ze je
naro¢né dosiahnut ¢o ilen priemernt navratnost
investicii. V snahe zvysSit navratnost mnoho
investorov uvazuje o investovani do komplexnych
produktov, ktoré pontikaja moznost obchodovania s
spakovym efektom“, ako st napriklad ,zmluvy
o rozdiele“ (contract for difference - CFD).

Zmluvy orozdiele (CFD) st vhodné len pre
profesionélnych klientov alebo pre velmi skdsenych
retailovych investorov, ktori tomuto produktu
rozumeja. Napriek tomu st CFD pontkané aj
nesktisenym retailovym (drobnym) klientom. Takéato
reklama méZe inzerovaf potenciilne zisky sposobom,
ktory plne nevysvetluje sivisiace rizikd alebo im
nepriklada dostato¢ni dolezitost.

Poskytovatelia CFD moéZu s ciefom prilédkat vas ako
nového Kklienta ponukat ,peniaze na zadiatok

zdarma®, dary, zl'avy na poplatky alebo zaskolenie do
obchodovania. Toto je ¢asto len marketingovy trik,
ktory vas ma prilakat k Spekulovaniu so zmluvami
CFD. Nezabudajte, Zze CFD niekedy pontkaju aj
subjekty, ktorym nebolo udelené povolenie, alebo
neregulované subjekty.

Vseobecne plati, Ze ndkupy a predaje CFD, obzvlast
tie vykonavané on-line, nie sd spojené s investicnym
poradenstvom. To znamena, Ze vy ako retailovy
investor ste zodpovedny za svoje obchodné
rozhodnutia. Poskytovatel CFD, ktorému bolo
udelené povolenie, a regulovany poskytovatel CFD sa
vSak musi presvedcit, Ze obchodovanie s CFD je pre
véas vhodné a Ze ste si vedomy suvisiacich rizik. Nie
vSetci poskytovatelia produktov CFD to vsak robia.

CFD st komplexné produkty, obvykle pouzivané na
Spekulativne tcely, a m6zu byt obzvlast naro¢né na
pochopenie.
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Co je CFD ?

CFD je dohoda medzi ,kupujicim® a ,predavajicim®
ovymene rozdielu medzi sadasnou cenou
podkladového aktiva (akcie, meny, komodity, indexy
apod.) a jeho cenou v ¢ase uzavretia zmluvy.

CFD st produkty spakovym efektom, ktoré
umoznuja vstup na trhy pri zloZeni len nizkej marze
(,depozitu“) zcelkovej hodnoty daného obchodu.
CFD tiez umoznuji investorom vyuzif rast cien
podkladovych aktiv (zaujatim ,,dlhodobych pozicii®)
alebo ich pokles (zaujatim ,kratkodobych pozicii).

Po uzavreti zmluvy dostanete alebo zaplatite rozdiel
medzi zatviaracou hodnotu a otviracou hodnotou
CFD a/alebo podkladového aktiva/podkladovych
aktiv. Ak je rozdiel plusovy, poskytovatel CFD vam
zaplati. Ak je rozdiel minusovy, musite poskytovate-
Tovi CFD zaplatit vy.

Hoci sa CFD mé7zu zdat podobné beznym in-
vesticidm, ako st napriklad akcie, v skutoc¢nosti st
vel'mi odli$né, pretoZe nikdy skuto¢ne nekupujete
alebo nevlastnite podkladové aktivum CFD.

Priklad fungovania CFD

Domnievate sa, ze kotovana akcia (akcia A) je pod-
hodnotena a zZe jej cena porastie. Rozhodnete sa teda
kupit 4 000 CFD akcie A za cenu 10 EUR za jednu
CFD. Vasa ,pozicia“ je preto 40 000 EUR (4 000 x
10 EUR). V skutoénosti vSak nezaplatite 40 000
EUR: suma, ktort zaplatite, zavisi od marze pozado-
vanej poskytovatelom CFD. Ak poskytovatel CFD
pozaduje napriklad marzu 5%, bude vasa
minimalna pociato¢na platba 2 000 EUR (40 000
EUR x 5%). Navratnost tejto pociatocnej platby
bude potom zavisiet od ceny, za ktort sa bude s ak-
ciou A obchodovat v éase, ked’ sa rozhodnete zatvorit
svoju poziciu (t. j. v momente, ked predate CFD).

Cena Névratn | Zisk/strata | Navratnost
akcie A ost investora pre
akcie A investora

7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% o€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

AK cena akcie A klesne 0 5 % (z 10 EUR na 9,5 EUR)
a pakovy efekt je 20, stratite celd sumu (— 100 %)
svojej platby pociatocnej marze, t. j. stratite
2 000EUR. Ak cena akcie A klesne 0 10 % (z 10 EUR
na 9 EUR) a pakovy efekt je 20, stratite svoju pocia-
toént platbu vo vyske 2 000 EUR a vas poskytovatel
CFD od vas bude pozadovat zaplatenie dalSich
2 000 EUR (prostrednictvom tzv. vyzvy na doda-
to¢né vyrovnanie - margin call), ak budete chciet
ponechat vasu zmluvu otvorent.

To znamena, Ze vase straty moézu byt vacsie ako vasa
platba pociatoénej marze.

Naklady

Okrem ziskov a strat existuja pri CFD rozne typy
nékladov spojenych s transakciami. Tieto naklady
ovplyvnia skuto¢nii navratnost. Medzi takéto nak-
lady patria napriklad provizie uétované posky-
tovatelmi CFD. Treba si uvedomit, Ze niektori
poskytovatelia CFD aétuja celkovia proviziu, pricom
ini G¢tuja proviziu za kazdy obchod (t. j. pri otvoreni
a zatvoreni zmluvy).

Naklady suavisiace s obchodovanim s CFD mozu tiez
zahfnat rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou
(bid-offer spread), denné a no¢né finan¢né naklady,
poplatky za spravu Gctu a dane (v zavislosti od juris-
dikcie, v ktorej vy a vas poskytovatel CFD posobite).
Naklady mo6zu byt narocné na vypoclet a mdzu
prevysit hrubé zisky z obchodovania.



* X %

* *

European Securities and
" esm Markets Authority
* *

***

Aké st hlavné rizika investovania do
CFD?

CFD st vel'mi riskantné, obzvlast pri vysokom pako-
riziko). Nejde o Standardizované produkty. To zna-
mena, Ze kazdy poskytovatel CFD moéZe mat vlastné
podmienky a naklady. Preto vo vSeobecnosti nie st
CFD pre vadsinu retailovych investorov vhodné.

O obchodovani prostrednictvom CFD by ste mali
uvazovat len vtedy, ak chcete $pekulovat, obzvlast
velmi kratkodobo, alebo ak chcete zaistit expoziciu
vo svojom existujicom portféliu, a ak mate rozsi-
ahlu skiisenost s obchodovanim, najmé na nestalych
trhoch, a mozete si dovolif straty.

Cas hra proti vam

CFD nie st vhodné na obchodovanie typu ,kapit
adrzat‘. MoZzu si totiz vyZadovat ststavné sledo-
vanie v priebehu kratkeho ¢asového tseku (mintty/
hodiny/dni). Uz len drZanie vasej investicie cez noc
vas moZe vystavit vysSSiemu riziku alebo doda-
to¢nym nakladom.

Vasa celkova investind pozicia sa moze velmi
rychlo zmenit vdosledku nestalosti akciovych
ainych finanénych trhov, spolu s mimoriadnym
pakovym efektom vasej investicie. Zvladnutie
takéhoto vystavenia sa riziku si moéze vyZzadovat
okamzita reakciu alebo zaplatenie dodatocnej
marze.

Nemali by ste preto obchodovat s CFD, ak nemaéte
dostatok ¢asu na pravidelné sledovanie svojej in-
vesticie.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ovplyviiuje vasu schopnost ob-
chodovat. Ide o riziko, Ze vase CFD alebo aktiva ne-
budit moct byt obchodované v ¢ase, ked vy chcete,
aby boli obchodované (scielom zabranit strate
alebo dosiahnuft zisk).

NavySe marza, ktorti potrebujete u poskytovatela
CFD udrZiavat ako depozit, je prepocitavana na den-
nej baze podla zmien hodnoty podkladovych aktiv
CFD, ktoré drzite. Ak sa v dosledku prepocitania

(precenenia) znizi hodnota marZze v porovnani s jej
hodnotou z prechadzajticeho dna, bude od vas
poskytovatel CFD poZadovat okamziti hotovostni
platbu s cielom obnovit marzovi poziciu a pokryt
straty. Ak nebudete schopny takato platbu vykonat,
poskytovatel CFD bude moct uzavriet vasu poziciu
bez ohl'adu na to, ¢i s tym budete stihlasit, alebo nie.
Museli by ste tak pokryt stratu, aj keby cena
podkladového aktiva nasledne stapla. Existuju aj
taki poskytovatelia CFD, ktori ukoncia vSetky vase
pozicie CFD vpripade, Ze neméate poZadovand
marzu, a to aj vtedy, ked jedna z tychto pozicii vyka-
zuje pre vas v danej faze zisk.

Aby ste mohli udrzat svoju poziciu otvorenti, méze
sa staft, Ze budete musiet suhlasit, aby poskytovatel
CFD vykonal dodato¢né platby podla svojho
uvazenia (zvycCajne z vasej kreditnej karty), aby ste
pokryli prislusné vyzvy na dodato¢né vyrovnanie.
Na rychlo sa meniacich nestalych trhoch moézete
tymto sposobom velmi jednoducho vytvorit vysoky
Ucet na vasej kreditnej karte.

Riziko pakového efektu

Obchodovanie s pakovym efektom znamena, Ze po-
tencidlne zisky sa znasobujt; to isté vsak plati aj
v pripade strat.

Cim nizsia je poziadavka na marzu, tym vysie je
riziko potencialnych strat v pripade, Ze sa trh pohne
vo va$ neprospech. V niektorych pripadoch mézu
byt poZadované marze na drovni len 0,5 %. Treba si
uvedomit, Ze pri obchodovani spouzitim marze
mozu vase straty prevySit pociatoént platbu
a mozete stratif ovela viac penazi, nez ste pévodne
investovali.

Limity ,,proti stratam“

Vela poskytovatelov CFD pontika moZnost vyberu
tzv. limitov ,proti stratam®, ktoré maji obmedzit
vasSe straty. Tieto nastroje automaticky zatvoria vasu
poziciu v momente, ked dosiahne cenovt hranicu
podrla vasej volby. Za uréitych okolnosti st vSak lim-
ity ,proti stratdim® neefektivne, napriklad v pripade
nahlych cenovych pohybov alebo zatvorenia trhu.
Limity ,proti stratdim® vis nemézu vzdy ochrénit
pred stratami.



European
i Banking
Authority

* *
* *
European Securities and
= esm Markets Authority
* *
* & &
Riziko vykonania

Riziko vykonania spociva vtom, Ze obchody ne-
musia byt vidy zrealizované okamZite. M6Ze naprik-
lad nastat Casovy posun medzi momentom, ked
zadate objednavku, a momentom, ked bude zreal-
izovana. Vtomto ¢asovom useku sa uz trh mohol
pohntt vo vas neprospech. To znamen4, Ze vasa ob-
jednavka nie je vykonan4 za vami o¢akavani cenu.

Niektori poskytovatelia CFD vadm umoznia ob-
chodovat, aj ked je trh zatvoreny. Treba si uve-
domit, ze pri takychto obchodoch sa ceny moézu
vel'mi lisit od uzatvaracich cien podkladovych aktiv.

Tento rozdiel moéze byt Casto vacsi, ako je pri ot-
vorenom trhu.

Riziko protistrany

Riziko protistrany je riziko, Ze poskytovatel vydava-
jaci CFD (t.j. vaSa protistrana) sa dostane do pla-
tobnej neschopnosti alebo nebude schopny plnit
svoje finanéné zaviazky. Ak nie st vaSe penazné
prostriedky riadne oddelené od prostriedkov posky-
tovatela CFD a poskytovatel CFD celi finanénym
tazkostiam, je tu riziko, Ze nemusite dostat naspat
finan¢éné prostriedky, ktoré vam patria.

Ako sa mozete chranit ?

Skor nez spravite obchodné rozhodnutie, mali by ste
si pozorne precitat svoju dohodu alebo zmluvu
s poskytovatelom CFD.

Uistite sa, Ze rozumiete minimélne nasledovnému:

e nakladom na obchodovanie S CFD
s poskytovatelom CFD,

e (i poskytovatel CFD zverejni marze, ktoré robi
pri vasich obchodoch,

e ako poskytovatel CFD stanovuje ceny CFD,

e (o sa stane, ak podrZite svoju poziciu cez noc,

e (i modZe poskytovatel CFD zmenit alebo
prekotovat cenu po tom, ako ste urobili objed-

navku,

e (i poskytovatel CFD zrealizuje vase objednavky
aj po uzatvoreni podkladového trhu,

e (i existuje systém ochrany investorov alebo de-
pozitov v pripade, Ze sa zmluvna strana alebo

klient dostane do finanénych problémov.

Ak nerozumiete, ¢o je v ponuke, neobchodujte.

Dalsie informacie

Vzdy skontrolujte, ¢i poskytovatel'ovi CFD bolo udelené povolenie vykonavat investi¢né aktivity vo vasej krajine,
¢o si moZete overit na internetovej stranke narodného regulacného organu poskytovatel'a CFD.

Zoznam vSetkych narodnych regula¢nych organov a ich internetovych stranok je dostupny na:

o internetovej stranke ESMA: http://www.esma.europa.eu/investor-corner

o internetovej stranke EBA: http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx
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