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Hacokn OTHOCHO pa3srnexgaHeTo Ha Xanbwu 3a ¢
Ha ueHHnTe KHuxa (ESMA) u 3a 6aHKOBUSA CeKT )



CbabpiKkaHue

Hacokn OTHOCHO pa3rnexaaHeTo Ha Xanbu 3a ceKkTopa Ha LeHHUTe KHuxa (ESMA)

N 3@ 6QHKOBUSA CEKTOP (EBQ) . a e %



AKpOHUMM

AIFM ynpasnsBawm anTepHaTMBHN MHBECTULMOHHN pOoHAOBE

AIFMD OvpeKkTuBa 3a ynpasnsBalin anTepHaTUBHU MHBECTULMOHHN CI)OHﬂ,OBe

EC EBponeicku cbios q

ESMA EBponenckn opraH 3a LeHHM KHMXa 1 nasapu

MiFID OnpekTuBa 3a nasapute Ha GUHAHCOBU UHCTPYMEHTU (LQ
LEMN AvpeKkTnBa 3a eneKTpPoHHUTE napu %\

OKN AvpeKkTnBa 3a KanuTanoBUTE U3NCKBAHMUS Q

APy AvpeKkTnBa OTHOCHO pa3nnallaTesiHuTe yCiyrum \\

EBO EBponenckun 6aHkoB opraH Q

MKUTMKL, Mpeanpundatmarta 3a KOJIEKTUBHO UHBE He B NpexBbpJIMMU LeHHN

KHMXa
PKWN PernameHT 3a kanutanosute M3MC®H
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Hacoku OTHOCHO pasrne)xaaHeTo Ha XXanbu 3a cekTopa Ha LLeHHUTe
kHka (ESMA) u 3a 6aHkoBus cexktop (EBO)

LUen

1. C ornen pa ce ocurypu agekBaTHa 3awumTta Ha notpebutenurte HaCTOﬂLIJ,VIQ

HACOKWM CU NMOCTAaBAT 3a LeEN. \

a. Ja Ce U3SICHAT O4YakBaHMATa OTHOCHO OpraHMsauusTa Ha .Cl.py)KeCT'bB
Bpb3Ka C pasrnexaaHeTo Ha xanbure;

6. Oa ce AanaT YKasaHuMs OTHOCHO NpeAoCTaBAHETO Ha opMaliua Ha
XanbonoaaTenure;
B. Ja Ce AaJaT yKasaHus OTHOCHO MpoueaypuTe 3a OTrosa ga xanéute;

r. 4@ Ce XapMOHM3MpaT MpaBunata Ha ApyXecT %pasmemaaHeTo Ha
BCUYKM MOMYYaBaHWU OT TAX Xanbu; u

A. [a ce rapaHTuMpa, 4e npasuniata Ha A4 TBaTa 3@ pasrfiexaaHeTo Ha
Xanbu nopnexat Ha MUHMManHa cTen cbnmxaBaHe Ha Haa30pHUTE
npakTuku B uenus EC.

Mpuno)xHo none

2. HacrosawmTe Hacoku ce npuna OopraHuTe, KOMMNETEeHTHM 3a HaA30pa Ha
pasrnexaaHeTo Ha anbwm ot yXXecTBaTa noja TAxHa wopucaukuusa. Tosa
BKNtoUBa ob6cToATENCTBAF npu® KOWTO KOMMETEHTHUAT OpraH YyrnpaxHssa
Haa30p Bbpxy pasrne Ha Xanbu nNo eBponencKkoTo M HaUMOHANHOTO
3aKoHOAATenNcTBo CTBa, OCbLleCTBABAWM [AENHOCT noA THAXHa
OpUCAVKLUMSA  Npu Ha npepocTaBsHe Ha ycayrm m csobopa Ha
yCTaHOBSIBaHe.

3. Haaonu@ He ce npwuiaraT, ako JAPYXeCTBOTO MosyyaBa xanba
OTHOCHZ"

a. C pas/iIdHM OT noajsiexalwute Ha Haa3op OT ,KOMMETEHTHUTEe
(o} H B CbOTBETCTBME C uneH 4, naparpad 3 ot PernameHTa 3a ESMA mnnu
4, naparpad 2 ot PernameHTa 3a EBO; nnu

eNHOCTUTE Ha Apyr cybekT, 3a KOWTO ToBa APYXECTBO HE HOCU HUTO
paBHa, HWTO perynatopHa OTrOBOpPHOCT (M Korato Te3n AEeNHOCTU
npeacTaBnaBaT CbLWHOCTTA Ha XanbaTa).

ToBa Apy»xecTBo cneasa obaye ga OoTroBopu, KOraTto € Bb3MOXHO, KaTo 065CHM
CBOSIT@a NO3uUMS OTHOCHO XanbaTta wu/mnu, KoraTo € YMeCTHO, KaTo aJaae
noaopobHOCTM OTHOCHO APYXeCTBOTO WAuM apyra @GUHAHCOBA MHCTUTYUMS,
oTroBapsia 3a pa3srnexaaHeTo Ha »anbaTa.



3aab/HKEeHUA 3a cnasBaHe Ha U3SUCKBaHUATA, 3aAb/DKEHUSAATA 3a OTYETHOCT
U AaTa Ha npuyiaraHe

4. HactosawmuTe HAcoKM ce m3aaBaT B CbOTBETCTBME C 4iieH 16 oT PernameHTa 3a
EHO.! CbrnacHo uneH 16, naparpad 3 KOMNETEHTHUTE OpraHn U PUHAHCOBUTE
WHCTUTYUMU nonaraT BCUYKN YCUINS 3a Cra3BaHe Ha HacokuTe.

5. B HacTodwmTe HaACOKM e npeacrtaBeHO CcTaHoBUWeETO Ha ESMA wn EB a;>
noaxoaawmTe HaA30pHWM NpakTMku B EBponenckata cuctema 3a ¢ C
Ba

HaA30p M 3a TOBa, Kak cfejBa Aa ce npunara npasoto Ha Cobtoza. o
ESMA u EBO o4yakBaT OT BCUYKW KOMMETEHTHWU OpraHn w BU
MHCTUTYUMMU, [0 KOUTO Ce OTHaACAT HacTodAwmMTe HacoKku, Wa 3BaT
yKasaHudaTta. KoOMneTeHTHWUTE opraHu, 3a KOUTO ce npun odwuTe
HacoKwu, cneaBa Aa rv cnassaT, KaTo MM BKKOYAT B HaA30pH " KTUKKU MO
noaxoasauw, HayuH (Hanp. 4Yype3 M3MEeHeHWe Ha CBosTa nk M

Ka W1 Ha
HaA30pHUTE CU MpPOLECU), BKIOUYUTENHO B CNy4dauT HaAaCOKUTE Ca
oTnpaBeHN OCHOBHO KbM UHCTUTYLUUUTE.

6. KoMneTeHTHUTE opraHu TpsbBa ga yBeaomMaT ESM am EBO panv cnaseat
UNn Bb3HaMepsABaT nAa Cchna3BaT HACOKUTE KaTo T[locoyaT npuuuHUTE 3a
HecnasBaHeTO, B CpOK OT JABa Meceua O%faatata Ha nybnukyBaHe Ha
npesegeHuTe Bepcun oT ESMA l/I Ha  eneKTpoHHW aApecu:
JCqauidelines.complaintshandling@ESMA.eu Qpa.gu ¥ compliance@eba.europa.eu.
AKO He NoCTbMNU OTFOBOP B TO3M CPOkm3a CHOTBETHUTE KOMMNETEHTHU OpraHu Lwe
Ce CYMTa, Ye He Ccra3BaT HACoKuUTe opbkuTe. Obpasel 3a yBeaOM/IeHMATA
MoXe aa 6bae HamepeH Ha yebeainTo Ha EOLUKI n EBO.

7. HacTosawmnTe HAacokn ce npuaaraT\oT AaTaTa Ha 3agb/HKeHUeTO 3a AOoKafBaHe,
nocoyeHa B To4ka 6.

OnpeneneHusn
8. OcBeH ako He NOCOYEHO ApYyro, TEPMUHWUTE, W3MNON3BaHM B CeAHOTO
CEeKTOPHO 3akK CTBO, UMAT CbLLOTO 3HAaYEHME B HACTOALMUTE HACOKMU:

a. Qupexdved 33 nasapute Ha GMHAHCOBU MHCTPYMeHTn (MIFID);

6. TUBa 3@ aNTepHaTUBHUTE YyMpaBUTENM HA WHBECTUUMOHHW (OoHAOBE

€KTMBa 3a NpeanpuaTMaTa 3a KONEeKTUBHO WMHBECTMpaHe B NpexXBbp/ivMu
HM KHMXa (OupekTmsa 3a NMKUMKL);

! EOUIMNK — PernameHT (EC) N2 1095/2010 Ha EBponerickna napnameHT 1 Ha CbBeTa oT 24 HoemBpu 2010 r. 3a
cb3faBaHe Ha EBponeickun Haa3opeH opraH (EBponeiickm opraH 3a LEeHHW KHUXa U nasapu), 3a MU3MeHeHWe Ha
PeweHnune N2 716/2009/EO 1 3a oTMsiHa Ha PeweHne 2009/77/EO Ha KomucusaTa.

EBO — PernameHT (EC) N2 1093/2010 Ha EBponeickns napnameHT n Ha CbBeTa oT 24 HoemBpu 2010 r. 3a
cb3faBaHe Ha EBponeickun Haa3opeH opraH (EBponericku 6aHKOB opraH), 3a U3MeHeHue Ha PelweHune

N¢ 716/2009/EO n 3a oTMsHa Ha PeweHune 2009/78/EO.


mailto:JCguidelines.complaintshandling@esma.europa.eu
mailto:compliance@eba.europa.eu

r. [AupekTtnBa 3a

Kanutanosute wu3uckBanma (OKW) wn PernameHT 3a
Kanutanosute mnamckeaHus (PKN);

4. AvpekTuBa OTHOCHO pa3nnawaTtenHute ycnyru (APY);

e. AnpekTnBa 3a enekTpoHHuTe napu (AEM).

9. CaM0O 3a UenuTe Ha HacTosWMUTEe HACOKM Ca M3roOTBEHU OPUEHTUPOB

onpeaeneHuns, obobuweHn B gonHata tabnuua, KOUTO HAMAT NPeanMcT
CbOTBETHUTE OMnpeaeneHms B HaLUMOHaNHOTO 3aKOHOAATENCTBO.

apyxecrso(a)?

CnegHnTe y4yacTHMUM Ha d)MHaHCOBMTe nasap
M3BbPLBAT i) NHBECTULIMOHHU ycnyrm

pasgen A Ha npwioxeHune I

criomaraTtefnHu ycnyrum, rocoyYyeHu B n B Ha
cbllaTa AUpPEeKTMBa, WU ||) HKQB ycnyra,
rnocoyeHa B  npunoxeHue I ,EI,KVI nnm
iii) ycnyrata 3a KONEKTUB npaBneHme Ha
noptdenn MKUMNLUK, nnau iy, pa aTenHa ycnyra,

CbrnacHo onpeaeneHuer
OPY, wvnn V) n3gaBake

CbrnaCHoO onpeaened @

AEn:

neH 4, naparpad 3 ot
Ha eNeKTPOHHW napwu
neH 2, naparpad 2 ot

e VHBECTUUMOHH nocpeaHuum (cbrnacHo
onpenengHueT yneH 1, naparpa¢g 1, Touyka 1
ot MIFID

) TB 3a yrnpasseHue (cbrnacHo

€HMEeTo B uneH 2, naparpad 1, 6yksa 6)

pysKecTBa, KOUTO He ca NOCoYUNnN yrpasnsBallo
XKeCTBO (CbrnacHo onpegeneHueTo B 4uneH 30
T Qunpektusata 3a NMKUMLK);

BbHWHW  Jinua, YynpasnsBaln  anTepHaTUBHU
WHBECTULMNOHHU doHaoBE (cbrnacHo
onpeaeneHneTo B YneH 5, naparpad 1, 6yksa a)
ot AIFMD), koraTto npeaocCTaBsAT yCayru CbrinacHo
yneH 6, naparpad 4 ot AIFMD;

e KpeaUTHU MHCTUTYuMu (CbrnacHo onpeneneHneTo
B uneH 4, naparpad 1 ot PKN); u

e MNAaTEXHWU MHCTUTYUMM (CbrnacHO onpeneneHneTo
B uneH 4, naparpad4 ot [AOPY wn uneH 2,
naparpadg 1 ot AEM).

?@

2 o

AKoO BNA3aT B CMNa AOMBAHUTENHU AUPEKTUBU Ha EC, KOUTO e paswmpaT c HOBU GUHAHCOBM AeNMHOCTU U/Unn
GUMHAHCOBM MHCTUTYLMM NPUIOXKHOTO NoJie Ha geicteme Ha EHO, cbotBeTHMAT EHO we 6bae KoHCyaTMpaH
OTHOCHO BCSIKO €BEHTYa/IHO paswWwmnpaABaHe Ha NPUIOKMMOCTTa Ha HACOKMTE 3a Te3n GMpmu 1 AeHOCTH.



)xanba

N3aBneHne Ha HeyaoBNeTBOpeHWe, OTnpaBeHO A0
APYXeCTBO OT (PU3NYECKO UAN IOPUANYECKO NNLIE BbB
Bpb3Ka C AOCTaBKaTa Ha i) MHBECTUUMOHHA ycnyra,
npegocraeeHa cobrnacHo MiFID, [OupektuBata 3a
NMKUNKL, wnn AIFMD; wnu i) 6aHkoBa ycnyra,
nocoyeHa B npunoxeHune I kM AKW; wnwm iii) ycnyra
Mo KONEKTUBHO ynpaBfieHue Ha nopTdenn cbrinacHo
OvpekTneata 3a NMKUMLK.

Jxanéorniogarten

®dU3MUYecko WM pPUANYECKO NnLe, 3a KOET,
CuMTa, 4Ye uMa npaBo HeroBa xanba paa\ ‘6bae
pasrnefaHa OT APYXECTBO M KOeTo Beuye & noga

Q’\

QO
?\g’

ND



Hacoku OTHOCHO pa3rnexxgaHeTo Ha »}anbum

Hacoka 1 —MNMonuTtuka 3a ynpasJsieHue Ha xxanburte

1. KoMneTeHTHUTe OpraHun rapaHTmpar, Je:

a) ApyXecTBaTa Ca BbBenu ,MNOAUTMKA 3a YyrnpaBsieHMe Ha Xanbute®. Tas
nonntnka cneaBa pa 6bae onpeaeneHa wu opobpeHa oT BVICLIJ TO
PbKOBOACTBO Ha APYXECTBOTO, KOETO CblLIO Taka OTroBaps 3a
M3Nb/IHEHME W 3a KOHTPOJIa MO CrNasBaHETO W.

6) ,nonuTMkaTta 3a ynpasreHue Ha xanbute" ce M3roTea noj
(NnMcMeH) [OKYMEeHT, HanpuMmep KaTo 4act oT ,obuwa
(6e3npucTtpacTtHo) TpeTnpaHe".

B) ,MONUTMKATa 3a YynpasleHWe Ha xanéburte" ce np a BCUYKMU
CbOTBETHW CNYXWUTENM Ha APYXECTBOTO ypes no.u.xop.ﬂ LIJEH KaHan.

\

Hacoka 2 —®yHKUMSA NOo ynpaBsieHue Ha xanburte

2. KOMNEeTeHTHUTE oOpraHW rapaHTupaT, 4e [ApyXEegTBaTa pasnofiaraT CbC
CTPYKTYpa 3a ynpaBfieHWe Ha xanbute, Koe 3BOMISIBa Xanbute ga 6baaT
npoBepsBaHn 6e3NpUCTPacTHO KaTo €eBeHTya/diTe KOHMAWKTM Ha MHTepecu

cnenga Aa 6baaT MAeHTUdGUUNPAHN U pea @

Hacoka 3 —Peruncrpauuns

3. KoMneTeHTHUTe opraHuW rapaHTupaTy yel aopyXXecTBaTa perucrpmpart xanéute
BbTPELWHO B CbOTBETCTBME C aNHUTE W3UCKBAHWSA 3@ CPOKOBE MO
noaXoAsW HaunH (Hanp. Ypes 3auifiTeH eNeKTPOHEH PErucTbP).

Hacoka 4 —[JoknaaBaHe

4. KOMNETEeHTHUTE O apaHTMpaT, 4e ApyxecTtBata NpeaocTaBsAT
MHpOpMaLUNA  OTHOCH anébute UM pasrnexaaHeTo Ha xanbute Ha
KOMMETEHTHUTE HwﬂHM OopraHu unamM Ha ombyacMaHa. Te3n AaHHM cneaBa
[a BKIOYBAT

HaumMoHan

NnoayyeHuTe Xanbwu, pasrpaHUYeHun cnopes CbOTBETHUTE
Tepum wUnNM  cnopen Co6CTBEHU KpUTEpUM, Korato e

bTPELWIHN nocnenBallm AeACTBuA No noBopj pa3rnexanaHeto Ha

MAgTEHTHUTE OpraHuM rapaHTMpaT, 4e JpyXecTBaTa aHanimM3uMpaT Ha
eKkbCHaTa 6asa MHdopMauuMsaTa oT pasrnexaaHeTo Ha xanbute, 3a aoa ce
paHTUpa, Ye yCTaHOBSIBAT M NPeoAosisiBaT MOBTAPALIMNTE CE€ UM CUCTEMHUTE
NpobneMn, KakTo MU NOTEHLUUANTHUTE MPAaBHU U ONEPATUBHU PUCKOBE, HanMpumep
ypes:

a) aHanuaMpaHe Ha NpUYUHUTE 3a OTAENHUTE Xanbu, Taka ye Aa ce YCTaHOBST
MbpPBONPUYNHUTE, KOUTO Ca 06N 3a pasNMYHUTE BUAOBE Xanbu;

6) NpeueHKa Janv Te3n NMbpBOMPUYMHM MOraT Aa 3acerHat U Apyru npouecu

8



WM NPOAYKTU, BKIIOUMTENHO T€3UN, BbB BPb3Ka C KOUTO HE Ca MOCTbMNUIN MPEKU
xanébu, un

B) KOpUrMpaHe Ha Te3n MbpBOMNPUYNHU, KOraTo TOBA € YMECTHO.

Hacoka 6 —lNpepocraBssHe Ha nHopMauuna
6. KoMneTeHTHUTE opraHu rapaHTupaT, Yye ApyXecTBaTa:

a) npu MouCKBaHe WAM NpW MOTBbPXAABaHe Ha MOSlyyaBaHETO Ha Xa
NpefocTaBaT NUCMeHa MHdOpMauMs 3a CBOS Mpouec Mo pa3rne>1<u%

Ha
xanbu.
6) nybnukyBaT noapobHOCTM 3a CBOS Mpouec Mo pasrnexaaHe H ()I%A no
NEeCHO AOCTbMNEeH HayuH, Hanpumep 4pes3 6powypu, aunn OFOBOPHM
AOKYMEHTU Unn ypes3 yebcaiTa Ha APYXeCTBOTO.

B) NpenoCTaBAT $CHA, TO4YHA WM akTyanHa WHdOopMaung npoueca no
pasrnexjaHe Ha »anbu, KosTo BKYBa: N

(i) noapobHOCTM 3@ HayMHa Ha NoaaBaH Xanbu (Hanp. Bmag Ha

nHdopMaunaTa, KOATO ce npenocrass anbonopaTtens, UMeTO

M AaHHUTE 3a KOHTAKT Ha JIMLUETO n OT, a, oo KOMTO cneaBa Aa

ce oTnpasu xanbaTa);

pasrnexaaHeTo Ha >xanbwu
6ata, npMbnnsnTenHn cpokose

(i) npouecbT, KOWUTO We ce cn
(Hanp. kora we 6bae npuet

3a pasrnexaaHe, Han TO Ha KOMMETEeHTEeH opraH, ombyacmaH
MM MexaHu3bM 3a an MBHO pellaBaHe Ha cnopoBe (APC) u
T.H.).

r) AbpxaT xanbonogaTens B TeYeHMEe 3a MO-HATATbLWIHOTO pa3rnexaaHe Ha

wan6ara. @g
\Y%
v



Hacoka 7 —Mpoueaypu 3a npeaocrtaBsHe Ha OTrOBOPM Ha Xanbu

7. KoMneTeHTHUTe opraHn rapaHTMpaT, Yye apyXecreaTa:

a) ce cTpeMaAT Aga cbbepaT M NpoydaT BCMUYKM OTHOCUMMW AOKasaTencrea u

MHpOpMaUKMSA NO OTHOLLIEHUE Ha »anbara;

6) obLiyBaT Ha SICEH e3UK, KOUTO e necHopasbupaewm;

B) npepnoctaBat oTroBop 6e3 u3nuwHo 3abaBsHe WAM MOHE B paMKuTe

CpOKOBeTe, onpegesieHn Ha HauuoHanHo pasBHuWe. Korato B pam
O4YaKBaHUTE CPOKOBE HE MOXXeE Aa 6bae npeaocraBeH OoTroeop, Ap

cneaBa ga yeseaomu xanbonopgartensa 3a npuuMHuTe 3a 3aba aa
MoOCo4YM KOra Ce o4yakBa Aa NMpPUKIOUYM NpoBeEpKaTa;
Korato ce NpeaocTaBs OKOHYATENHO pEeLleHUEe, KOETOo eTBOpSIBa

HaMb/IHO UCKaAHEeTO Ha XanbonoaaTtens (MNM BCAKO OKQHY O pelueHune,
KoraTo HauWOHaNHWUTE npaBuia WU3MCKBAT TOBQa),
e Ha xanbata wu

o6ACHeHMEe 3a MOo3uUUMSATa Ha APYXECTBOTO MO OTH
{ WMpoAB/HKM 3alMTaTa Ha

nocousaT Ha >anbonogatens Bb3MOXHOCTTA
WHTepecuTe cu, npeaMeT Ha xanbata, Hanpumep peancTtsoM oMbyacMaH,
MexaHu3bM 3a APC, HauMoOHanHM KOMMeTeHpAN _OpraHn n T.H. ToBa pelleHue
cneaga Aa ce npeacrtaeBu B nucMeHa ¢opm raTo HauuoHa/HUTE npasuna
ro U3Mcksear.
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