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1. Vastavus- ja aruandluskohustused

K3desolevate suuniste staatus

K3esolev dokument sisaldab maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 kohaselt vélja antud
suuniseid®. Mairuse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 18ike 3 kohaselt peavad piadevad asutused ja
suuniste |6ikes 8 nimetatud muud adressaadid vétma mis tahes meetmeid, et suuniseid
jargida.

Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjdrelevalve (EBA) seisukoht nd&uetekohase
jarelevalvetava kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis ehk kuidas tuleks liidu digust
konkreetses valdkonnas kohaldada. Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse,
peaksid neid jargima ja kaasama need sobival viisil oma tavadesse (nt muutes Gigusraamistikku
vOi jarelevalveprotsesse), sealhulgas juhul, kui suunised on suunatud peamiselt asutustele.

Aruandlusnouded

Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 16ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-
le kuupédevaks ([pp.kk.aaaa]), kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kdnealuseid suuniseid,
vOi vastasel juhul mittejargimise pohjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA
padevat asutust ndudeid mitte taitvaks. Teated tuleks saata EBA veebilehel avaldatud vormil
aadressil compliance@eba.europa.eu, maérkides viite ,EBA/GL/201x/xx“. Teate peaksid

saatma isikud, kes on asjakohaselt volitatud esitama oma padeva asutuse nimel nduete
jargimise teateid. NOuete jargimise staatuse mis tahes muutusest tuleb EBA-le teada anda.

Kooskdlas EBA maaruse artikli 16 16ikega 3 avaldatakse teated Euroopa Pangandusjarelevalve
veebilehel.

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).
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2. Sisu, kohaldamisala ja moisted

Sisu

5. K&esolevates suunistes tdpsustatakse muude kui varaga tagatud kommertsvadrtpaberite
lihtsa, labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise kriteeriumid kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maaruse (EL) 2017/24022 artiklitega 20, 21
ja22.

Kohaldamisala

6. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse muude kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite lihtsa,
labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise kriteeriumide suhtes.

7. Padevad asutused peaksid kohaldama kaesolevaid suuniseid kooskdlas maaruse
(EL) 2017/2402 kohaldamisalaga, mis on satestatud selle artiklis 1.

Adressaadid

8. Ké&esolevad suunised on adresseeritud maaruse (EL) 2017/2402 artikli 29 I6ikes 1 ja 5 viidatud
padevatele asutustele ning maaruse kohaldamisalasse kuuluvatele muudele adressaatidele.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méaarus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
vaartpaberistamise ildnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning maarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012
(ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).
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3. Rakendamine

Kohaldamiskuupaev

9. K&esolevaid suuniseid kohaldatakse alates 15. maist 2019.
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4. Lihtsusega seotud kriteeriumid

4.1 Tegelik miiiik, loovutamine v6i sama digusliku toimega lilekandmine, kinnitused ja
tagatised (artikli 20 I16iked 1-6)

10.

11.

12.

13.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 1 kohaldamiseks ja selleks, et digustada kolmandate
isikute usaldust, sealhulgas nende kolmandate isikute usaldust, kes kontrollivad lihtsate,
labipaistvate ja standarditud vaartpaberistamise (standardvaartpaberistamise) nduetele
vastavust maaruse artikli 28 kohaselt, ning padevate asutuste selles maaratletud nduetele
vastavust, tuleks esitada koik alljargnev:

(a) kinnitus tegeliku miiligi kohta vdi selle kohta, et kohaldatava riikliku raamistiku alusel
eraldab loovutamine voi lilekandmine aluspositsioonid miija, tema vdlausaldajate ja
likvideerijate omadest, sealhulgas miilija maksejouetuse korral, samasuguse digusliku
toimega, mis oleks saavutatud tegeliku mudgiga;

(b) punktis a nimetatud kinnitus tegeliku migi, loovutamise vdi sama digusliku toimega
Ulekandmise tditmisele pooratavuse kohta miilja voi kelle tahes muu kolmanda isiku
suhtes, kohaldatava riikliku raamistiku alusel;

(c)  tagastamisriskide ja imberliigitamise riskide hinnang.

Punktis 10 nimetatud aspektide kinnitus peab olema valjastatud kvalifitseeritud valise
Oigusndustaja digusliku arvamuse alusel, vélja arvatud korduvate emiteerimise korral eraldi
vaartpaberistamisstruktuuridesse voi Uhisusaldusfondidesse, mis kasutavad Ullekandmiseks
samasuguseid diguslikke mehhanisme, sealhulgas juhtudel, kui diguslik raamistik on sama.

Punktis 11 nimetatud diguslik arvamus peab olema kattesaadav ja tuleb esitada kellele tahes
kolmandale isikule, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nGuetele vastavust maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 28 kohaselt, ja mis tahes asjaomasele p&ddevale asutusele, kes on
nimetatud sama maaruse artiklis 29.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 5 kohaldamiseks peaks tehingu dokumentides muija
krediidikvaliteedi olulise halvenemise kohta olema margitud krediidikvaliteedi kiinnised, mis on
objektiivselt jalgitavad ja seotud midja finantsolukorraga.
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14. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 I16ike 5 kohaldamiseks peaks miilija maksejouetuse kdivitav
sindmus viitama vdahemalt seaduskohasele maksejGuetusele, nagu on maaratletud riiklikes

Oigusraamistikes.

4.2 Aluspositsiooni sobivuskriteeriumid, aktiivne portfelli valitsemine (artikli 20 I16ige 7)

15. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 7 kohaldamiseks tuleb aktiivset portfelli valitsemist
moista kui portfelli valitsemist, mis vastab jargmisest kahest tingimusest (ihele:

(a)

(b)

portfelli valitsemise tulemusena soltuvad vaartpaberistamise tulemusnaitajad nii
aluspositsioonide tulemusnéitajatest kui ka vadartpaberistamise portfelli valitsemise
tulemusnaitajatest, mistGttu ei ole investoril véimalik modelleerida aluspositsioonide
krediidiriski ilma portfellivalitseja portfelli valitsemise strateegiat arvestamata;

portfelli valitsetakse spekulatiivsel eesmargil, et saavutada paremad tulemusnaitajad,
suurem tootlus, lldine finantstulu v6i muu puhtalt rahaline v6i majanduskasu.

16. Portfelli valitsemise tehnikad, mida ei saa lugeda aktiivseks portfelli valitsemiseks, on muu

hulgas jargmised:

(a)
(b)

(c)

(8)

aluspositsioonide asendamine vdi tagasiostmine kinnituste ja tagatiste rikkumise t6ttu;

regulatiivsete vaidluste voi uurimistega seotud aluspositsioonide asendamine voi
tagasiostmine vaidluse lahendamise voi juurdluse I6petamise lihtsustamiseks;

aluspositsioonide  tdiendamine amortiseeritud vOi makseviivituses olevate
riskipositsioonide asendamisega aluspositsioone lisades uueneva perioodi jooksul;

uute aluspositsioonide omandamine n-0 kdivitamisperioodi jooksul, et viia
aluspositsioonide vaartus kooskdlla vaartpaberistamise kohustuste vaartusega;

aluspositsioonide tagasiostmine |O0petava ostuoptsiooni kasutamise kontekstis
maaruse (EL) 2017/2401 artikli 244 16ike 3 punkti g kohaselt;

makseviivituses olevate riskipositsioonide tagasiost nende sissendudmis- ja
likvideerimisprotsessi lihtsustamiseks;

aluspositsioonide tagasiost maaruse (EL)2017/2402 artikli 20 6ike 13 kohase
tagasiostukohustuse alusel.
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17. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 7 kohaldamiseks tuleb kriteeriume mdista kui selgeid,
kui neile vastavust saab maarata kohtulikult, kas diguslikult véi faktiliselt voi mélemal viisil.

18. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 7 kohaldamiseks tuleb esialgsete aluspositsioonide
suhtes kohaldatavatele sobivuskriteeriumidele vastamist mdista kui sobivuskriteeriume, mis
vastavad jargmisest kahest tingimusest tihele:

(a)  tavaliste vaartpaberistamiste korral on need vdhemalt sama ranged kui esialgsete
aluspositsioonide suhtes tehingu sulgemisel kohaldatavad sobivuskriteeriumid;

(b)  vaartpaberistamiste korral, kus emiteeritakse mitu vaartpaberite seeriat, sealhulgas
Uhisusaldusfondid, on need vahemalt sama ranged kui kdige viimasena emiteeritud
esialgsete aluspositsioonide suhtes kohaldatavad sobivuskriteeriumid, mille
tulemusena vodivad sobivuskriteeriumid sulgemiste vahel erineda, kokkuleppel
vaartpaberistamise osapooltega ja tehingu dokumentide kohaselt.

19. Punkti 18 kohaselt aluspositsioonidele kohaldatavad sobivuskriteeriumid tuleks tapsustada
tehingu dokumentides ja need peaksid osutama riskipositsiooni tasemel kohaldatavatele
sobivuskriteeriumidele.

4.3 Homogeensus, aluspositsioonide kohustused, perioodilised maksevood, vabalt
voorandatavate vaartpaberite keeld (artikli 20 lGige 8)

20. M3aruse (EL) 2017/2402 artikli 20 18ike 8 kohaldamiseks tuleks lepinguliselt siduvaid ja
taitmisele poodratavaid kohustusi, mis annavad vdlgnike ja (kui kohaldatav) garantiiandjate
suhtes taieliku regressidiguse, mdista jargmiselt: need tahendavad kdiki investoritele
asjakohaseid lepingutingimustes olevate kohustuste aluspositsoone, sest m&jutavad volgniku
ja (kui kohaldatav) garantiiandja mis tahes kohustust teostada makseid voi esitada tagatisi.

21. Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 8 kohaldamiseks peaksid kindlapiiriliste perioodiliste
maksevoogudega riskipositsioonid hGlmama jargmist:

(a) Uhes osas tasutavad riskipositsioonid uueneva vaartpaberistamise korral maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 20 18ike 12 kohaselt;

(b) krediitkaartidega seotud riskipositsioonid;
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(c) riskipositsioonid, mille osamaksed koosnevad intressidest ja kus pdhisumma makstakse
tagasi |Opptdhtajal, sealhulgas ainult intressimaksetega hiipoteeklaenud;

(d) riskipositsioonid, mille osamaksed koosnevad intressidest ja pShisumma osalisest
tagasimaksest, kui on taidetud (ks jargmisest kahest tingimusest:

(i) jarelejaanud pdhisumma makstakse tagasi I6pptahtajal;

(ii) pohisumma tagasimakse soltub riskipositsiooni tagava vara miiligist maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 13 ja suuniste punktide 48-50 kohaselt;

(e) ajutiste maksepuhkustega riskipositsioonid, mille vdlgnik ja laenuandja on lepingus
kokku leppinud.

4.4 Laenude valjastamise standardid, vaartpaberistamise tehingu algataja
asjatundlikkus (artikli 20 I16ige 10)

22. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 I6ike 10 kohaldamiseks loetakse riskipositsioone
samalaadseteks, kui on taidetud Uks jargmistest tingimustest:

(a) riskipositsioonid kuuluvad (hte jargmistest varakategooriatest, mis on nimetatud
delegeeritud maadruses, milles tadpsustatakse, mis aluspositsioone loetakse
homogeenseteks maaruse (EL)2017/2402 artikli 20 16ike 8 ja artikli 24 |6ike 15
kohaselt:

(i) eluasemelaenud, mis on tagatud (ihe vdi mitme hlipoteegiga elamukinnisvarale,
vOi eluasemelaenud, mis on taielikult tagatud aktsepteeritava krediidiriski kaitse
andja poolt, kes on nimetatud maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 201 I6ikes 1 ja
kes vastavad krediidikvaliteedi astmele 2 vdi sellest kbrgemale astmele maaruse
3. osa |l jaotise 2. peatiiki kohaselt;

(ii) kommertslaenud, mis on tagatud (ihe vdi mitme hiipoteegiga arikinnisvarale voi
muule dripinnale;

(iii) laenuvdimalused, mis on antud Uksikisikutele isikliku, perekondliku voi
majapidamises tarbimise eesmargil;

(iv) autolaenud ja liisingud;
(v) krediitkaardinduded;
(vi) nouded klientide vastu;

(b) riskipositsioonid kuuluvad mikro-, vadikestele, keskmise suurusega ja muud liiki
ettevotetele ja aritihingutele antud laenuvdimaluste varakategooriasse, sealhulgas
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23.

24.

25.

26.

laenud ja liisingud, mis on nimetatud delegeeritud maaruse artikli 2 16ikes d, milles
tépsustatakse, mis aluspositsioone loetakse homogeenseteks mé&aruse (EL) 2017/2402
artikli 20 16ike 8 ja artikli 24 |1G6ike 15 kohaselt kui teatud liiki volgnike aluspositsioonid;

(c) kui nad ei kuulu (ihtegi kdesoleva alapunktides a ja b nimetatud varakategooriasse, ning
nagu on nimetatud delegeeritud maaruses, milles tapsustatakse, mis aluspositsioone
loetakse homogeenseteks maaruse (EL)2017/2402 artikli 20 |6ike 8 ja artikli 24
I6ike 15 kohaselt, jagavad aluspositsioonid samalaadseid tunnuseid volgniku liigi,
tagatis®iguse jargu, kinnisvara liigi ja/v6i jurisdiktsiooni alusel.

Madruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 kohaldamiseks tuleb vaartpaberistatud
riskipositsioonidele kohaldatavaid laenude valjastamise standardeid vorrelda laenude
vdljastamise standarditega, mida kohaldatakse samalaadsetele riskipositsioonidele
vaartpaberistatud riskipositsioonide algatamise ajal.

Selle ndudega vastavuses olemine ei ndua, et vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne
laenuandja peaks vaartpaberistatud riskipositsioonide valimise ajal voi tapselt nende
vaartpaberistamise ajal hoidma oma bilansis samalaadseid riskipositsioone, samuti ei ndua see,
et samalaadseid riskipositsioone algatati tegelikult vaartpaberistatud riskipositsioonide
algatamise ajal.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 kohaldamiseks tuleb olulisi muutusi laenude
valjastamise standardites, mille taielik avalikustamine on ndutav, mdista kui selliseid olulisi
muutusi laenude viljastamise standardites, mida kohaldatakse riskipositsioonidele, mis
kantakse Ule voi loovutatakse vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale parast
vadrtpaberistamise sulgemist portfelli valitsemise kontekstis, nagu on viidatud I3igetes 15 ja
16.

Selliseid laenude valjastamise standardite muutusi tuleks lugeda olulisteks, kui need on seotud
Uhega jargmisest kahest laenude valjastamise standardite muutuste liigist:

(a) muutused, mis méjutavad laenude viljastamise standardite samalaadsuse nduet, mis
on tapsustatud delegeeritud maaruses, milles tapsustatakse, mis aluspositsioone
loetakse homogeenseteks maaruse (EL)2017/2402 artikli 20 |6ike 8 ja artikli 24
I6ike 15 kohaselt;

(b) muutused, mis mdjutavad oluliselt aluspositsioonide portfelli tldist krediidiriski voi
eeltavaid keskmisi  tulemusnaitajaid, ilma et need oluliselt muudaks
aluspositsioonidega seotud krediidiriski hindamise kasitust.

10
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Koigi laenude valjastamise standardite muutuste avalikustamine peaks sisaldama muutuste
eesmargi selgitusi.

Klientide vastu esitatud nduete suhtes, mis ei ole algatatud laenu vormis, tuleks artikli 20
[6ike 10 viidet laenude valjastamise standarditele mdista kui laenude valjastamise standardeid,
mida muija kohaldab lihiajalistele laenudele, mis on Uldiselt sellist liiki, mille tulemusel tekib
vadrtpaberistatud riskipositsioon ja mida pakutakse klientidele seoses oma toodete ja teenuste
mudgiga.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 kohaldamiseks ei peaks aluspositsioonide kogum
sisaldama eluasemelaene, mida nii turustati kui ka valjastati eeldusel, et laenutaotlejat voi
vahendajaid teavitati, et esitatud teavet ei pruukinud laenuandja kontrollida.

See ndue ei hélma eluasemelaene, mida valjastati, kuid ei turustatud eeldusel, et laenutaotlejat
voi vahendajaid teavitati, et esitatud teavet ei pruukinud laenuandja kontrollida, vdi nad said
sellest teada parast laenu valjastamist.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 kohaldamiseks tuleks esitatud teabeks lugeda
Uksnes asjakohast teavet. Teabe asjakohasus peaks pdhinema sellel, kas teave on asjakohane
laenu vidljastamise parameeter, naditeks teave, mida loetakse asjakohaseks laenuvétja
krediidivdime hindamisel, tagatisele juurdepadsu hindamisel ja pettuste riski vahendamisel.

Tavaliselt loetakse asjakohaseks teabeks uldiste tulu mittetoovate hiipoteegiga tagatud
eluasemelaenude korral sissetulekut ja tulutoovate hipoteegiga tagatud eluasemelaenude
korral renditulu. Teavet, mis ei ole laenude viljastamise parameetrina kasulik, naiteks
mobiiltelefoninumbrid, ei tuleks lugeda asjakohaseks teabeks.

Masruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 kohaldamiseks tuleks kolmandate riikide
laenuvotjate krediidivoimet hinnata (kui kohaldatav) jargmiste pdhimdtete alusel, nagu on
sitestatud direktiivides 2008/48/EU ja 2014/17/EU:

(a)  enne krediidilepingu s6lmimist hindab laenuandja laenuvdtja krediidivGimet piisava
teabe alusel, mis on saadud laenuvétjalt ja vajaduse korral asjaomase andmebaasi
andmete pdhijal;

(b) kui lepingupooled lepivad kokku krediidi kogusumma muutmise parast krediidilepingu
s6lmimist, peaks krediidiandja ajakohastama tema kasutuses oleva finantsteabe
laenuvodtja kohta ning hindama laenuvdtja krediidivbimet enne krediidi kogusumma
mis tahes olulist suurendamist;

11
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(c)

(g)

(h)

laenuandja peaks enne krediidilepingu sdlmimist pdhjalikult hindama laenuvdtja
krediidivoimet, asjakohaselt arvestades tegureid, et kontrollida laenuvdtja valjavaateid
taita krediidilepingu kohustusi;

hindamise aluseks olev menetlus ja teave tuleks dokumenteerida ja sailitada;

krediidivdime hindamisel ei tuleks tugineda lilekaalukalt asjaolule, et elamukinnisvara
vaartus Uletab krediidi summat, voi eeldusele, et elamukinnisvara vaartus téuseb,
v.a kui krediidilepingu eesmark on elamukinnisvara ehitamine vdi renoveerimine;

laenuandjal ei tohiks olla vGimalust lepingut parast selle sdlmimist laenuvétja kahjuks
tuhistada voi muuta pdhjendusega, et krediidivdimet hinnati valesti;

laenuandja peaks vdimaldama laenuvdtjale krediiti ainult siis, kui krediidivGime
hindamise tulemus osutab, et on téendoline, et krediidilepingust tulenevad kohustused
tdidetakse krediidilepinguga ndutavatel tingimustel;

laenuvodtja krediidivoimet tuleks uuesti hinnata ajakohastatud teabe alusel enne
krediidi kogusumma mis tahes olulist suurendamist krediidilepingu sdlmimise jarel,
v.a kui selle taiendava krediidi andmisega arvestati esialgses krediidivdime hinnangus.

34. Et madrata, kas vaartpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on asjatundlikkus

maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 kohaste vaartpaberistatavate riskipositsioonidega

samalaadsete riskipositsioonide algatamise alal, tuleks rakendada mdélemat jargmist tingimust:

(a)

(b)

vaartpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja juhtorgani liikmetel ning
korgemal juhtkonnal, kes ei ole juhtorgani liikmed ja vastutavad vaartpaberistatavate
riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamise eest, peavad olema
piisavad teadmised ja oskused vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide algatamise kohta;

arvestada tuleb jargmisi asjatundlikkuse kvaliteedi pdhimdotteid:

(i) juhtorgani ja korgema juhtkonna liikkmete roll ja kohustused ning noutav
suutlikkus peaks olema piisav;

(ii) juhtorgani ja korgema juhtkonna liikmete varasemate ametikohtade
tookogemus, haridus ja koolitus peaksid olema piisavad;

(iii) juhtorgani ja kérgema juhtkonna osalemine riskipositsioonide algatamisega
seotud funktsiooni juhtimisstruktuuris peab olema asjakohane;
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(iv) usaldatavusnduete taitmisele allutatud Uksuse korral tuleks liksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide algatamisel asjakohaseks.

35. Vaartpaberistamise tehingu algatajat voi algset laenuandjat tuleks pidada asjatundlikuks, kui

36.

kehtib Uks jargmisest kahest tingimusest:

(a) Uksuse voi konsolideerimisgrupi, kuhu Gksus kuulub raamatupidamise voi
usaldatavusnduete taitmise eesmargil, aritegevus on hélmanud vaartpaberistatavate
riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamist vdhemalt viie aasta
jooksul;

(b) kui punktis a nimetatud ndue ei ole tdidetud, tuleks vaartpaberistamise tehingu
algatajat voi algset laenuandjat pidada asjatundlikuks, kui ta tdidab molemat jargmist
nduet:

(i) vahemalt kahel juhtorgani liikkmel on vahemalt viieaastane isiklik asjaomane
tookogemus  vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide algatamisel;

(ii) kérgema juhtkonna liikmetel, kes ei ole juhtorgani liikmed ja vastutavad
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise eest, on vahemalt viieaastane isiklik asjaomane t66kogemus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamisel.

Tookogemuse aastate tGendamiseks tuleks asjaomast asjatundlikkust avalikustada piisavalt
Uksikasjalikult ja kehtivate konfidentsiaalsusnGuete kohaselt, et investorid saaksid taita oma
kohustusi méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 5 Idike 3 punkti c kohaselt.

4.5 Keeld makseviivituses olevate riskipositsioonide ja riskipositsioonide halvenenud
krediidikvaliteediga volgnike v6i garantiiandjate suhtes (artikli 20 16ige 11)

37.

38.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 I18ike 11 esimese 16igu kohaldamiseks tuleks makseviivituses
olevaid riskipositsioone t&lgendada maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 I16ike 1 tdhenduses,
nagu on tapsustatud delegeeritud maaruses tahtajaks tasumata krediidi iseloomuga ndude
olulisuse piirmaadra kohta, mis on valja to6tatud selle maaruse artikli 178 kohaselt, ja EBA
suunistes makseviivituse moiste kohaldamise kohta sama maaruse artikli 178 16ike 7 alusel.

Kui vaartpaberistamise tehingu algataja vGi algne laenuandja ei ole krediidiasutus voi
investeerimisihing ja seega mdaarust (EL) nr575/2013 tema suhtes ei kohaldata, peaks
vadrtpaberistamise tehingu algataja vdi algne laenuandja vastama eelmises IGikes satestatud
suunistele ulatuses, milles nende kohaldamist ei peeta péhjendamatult koormavaks. Sellisel
juhul peaks vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja rakendama
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39.

40.

41.

kindlaksmaaratud protsesse ja teavet, mis on saadud volgnikelt riskipositsioonide algatamise
kohta vOi vaartpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide vahendamise voi
riskijuhtimise protsessi kaigus voi mille on vaartpaberistamise tehingu algatajale teatanud
kolmas isik.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 20 I16ike 11 kohaldamiseks tuleks I6ike punktides a—c sitestatut
moista kui halvenenud krediidikvaliteedi maaratlust. Muudele voimalikele halvenenud
krediidikvaliteedi asjaoludele, mida punktides a—c ei nimetata, kdesolev ndue ei laiene.

Keeldu valida aluspositsioone halvenenud krediidikvaliteediga vdlgniku voi garantiiandja suhtes
ja kanda neid vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale, nagu on satestatud maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 20 16ikes 11, tuleks mdista kui nduet, et valimise ajal peab olema
regressidigus vaartpaberistatud riskipositsiooni kogusummale vahemalt Ghe halvenenud
krediidikvaliteediga osapoole suhtes, soltumata sellest, kas osapool on vdlgnik voi
garantiiandja. Sel pohjusel ei tohi aluspositsioonid hdlmata kumbagi jargmisest kahest
tingimusest:

(a) riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgniku suhtes, kui
vaartpaberistatud riskipositsiooni kogusummale ei ole garantiiandjat;

(b) riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgniku suhtes, kellel on halvenenud
krediidikvaliteediga garantiiandja.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 11 kohaldamiseks tuleks parima teadmise ndue lugeda
taidetuks, kui teave saadakse liksnes jargmiste allikate ja asjaolude kombinatsioonide pé&hjal:

(a)  volgnikelt riskipositsioonide algatamise kohta;

(b) vaartpaberistamise  tehingu algatajalt riskipositsioonide vahendamisel voi
riskijuhtimisel;

(c) mille on vaartpaberistamise tehingu algatajale teatanud kolmas isik;

(d) avalik teave vOi teave Uhe v&i mitme krediidiregistri kannete kohta halva
krediidiajalooga isikute kohta aluspositsiooni algatamise ajal, Gksnes ulatuses, milles
seda teavet oli juba punktide a, b ja ¢ kontekstis arvestatud, ning kohaldatavate
regulatiiv- ja jarelevalvenduete kohaselt, sealhulgas seoses maaruse (EL) 2017/2402
artiklis 9 satestatud kindlate laenuandmiste kriteeriumide kohaselt. Erand kehtib
klientide vastu esitatud nduetele, mis ei ole algatatud laenu vormis, mille suhtes
laenuandmise kriteeriume ei ole vaja kohaldada.
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42.

43.

44.

Mairuse (EL) 2017/2402 artikli 20 Idike 11 punktia kohaldamiseks tuleb nduet vilistada
riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgnike voi garantiiandjate suhtes, kelle
suhtes on toimunud seoses viivisnduetega vola restruktureerimise protsess, mdista jargmiselt:
see tdhendab nii asjaomase vdlgniku voi garantiiandja restruktureeritud riskipositsioone kui ka
tema restruktureerimisele mittekuuluvaid riskipositsioone. Artikli kohaldamiseks ei tohiks
restruktureeritud riskipositsioonide, mis vastavad artikli punktide i ja ii nduetele, tulemusel
toimuda volgniku voi garantiiandja maaramist halvenenud krediidikvaliteediga volgnikuks voi
garantiiandjaks.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 11 punktis b sdtestatud ndue peaks olema piiratud
riskipositsioonidega volgnike voi garantiiandjate suhtes, kelle puhul kehtivad aluspositsiooni
algatamise ajal mdlemad jargmised ndouded:

(a)  volgnik vGi garantiiandja on krediidiregistris sailitatud negatiivse staatuse voi
negatiivsete andmete alusel selge sOnaga kantud krediidiregistrisse kui halva
krediidiajalooga Uksus;

(b) volgnik voi garantiiandja on krediidiregistris krediidiriski hindamise jaoks asjakohastel
pohjustel.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 11 punktic kohaldamiseks ei tuleks lugeda, et
riskipositsioonid on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis naitab,
et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui
vadrtpaberistamise  tehingu algataja  hoitavate voOrreldavate, vaartpaberistamata
riskipositsioonide korral, kui kehtivad jargmised tingimused:

(a) kdige asjakohasemad aluspositsioonide eeldatavaid tulemusnaitajaid maaravad
tegurid on sarnased,;

(b) selliste naitajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a viidatud sarnasuse tulemusena moistlik eeldada, et tehingu kehtivusaja
jooksul, voi kui tehingu kehtivusaeg on pikem kui neli aastat, maksimaalselt nelja aasta
jooksul, ei oleks nende tulemusnaitajad oluliselt erinevad.
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45. Eelmise |6ike nduded tuleks lugeda taidetuks, kui kehtib ks jargmisest kahest tingimusest:

(a)

aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone, mis on liigitatud ebatdenaoliselt laekuvaks,
langenud vaartusega voi viivisndudeks voi liigitatud samalaadseks nGudeks asjaomase
raamatupidamistava alusel;

aluspositsioonid ei hélma riskipositsioone, mille krediidireitingutel voi muudel
krediidikvaliteedi kinnistel pdhinev krediidikvaliteet erineb oluliselt vorreldavate
nende riskipositsioonide krediidikvaliteedist, mille vaartpaberistamise tehingu algataja
algatab tavaparase laenutegevuse ja krediidiriski strateegia kaigus.

4.6 Teinud vihemalt iihe makse (artikli 20 I6ige 12)

46. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 12 kohaldamiseks ei tuleks riskipositsiooni tdiendavate
vdljamaksete tegemist teatud laenuvétjale pidada uue vahemalt (he makse ndude

podhjustajaks sellise riskipositsiooni suhtes.

47. Madaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 12 kohaldamiseks peaks sellises ndudes, mille kohaselt
peab Ulekandmise hetkeks olema tehtud vahemalt liks makse, viidatud makse olema rendi-,

pbhisumma- voi intressimakse voi mis tahes muud liiki makse.

4.7 Ei tohi olla peamiselt s6ltuvad varade miiiigist (artikli 20 I6ige 13)

48. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 18ike 13 kohaldamiseks ei tuleks tehinguid, millele
amortiseeruva vaartpaberistamise puhul vaartpaberistamise algatamise ajal vGi uueneva

vadrtpaberistamise puhul uueneva perioodi ajal kehtivad kdik jargmised tingimused, lugeda

peamiselt sdltuvaks aluspositsioone tagavate varade miligist ja seetdttu on lubatud:

(a)

(b)

(c)

lepingus kokku lepitud tagasimaksmata pdhisumma jadk aluspositsioonide lepingu
I6pptahtajal, mis soltub neid aluspositsioone tagavate varade miiligist, millega
makstakse tagasi pohisumma jadk, ei Uleta 50% kdigi vaartpaberistatud
riskipositsioonide algsest koguvaartusest;

punktisa nimetatud aluspositsioonide tdhtajad ei ole seotud olulise
kontsentratsiooniriskiga ja on piisavalt jaotatud tehingu kogu kehtivusaja jooksul;

punktis a nimetatud kdigi aluspositsioonide koondsumma (ihe v&lgniku suhtes ei lleta
2% koigi vaartpaberistatud aluspositsioonide koondsummast.

49, Kui ei ole selliseid vaartpaberistatud aluspositsioone, mis soltuvad varade mulgist, millega

lepingu |Gpptahtajal makstakse tagasi pdhisumma jaak, ei ole vaja 16ike 48 ndudeid kohaldada.
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50. Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 13 teises Iigus satestatud erand tagasimaksete kohta
vadrtpaberistamise positsioonide omajatele, mille aluspositsioonid on tagatud varadega, mille
vadrtus on tagatud voi taielikult kaetud aluspositsioone tagavate varade vGi aluspositsioonide
eneste tagasiostukohustusega muu kolmanda isiku poolt, peaksid muija voi kolmas isik
vastama mdlemale jargmisele tingimusele:

(a) nad ei ole maksejouetud;

(b) ei ole alust uskuda, et Uiksus ei suuda tdita tagatise voi tagasiostuga seotud kohustusi.
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5

. Standardimisega seotud kriteeriumid

5.1 Intressimadra- ja valuutariski asjakohane maandamine (artikli 21 I6ige 2)

51.

52.

53.

54.

55.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 2 kohaldamiseks peaks selleks, et vadrtpaberistamisest
tulenevaid intressimadra- ja valuutariske loetaks asjakohaselt maandatuks, piisama
riskimaanduse olemasolust, kui see ei ole ebatavaliselt piiratud, nii et katab enamiku
asjaomasest intressimdara- voi valuutariskist asjaomaste stsenaariumide pdhjal, mdistetuna
majanduslikust seisukohast. Riskimaandus voib olla ka tuletisinstrumentide v&i muude
riskimaandusmeetmete vormis, sealhulgas reservfondid, (letagatus, (letulu ja muud
meetmed.

Kui intressimaara- ja valuutariski asjakohane maandamine toimub tuletisinstrumentide kaudu,
tuleks jargida koiki jargmisi ndudeid:

(a)  tuletisinstrumente tuleks kasutada ainult téeliseks intressim&arade ja valuuta varade
ja kohustuste mittevastavuse maandamiseks ning neid ei tohiks kasutada
spekulatiivsetel eesmarkidel;

(b) tuletisinstrumendid peaksid pdhinema (ldiselt aktsepteeritaval dokumentatsioonil,
sealhulgas Rahvusvahelise Vahetustehingute ja Tuletisinstrumentide Liidu (ISDA) voi
muudel sarnastel kehtestatud riiklikel dokumenteerimisstandarditel;

(c)  tuletisinstrumentide dokumentides peaks olema satestatud, et vastaspoole piisava
krediidivdime kaotuse korral alla teatud taseme, mdddetuna kas krediidireitingu pdhjal
voi muul viisil, kehtivad vastaspoolele tagatisnduded voi tuleb teha madistlikke
joupingutusi selle asendamiseks voi tagamiseks teise vastaspoole poolt.

Kui maaruse (EL)2017/2402 artikli21 I6ikes 2 satestatud intressimaadra- ja valuutariski
maandatakse mitte tuletisinstrumentide, vaid muude riskimaandusmeetmete abil, tuleks need
meetmed kavandada piisavalt tookindlad. Kui selliseid riskimaandusmeetmeid kasutatakse
mitme riski samaaegseks maandamiseks, peaks méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 |&ikes 2
ndutav avalikustamine hélmama selgitust, kuidas meetmed maandavad (hest kiiljest
intressimaara- ja valuutariske ning teisest kiljest muid riske.

Avalikustada tuleks punktides 52 ja 53 nimetatud meetmeid, samuti kogu tehingu kehtivusaja
jooksul intressimaara- ja valuutariski maandamise asjakohasust toetavad argumendid.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 2 kohaldamiseks ei tohiks mdista, et aluspositsioonide
kogumisse kuuluvad riskipositsioonid, mis sisaldavad lksnes tuletisinstrumendi komponenti,
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56.

mille ainus eesmark on asjaomase aluspositsiooni, mis ise ei ole tuletisinstrument,
intressimaara- ja valuutariski otsene maandamine, on keelatud.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 2 kohaldamiseks peaksid Gldised rahvusvahelised
rahandusstandardid hdlmama ISDA v6i muid sarnaseid kehtestatud riiklikke
dokumenteerimisstandardeid.

5.2 Viiteintressimaaraga seotud intressimaksed (artikli 21 punkt 3)

57.

58.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 3 kohaldamiseks peaksid intressimaérad, mida tuleks
lugeda viiteintressimadraga seotud intressimaksete asjakohaseks vordlusaluseks, hdlmama
koike alljargnevat:

(a) pankadevahelised intressimdarad, sealhulgas Libor, Euribor ja muud tunnustatud
vordlusalused;

(b) rahapoliitiliste asutuste kehtestatud intressimadrad, sealhulgas Foderaalreservi
intressimaarad ja keskpankade diskontomaarad;

(c) sektoripdhised intressimaarad, mis kajastavad laenuandja rahastamiskulusid,
sealhulgas standardsed muutuvad intressimadrad ja sisemised intressimadrad, mis
kajastavad otseselt panga vOi asutuse rahastamiskulu turumaaras, ulatuses, milles
investoritele edastatakse piisavat teavet, mis vdimaldab neil hinnata sektoripdhiste
intressimadarade suhet muudesse turumadradesse.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 I6ike 3 kohaldamiseks tuleks valemit lugeda keerukaks, kui
see vastab Uhingu Global Association of Risk Professionals (GARP) eksootilise instrumendi
madaratlusele, milleks on finantsvara véi instrument, mille omadused teevad selle keerukamaks
kui lihntsamad (plain vanilla) tooted. Keerukaks valemiks voi tuletisinstrumendiks ei tuleks
lugeda Uksnes intressimaara ilem- voi alampiiride kasutamist.

5.3 Nouded tditmisele po6ramise voi kiirendatud menetluse teate kohta (artikli 21
Idige 4)

59.

60.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 4 punkti a kohaldamiseks tuleks erandjuhtude loetelu
voimalikult suures ulatuses lisada tehingu dokumentidesse.

Arvestades erandjuhtude olemust ja et vdimaldada paindlikkust vdimalike ebatavaliste
asjaolude suhtes, mille t6ttu investorite parimates huvides peaks raha jaama
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61.

62.

63.

64.

65.

vaartpaberistamise eriotstarbelisest ettevdtjast lle kandmata, peaks juhul, kui kooskdlas
punktiga 59 on erandjuhtude loetelu lisatud tehingu dokumentidesse, loetelu olema
mitteammendav.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 4 punkti a kohaldamiseks peaks rahasumma, mida
loetakse eriotstarbelisest ettevotjast llekandmata jaetuks, kokku leppima usaldusisiku voi
investorite muu esindajaga, kellel on seadusejargne kohustus tegutseda investorite parimates
huvides, vdi investoritega tehingu dokumentides olevate haaletamissatete kohaselt.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 21 18ike 4 punkti a kohaldamiseks peaks olema lubatud jatta
raha eriotstarbelisest ettevétjast Glekandmata tulevikus kasutatava reservfondi vormis, kuni
reservfondi kasutamine on piiratud Gksnes méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 4 punktis a
satestatud eesmarkidega voi investoritele korraparaste tagasimaksete tegemisega.

Masruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 4 punktib ndudeid tuleks mdista kui Uksnes
pohisumma tagasimakseid, kuid mitte intressimakseid.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 21 |18ike 4 punkti b kohaldamiseks peaksid mittejarjestikused
pohisumma maksed olukorras, kui on esitatud teade taitmisele pddramise voi kiirendatud
menetluse kohta, olema keelatud. Kui taitmisele pédramise voi kiirendatud menetluse juhtum
puudub, v8ib pohisumma makseid lubada tdiendamise eesmargil kdnealuse méaaruse artikli 20
IGike 12 kohaselt.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 4 punkti d kohaldamiseks ei tuleks investorite otsust
likvideerida aluspositsioonid turuvadartuse alusel lugeda aluspositsioonide automaatseks
likvideerimiseks turuvaartuse alusel.

5.4 Mittejarjestikune maksehierarhia (artikli 21 I6ige 5)

66.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli21 16ike 5 kohaldamiseks v&ivad aluspositsioonide
krediidikvaliteedi halvenemist naitavad kaivitavad tegurid hélmata alljargnevat:

(a) aluspositsioonide korral, mille regulatiivset eeldatavat kahju on vdimalik maarata
maaruse (EL) nr575/2013 v6i Euroopa Liidu muu asjakohase &igusakti alusel,
kumulatiivsed kahjud, mis on suuremad kui aluspositsioonide regulatiivse liheaastase
eeldatava kahju teatud protsent ja tehingu kaalutud keskmine kehtivusaeg;
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(b)

(c)

kumulatiivsed enne tdahtaegumist toimunud makseviivitused, mis on suuremad kui
teatud protsent investorite hoitavast vaartpaberistamise seeria tagasimaksmata
nominaalvaadrtuse summast ja investoritele allutatud vaartpaberistamise seeriatest;

portfelli kaalutud keskmine krediidikvaliteet langeb alla teatud eelnevalt
kindlaksmaaratud taseme vai riskipositsioonide kontsentratsioon kérge krediidiriskiga
(makseviivituse tdendosus) tdhtajaklassides tduseb Ule eelnevalt kindlaksmaaratud
taseme.

5.5 Ennetdhtaegse amortiseerimise klauslid voi tegurid, mis kdivitavad uueneva
perioodi Ioppemise (artikli 21 lGige 6)

67. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 I6ike 6 punkti b kohaldamiseks peaks maksete vahendaja
maksejouetusega seotud siindmus tekitama mdlemad jargmised asjaolud:

(a)

(b)

see peaks vOimaldama asendada maksete vahendajat, et tagada vahendamise
jatkamine;

see peaks kaivitama uueneva perioodi |Idppemise.

5.6 Maksete vahendaja asjatundlikkus (artikli 21 16ige 8)

68. Et kindlaks maarata, kas maksete vahendajal on maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 |6ike 8
kohaste  vaartpaberistatavate riskipositsioonidega  samalaadsete  riskipositsioonide

vahendamise asjatundlikkus, peaksid kohalduma mdlemad jargmised tingimused:

(a)

(b)

maksete vahendaja juhtorgani lilkkmetel ja kdrgemal juhtkonnal, kes ei ole juhtorgani
liikmed ja vastutavad vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide vahendamise eest, peavad olema piisavad teadmised ja oskused
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
vahendamise kohta;

asjatundlikkuse maaramisel tuleb arvestada jargmisi asjatundlikkuse kvaliteedi
pohimdtteid:
(i) juhtorgani ja korgema juhtkonna liikkmete roll ja kohustused ning noutav

suutlikkus peaks olema piisav;

(ii) juhtorgani ja korgema juhtkonna liikmete varasemate ametikohtade
tookogemus, haridus ja koolitus peaksid olema piisavad;

(iii) juhtorgani ja korgema juhtkonna liikkmete osalemine riskipositsioonide
vahendamisega seotud funktsiooni juhtimisstruktuuris peab olema piisav;
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(iv) usaldatavusnduete taditmisele allutatud Uksuse korral tuleb Uksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide vahendamisel asjakohaseks.

69. Maksete vahendajat tuleks pidada asjatundlikuks, kui kehtib Uks jargmisest kahest tingimusest:

(a)

selle  Uksuse vG&i konsolideerimisgrupi  aritegevus, kuhu Uksus kuulub
raamatupidamislikul voi usaldatavusnduete tditmise eesmargil, on hdlmanud
vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
vahendamist vahemalt viie aasta jooksul;

kui alapunkti a nGue ei ole taidetud, tuleks maksete vahendajat pidada asjatundlikuks,
kui ta taidab molemat jargmist nduet:

(i) vahemalt kahel juhtorgani liikkmel on vdahemalt viieaastane isiklik asjakohane
tookogemus vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide vahendamisel;

(ii) kdrgemal juhtkonnal, kes ei ole juhtorgani liikmed ja vastutavad
vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
vahendamise eest, on vdhemalt viieaastane isiklik asjakohane todkogemus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
vahendamisel;

(iii) Uksuse maksete vahendamise funktsiooni tagab asendusteenuse pakkuja, kes
vastab alapunkti a nduetele.

70. Et toendada tookogemuse kestust aastates, tuleks asjakohast asjatundlikkust avalikustada

piisavalt Uksikasjalikult ja kehtivate konfidentsiaalsusnduete kohaselt, et investorid saaksid

taita kohustusi maaruse (EL) 2017/2402 artikli 5 Idike 3 punkti c kohaselt.

71. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 8 kohaldamiseks tuleks mdistet ,samalaadsed

positsioonid” tdlgendada tlal punktis 22 olevas télgenduses.

72. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 13ike 8 kohaldamiseks tuleks lugeda, et maksete vahendajal
on seoses riskipositsioonide maksete vahendamisega olemas hasti dokumenteeritud ja

asjakohased pShimdtted, menetlused ja riskijuhtimise kontrollimeetmed, kui tdidetud on (ks

jargmisest kahest tingimusest:
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(a)

maksete vahendaja on (iksus, kelle suhtes kehtivad liidu usaldatavus- ja kapitalinduded
ning jarelevalve ja neid regulatiivseid lube loetakse maksete vahendamise jaoks
asjakohaseks;

maksete vahendaja on Uksus, kelle suhtes ei kehti liidu usaldatavus- ja kapitalinduded
ning jarelevalve ja esitatakse tdoendid hasti dokumenteeritud ja asjakohaste
pbhimdtete ja riskijuhtimise kontrollimeetmete olemasolu kohta, mis hdlmavad ka
headest turutavadest kinnipidamist ja aruandlussuutlikust. Téendeid peaksid olema
kinnitatud asjakohase kolmanda isiku, nditeks reitinguagentuuri v&i valisaudiitori
tehtud I3abivaatuse alusel.

5.7 Oiguskaitsevahendid ja meetmed vélgnike viivisseisundi vdi makseviivituse suhtes
(artikli 21 IGige 9)

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 9 kohaldamiseks tuleks mdisteid ,selgelt ja jarjepidevalt
olema satestatud” ning ,selgelt tdpsustatud” modista kui nduet, et investorite tegevuse

lihntsustamiseks kasutatakse samu tapseid mdisteid kdigis tehingu dokumentides.

5.8 Konfliktide lahendamine eri kategooria investorite vahel (artikli 21 16ige 10)

73. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 18ike 10 kohaldamiseks peaksid tehingu dokumentide
satted, mis vBimaldavad Oigeaegselt lahendada konflikte eri kategooria investorite vahel,

hdlmama satteid kdige alljargneva kohta:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

koosolekute kokkukutsumise ja konverentskdnede korraldamise meetod;
koosoleku v6i konverentskdone korraldamise maksimaalne kestus;
noutav kvoorum;

otsuste kinnitamiseks vajalik haalte alamkinnis, kusjuures tuleb selgelt eristada iga
otsuse liigi alamkiinnist;

kui kohaldatav, koosolekute asukoht, mis peaks olema Euroopa Liidus.

74. Kui asjaomases jurisdiktsioonis kehtivad kohustuslikud 6igussatted, kuidas lahendada
investorite konflikte, vdib maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 18ike 10 kohaldamiseks viidata
neile tehingu dokumentides.
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6. Labipaistvusega seotud kriteeriumid

6.1 Andmed varasemate tulemusnaiitajate seoses makseviivituste ja kahjuga (artikli 22
I6ige 1)

75. Kui miija ei saa esitada maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ikes 1 ndutavaid andmeid, vdib
noude kohaldamiseks kasutada valiseid andmeid, mis on avalikult kattesaadavad voi mille
esitab kolmas isik, nditeks reitinguagentuur véi muu turuosaline, kui artikli kdik Glejaanud
tingimused on taidetud.

76. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 I6ike 1 kohaldamiseks tuleks mdistet ,p&himdatteliselt
sarnased riskipositsioonid“ mdista jargmiselt: see tdhendab riskipositsioone, mille korral on
tdidetud molemad jargmised tingimused:

(a) koige asjakohasemad aluspositsioonide eeldatavaid tulemusnaitajaid maaravad
tegurid on sarnased,;

(b) selliste naitajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a viidatud sarnasuse tulemusena moistlik eeldada, et tehingu kehtivusaja
jooksul, voi kui tehingu kehtivusaeg on pikem kui neli aastat, maksimaalselt nelja aasta
jooksul, ei oleks nende tulemusnaitajad oluliselt erinevad.

77. P6himotteliselt sarnased riskipositsioonid ei tohiks olla piiratud riskipositsioonidega, mida
hoitakse vaartpaberistamise tehingu algataja bilansis.

6.2 Aluspositsioonide valimi kontroll (artikli 22 1Gige 2)

78. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 18ike 2 kohaldamiseks peaksid enne emiteerimist
kontrollimisele kuuluvad aluspositsioonid olema representatiivne valim esialgsest portfellist,
millest vaartpaberistatud kogum eraldatakse ja mis on enne emiteerimist piisaval I6plikul kujul.

79. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ike 2 kohaldamiseks tuleks asjakohaseks ja séltumatuks
isikuks pidada isikut, kes vastab molemale jargmisele tingimusele:

(a)  tal on kogemused ja suutlikkus kontrollida;

(b)  taeiole Ukski alljargnevast:

24



SUUNISED STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUMIDE TOLGENDAMISE KOHTA MUUDE KUI VARAGA TAGATUD
KOMMERTSVAARTPABERITE VAARTPABERISTAMISEL

(i) reitinguagentuur;

(ii) kolmas isik, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nduete tditmist
kooskdlas méaaruse (EL) 2017/2402 artikliga 28;

(iii) vaartpaberistamise tehingu algatajaga seotud Uksus.

80. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ike 2 kohaldamiseks peaks representatiivse valimi alusel
toimuv kontroll, milles kasutatakse vahemalt 95% usaldusnivood, h6lmama md&lemat jargmist
elementi:

(a) kontroll, kas esialgse portfelli aluspositsioonid vastavad sobivuskriteeriumide nduetele,
mida on voimalik testida enne emiteerimist;

(b) kontroll, kas investoritele esitatud aluspositsiooni andmed mis tahes ametlikus
pakkumisdokumendis on Giged.

81. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ike 2 kohaldamiseks tuleks avaldada kinnitus, et kontroll
on toimunud ja ei ole tehtud olulisi negatiivseid jareldusi.

6.3 Kohustise rahavoo mudel (artikli 22 I16ige 3)

82. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ike 3 kohaldamiseks tuleks lugeda lepingul pdhineva seose
kajastamist aluspositsioonide ning vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori, investorite,
muude kolmandate isikute ja vaartpaberistamise eriotstarbelise ettevotja vahel liikuvate
maksete vahel tapseks, kui seda tehakse tapselt ja piisava detailsusega, mis vdimaldab
investoritel modelleerida vaartpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja maksekohustusi ja
hinnastada vaartpaberistamist sellele vastavalt. See vdib hélmata algoritme, mis véimaldavad
investoritel modelleerida mitmeid rahavooge mdjutavaid stsenaariume, naiteks makseviivituse
vOi ennetahtaegse tasumise eri maarad.

83. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ike 3 kohaldamiseks peaks vaartpaberistamise tehingu
algataja vGi sponsor jdama vastutavaks teabe vdimalikele investoritele avalikustamise eest, kui
kohustise rahavoo mudeli to6tab vilja kolmas isik.
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6.4 Varade keskkonnatoime (artikli 22 1dige 4)

84. Nouet tuleks kohaldada ainult juhul, kui aluspositsioonidega rahastavate varade
energiamargiste teave on vadrtpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile Vvoi
vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale kattesaadav ning salvestatud tema
asutusesiseses andmebaasis vdi IT-slsteemis. Kui teave on kattesaadav Uksnes osa
aluspositsioonide kohta, peaks ndue kehtima ainult sellise aluspositsioonide osa kohta, mille
kohta on teave kattesaadav.
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