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L-ESMA, I-EBA u |-EIOPA jwissu lill-konsumaturi dwar ir-riskji ta’ Muniti Virtwali

L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), |-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) u |-
Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I|-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) (minn hawn ‘il
quddiem imsejha “it-tliet ASE”) geghdin iwissu lill-konsumaturi dwar ir-riskji gholjin li wiehed
jixtri u/jew izomm 'l hekk imsejha Muniti Virtwali (VCs, Virtual Currencies).

II-VCs li huma disponibbli attwalment huma rapprezentazzjoni digitali ta’ valur li la huwa
mahrug u lanqas iggarantit minn bank c¢entrali jew minn awtorita pubblika u ma ghandux I-
istatus legali ta’ munita jew flus. Dawn huma riskjuzi hafna, generalment mhuma sostnuti
b’ebda ass tangibbli u mhumiex regolati skont id-dritt tal-Unjoni, u ghalhekk, ma joffru I-ebda
protezzjoni legali ghall-konsumaturi. It-tliet ASE huma mhassba bil-fatt li ghadd dejjem akbar
ta’ konsumaturi geghdin jixtru I-VCs partikolarment bit-tama li I-valur tal-VCs ikompli jizdied
izda minghajr ma jkunu konxji tar-riskju gholi li jitilfu I-flus li jkunu investew.

Dan Il-ahhar, il-VCs bhalma huma Bitcoin, Ripple, Ether u hafna ohrajn kienu volatili hafna,
jigifieri kien hemm flutwazzjonijiet sinifikanti ta’ kuljum fil-prezzijiet taghhom. Perezempju, il-
valur tal-Bitcoin zdied drastikament fl-2017 minn madwar EUR 1,000 f'Jannar ghal aktar minn
EUR 16,000 f'nofs Dicembru u mbaghad naqas bi kwazi 70 % ghal EUR 5,000 fil-bidu ta’ Frar.
Aktar ricentement, dan irkurpa xi 40 % mil-livell baxx, u attwalment gieghed jigi nnegozjat
b’madwar EUR 7,000. lllum il-gurnata, il-kapitalizzazzjoni totali tas-suq tal-akbar 100 VC hija
mistennija li tagbez |-ekwivalenti ta’ EUR 330 biljun globalment.

Ghaliex huwa riskjuz li I-konsumaturi jixtru VCs?

It-tliet ASE jwissu lill-konsumaturi li I-VCs jistghu jkunu estremament riskjuzi u normalment
dawn huma spekulattivi hafna. Jekk inti tixtri VCs, ghandek tkun taf li hemm riskju gholi li inti
ser titlef ammont kbir, jew sahansitra I-ammont kollu, tal-flus investiti. Meta tixtri VCs, jew
prodotti finanzjarji li jaghtu lill-konsumaturi esponiment dirett ghall-VCs, inti ser tkun espost
ghal ghadd ta’ riskji, inkluzi dawn li gejjin:

- Riskju estrem ta’ volatilita u ta’ buzzieqa — Il-maggoranza tal-VCs huma soggetti
ghal volatilita estrema tal-prezzijiet u wrew sinjali ¢ari ta’ buzzieqga tal-ipprezzar. Jekk
tiddeciedi li tixtri VCs jew prodotti finanzjarji b’VCs bhala sottostanti, inti ghandek tkun
taf li tista’ titlef ammont kbir, jew sahansitra I-ammont kollu, tal-flus li tkun investeijt.

- Nuqgas ta’ protezzjoni — Minkejja r-rekwiziti tal-UE kontra I-hasil tal-flus li ser jidhlu
fis-sehh aktar tard fl-2018 u li ser isiru applikabbli ghall-fornituri tal-kartieri u ghall-
pjattaformi tal-iskambju tal-VCs, il-VCs xorta ghadhom mhumiex regolati skont id-dritt



tal-Unjoni. B'mod simili, skambji fejn jigu nnegozjati VCs u fejn jintuzaw kartieri digitali
biex izommu, jahznu u jittrasferixxu VCs lanqas mhuma regolati skont id-dritt tal-
Unjoni. Dan ffisser li jekk inti tixtri jew izzomm VCs, inti mhux ser tibbenefika mill-
garanziji u s-salvagwardji assocjati ma’ servizzi finanzjarji regolati. Perezempju, jekk
pjattaforma ta’ skambju jew fornitur ta’ kartiera digitali ta’ VC tfalli, ma tibgax fin-
negozju jew tkun soggetta ghal ciberattakk, approprjazzjoni indebita tal-fondi jew
konfiska tal-assi bhala rizultat ta’ azzjonijiet ta’ infurzar tal-ligi, id-dritt tal-Unjoni ma
toffri I-ebda protezzjoni legali specifika li tkoprik ghat-telf li tkun garrabt, jew xi tip ta'
garanzija li inti se terga’ tikseb access ghall-bilan¢ tal-VCs tieghek. Dawn ir-riskji diga
sehhew f'diversi okkazjonijiet madwar id-dinja.

- Nuqgas ta’ ghazliet ta’ hrug — Jekk tiddeciedi li tixtri VCs, inti tinsab f'riskju li ma tkunx
tista’ tinnegozja I-VCs tieghek jew li tiskambjahom ghal muniti tradizzjonali, bhall-Euro,
ghal perjodu twil ta’ zmien. Ghalhekk, matul il-proc¢ess, inti tista' §garrab telf.

- Nuqgas ta’ trasparenza tal-prezzijiet — Hafna drabi, il-formazzjoni tal-prezzijiet tal-
VCs mhijiex trasparenti. Ghalhekk, hemm riskju gholi li inti ma tir¢evix prezz gust u
preciz meta tixtri jew tbigh VCs.

- Disturbi operazzjonali — Xi skambiji tal-VC sofrew problemi operazzjonali kbar, bhal
disturbi kummerc¢jali. Matul dan id-disturb, il-konsumaturi ma setghux jixtru u jbighu
VCs fil-mument meta kien behsiebhom li jaghmlu dan u sofrew telf minhabba I-
fluttwazzjonijiet tal-prezzijiet ta’ VCs mizmuma matul il-perjodu ta’ disturb.

- Informazzjoni garriega — Fil-maggoranza tal-kazijiet, I-informazzjoni disponibbli ghall-
konsumaturi li jkunu jixtiequ jixtru VCs, fkaz li tali informazzjoni tkun ipprovduta,
generalment tkun wahda mhux shiha, difficli biex tinftiehem, ma tizvelax ir-riskji tal-
VCs kif xieraq u ghalhekk tista’ tkun garrieqa.

- Inadegwatezza ta’ VCs ghall-maggoranza tal-iskopijiet, inkluz l-ippjanar ta’
investiment jew l-irtirar — ll-volatilita gholja tal-VCs, l-incertezza dwar il-futur taghhom
u n-nuqqas ta’ affidabbilta tal-pjattaformi ta’ skambju u tal-fornituri tal-kartieri tal-vC
jaghmlu I-VCs inadegwati ghall-maggoranza tal-konsumaturi, inkluzi dawk b’orizzont
ta’ investiment fug terminu qasir u spec¢jalment dawk li ged isegwu ghanijiet fit-tul bhat-
tfaddil ghall-irtirar.

X’tista’ taghmel sabiex tipprotegi lilek innifsek?

Jekk tiddeciedi li tixtri VCs jew prodotti finanzjarji li jaghtu esponiment dirett ghall-VCS, inti
ghandek tifhem bis-shih il-karatteristi¢i taghhom u r-riskji li inti tiehu. Ma ghandekx tinvesti flus
li inti ma tkunx tista’ tiflan titlef. Inti ghandek tara li zzomm prekawzjonijiet tas-sigurta adegwati
u aggornati dwar l-apparat u |-hardwer li tuza biex taccessa |-VCs tieghek biex tixtri, tahzen
jew tittrasferixxi VCs. Barra minn hekk, inti ghandek tkun taf li I-fatt li tixtri VCs minn ditta
regolata ghal servizzi finanzjarji ma jnaggasx ir-riskji msemmija hawn fug.



Informazzjoni generali

Din it-Twissija hija bbazata fuq I-Artikolu 9(3) tar-Regolamenti fundaturi tat-tliet ASEs u ssegwi
I-pubblikazzjoni ta’ Zzewg dikjarazzjonijiet mill-ESMA dwar |-Offerti ta’ Muniti Inizjalil?
fNovembru 2017 u Twissija® prec¢edenti lill-konsumaturi u zewg Opinjonijiet*® dwar il-VCs
ippubblikati mill-EBA f'Di¢embru 2013, Lulju 2014 u Awwissu 2016.

II-VCs ghandhom bosta forom. L-ewwel VC kienet il-Bitcoin, li tnediet fl-2009. Minn dakinhar
‘il hawn, zviluppaw bosta VCs ohra, bhal Ripple, Ether jew Litecoin. ll-maggoranza taghhom
jibbazaw fuq it-teknologija tar-redistru distribwit, li ta’ spiss tissejjah “katina ta’ blokok ta’
transazzjonijiet’. Din it-twissija ma taghtix opinjoni dwar din it-teknologija, u lanqas dwar
applikazzjonijiet potenzjali taghha.
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