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1. Megfelelés és beszamolasi
kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1.

Az e dokumentumban szerepl6 irdnymutatdsokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet !
16. cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének
(3) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok és pénzlgyi intézmények minden eréfeszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

Az irdnymutatdsok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6
felUgyeleti gyakorlat a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni
az unids jogot egy adott terileten belll. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott, az irdnymutatdsok hatdlya ala tartozd illetékes hatdsagok azzal
tesznek eleget az iranymutatasnak, hogy megfelel6en beépitik azt sajat fellgyeleti
gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval), beleértve
azokat az eseteket is, ahol az iranymutatas els6sorban intézményekre vonatkozik.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes
hatdsagok 11/09/2017-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ennek az irdnymutatdsnak, és ha nem, lgy tajékoztatniuk kell az EBH-t a
meg nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti hataridgig ilyen értesités nem érkezik, az EBH
ugy tekinti, hogy a széban forgd illetékes hatésag nem felel meg az irdnymutatasnak. Az
értesitéseket  ,,EBA/GL/2017/04” hivatkozassal  az EBH honlapjan szerepl§
formanyomtatvdnyon kell megkildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket

olyan személyek nyujthatjdk be, akik megfelel§ felhatalmazdssal rendelkeznek arra nézve,
hogy illetékes hatdsaguk nevében nyilatkozzanak annak megfelelésér6l. Az EBH-nak a
megfeleléssel kapcsolatban bekdvetkez6 barmely valtozast is be kell jelenteni.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kdzzéteszik az EBH honlapjan.

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésag
(Eurdpai Bankhatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdrozat modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kivil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).



mailto:compliance@eba.europa.eu

EUROPEAN
BANKING

I. cim — Targy, hataly és fogalommeghatarozasok
1. Targy

1.1.A 2014/59/EU iranyelv (a bankok helyredllitasardl és szanaldsardl sz616 irdnyelv, BRRD)’ 47.
cikkének (6) bekezdése értelmében ezen irdanymutatasok allapitjdk meg azokat a
korilményeket, amelyek esetén helyénvalé lenne a 43. cikkben meghatdrozott hitelezdi
felt6késités alkalmazasakor vagy a tékeinstrumentumoknak az 59. cikkben meghatarozott
leirasa vagy atalakitasa soran az alabbi intézkedések egyikének vagy mindkét intézkedésnek a
megtétele:

a) a meglév6é tulajdoni részesedések vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok torlése, illetve felt6késitett hitelez6k szdmara torténdé atadasa;

b) a meglévé tulajdonosoknak és a tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentumok
tulajdonosainak a higitasa az alabbi dtalakitasok eredményeképpen:

(i) az intézmény altal kibocsatott relevdns tékeinstrumentumoknak a BRRD 59.
cikkének (2) bekezdésében emlitett hataskor alapjan; vagy

(ii) a szanalds alatt 4ll6 intézmény altal hitelez6i felt6késitésbe vonhatd
kotelezettségek tulajdoni részesedésekké vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb
instrumentumokka torténé atalakitdsa a BRRD 63. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban
emlitett hatdskor alapjan.

A 47. cikk (1) bekezdése kikoti, hogy a b) intézkedés csak akkor teheté meg, ha a 36. cikknek
megfeleléen elvégzett értékelés szerint a szanaldas alatt allé intézmény pozitiv nettéd
eszkozértékkel rendelkezik, és az atalakitast olyan atvaltasi rataval kell végrehajtani, amely a
fennalld tulajdoni részesedésekbdl és tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentumok
jelent&s mértékl higulasat eredményezi.

2. Fogalommeghatarozasok
Ezen irdnymutatdsokkal 6sszefliggésben a kovetkez6 fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni:

(a) a tulajdoni részesedések ,bevonasa” azt jelenti, hogy a tulajdoni részesedéseket torlik, és
teljes mértékben toérlik a tulajdoni részesedések gazdasagi koveteléseit, valamint egyéb
tulajdonjogait az adott tulajdoni részesedésekre vonatkozdan;

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozasardl (HLL 173., 2014.6.12., 190. o.)
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(b) a tulajdoni részesedések ,ataddsa” azt jelenti, hogy a tulajdoni részesedéseket vagy a
tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentumokat atadjak a hitelez6knek, és az eredeti
tulajdonosok adott tulajdoni részesedésekre vonatkozo jov6beli gazdasagi kdvetelései és egyéb
tulajdonjogai torl6dnek;

(c) a ,higitds" azt jelenti, hogy Uj tulajdoni részesedéseket vagy tulajdonviszonyt
megtestesité egyéb instrumentumokat bocsatanak ki, és mint olyan, a meglévé tulajdoni
részesedések jov6beli gazdasagi kovetelései és mds jogai ardnyosan csokkennek, de nem
sziikségszeriien torl6dnek. Megtarthatnak valamennyi gazdasagi és igazgatasi (szavazati) jogot>.

3. Hataly és alkalmazasi szint

Ezen iranymutatasok a szandlasi hatdsagoknak szélnak arra az esetre, amikor a hitelezéi
felt6késitést vagy a relevans t6keinstrumentumok leirdsara vagy atalakitdsara vonatkozd
hataskort alkalmazzak az életképtelenség bekdvetkezésekor egy, a 2014/59/EU iranyelv szerinti
intézményre vagy 1. cikkének b), c) vagy d) pontjaban emlitett jogalanyra.

Il. cim — Iranymutatasok olyan koriilményekre vonatkozéan, amikor
helyénvalo a tulajdoni részesedések vagy tulajdonviszonyt megtestesité
egyéb instrumentumok bevonasa, atadasa vagy jelent6s mértékd
higitasa

1. A vdllalkozds eszkézeinek és kotelezettségeinek értékelésével kapcsolatos
koriilmények

1.1. Miel6tt a hitelezGi felt6késitést vagy a t6keinstrumentumok leirdsara vagy atalakitasara
vonatkozé hataskort alkalmaznak, el kell végezni az intézmény eszkdzeinek és
kotelezettségeinek megbizhatd, prudens és valds értékelését a 2014/59/EU iranyelv 36.
cikkének b)—g) pontjaival 6sszhangban.

1.2. Ezen értékelés célja tajékoztatas nyujtasa a szandlasi hatdsdag altal hozandd dontésekhez a
tulajdoni részesedések vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok
bevondsdnak vagy higitdsanak mértékérél, valamint azon veszteségek mértékérdl,
amelyeket el kell ismerni szanalaskor.

1.3. Ugyancsak el kell végezni egy flggetlen ex post értékelést a 2014/59/EU irdnyelv 74. cikke
(2) bekezdésének megfeleléen annak meghatarozasa érdekében, hogy a tényleges elbanas,
amelyben a tulajdonosok és hitelez6k a szanalds eredményeként részesiiltek rosszabb volt-
e, mint amiben akkor részesiltek volna, ha a vallalkozas rendes fizetésképtelenségi eljaras
ala kerdl (az ex post értékelés). A BRRD 36. cikkének (8) bekezdésében elGirtak szerint a

1” 1

3 A higitas kombinalhato olyan hatassal jard ,bevondssa
tulajdoni részesedést bevonnak vagy atadnak.

vagy ,atadassal”, hogy valamennyi — de nem minden —
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BRRD 36. cikke (4) bekezdése b)-g) pontjainak megfeleléen elvégzett értékelésnek
tartalmaznia kell egy becslést azon elbandsra vonatkozdan, amelyben az egyes tulajdonosi
és hitelez6i osztdlyok varhatéan részesiltek volna, ha a vdllalkozds rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében keriilt volna felszamolasra.

1.4. A tulajdonosokkal és egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumokkal vald
megfelel6 bandasmddnal figyelembe kell venni az intézmény becsiilt nettd eszkdzértékét a
BRRD 36. cikke (4) bekezdésének b)—g) pontjai alapjan elvégzett értékelés és az emlitett
irdanyelv 36. cikke (8) bekezdésének megfelelGen készitett becslés szerint.

a. Bevonas vagy atadas

1.5. A szanalasi hatdsdgoknak teljes mértékben be kell vonniuk vagy at kell adniuk minden
tulajdonosi részesedést vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentumot, ha az
intézmény nettd eszkozértéke nulla vagy negativ mind a BRRD 36. cikke (4) bekezdésének
b)—g) pontjai értelmében elvégzett értékelés, mind pedig az emlitett iranyelv 36. cikkének
(8) bekezdése alapjan készitett becslés szerint.

1.6. Ezzel szemben, amikor az intézmény nettd eszkozértéke mind a BRRD 36. cikke (4)
bekezdésének b)—g) pontjai értelmében elvégzett értékelés, mind pedig az emlitett irdnyelv
36. cikkének (8) bekezdése alapjan készitett becslés szerint pozitiv, a bevonasnak vagy
atadasnak részlegesnek kell lennie, és biztositania kell, hogy a tulajdonosok megtartsak
legalabb a 36. cikk (8) bekezdése szerinti becslésben szerepl6 nettd eszkdzértéket.

1.7. Amennyiben a BRRD 36. cikke (4) bekezdésének b)—g) pontjai alapjan elvégzett értékelés
szerinti nettd eszkozérték nulla vagy negativ, legaldbb részlegesen le kell irni a
fizetésképtelenség esetén a tulajdonosok vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb
instrumentumok tekintetében el6rébb sorolt hitelez6ket. Mas hitelez6k leirdsa, mikdzben a
tulajdonosok megtartottak valamilyen értéket, ellentétben allna mind a 2014/59/EU
irdnyelv 48. cikkében szerepld leirasi sorrenddel, mind pedig a 2014/59/EU iranyelv 34.
cikkének szanaldsi elvei altal fizetésképtelenség esetén megkovetelt hitelez6i hierarchia
betartdsaval.

1.8. Amennyiben a BRRD 36. cikke (4) bekezdésének b)—g) pontjai alapjan elvégzett értékelés
szerint a tulajdonosok vagy tulajdonviszonyt megtestesit6 egyéb instrumentumok értéke
pozitiv, a 36. cikk (8) bekezdésének megfelel6é becslés szerinti értékik viszont nulla, a
szanalasi hatdosagoknak szélesebb korbdl valasztasi lehetGségik van: a) teljes bevonas vagy
atadas; b) részleges bevonas vagy atadas®; vagy c) higitds. Ebben az esetben a hitelezdi
hierarchiaval, a 48. cikk szerinti leirasi sorrenddel és a 34. cikk szanalasra vonatkozé elveivel
valé 6sszhang biztositdasa érdekében a szanaldsi hatésagoknak gondosan értékelniiik kell,

‘A Jrészleges bevonds/atadas” azt jelenti, hogy a higitast (47. cikk (1) bekezdésének b) pontja) kombinaljak
,bevonassal” vagy ,atadassal” (47. cikk (1) bekezdésének a) pontja) az instrumentumok teljes bevonasa vagy dtadasa
nélkil (azaz a tulajdonosok és mas instrumentumok tulajdonosai megtartanak valamennyi értéket). Részleges atadas
megvaldsithato részvényfelosztas végrehajtasaval is, hogy olyan tovabbi tulajdoni részesedéseket teremtsenek,
amelyeket atadnak tékeinstrumentumok tulajdonosainak vagy hitelezéknek.
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hogy melyik lehet6ség felel meg leginkdbb a BRRD-ben szereplé elveknek és
biztositékoknak, és éri el legjobban a szanalas céljait.

1.9. Szandlasi intézkedések foganatositasakor a szanaldsi hatdsagoknak kerulniik kell az olyan
szandldsi intézkedés meghozatalat, amely varakozdsuk szerint azt eredményezné, hogy a
tulajdonosok nagyobb veszteséget szenvednek el anndl, mint amilyet egy rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében torténd megsz(inésesetén viseltek volna®.

b. Jelent6s higitas

1.10. Amennyiben a tulajdoni részesedéseket vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb
instrumentumokat nem vonjak be vagy nem adjak at maradéktalanul, jelentésen fel kell
higitani azokat a kotelezettségek t6kévé alakitdsaval.

1.11. Ezen iranymutatasok alkalmazdsdaban a jelentds higitds azt jelenti, hogy mind a
tulajdonosoknak az intézményben meglévé tulajdoni hanyadat, mind pedig a
tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentumok értékét csdkkenteni kell, hacsak ez nem
sérti a BRRD 73. cikke szerinti védintézkedést. Ez a helyzet csak akkor all el6, ha a szandlas
varhatdan kevesebb értéket 6riz meg a bankkal szembeni igényt tdmasztok szamara, mint a
rendes fizetésképtelenségi eljaras.

1.12. Higitas esetén a higitas mértékét a 2014/59/EU iranyelv 50. cikke rendelkezéseinek és az
atvaltasi ratdkra vonatkozé EBH iranymutatasoknak megfelel6en kell meghatéarozni.
Hitelezbi felt6késités esetén alkalmazandd az addssag t6kévé alakitdsanak atvaltdsi ratajara
vonatkozd EBH iranymutatas 2. iranyelvének megfelel6en megdllapitott atvaltasi rataknak
biztositaniuk kell a jelentds higitast. Ez az elv megkdveteli az atvaltasi ratdk olyan médon
torténd megdllapitasat, hogy a tulajdonosok viseljék el6szor a veszteséget, tovabba a
rataknak tiszteletben kell tartaniuk a hitelezéi hierarchiat. Amennyiben a BRRD 36. cikke (4)
bekezdése b)-g) pontjainak megfelel6en elvégzett értékelés szerint egy adott hitelezGi
osztaly varhatéan rosszabbul jarna a szandlds utdn mint a szandlds el6tt, a szanalasi
hatdsagnak az atvaltasi ratat ugy kell megallapitania, hogy az nullaval egyenl6 vagy ahhoz
kozeli legyen minden olyan kotelezettség- és instrumentumosztdlyra vonatkozdan, amely
fizetésképtelenségkor hatrébb van a kielégitési rangsorban.

1.13. Kivételes korilmények kozott el6fordulhat, hogy varhatdan egyetlen kotelezettséget viseld
se jarul hozza a veszteségviseléshez vagy a felt6késitéshez szanalas esetén. Ebben az
esetben a tékeinstrumentumok atvaltasi ratdit ugy kell megallapitani, hogy biztositsak a
szanalasi célok elérését, tovabba csokkenjen a szanalas el6tti tulajdoni részesedések vagy
tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentumok értéke.

Amennyiben ez a helyzet, majdnem biztosan pozitiv lenne a vallalkozas folytatdsanak feltételezésével szamitott
értékik is, mert — ellentétben a fizetésképtelenséggel — a szanalassal szembeni elvaras altaldban az, hogy értékmeg6rz6
legyen.
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A szandlasi hatdsagok donthetnek uUgy, hogy jelentésen csak akkor higitjdk a tulajdoni
részesedések vagy tulajdonviszonyt megtestesit6 egyéb instrumentumok meglévd
tulajdonosait, ha a BRRD 36. cikke (4) bekezdésének b)—g) pontjai alapjan elvégzett
értékelés arra utal, hogy a tulajdoni részesedések vagy a tulajdonviszonyt megtestesité
egyéb instrumentumok netté pozitiv értékkel birnak. llyen kérilmények kozott a jelent6s
higitds alkalmazhaté a tulajdoni részesedések vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb
instrumentumok részleges bevonasaval vagy részleges atadasaval kombinadlva.

A 2014/59/EU iranyelv 34. cikkében szereplé azon elveknek valé megfelelés biztositasa
érdekében, hogy a tulajdonosok viseljék elGszor a veszteséget, és fizetésképtelenség esetén
megvaldsuljon a hitelez6i hierarchia tiszteletben tartasa, a szandlasi hatdésagoknak nem
szabad jelent8s higitdst alkalmazniuk, ha a BRRD 36. cikke (4) bekezdésének b)—g) pontjai
alapjan elvégzett értékelés szerint az intézmény nettd eszkdzértéke nulla vagy negativ.

Amikor a szanalasi hatdsag ugy véli, hogy a BRRD 36. cikke (4) bekezdése b)—g) pontjainak
megfelelGen elvégzett értékelés alapjan az intézmény pozitiv nettd eszkdzértékkel bir, de az
emlitett iranyelv 36. cikkének (8) bekezdése értelmében készitett becslésben az érték nulla,
a szanalasi hatdsagnak a 2014/59/EU iranyelv 47. cikke (1) bekezdésének a) vagy b)
pontjdban szerepl6 lehet6ségek kozil azt kell valasztania, amelyikrél Ggy tartja, hogy a
legjobban éri el a szanalas céljait.

Bizonyos korilmények esetén a 2014/59/EU irdnyelv 59. cikkében emlitett,
tékeinstrumentumok leirdsara vagy Aatalakitdsa alkalmazhatdé a szanaldsi feltételek
fennalltanak a hidnyaban is. A leiras vagy atalakitds mértékének annak az 6sszegnek kell
lennie, amelyet a szanalasi célok elérése megkovetel, a 60. cikk (1) bekezdésének b) és c)
pontjaival 6sszhangban tortént értékelés szerint. Ez az 0sszeg példdul akkor lehet nulla, ha
az 59. cikk alkalmazdsa valik szikségessé, mert rendkivili adllami pénzigyi tdmogatast
(ideértve azt, amikor egy kdzponti bank nyujt rendkivali likviditasi tdmogatast kartalanitasi
alapon vagy garantdl Ujonnan kibocsatott kotelezettségeket) nyujtanak egy t6kével jdl
ellatott intézménynek, amely vélhetéen nem fizetésképtelen vagy valdszinlileg nem valik
fizetésképtelenné a 2014/59/EU iranyelv 32. cikkének megfelelen.

llyen esetekben a szanaldsi hatésdgok nem csokkenthetik az elsGédleges alapvetd
tékeinstrumentumokat (CET1), és nem irhatjdk le vagy alakithatjadk at a relevdns
t6keinstrumentumokat, mert a bank nem fizetésképtelen vagy valdszinlleg nem valik
fizetésképtelenné, és nincs sziikség ilyen intézkedésre a szanalasi célok eléréséhez.
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A tulajdonosi kovetelések

Megfeleld intézkedések

értékével kapcsolatos
kéralmeény

Nem megfeleld intézkedések

Pozitiv nett6 eszkdzérték mind
a BRRD 36. cikke (4)
bekezdése b)-g) pontjainak
megfelelden elvégzett
értékelés, mind pedig az
emlitett iranyelv 36. cikkének
(8) bekezdése alapjan készitett
becslés szerint

1. Részleges bevonas
2. Részleges atadas

3. Higitas

1. Teljes bevonas

2. Teljes atadas

Pozitiv netto eszkdzérték a
BRRD 36. cikke (4) bekezdése
b)—g) pontjainak megfeleléen
elvégzett értékelés szerint, de
nulla vagy negativ nettd
eszkdzérték az emlitett
iranyelv 36. cikkének (8)
bekezdése alapjan készitett
becslés szerint

1. Teljes vagy részleges bevonas
2. Teljes vagy részleges atadas

3. Higitas

Nincs (de az atvaltasi ratdknak
megfelelének kell lennitik)

Nulla vagy negativ nettd
eszkdzérték mind a BRRD 36.
cikke (4) bekezdése b)—g)
pontjainak megfeleléen
elvégzett értékelés, mind pedig
az emlitett iranyelv 36.
cikkének (8) bekezdése alapjan
készitett becslés szerint

1. Teljes bevonés

2. Teljes atadas

1. Részleges bevonas
2. Részleges atadas

3. Higitas

2. Korilmények, amelyek eltérnek a vallalkozas eszkozeinek és kotelezettségeinek

értékelésétdl

1.19. Amikor az értékelés alapjan egynél tobb alternativa lehet helyénvald, vagy amikor a higitas

elérése érdekében az eszkdzok koziil valasztanak, a szanaldsi hatdsagoknak a BRRD 31.

cikkében szerepl6 szanaldsi céloknak leginkabb megfelel6 alternativat vagy alternativakat

kell valasztaniuk.
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Kilondsen, a nemzeti vagy Eurdpai Unids tarsasagi jog rendelkezései befolydsolhatjak a
helyes valasztast akozott, hogy a higitast kizardlag Uj tulajdoni részesedések kibocsatasaval
érjék el, néhany tulajdoni részesedés bevondsanak és () tulajdoni részesedés
kibocsatasanak kombindcidja révén, vagy bizonyos tulajdoni részesedések ataddsa révén.

A kovetkez6 példak a teljesség igénye nélkil szemléltetik azon tényez6ket, amelyeket a
szanalasi hatdésdgoknak mérlegelniik kell. A példak nem véglegesek, és az irdnymutatasnak
valé megfelelés nem koveteli meg, hogy a hatdsdgok a javasolt alternativak valasztdsa
mellett dontsenek a leirt kortilmények esetén.

Amikor azt mérlegelik, hogy bevonjak és/vagy atadjak a tulajdoni részesedéseket vagy a
tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentumokat (6nmagaban vagy higitassal
kombinalva), a hatésagok figyelembe vehetik a tulajdoni részesedések vagy egyéb
instrumentumok sajatos jellemzGit. Példaul, amikor bizonyos tulajdoni részesedések
valamilyen kilénleges szavazati jogot biztositanak, a hatdésagok megfontolhatjdk, hogy a
szerkezetatalakitdson datment vallalkozds szerkezetének egyszerUsitése érdekében
helyesebb lenne inkdbb bevonni az adott tulajdoni részesedéseket, mint atadni Gket.

Néhany esetben lehetnek olyan tulajdoni részesedések vagy tulajdonviszonyt megtestesité
egyéb instrumentumok, amelyek nem mindsiilnek elsGdleges alapveté tékének, példaul
els6bbségi részvények, amelyek kiegészit6 alapvet6 t6keinstrumentumoknak minésiilnek. A
hatésagok donthetnek Ugy, hogy csak az els6dleges alapvetd tGkeinstrumentumokat adjak
at, és bevonnak barmilyen tulajdoni részesedést vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb
instrumentumot (tiszteletben tartva a vonatkozo biztositékokat és jogvédelmet).

Amikor a szanalasi hatdsagok a 2014/59/EU iranyelv 43. cikkének (4) bekezdése szerinti
alternativat vdlasztottdk egy kordbban koélcséndssé tett intézmény jogi formdjanak
megvaltoztatasara a hitelez6i feltGkésitést kovetSen, a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok bevondsat kell végrehajtani, amennyiben az a véltoztatas végrehajtasdhoz
szlikséges.

Amikor egy részvénytarsasag részvényeit hivatalos t6zsdéken jegyzik, inkdbb a tulajdoni
részesedések ataddsa lehet sziikséges a bevondsuk helyett, hogy elkeriiljék a jegyzések
megszakitdsat és a tulajdoni részesedések értékelésének félbeszakitasat.

Ill. cim — Zaré rendelkezések és végrehajtas

Ezen irdnymutatdsokat az illetékes szandldsi hatdésdgoknak a kozzététel utdn 6 hdnappal kell

atiltetnilik a nemzeti szanalasi gyakorlatokba.
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