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1. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul prezentului ghid

Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010". Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta orientdrile.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de
supraveghere in cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari sau privind modul
in care ar trebui aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente
carora li se aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze si sa il integreze in practicile lor, dupa caz (de
exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale
acestora), inclusiv in cazurile in care anumite puncte din cuprinsul documentului sunt
adresate in primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

n conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, motivele neconformérii, pana la 11/09/2017. in absenta
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la
adresa compliance@eba.europa.eu , cu mentiunea ,EBA/GL/2017/03”. Notificarile trebuie
trimise de persoane care au autoritatea de a raporta cu privire la respectarea ghidului in

numele autoritatilor competente. Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie
adusa, de asemenea, la cunostinta ABE.

Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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Titlul | — Obiect, domeniu de aplicare si definitii

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Obiectul

Prezentul ghid, pregatit in temeiul articolului 50 alineatul (4) din Directiva 2014/59/UE
(BRRD), se refera la stabilirea ratelor de conversie a datoriei in titluri de capital n
recapitalizarea interna. Acesta este relevant si pentru conversia instrumentelor de capital
relevante in momentul in care institutia a Tncetat sa mai fie viabilda, deoarece articolul 60
alineatul (3) litera (d) prevede ca respectarea articolului 50, inclusiv a ghidului ABE, este o
conditie pentru conversia instrumentelor de capital relevante.

Articolul 50 alineatul (1) prevede ca autoritatile de rezolutie, la aplicarea instrumentului de
recapitalizare interna, pot aplica rate de conversie diferite pentru diferite clase de
instrumente de capital si datorii. Daca fac acest lucru, trebuie sa procedeze in conformitate
cu: (i) principiul conform caruia rata de conversie va reprezenta o compensare adecvata
pentru creditorul afectat pentru orice pierdere suferita prin reducerea valorii contabile sau de
conversie [articolul 50 alineatul (2)] si (ii) principiul conform caruia ratele de conversie
aplicabile datoriilor considerate cu rang prioritar potrivit legislatiei in materie de insolventa
vor fi mai mari decat rata de conversie aplicabila datoriilor subordonate [articolul 50 alineatul

3.

Articolul 50 alineatul (4) impune ca prezentul ghid sa precizeze, in mod special, cum pot
creditorii afectati sa fie despagubiti in mod adecvat prin intermediul ratei de conversie,
precum si ratele de conversie aferente ce ar putea fi potrivite pentru a reflecta prioritatea
datoriilor cu rang prioritar conform legislatiei in materie de insolventa.

Autoritatile de rezolutie nu sunt obligate de BRRD sa stabileasca rate de conversie diferite si
pot opta, la aplicarea instrumentului de recapitalizare interna sau a competentei de reducere
a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital, sd converteasca fiecare
instrument sau datorie in titluri de capital la aceeasi rata, cu conditia sa atinga obiectivele
rezolutiei si sa respecte ordinea de reducere a valorii contabile si de conversie prevazuta la
articolul 48, principiile de rezolutie de la articolul 34, dreptul la proprietate prevazut de Carta
Drepturilor Fundamentale a Uniunii Europene si, in cazul instrumentului de recapitalizare
internd, garantia ca niciun creditor nu va fi dezavantajat, prevdzuta la articolul 75. Prezentul
ghid oferd orientadri privind stabilirea ratelor de conversie cu luarea in considerare a acestor
factori.

Prezentul ghid prevede stabilirea unor rate de conversie diferite pentru clasele de
instrumente ce difera ca rang in ierarhia nationala a creditorilor n insolventa fie din motive
statutare, fie din motive contractuale. Acesta nu prevede stabilirea unor rate de conversie
diferite pentru clasele de instrumente care difera, de exemplu, din perspectiva tratamentului
prudential sau contabil, dar nu si ca rang in ierarhia nationala a creditorilor in insolventa.



2.

1.6.

Domeniu si nivel de aplicare

Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de rezolutie daca despagubesc creditorii cu rate de
conversie diferite la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd unei institutii sau
entitati mentionate la articolul 1 litera (b), (c) sau (d) din BRRD, sau unor creante sau
instrumente de datorie transferate unei institutii-punte sau care fac obiectul instrumentului
de vanzare a afacerii sau instrumentului de separare a activelor si care face uz de posibilitatea
de a stabili rate de conversie diferite. De asemenea, este relevant pentru autoritatile de
rezolutie atunci cand aplica competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a
instrumentelor de capital relevante Tn momentul in care institutia a Tncetat sa mai fie viabila.
Acest lucru se bazeaza pe articolul 60 alineatul (3) litera (d), care prevede cd aceste
instrumente pot fi convertite numai atunci cand rata de conversie ce determinda numarul de
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de baza furnizate pentru fiecare instrument de
capital relevant respecta principiile stipulate la articolul 50 si prevederile prezentului ghid.

Titlul Il - Ghid privind rata de conversie a datoriei in titluri de capital

Principii directoare

1.7.

1.8.

1.9.

Principiile directoare prevazute mai jos sunt legate direct de cerintele BRRD si nu extind
principiile de rezolutie sau mecanismele de siguranta prevazute in respectiva directiva. Scopul
lor este sa clarifice modul in care autoritatile de rezolutie, tindnd cont de principiile si
mecanismele de siguranta respective, se pot asigura ca creditorii pot fi despagubiti adecvat
printr-o rata de conversie diferentiata.

Principiul director 1: niciun creditor nu trebuie sa fie dezavantajat. La stabilirea ratelor de
conversie, autoritatile de rezolutie trebuie sa incerce sa se asigure ca niciun creditor sau
actionar nu va primi un tratament care il afecteaza mai mult decat il afecteaza tratamentul pe
care l-ar fi primit daca firma ar fi intrat in procedura nationald a insolventei in momentul in
care a fost luata hotararea de a declansa rezolutia. Acestea trebuie sa isi bazeze evaluarea
tratamentului efectiv preconizat pe evaluarea realizata in temeiul articolului 36 alineatul (4)
literele (b)-(g) din BRRD. Acestea trebuie sa isi bazeze evaluarea tratamentului preconizat in
insolventa pe o estimare a tratamentului pe care s-ar fi asteptat sa il primeasca fiecare clasa
de actionari si creditori daca institutia ar fi fost lichidata conform procedurii obisnuite a
insolventei, asa cum prevede articolul 36 alineatul (8) din BRRD.

La stabilirea ratelor de conversie atunci cand se foloseste instrumentul de recapitalizare
internd sau competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de
capital relevante, autoritatile de rezolutie trebuie sa evalueze si daca s-a tinut seama cum se
cuvinte de dreptul la proprietate prevazut in Carta drepturilor fundamentale a UE.

1.10. Principiul director 2: ierarhia creditorilor. Cu conditia atingerii obiectivelor principiului

director 1, autoritatile de rezolutie trebuie sa stabileasca rate de conversie diferite numai
pentru a atinge obiectivele rezolutiei sau pentru a respecta celelalte principii stipulate la



articolul 34 din BRRD. Tn mod special, atunci cand stabilesc ratele de conversie, autoritatile de
rezolutie trebuie sa caute sa se asigure ca:

a. actionarii institutiei supuse rezolutiei suporta prima pierdere;

b. exceptand cazul in care BRRD prevede in mod expres altfel, creditorii institutiei
supuse rezolutiei suporta pierderile dupa actionari si in conformitate cu ordinea de
prioritate a creantelor lor conform procedurii obisnuite a insolventei; si

c. creditorii din aceeasi clasa sunt tratati in mod echitabil.

1.11. La stabilirea ratelor de conversie cu ocazia aplicarii competentei de reducere a valorii
contabile sau de conversie a instrumentelor de capital relevante prevazute la articolul 59 din
BRRD, autoritatile trebuie sa se asigure ca actionarii suporta prima pierdere, creditorii suporta
pierderile in conformitate cu ordinea de prioritate a creantelor lor conform procedurii
obisnuite a insolventei, iar creditorii din aceeasi clasa sunt tratati in mod echitabil, exceptand
cazul in care acest lucru ar contraveni nevoii de a tine cont de dreptul la proprietate prevazut
de Carta drepturilor fundamentale a UE.

1.12. Orientarile privind modul in care autoritatile de rezolutie trebuie sa aplice aceste principii
directoare sunt prevazute mai jos.

Evaluare

1.13. Tnainte de aplicarea instrumentului de recapitalizare internd sau a competentei de
reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital la momentul in care
institutia a incetat sa mai fie viabild, se va face o evaluare a activelor si pasivelor institutiei in
conformitate cu articolul 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din Directiva 2014/59/UE. Aceasta
trebuie sa implice o evaluare corecta, prudenta si realista a activelor si pasivelor firmei.

1.14. Aceasta evaluare are rolul de a fundamenta o serie de hotarari ce trebuie luate de
autoritatea de rezolutie, inclusiv cele referitoare la dimensiunea anularii sau diluarii actiunilor
sau a altor instrumente de proprietate si la dimensiunea pierderilor ce ar trebui recunoscute
la momentul rezolutiei. Evaluarea trebuie sa cuprindad o estimare a noilor actiuni rezultate in
urma conversiei titlurilor de capital transferate sau emise ca si contraprestatie detinatorilor
instrumentelor convertite.

1.15. Articolul 36 alineatul (8) din BRRD mai impune ca evaluarea sa cuprinda o estimare a
tratamentului pe care fiecare clasa de actionari si creditori |-ar fi primit daca institutia ar fi
fost lichidata conform procedurii obisnuite a insolventei. De asemenea, trebuie facuta si o
evaluare independenta ex post in conformitate cu articolul 74 alineatul (2) pentru a stabili
daca tratamentul efectiv pe care l-au primit actionarii si creditorii ca urmare a aplicarii
instrumentului de recapitalizare interna a fost mai rau decat cel pe care I-ar fi primit daca
firma ar fi fost supusa procedurii obisnuite a insolventei (evaluarea ex post).



Aplicarea principiului director 1: asigurarea cd niciun creditor sau actionar nu este mai
dezavantajat decdt in situatia de insolventad

1.16. La aplicarea instrumentului de recapitalizare interna, autoritatile trebuie sa stabileasca
ratele de conversie astfel incat pentru fiecare actionar sau creditor valoarea preconizata a
titlurilor de capital si a creantelor lor dupa aplicarea competentelor in materie de rezolutie,
conform evaluarii realizate in temeiul articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD, sa
fie egala sau mai mare decat valoarea preconizata pe care ar fi realizat-o daca institutia ar fi
intrat in procedura obisnuita a insolventei, conform estimarii realizate in temeiul articolului
36 alineatul (8) din BRRD.

1.17. Competentele de reducere a valorii contabile sau de conversie mentionate la articolul
59 din BRRD pot fi aplicate independent, nu impreuna cu exercitarea recapitalizarii interne
sau a oricarui alt instrument de rezolutie. Tn acest caz, dacid autorititile opteazi si
foloseasca rate de conversie diferite, acestea trebuie sa stabileasca ratele de conversie
astfel incat pentru fiecare actionar sau creditor tratamentul efectiv preconizat pe care il
primesc [determinat de valoarea titlurilor de capital si a creantelor lor dupa aplicarea
competentelor in materie de rezolutie, conform evaluarii realizate in temeiul articolului 36
alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD] sa determine o valoare egala sau mai mare decat
valoarea preconizata pe care ar fi realizat-o daca institutia ar fi intrat in procedura obisnuita
a insolventei, conform estimarii realizate in temeiul articolului 36 alineatul (8) din BRRD, in
masura in care este necesar pentru sustinerea drepturilor de proprietate fundamentale.

1.18. 1n cazul in care valoarea contabild a creantelor creditorilor este redus3, creantele lor nu
mai au nicio valoare. Cand o datorie sau un alt instrument este convertit in titluri de capital,
creanta din titluri de capital poate avea o valoare mai mare, mai mica sau identica cu creanta
initiala convertitd. Valoarea acestei creante din titluri de capital trebuie sa faca parte din
evaluarea tratamentului efectiv primit de un creditor.

1.19. Cand valoarea totala estimata a titlurilor de capital primite de creditorii afectati in urma
reducerii valorii contabile si de conversie se preconizeaza a fi mai mare decat valoarea totala
a creantelor a caror valoare contabild a fost redusa sau convertita in titluri de capital,
principiul director 1 poate fi respectat fara nicio aplicare a unor rate de conversie diferite.

1.20. Cand valoarea totalda preconizata a titlurilor de capital primite de creditorii afectati in
urma reducerii valorii contabile si de conversie este mai mica decat suma totala a creantelor a
caror valoare contabild a fost redusa sau convertita in titluri de capital, ar putea fi necesare
rate de conversie diferite.

1.21. Tn cazul in care este nevoie si fie stabilite rate de conversie diferite pentru a impiedica
creditorii sa fie mai dezavantajati decat in insolventa sau pentru a proteja drepturile de
proprietate fundamentale sau alte obiective ale rezolutiei, ratele de conversie trebuie
stabilite astfel incat creditorii cu rang prioritar sa nu devinda mai dezavantajati decat in
insolventa sau astfel incat drepturile de proprietate fundamentale sa fie protejate.



Autoritatile de rezolutie nu trebuie sa stabileasca rate de conversie diferite care transfera mai
multa valoare creditorilor cu rang prioritar decat este necesar pentru a respecta principiul
director 2, pentru a impiedica creditorii cu rang prioritar sa devina mai dezavantajati decat in
insolventa sau pentru a proteja drepturile de proprietate fundamentale sau alte obiective ale
rezolutiei.

1.22. Pentru orice creditor a carui creanta a fost convertita integral in titluri de capital, valoarea
preconizata a titlurilor de capital pe care le primeste trebuie sa fie cel putin la fel de mare ca
cea pe care ar putea-o recupera in insolventa.

1.23. Pentru orice creditor a carui creanta a fost convertitd numai partial in titluri de capital,
valoarea preconizata a titlurilor de capital pe care le primeste trebuie sa fie cel putin la fel de
mare ca cea pe care ar putea-o recupera in insolventd, mai putin valoarea preconizata a
creantei ramase.

Aplicarea principiului director 2: respectarea celorlalte principii ale rezolutiei prevdzute de articolul
34

1.24. Autoritatile trebuie sa stabileasca rate de conversie pentru a se asigura, cat mai
rezonabil posibil si cu respectarea mecanismelor de siguranta aferente creditorilor si a
drepturilor de proprietate fundamentale ale acestora, ca ierarhia creditorilor este
respectata pe deplin. Acest lucru inseamna ca, daca se preconizeaza ca o anumita clasa de
creditori va suporta o pierdere - adica daca valoarea totala a datoriei ramase si a creantei
de titluri de capital dupa aplicarea competentelor de rezolutie, conform evaluarii realizate
in temeiul articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD, este mai mica decat valoarea
creantelor din acea clasa inainte de rezolutie - autoritatea de rezolutie trebuie sa
stabileasca o rata de conversie egala cu sau apropiata de zero pentru toate clasele de
datorii si instrumente de rang inferior respectivei clase de creditori.

1.25. Acest lucru inseamna ca actionarii vor suporta prima pierdere. Orice valoare pastrata prin
rezolutie va fi alocata mai intai creantelor creditorilor cu rang prioritar si celor subordonati. Ca
atare, ratele de conversie diferite urmaresc sa garanteze faptul ca creditorii sufera pierderi
dupa actionari in conformitate cu ordinea de prioritate a creantelor din cadrul insolventei.
Totusi, pot fi stabilite rate de conversie care permit actionarilor initiali (si actionarilor ale caror
creante au rezultat din conversia instrumentelor de capital relevante in momentul in care
institutia a Tncetat sa mai fie viabild) sa pastreze anumite creante cu valoare pozitivd sau care
permit titlurilor de capital sa fie impartite intr-o anumita proportie intre doua sau mai multe
clase de creditori. Actionarii ar putea pastra o anumitd valoare pozitiva atunci cand nu este
nevoie sa se reduca valoarea contabild a creantelor niciunui creditor, adica Tn cazul in care
recapitalizarea interna nu necesita decat conversie.

1.26. Titlurile de capital ar putea fi impartite intr-o anumita proportie in doua sau mai multe
clase de creditori, atunci cand o clasa de creditori a fost convertita integral in titluri de capital,
dar ar mai fi nevoie de alte conversii, iar conversia partiala sau integrald a clasei de creditori



de rang mai inalt nu a determinat o pierdere (adica creditorii de rang mai Tnalt primesc o
valoare totala a creantei si a titlurilor de capital cel putin egala cu valoarea creantei lor
initiale).

Dispozitii finale

1.27. Autoritatile de rezolutie trebuie sa aplice rate de conversie diferite numai atunci cand
este necesar pentru a respecta principiile directoare de mai sus. in cazul in care nu exista
ingrijorari semnificative cu privire la protejarea mecanismelor de siguranta a creditorilor sau a
drepturilor de proprietate fundamentale, iar autoritatile de rezolutie sunt multumite de faptul
ca aplicarea acelorasi rate de conversie ar respecta principiile prevazute la articolul 34 si ar
atinge obiectivele rezolutiei, nu ar trebui sa fie nevoie de rate de conversie diferite.

1.28. 1n cazul in care sunt aplicate rate de conversie diferite, autorititile trebuie si
stabileasca ratele de conversie astfel incat sa fie destul de increzatoare in faptul ca creditorii
de rang inferior sau actionarii nu sunt mai dezavantajati decat in insolventa (in cazul
recapitalizarii interne) si ca drepturile lor de proprietate fundamentale sunt protejate. Acest
lucru inseamna ca ratele de conversie pentru creditorii cu rang prioritar nu trebuie sa fie
disproportionat de mari. Ar aparea un beneficiu disproportionat daca acesti creditori ar avea
creante de valoare mult mai mare conform estimarii realizate Tn temeiul articolului 36
alineatul (8) din BRRD.

Titlul 1l — Dispozitii finale si punerea in aplicare

Prezentul ghid trebuie implementat in practicile de rezolutie nationale de catre autoritatile de
rezolutie Tn termen de 6 luni de la publicare.
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