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Zaverecné usmernenia

o koeficiente konverzie dlhu na vlastné imanie pri zachrane
pomocou vnutornych zdrojov



1. Povinnosti tykajuce sa dodrziavania
suladu (compliance) s predpismi a
ohlasovacia povinnost

Statut tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010".
Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia €. 1093/2010 prislusné organy a financné institlcie
vynaloZia vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni a odporucani.

2. Tieto usmernenia zahffiaju nazor EBA na prislusné postupy dohladu v ramci Eurdpskeho

systému finanéného dohladu alebo na sposob uplatfiovania pravnych predpisov Unie v
konkrétnej oblasti. Prislugné organy, ako si vymedzené v ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU) ¢&.
1093/2010, na ktoré sa tieto usmernenia vztahujd, ich maju dodrZiavat tak, Ze ich zaclenia do
svojich postupov dohladu podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho rdamca alebo
postupov dohladu), a to aj v pripade, ked'su tieto usmernenia zamerané prevaZzne na banky.

Poziadavky na vykazovanie

3.

4,

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 musia prislu$né organy oznamit EBA, &i
tieto usmernenia dodrZiavaju alebo maju v Umysle dodrzat, alebo musia uviest dévody ich
nedodrzania do 11/09/2017. Ak do tohto datumu nebude doruéené Ziadne ozndmenie, EBA sa
bude domnievat, Ze ich prislusné organy nedodrziavaju. Oznamenia sa maju zaslat
prostrednictvom formuldra dostupného na adrese compliance@eba.europa.eu spolu s

oznacenim ,,EBA/GL/2017/03“. Tieto oznamenia maju prislusnému organu predkladat osoby,
ktoré st opravnené podavat spravy o dodrzani v mene svojich prislusnych organov. Akukolvek
zmenu stavu dodrZiavania ustanoveni treba takisto oznamit EBA.

Oznamenia budu uverejnené na webovej stranke EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky
organ dohladu (Eurdpsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010. s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu

Hlava | — Predmet Upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

Predmet Upravy

Tieto usmernenia, ktoré boli vypracované na zéklade ¢lanku 50 ods. 4 smernice 2014/59/EU
(dalej len ,,smernica o ozdraveni arieseni krizovych situacii bank”), sa tykaju stanovenia
konverznych koeficientov na konverziu dlhu na vlastné imanie pri zachrane pomocou
vnutornych zdrojov. Vztahuji sa aj na konverziu relevantnych kapitdlovych nastrojov
v okamihu, ked' uz viac nie su Zivotaschopné, pretozZe v ¢lanku 60 ods. 3 pism. d) sa sulad
s ¢lankom 50 vratane usmerneni organu EBA stal podmienkou pre konverziu relevantnych
kapitdlovych ndastrojov.

V ¢lanku 50 ods. 1 sa stanovuje, Zze organy pre rieSenie krizovych situacii pri uplatfiovani
nastroja zachrany pomocou vnutornych zdrojov méziu na rbézne triedy kapitalovych
nastrojov azavazkov pouiit rézne koeficienty konverzie. Ak ich pouZiju, musia to robit
vsulade: i) so zasadou, Ze konverzny koeficient predstavuje primerand nahradu
dotknutému veritelovi za akukolvek stratu vzniknutu na zaklade odpisania dlhu a vykonania
jeho konverzie (¢lanok 50 ods. 2); aii) so zasadou, Ze koeficienty konverzie pouZité pri
zédvazkoch, ktoré sa povazuju za nadriadené zavazky podla konkurzného prava, musia byt
vyssie neZ konverzny koeficient pouZity na podriadené zavazky (¢lanok 50 ods. 3).

V ¢lanku 50 ods. 4 sa vyzaduje, aby sa v tychto usmerneniach uviedlo najma to, ako mézu
byt dotknuti veritelia prostrednictvom konverzného koeficientu primerane odskodneni,
a relativne konverzné koeficienty, ktoré by mohli byt primerané na zohladnenie priority
nadriadenych zavazkov podla platného konkurzného prava.

Zo smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank orgdnom pre rieSenie krizovych
situdacii nevyplyva povinnost stanovovat rozdielne konverzné koeficienty a pri uplatiiovani
nastroja zachrany pomocou vnutornych zdrojov alebo pri uplatfiovani pravomoci odpisovat
kapitalové nastroje a vykonat ich konverziu sa m6zu rozhodnut konvertovat kazdy nastroj
alebo zavazok na vlastné imanie s rovnakym koeficientom, a to za predpokladu, Ze dosiahnu
ciele riesenia krizovych situacii a dodrzia poradie odpisovania a konverzie podla ¢lanku 48,
zasady, ktorymi sa riadi rieSenie krizovych situdcii, podla ¢lanku 34, pravo vlastnit majetok
podla Charty zakladnych prav Eurdpskej Unie av pripade ndastroja zachrany pomocou
vnutornych zdrojov zdsadu, Ze Ziadny veritel nesmie obist horsie ako pri likvidacii,
zakotvenu v ¢lanku 75. Tieto usmernenia obsahuju pokyny na stanovenie konverznych
koeficientov s ohladom na uvedené faktory.

Tieto usmernenia umoznuju stanovovat rozdielne konverzné koeficienty pre triedy
nastrojov, ktoré sa liSia svojim poradim v prislusnej vnutrostatnej hierarchii veritelov
v konkurznom konani bud zo zadkonnych, alebo zmluvnych doévodov. Neumoziuju
stanovovat rozdielne konverzné koeficienty pre triedy nastrojov, ktoré sa lisia napriklad
regulaénym zaobchddzanim alebo spdsobom uctovania, pricom sa neliSia svojim poradim
v prislusnej vnutrostatnej hierarchii veritelov v konkurznom konani.



1.6.

Rozsah a uroven uplatiovania

Tieto usmernenia suU uréené organom pre rieSenie krizovych situacii, ak veritelov
odskodnuju rozdielnymi konverznymi koeficientmi pri uplatiovani nastroja zachrany
pomocou vnutornych zdrojov na institlciu, subjekt uvedeny v ¢lanku 1 pism. b), c) alebo d)
smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank alebo na pohladavky alebo dlhové
nastroje, ktoré sa prevadzaju na preklenovacie institucie, alebo v rdmci nastroja odpredaja
obchodnej Cinnosti ¢i nastroja oddelenia aktiv za si¢asného vyuzitia moznosti stanovenia
rozdielnych konverznych koeficientov. Tieto usmernenia sU pre organy pre rieSenie
krizovych situacii dolezité aj pri uplatriovani pravomoci odpisat alebo konvertovat
relevantné kapitdlové nastroje v okamihu, ked uz viac nie su Zivotaschopné. To sa zaklada
na ¢lanku 60 ods. 3 pism. d), v ktorom sa stanovuje, ze tieto nastroje sa mozu konvertovat,
len ak konverzny koeficient, ktory urcuje pocet nastrojov vlastného kapitdlu Tier 1, ktoré sa
poskytni vzhladom na kazdy relevantny kapitalovy nastroj, spifia zasady stanovené v ¢lanku
50 a tychto usmerneniach.

Hlava Il = Usmernenia ku koeficientu konverzie dlhu na vlastné imanie

Hlavné zdsady

1.7.

1.8.

1.9.

Hlavné zasady uvedené dalej sa vztahuju priamo na poziadavky smernice o ozdraveni
arieSeni krizovych situdcii bank a nedotykaju sa zdsad rieSenia krizovych situacii ani
ochrannych opatreni stanovenych v uvedenej smernici. Ich cielom je objasnit spdsob, akym
organy pre rieSenie krizovych situacii mézu vzhladom na tieto zasady a ochranné opatrenia
zabezpecit, aby sa veritelia mohli primerane odskodnit prostrednictvom rozdielneho
konverzného koeficientu.

Hlavna zasada €. 1: Ziadny veritel nesmie obist horSie ako pri likvidacii. Organy pre
rieSenie krizovych situdcii by sa pri stanovovani konverznych koeficientov mali usilovat
zabezpedit, aby sa v okamihu prijatia rozhodnutia o zacati rieSenia krizovych situacii so
Ziadnym veritefom alebo akciondrom nezaobchadzalo horSie ako v pripade, keby
spolo¢nost vstupila do vnutrostatneho konkurzného konania. Svoje hodnotenie
ocakavaného skuto¢ného zaobchadzania by mali zaloZit na oceriovani, ktoré sa uskutocnilo
v stlade s ¢lankom 36 ods. 4 pism. b) aZ g) smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii
bank. Ich hodnotenie predpokladaného zaobchadzania v konkurznom konani by malo
vychadzat z odhadu zaobchadzania, ktoré by sa podla ocakdvani uplatfiovalo na kazdu
triedu akciondrov a veritelov, ak by sa spolo¢nost likvidovala v ramci bezného konkurzného
konania, ako sa stanovuje v clanku 36 ods. 8 smernice o ozdraveni arieSeni krizovych
situdcii bank.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii by pri stanovovani konverznych koeficientov pri
uplatneni nastroja zachrany pomocou vnuatornych zdrojov alebo pravomoci odpisat
relevantné kapitdlové nastroje alebo vykonat ich konverziu mali posudit aj to, ¢i sa
primerane zohladnilo pravo vlastnit majetok podla Charty zakladnych prav EU.



1.10.

1.11.

1.12.

Hlavna zasada €. 2: hierarchia veritelov. V zavislosti od dosiahnutia cielov hlavnej zasady
¢. 1 by organy pre rieSenie krizovych situdcii mali stanovit rozdielne konverzné koeficienty
iba na ucely dosiahnutia cielov riesenia krizovych situacii alebo na ucely dodrzania
ostatnych zdsad stanovenych v ¢lanku 34 smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii
bank. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii by sa pri stanovovani konverznych koeficientov
najma mali usilovat zabezpecit, aby:

a. akcionari institucie, ktorej krizova situacia sa riesi, zndsali straty ako prvi;

b. pokial nie je vsmernici oozdraveni arieSeni krizovych situdcii bank wvyslovne
stanovené inak, veritelia institucie, ktorej krizova situdcia sa riesi, znasali straty
po akciondroch v sulade s hierarchiou ich ndrokov vrdmci beiného konkurzného
konania;

c. sveritelmitej istej kategdrie sa zaobchdadzalo rovnakym sp6sobom.

Organy by pri stanovovani konverznych koeficientov za uplatfiovania pravomoci odpisat
alebo konvertovat relevantné kapitdlové nastroje stanovenej v ¢lanku 59 smernice
o ozdraveni arieSeni krizovych situdcii bank mali zabezpecit aj to, aby akcionari znasali
straty ako prvi, aby veritelia zndsali straty v sulade s hierarchiou ich narokov v ramci
bezného konkurzného konania aaby sa sveritelmi tej istej kategdrie sa zaobchdadzalo
rovnakym spdsobom, pokial to nebude vrozpore s potrebou zohladnit pravo vlastnit
majetok podla Charty zakladnych prav EU.

Usmernenie k spdsobu, akym by organy pre riesenie krizovych situacii mali uplatriovat tieto
hlavné zasady, sa uvadza dalej.

Oceriovanie

1.13.

1.14.

1.15.

Pred uplatnenim nastroja zachrany pomocou vnutornych zdrojov alebo pravomoci odpisat
alebo konvertovat kapitdlové nastroje v okamihu, ked uZ viac nie sU Zivotaschopné, sa
uskutoéni ocenenie aktiv a zavazkov institucie v sulade s ¢lankom 36 ods. 4 pism. b) aZ g)
smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank. To musi zahfriat spravodlivé,
obozretné a realistické ocenenie aktiv a zavazkov spoloc¢nosti.

Uc¢elom ocefiovania je podlozit informdaciami niekolko rozhodnuti, ktoré ma prijat organ pre
rieSenie krizovych situdcii, a to vratane rozhodnutia o rozsahu zrusenia akcii alebo inych
nastrojov vlastnictva alebo zriedenia ich hodnoty, ako aj o rozsahu strat, ktoré by sa mali
zaUc¢tovat v okamihu rieSenia krizovej situacie. Sucastou oceriovania by mal byt odhad
kapitdlovej hodnoty novych akcii po konverzii, ktoré boli prevedené na drzitelov
konvertovanych nastrojov alebo emitované ako protihodnota pre tychto drzitelov.

V ¢lanku 36 ods. 8 smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank sa tiez vyzaduje,
aby sucastou ocefiovania bol odhad zaobchadzania, ktoré by sa podla ocakavani
uplatiiovalo na kazdu triedu akcionarov a veritelov, ak by sa spoloc¢nost likvidovala v ramci



bezného konkurzného konania. Uskutocnit sa musi aj nezavislé oceriovanie ex post podla
Clanku 74 ods. 2, aby sa urcilo, ¢i skutocné zaobchdadzanie, ktoré sa na akcionarov
a veritelov vztahovalo v doésledku uplatnenia nastroja zachrany pomocou vnuatornych
zdrojov, bolo horsie nez zaobchadzanie, ktoré by sa na nich vztahovalo, keby sa spolo¢nost
likvidovala v rdmci bezného konkurzného konania (ocenovanie ex post).

Uplatriovanie hlavnej zdsady ¢. 1: zabezpecenie, aby Ziadny veritel ani akciondr neobisiel horsie

ako pri likviddcii

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Organy by pri uplatfiovani nastroja zachrany pomocou vnatornych zdrojov mali stanovit
konverzné koeficienty tak, aby ocakdvana hodnota kombinovanych kapitalovych
pohladavok a pohl'addvok kazdého akcionara alebo veritel'a po uplatneni pravomoci riesit
krizovu situaciu podla ocefiovania vykonaného v stilade s ¢ldankom 36 ods. 4 pism. b) aZ g)
smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank bola rovnaka alebo vyssia ako
ocakavana hodnota, ktora by im prinalezala, keby institticia vstupila do beZného
konkurzného konania, podla odhadu ziskaného na zaklade €lanku 36 ods. 8 smernice
0 ozdraveni a rieseni krizovych situdcii bank.

Pravomoc odpisat kapitalové nastroje alebo pravomoc vykonat ich konverziu uvedené
v élanku 59 smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situdcii bank sa mézu uplatiovat
samostatne, nezdvisle od vykondvania nastroja zachrany pomocou vnutornych zdrojov
alebo iného nastroja rieSenia krizovych situacii. V tomto pripade, ak sa organy rozhodnu
uplatnit rozdielne konverzné koeficienty, konverzné koeficienty by sa mali stanovit takym
sposobom, aby sa ocakdvané skutocné zaobchadzanie, ktoré sa uplatiuje na kazdého
akcionara alebo veritela [urcené na zaklade hodnoty ich kombinovanych kapitalovych
pohladavok a pohladdvok po uplatneni prdvomoci riedit krizovd situaciu v sulade
s oceflovanim vykonanym podla ¢lanku 36 ods. 4 pism. b) aZ g) smernice o ozdraveni
arieSeni krizovych situacii bank] malo rovnaku alebo vyssiu hodnotu ako ocakavana
hodnota, ktora by im prindlezala, keby institucia vstupila do bezného konkurzného
konania, podla odhadu ziskaného podla ¢lanku 36 ods. 8 smernice o ozdraveni a rieSeni
krizovych situacii bank, a to do tej miery, aka je nevyhnutna na zachovanie zdkladnych
vlastnickych prav.

Ak boli pohladavky veritela odpisané celé, jeho pohladavky uz nemaju nijakd hodnotu. Ak
sa zavdzok alebo iny ndstroj konvertoval na vlastné imanie, kapitalovd pohfaddvka méze
mat vy$$iu, nizsiu alebo rovnakd hodnotu ako pdvodna konvertovana pohladavka. Hodnota
tejto kapitdlovej pohladavky musi byt sicastou hodnotenia skutocného zaobchadzania,
ktoré sa uplatnilo na veritela.

Ak sa predpoklada, Ze celkovda odhadovana hodnota vlastného imania ziskaného
dotknutymi veritelmi po odpisani a konverzii bude vys$sia ako sihrnna suma pohladavok,
ktoré boli odpisané alebo konvertované na vlastné imanie, hlavnu zasadu ¢. 1 mozno splnit
bez toho, aby sa uplatnili rozdielne konverzné koeficienty.



1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Ak je celkovd odhadovana hodnota vlastného imania ziskaného dotknutymi veritelmi po
odpisani a konverzii nizSia ako suhrnnd suma pohladdvok, ktoré boli odpisané alebo
konvertované na vlastné imanie, mbéze byt nevyhnutné pouzit rozdielne konverzné
koeficienty.

Ak je potrebné stanovit rozdielne konverzné koeficienty, aby sa zabranilo tomu, Ze veritelia
obidu horsie ako v pripade konkurzného konania, alebo aby sa ochranili zakladné vlastnicke
prava, ¢i na iné ciele riesenia krizovych situdcii, konverzné koeficienty by sa mali stanovit
tak, aby prednostni veritelia podla ofakavani neobisli horsie ako pri likvidacii alebo aby sa
ochranili zadkladné vlastnicke prdva. Organy pre rieSenie krizovych situdcii by nemali
stanovovat rozdielne konverzné koeficienty, ktorymi by sa na prednostnych veritelov
previedla vysSia hodnota, nez je potrebné na dodrzanie hlavnej zasady ¢.2, aby sa
zabranilo, aby prednostni veritelia obisli horSie ako pri likvidacii, alebo na ochranu
zakladnych vlastnickych prav ¢i na iné ciele rieSenia krizovych situdcii.

V pripade kazdého veritela, ktorého pohladavka sa celd konvertovala na vlastné imanie, by
ocakdvana hodnota vlastného imania, ktoré dostane, teda mala byt aspon taka vysoka ako
hodnota, ktora by sa podla oéakavani vymohla v rdmci konkurzného konania.

V pripade kazdého veritela, ktorého pohladavka sa len Ciastocne konvertovala na vlastné
imanie, by ocakdvana hodnota vlastného imania, ktoré dostane, teda mala byt aspori taka
vysokd ako hodnota, ktord by sa podla ocakavani vymohla v rdmci konkurzného konania,
bez o¢akavanej hodnoty jeho zvysnej pohladavky.

Uplatriovanie hlavnej zdsady ¢. 2: dodrZiavanie ostatnych zdsad riesenia krizovych situdcii podla
Clanku 34

1.24.

1.25.

Organy by mali stanovit konverzné koeficienty s cielom zabezpeéit uplné dodrZiavanie
hierarchie veritelov, pokial to je redlne mozné a pod podmienkou dodrzania ochrannych
opatreni tykajucich sa veritelov a zakladnych vlastnickych prav. To znamena, Ze v pripade,
ak sa ocakava, Ze danu kategoriu veritelov postihne strata — Cize ak celkovd hodnota
zvy$nej pohladavky a kapitalovej pohladavky po tom, ako sa uplatnili pravomoci riesit
krizovu situaciu podla ocenovania vykonaného v stilade s ¢lankom 36 ods. 4 pism. b) az g)
smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situdcii bank, bude nizSia ako hodnota
pohladavok tejto triedy pred riesenim krizovych situacii — organ pre rieSenie krizovych
situdcii by mal pre vietky podriadenejsie triedy zadvizkov a nastrojov stanovit konverzny
koeficient, ktory sa bude rovnat nule alebo bude blizky nule.

To znamen3, Ze akcionari budu znasat stratu ako prvi. Kazda hodnota zachovana na zéklade
rieSenia krizovych situacii sa prideli najprv prednostnym a podriadenym pohladdvkam
veritelov. Ucelom rozdielnych konverznych koeficientov ako takych je zabezpecit, aby
veritelia zndasali straty aZz po akcionaroch v sulade s hierarchiou ich narokov vramci
konkurzného konania. M6zZu sa vsak stanovit konverzné koeficienty, ktoré poévodnym
akciondrom (a akciondarom, ktorych naroky vyplynuli z konverzie relevantnych kapitalovych



1.26.

nastrojov v okamihu, ked uZ viac neboli Zivotaschopné) umoznia ponechat si urcité
pohladavky s kladnou hodnotou alebo rozdelit vlastné imanie uréitym pomerom medzi dve
alebo viacero kategorii veritelov. Akcionari by si mohli ponechat uréitd kladnt hodnotu, ak
v pripade Ziadnych veritelov neexistuje potreba odpisovania, t.j. v pripade, ak je na
zachranu pomocou vnutornych zdrojov potrebna len konverzia.

Vlastné imanie by sa mohlo v uréitom pomere rozdelit medzi dve alebo viacero kategorii
veritelov, ak v pripade jednej kategdrie veritelov prebehla Uplnd konverzia na vlastné
imanie, ale stdle bola potrebna dalSia konverzia, a ak Ciastona alebo Uplna konverzia
v kategérii nadriadenejSich veritelov neviedla k strate (t. j. nadriadenejsi veritelia dostanu
celd hodnotu pohladdvky a kapitdlovej pohladavky, ktord sa rovna aspon hodnote ich
povodnej pohladavky).

Zdverecné ustanovenia

1.27.

1.28.

Organy pre rieSenie krizovych situacii by rozdielne konverzné koeficienty mali uplatiiovat
len vtedy, ked' to je nevyhnutné na splnenie uvedenych hlavnych zasad. Ak neexistuju
vazne obavy v suvislosti s ochrannymi opatreniami tykajlucimi sa veritelov alebo zakladnymi
vlastnickymi pravami a orgdny pre rieSenie krizovych situacii sa presvedcia, Ze uplatnenim
rovnakych konverznych koeficientov sa dosiahne sulad so zasadami ¢lanku 34 a dosiahnu sa
ciele rieSenia krizovych situdcii, rozdielne konverzné koeficienty nie su potrebné.

Ak sa uplatfiuji rozdielne konverzné koeficienty, organy by mali stanovit konverzné
koeficienty tak, aby mali primeranu istotu, Ze podriadenejsi veritelia ani akciondri
neobidu horsie ako pri likvidacii (v pripade zachrany pomocou vnutornych zdrojov) a Ze sa
ochrania ich zékladné vlastnicke prava. To znamen3, Ze konverzné koeficienty vztahujice
sa na prednostnych veritelov by nemali byt neprimerane vysoké. Neprimerany prinos by
vznikol, ak by sa ocakavalo, Ze tito veritelia budi mat pohladavky svyrazne vyssou
hodnotou v rdmci odhadu vypracovaného na zaklade ¢lanku 36 ods. 8 smernice o ozdraveni
a rieSeni krizovych situacii bank.

Hlava lll — Zaverecné ustanovenia a vykonanie

Tieto

usmernenia by mali prislusné organy pre rieSenie krizovych situacii zaviest

do vnutrostatnych postupov riesenia krizovych situacii do 6 mesiacov od uverejnenia.
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