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1. Atitiktis gairéms ir informavimo

pareiga

Siy gairiy statusas

1.

Siame dokumente pateiktos pagal Reglamento (ES) Nr.1093/2010" 16 straipsnj parengtos
gairés. Pagal Reglamento Nr.1093/2010 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir
finansy jstaigos turi déti visas pastangas siekdamos laikytis Siy gairiy.

Gairése iSdéstoma EBI nuomoné dél tinkamos priezilros praktikos Europos finansy priezitiros
institucijy sistemoje arba dél to, kaip Sgjungos teisé turéty bati taikoma tam tikroje srityje.
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 4 straipsnio 2 dalyje apibréztos kompetentingos institucijos,
kurioms taikomos Sios gaireés, turéety jy laikytis ir atitinkamai jas jtraukti j savo praktika (pvz., i$
dalies pakeisti savo teisine sistemg arba prieZiliros procesus), jskaitant tuos atvejus, kai gairés
pirmiausia yra skiriamos jstaigoms.

Pranesimo reikalavimai

Pagal Reglamento Nr.1093/2010 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos iki
06.03.2017. privalo EBI pranesti, ar laikosi arba ketina laikytis Siy gairiy, arba nurodyti
nesilaikymo prieZastis. Jeigu kompetentingos institucijos iki Sio termino nepateiks jokio
praneSimo, EBI laikys, kad jos gairiy nesilaiko. PraneSimus reikéty siysti adresu
compliance@eba.europa.eu uzpildZius EBI interneto svetainéje pateiktg forma ir jrasSius

nuorodg ,,EBA/GL/2016/09“. Pranesimus turéty teikti asmenys, turinys jgaliojimus pranesti
apie gairiy laikymasi savo kompetentingy institucijy vardu. Apie visus gairiy laikymosi
pasikeitimus taip pat batina pranesti EBI.

PraneSimai bus skelbiami EBI interneto svetainéje pagal 16 straipsnio 3 dalj.

12010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos
priezilros institucija (Europos bankininkystés institucija), i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr.716/2009/EB ir
panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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2. Dalykas, taikymo sritis ir sgvokuy
apibréztys

Dalykas

1. Siose gairése nustatoma, kaip koreguoti modifikuotos trukmeés skaiciavima atsizvelgiant j
iSankstinio mokejimo rizika, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr.575/2013 % 340 straipsnio
3 dalies paskutinéje pastraipoje EBI suteiktais jgaliojimais.

Taikymo sritis

2. Sios gairés taikomos apskaiciuojant modifikuota skolos priemoniy, susijusiy su i$ankstinio
mokeéjimo rizika, trukme siekiant laikytis bendryjy palikany normos rizikos reikalavimy
nuosavoms léSoms pagal standartizuotg pozilrj, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 575/2013
340 straipsniu.

Adresatai

3. Sios gairés skirtos kompetentingoms institucijoms, apibréztoms Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 4 straipsnio 2 dalies i punkte, ir finansy jstaigoms, apibréztoms Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 4 straipsnio 1 dalyje.

Sgvoky apibréztys

4. Jeigu nenurodyta kitaip, Reglamente (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyvoje 2013/36/ES vartojami ir
apibrézti terminai Siose gairése turi tokig pacia reikSme.

5. Gairése vartojamos Sios sgvokos:

(a) pirmalaikio ispirkimo obligacija— tai skolos priemoniy rasis, suteikianti obligacijos
emitentui teise, bet ne pareigg tam tikru metu ispirkti obligacijg nesuéjus iSpirkimo
terminui;

(b) pirmalaikio pardavimo obligacija— skolos priemoniy rasis, suteikianti obligacijos
savininkui teise, bet ne pareigg reikalauti pirma laiko graZinti pagrindine dalj.

22013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.575/2013 dél prudenciniy reikalavimy
kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176,
2013627, p. 1).
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3. Jgyvendinimas

Taikymo data

6. Sios gairés taikomos nuo 2017 m. kovo 1 d.
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4. Modifikuotos trukmeés koregavimas,
atsizvelgiant j iSankstinio mokéjimo
rizikg

7. Apskaitiuodamos modifikuotos visy skolos priemoniy, susijusiy su igankstinio mokejimo rizika,

trukmeés koregavimus, nurodytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 340 straipsnio 3 dalies antroje
pastraipoje, institucijos turéty taikyti vieng is Siy dviejy gairése pateikty varianty:

(a) 12 dalyje nurodytg formule;
(b) 13 dalyje nurodytg formule.

8. 11 dalies a punkto tikslais, koreguodamos modifikuotg trukme ir apskai¢iuodamos koreguotg
modifikuotg trukme (KMT), institucijos turéty taikyti Sig formule:

CMD =MD X ® x Q
Cia:
MD = modifikuota trukmeé pagal 340 straipsnio 3 dalj;

QJ:E

1
Q=1+A+EFdB+‘~P

P = obligacijos su jterptu pasirinkimo pirkti ar pasirinkimo parduoti elementu kaina,
B = teoriné jprastos obligacijos verté;
A = jterpto pasirinkimo pirkti ar pasirinkimo parduoti elemento delta koeficientas;

I' = jterpto pasirinkimo pirkti ar pasirinkimo parduoti elemento gama koeficientas;

W = papildomas veiksnys, jeigu j ji nebuvo atsizvelgta apskaiciuojant 4 ir I' ir jeigu jis yra reiksmingas sandorio
sgnaudoms ir elgesio nulemtiems kintamiesiems, atitinkantiems vidinés grazos normos (VGN) pokyti 100 baziniy
punkty (b. p.);

dB = pagrindinés finansinés priemonés vertés pokytis.

9. 11 dalies b punkto tikslais, tiesiogiai perskai¢iuodamos KMT ir i$ naujo jkainodamos priemone
jvykus 100 b. p. VGN pokyciui, institucijos turéty taikyti tokig formule:

_ P_pr = Pipy

CMD =
2 X Py X Ar

+V¥
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Po = dabartiné produkto rinkos verté;
Pxar = teoriné produkto kaina, kai po neigiamo ir teigiamo soko VGN lygi Ar;

Ar = spéjamas VGN pokytis 50 b. p.;

W= jeigu apskaiciuojant P nebuvo atsiZvelgta jizar) ir jeigu sis papildomas veiksnys yra reikSmingas sandorio
sgnaudoms ir elgesio nulemtiems kintamiesiems, atitinkantiems vidinés grazos normos (VGN) pokyti 100 baziniy
punkty (b. p.).

10.Papildomo veiksnio W skaiciavima reikia svarstyti tik tada, jeigu jis yra reikSmingas; dél jo KMT
niekada neturéty tapti trumpesné, negu buty buvusi, jeigu Sis veiksnys nebdty jtrauktas j
skaiciavima.

11.Siekdamos jvertinti papildoma veiksnj W pagal Siy gairiy 13 dalj, institucijos turéty atsizvelgti j
tai, kad:

a. sandorio sgnaudos sumaZina pasirinkimo sandorio verte ir dél to pasirinkimo sandorio
jvykdymas uZ maZesne nei sandorio sgnaudos verte tampa mazai tikétinas;

b. yra tam tikry elgesio veiksniy, leidZzian¢iy manyti, jog kai kurie klientai, ypac
mazmeninés prekybos klientai, ne visada gali pasinaudoti pasirinkimo sandoriu,
nepaisant to, kad jis bity jiems naudingas, dél keliy Zinomy aplinkybiy, kaip antai:

(i) kai likusi pagrindiné dalis labai artima pradinei paskolintai sumai ir dél to kai kurie
»agresyvus” skolininkai pasitraukia arba refinansuoja savo sandorius ankstyvajame
etape;

(ii) kai kalbama apie didZiausig paskolg turincius skolininkus, gaunancius didZiausig naudg
iS iSankstinio mokéjimo, nes uz iSankstinj mokeéjimg nustatyta kaina yra fiksuota.

12.Vertinant papildomg veiksnj W reikéty atsizvelgti j pacios institucijos kaupiamus istorinius
duomenis arba j iSorés Saltiniy duomenis. 15 dalies b punkte minimus elgesio nulemty veiksniy
duomenis galima gauti jvertinus kitus su iSankstinio mokéjimo rizika susijusius balanso
elementus, pavyzdziui, mazmeninés prekybos klienty, nejtraukty j prekybos knyga, elementus.

13.Institucijos turéty patikrinti papildoma veiksnj W, jvertindamos reikSmingus nuokrypius nuo
tam tikros rasies klientui istoriskai badingo realaus elgesio ir teorinio elgesio, kurio blty buve
galima tikeétis iS visiSkai racionaliai besielgianciy sandorio saliy.

14.Papildomo veiksnio W patikrinimas, atsizvelgiant j 17 dalyje minimus elgesio nulemtus
veiksnius, turéty bati atliekamas tada, kai j prekybos knygg jtrauktas atitinkamas tokiy su
iSankstinio mokéjimo rizika susijusiy priemoniy skaicius ir ypac kai sandorio Salys yra
mazmeninés prekybos klientai. Pasirinkimo sandoriy su jterptu elementu atveju, jeigu
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institucija turi teise pareikalauti anksc¢iau panaikinti finansine priemone, j papildomus veiksnius
atsizvelgti nereikeéty.
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Techninis priedas

Gairése taikytos koreguotos modifikuotos trukmés formulés
pavyzdys

Jterpta pasirinkimo pirkti ar pasirinkimo parduoti elementg turincios obligacijos verte (P) galima
pavaizduoti kaip dviejy paprasty priemoniy sumgs: jprasty obligacijy kaing(B) ir jterpta
pasirinkimo sandorj turincios obligacijos verte (C) (trumpoji pozicija pasirinkimo pirkti sandoryje
arba ilgoji pozicija pasirinkimo parduoti sandoryje). Taip pat mes Zinome, kad jprasty obligacijy
kaina (B) yra paltkany normos kreivés funkcijar, tad B=g(r), o C yra pagrindinés jprastos
obligacijos kainos funkcija, taigi C = f(B), t. y. C = f[B(r)].

IS pirminés ataskaitos tai galime uzrasyti lygties forma. 1)
llygtisP =B+ C

IS 1 lygties iSplaukia:
2 lygtisdP = dB + dC

Taip pat Zinome, kad:
s dp = %2
3 lygtisdB = = dr
Taigi, pritaikius Taylor aproksimacija:

i _ac 1a%c 2
4 lygtis dC = 5 dB + T (dB)

Naudodami standartine iSvestiniy priemoniy rizikos parametry klasifikacijg, galime laikyti, kad:

i — ac
5 lygtis A = a8

) _d%c
6 lygtis [ = 57

Pakeiskime 5 ir 6 lygtis j 4 lygtj, o tada 4 lygtj j 2 lygtj, kad gautume:
6lygtidP = dB + AdB +§ [ (dB)?

Galime pergrupuoti dB ir laikyti, kad:
7lygtis K =1+ A +% rdB

Sandorio Salies kredito rizikos modifikuota trukmé (MT) 340 straipsnyje taip pat gali bati
atspindéta taip:
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1 dB

8 |ygtIS MD(B) = - Edr

Ir tada jtraukiame rodiklj:
9 lygtis = g

Ir, panasiai kaip 8 lygtyje, (koreguotg) modifikuotg obligacijos su jterptu pasirinkimo pirkti ar
pasirinkimo pirkti elementu, kurios iSankstinio mokéjimo rizikos nustatymo gaires buvo pavesta
parengti EBI, trukme galime jrasyti kaip obligacijos (P) kainos jautrumo palikany normai (r),
padalyto i$ obligacijos kainos, dalmenj:

i __1adr
10 lygtis MD (py = oI
Siuo metu galime paprasciausiai pakeisti 6 ir 7 lygtis j 10 lygtj (tiesiog pakeiskite MDpy su KMT
(11 lygtis), o pritaike 8 ir 9 lygtyse esantj apibrézimg gauname:

11 lygtj CMD = MD(gy X @ XK

EBI taip pat konsultuojasi dél trecio trukmés koregavimo, siekdama atspindéti galutines sandorio
sgnaudas ir elgesio veiksnius, kurie, jeigu yra reikSmingi, gali paveikti ir obligacijos trukme.
Papildomas poveikis turéty bati atspindimas taip:

12 lygtis W = papildomi veiksniai

Tada galime jrasyti 7 lygties K verte:

13|ygtisﬂ=1+A+§ rdB+ V¥

11 lygtis turéty buti perrasyta, kaip nurodyta gairése:
14 lygtis CMD = MD(gy X @ x Q

Pazymeétina, kad dB (3 lygtis) 13 lygtyje turéty atitikti obligacijos vertés pokytj, atsizvelgiant j
palGkany normos pokyt;.

Galiausiai pazymétina, kad formulés 14 ir 10 lygtyse atspindétos su A ir [ (5 ir 6 lygtys)
apskaiciuotos atsizvelgiant j obligacijos (dB, 3 lygtyje) kainos vertés pokytj. Akivaizdu, kad Sie
rizikos parametrai gali biti vertinami taip pat atsizvelgiant j palikany normos vertés pokytj, nes
yra Zzinoma, jog C = f[B(r)].

dc  dcdB dB
15 lygtis A, = — = —— = —
ve T dr dBdr dr
Ir:
. d?c  dc d%B dB\% d2c  dc d?B dB\?2
16 lygtis [, = — = —— (_) arc _dacdis (_) r
dr? dB dr? dr/ dB? dB dr? dr

I3 15 ir 16 lyggiy galima tiesiogiai gauti A ir [ vertes, kurios gali bati jtrauktos j 13 formule.
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1 pav. Obligacijos, pirmalaikio iSpirkimo obligacijos ir obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo galimybe
kainos ir pelningumo santykis

Kainos ir pelningumo santykis: 6 % — 20 mety
trukmeés obligacija
200
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b4 —
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0
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OMUOWAHAANIMOMAITNOMOAANNONATNOMOON N N ®
N AN AN ANOOOOND S DD NN O O ONDNNOGOOOGWOOCWO OO
Pelningumas
=—/anilla Bond Callable Bond ==Call on Bond
Vanilla Bond Jprasta obligacija
Callable Bond Pirmalaikio iSpirkimo obligacija
Call on Bond Obligacija su pirmalaikio iSpirkimo galimybe

1 pav. galima stebéti pirmalaikio iSpirkimo obligacijos kainos ir pelningumo santykj. Pelningumo
kreivéje sukrétimams judant nuo nominalios vertés (konkrediame pavyzdyje — 6 proc.)
pelningumas auga (pvz., kyla iki 8 proc.), o jprastos obligacijos ir pirmalaikio iSpirkimo obligacijos
kaina krinta.

Pazymeétina, kaip dviejy obligacijy kaina yra linkusi susilyginti pelningumui didéjant. Kita vertus,
pelningumui mazéjant (pvz., nukritus iki 4 proc.), pasirinkimo pirkti sandorio (kuris bty pelningas,
jeigu juo blty pasinaudota) ir dviejy obligacijy kainos iSsiskiria; jprastos obligacijos kaina
pastebimai iSauga, o pirmalaikio iSpirkimo obligacijos kaina linkusi nevirsyti 100.

10
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2 pav. Obligacijos, pirmalaikio pardavimo obligacijos ir obligacijos su pirmalaikio pardavimo
galimybe kainos ir pelningumo santykis

Kainos ir pelningumo santykis: 6 % — 20 mety
trukmeés obligacija
200
150
g \
‘5 100
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O —
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N N AN AN OO TN DN N O O O NDNIMNOGOODOOWO OO
Pelningumas
=V anillaBond e=—=Putable Bond ==—=Puton Bond
Vanilla Bond Jprasta obligacija
Putable Bond Pirmalaikio pardavimo obligacija
Put on Bond Obligacija su pirmalaikio pardavimo galimybe

2 pav. galima stebéti tg patj kainos ir pelningumo santykj kaip ir 1 pav., iSskyrus pirmalaikio
pardavimo obligacijg. Pelningumo kreivei leidZiantis (pvz., pasiekus 4 proc.), tiek jprastos, tiek

pirmalaikio pardavimo obligacijos kaina auga.

Pazymeétina, kaip dviejy obligacijy kaina yra linkusi susilyginti pelningumui mazéjant. Kita vertus,
pelningumui didéjant (pvz., iSaugus iki 8 proc.) ir esant pelningo pasirinkimo parduoti sandoriui,
dviejy obligacijy kainos iSsiskiria: jprastos obligacijos kaina pastebimai iSauga, o pirmalaikio
pardavimo obligacijos kaina linkusi sustoti ties 100.

11
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3 pav. Obligacijos, pirmalaikio iSpirkimo obligacijos ir obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo galimybe
delta koeficiento ir pelningumo santykis.

Delta koeficiento ir pelningumo santykis: 6 %
— 20 mety trukmeés obligacija
0
-500
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c
-3 -1000
2
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° -1500
©
o
-2000
-2500
Pelningumas
e=\/anilla Bond Callable Bond === Call on Bond
Vanilla Bond Jprasta obligacija
Callable Bond Pirmalaikio iSpirkimo obligacija
Call on Bond Obligacija su pirmalaikio iSpirkimo galimybe

3 pav. galima stebéti jprastos obligacijos, pirmalaikio iSpirkimo obligacijos ir paprastosios
obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo galimybe delta koeficiento ir pelningumo santykj. Pazymétina,
kad visy 3 priemoniy jautrumas visada yra neigiamas. Galima pastebéti, kad pirmalaikio iSpirkimo
obligacijos jautrumas visada yra maZesnis, palyginti su jprasta obligacija. 1S esmés pirmalaikio
iSpirkimo obligacijos jautrumas yra toks pat kaip ir skirtumas tarp jprastos obligacijos ir obligacijos
su jterptu pasirinkimo sandorio elementu jautrumo.

Dél Sios priezasties, kai pasirinkimo sandoris pelningas, pasirinkimo sandorio jautrumas i$ tikryjy
yra artimas obligacijos jautrumui, taigi pirmalaikio iSpirkimo obligacijos jautrumui, nes gerokai
mazesnés nei nominali verté (pvz., 4 proc.) pelningumas artimas nuliui. Kita vertus, jeigu
pelningumas gerokai didesnis uz nominalig verte (pvz., 8 proc.), pasirinkimo sandorio (kuris bity
nepelningas, jeigu juo blty pasinaudota) delta koeficiento jautrumas linkes artéti prie nulio, o
jprastos obligacijos ir pirmalaikio iSpirkimo obligacijos jautrumas linkes susilyginti.

12
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4 pav. Obligacijos, pirmalaikio pardavimo obligacijos ir obligacijos su pirmalaikio pardavimo
galimybe delta koeficiento ir pelningumo santykis

Delta koeficiento ir pelningumo santykis: 6 %
— 20 mety trukmeés obligacija

Delta koeficientas

Pelningumas

e=\/anilla Bond  e==Putable Bond e===Puton Bond

Vanilla Bond Jprasta obligacija
Putable Bond Pirmalaikio pardavimo obligacija
Put on Bond Obligacija su pirmalaikio pardavimo galimybe

4 pav. galima stebéti jprastos obligacijos, pirmalaikio pardavimo obligacijos ir jprastos obligacijos
su pirmalaikio pardavimo galimybe delta koeficiento ir pelningumo santykj. Paizymétina, kad
obligacijos jautrumas visada yra neigiamas, taciau pasirinkimo parduoti sandorio atveju-—
teigiamas. Galima pastebéti, kad pirmalaikio pardavimo obligacijos jautrumas visada yra maZesnis,
palyginti su jprastos obligacijos jautrumu.

Kai pasirinkimo sandoriu pasinaudoti verta, pasirinkimo sandorio jautrumas i$ tikryjy yra artimas
obligacijos jautrumui, taigi pirmalaikio pardavimo obligacijos jautrumas, kai pelningumas gerokai
didesnis nei nominali verté (pvz., 8 proc.), artimas nuliui. Kita vertus, jeigu pelningumas gerokai
didesnis uz nominalig verte (pvz., 4 proc.), pasirinkimo parduoti sandorio (kuris bity nepelningas,
jeigu juo baty pasinaudota) delta koeficiento jautrumas linkes artéti prie nulio, o jprastos
obligacijos ir pirmalaikio pardavimo obligacijos jautrumas linkes susilyginti.

13
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5 pav. Obligacijos, pirmalaikio iSpirkimo obligacijos ir obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo galimybe
gama koeficiento ir pelningumo santykis

Gama koeficiento ir pelningumo santykis: 6 %
80000 2 i i
60000 /\
8 40000 ~
[
w i —
°
= 0 —
8 _20000 A H . . . H . . . Ui_ .
-40000
-60000
Pelningumas
=/anilla Bond Callable Bond  ==Call on Bond
Vanilla Bond Jprasta obligacija
Callable Bond Pirmalaikio iSpirkimo obligacija
Call on Bond Obligacija su pirmalaikio iSpirkimo galimybe

5 pav. galima stebéti jprastos obligacijos, pirmalaikio iSpirkimo obligacijos ir jprastos obligacijos su
pirmalaikio iSpirkimo galimybe gama koeficiento ir pelningumo santykj. Pazymeétina, kad
obligacijos jautrumas visada yra teigiamas, taciau pasirinkimo pirkti obligacijas sandorio gama
koeficiento jautrumas gali bti ir teigiamas, ir neigiamas.

Obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo galimybe gama koeficiento jautrumas linkes blti pastebimai
neigiamas tuo atveju, kai vertés yra artimos nominaliai obligacijos vertei (6 proc.). Kuo labiau
tolstama nuo nominalios vertés pelningumo, tuo labiau pasirinkimo sandorio gama koeficiento
jautrumas linkes artéti prie nulio, todél jprastos obligacijos ir pirmalaikio iSpirkimo obligacijos
gama koeficiento jautrumas linkes susilyginti su pelningumo verte, kuri yra nutolusi nuo
nominalios vertés pelningumo.
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6 pav. Obligacijos, pirmalaikio pardavimo obligacijos ir obligacijos su pirmalaikio pardavimo
galimybe gama koeficiento santykis

Gama koeficiento ir pelningumo santykis: 6 %
— 20 mety trukmeés obligacija
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Pelningumas
=V anillaBond =—=Putable Bond ==—=Puton Bond
Vanilla Bond Jprasta obligacija
Putable Bond Pirmalaikio pardavimo obligacija
Put on Bond Obligacija su pirmalaikio pardavimo galimybe

6 pav. galima stebéti jprastos obligacijos, pirmalaikio pardavimo obligacijos ir jprastos obligacijos
su pirmalaikio pardavimo galimybe gama koeficiento ir pelningumo santykj. Pazymeétina, kad
obligacijos jautrumas visada yra teigiamas, taciau pasirinkimo pirkti obligacijos sandorio gama
koeficiento jautrumas gali bati ir teigiamas, ir neigiamas.

Galima pastebéti, kad obligacijos su pirmalaikio iSpirkimo galimybe gama koeficiento jautrumas
didéja sulig pelningumo artéjimu prie nominalios vertés (6 proc.). Kuo labiau tolstama nuo
nominalios vertés pelningumo, tuo labiau pasirinkimo sandorio gama koeficiento jautrumas linkes
artéti prie nulio, todél jprastos obligacijos ir pirmalaikio pardavimo obligacijos gama koeficiento
jautrumas linkes susilyginti su pelningumo verte, kuri yra nutolusi nuo nominalios vertés
pelningumo.
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