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1. Compliance- og
indberetningsforpligtelser

Status for disse retningslinjer

1.

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i henhold til artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010". | henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de
kompetente myndigheder og finansielle institutioner bestraebe sig pa at efterleve disse
retningslinjer bedst muligt.

Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for det europaeiske
finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade.
De kompetente myndigheder, som er omhandlet i artikel 4, stk. 2, i forordning (EU) nr.
1093/2010, og som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i forngdent
omfang at indarbejde dem i deres praksis (f.eks. ved at aendre deres retlige rammer eller
deres tilsynsprocesser), ogsa hvor retningslinjerne primaert er rettet mod institutioner.

Indberetningskrav

3.

I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de kompetente
myndigheder senest den 24/01/2017 underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at
efterleve disse retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA
ikke er blevet underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke
at efterleve retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjalp af det skema, der er
tilgeengeligt pa EBA's websted, til compliance@eba.europa.eu med referencen
"EBA/GL/2016/08". Underretninger fremsendes af personer med behgrig befgjelse til at
indberette efterlevelse pa vegne af deres kompetente myndigheder. Enhver a&ndring af status

med hensyn til efterlevelse skal ogsa meddeles EBA.

Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3.

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse
af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne

5. | disse retningslinjer praciseres det, hvad der svarer til uafhaengig basis, og hvornar en
transaktion ikke er struktureret til at yde stgtte, i henhold til artikel 248 i forordning (EU)
nr.575/20132. | retningslinjerne redeggres der ogsd yderligere for underretnings- og
dokumentationskravene i artikel 248, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Anvendelsesomrade

6. Disse retningslinjer geelder i forhold til den stgtte til securitiseringer, der ydes af
organiserende og eksponeringsleverende institutter ud over deres kontraktlige forpligtelser
som yderligere praciseret i stk. 10 i henhold til artikel 248 i forordning (EU) nr. 575/2013 og
de heri fastsatte betingelser. Disse retningslinjer bergrer ikke den Ipbende vurdering af
vaesentlig risikooverfgrsel i securitiseringens levetid.

Adressater

7. Disse retningslinjerne er rettet til de kompetente myndigheder defineret i artikel 4, stk. 2),
litra i), i forordning (EU) nr. 1093/2010, og til de finansielle institutioner defineret i artikel 4,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Definitioner

8. Medmindre andet er angivet, har de termer, der er anvendt og defineret i forordning (EU)
nr. 575/2013, den samme betydning i disse retningslinjer.

3. Gennemfgrelse

Ikrafttraedelsesdato

9. Disse retningslinjer traeder i kraft den 1. marts 2017.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.575/2013 af 26.juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om aendring af forordning (EU) nr. 648/2012.




AUTHORITY

RETNINGSLINJER FOR IMPLICIT ST@TTE TIL SECURITISERINGSTRANSAKTIONER rm AL

“‘ BANKING
((

4. Implicit stgtte

Eksisterende kontraktlige forpligtelser

10. Enhver transaktion (for at undga tvivl, herunder, men ikke begraenset til, enhver &ndring af
dokumentationen vedrgrende securitiseringen og eendringer af kuponrenten, afkast eller
andre karakteristika ved securitiseringspositionerne), der indgas af i) et organiserende institut
eller ii) et eksponeringsleverende institut eller iii), med forbehold af bestemmelserne i stk. 25,
en enhed knyttet til det eksponeringsleverende institut i forhold til en securitisering eller
positioner heri efter lukningen af denne securitisering, som det eksponeringsleverende
institut eller i pakommende tilfaelde det organiserende institut eller enheden knyttet til det
eksponeringsleverende institut i henhold til vilkdrene i den dokumentation for
securitiseringen, der var gaeldende fgr indgaelsen af den pagaldende transaktion:

(a) ikke er kontraktligt forpligtet til at indga, eller
(b) ikke er kontraktligt forpligtet til at indga pa de specifikke vilkar for transaktionen

bgr anses for at veere indgaet ud over anvendelsesomradet af eksisterende kontraktlige
forpligtelser, de narmere vilkar for transaktionen bgr indberettes i henhold til stk. 26, og det
bgr i henhold til stk.11 vurderes, om transaktionen er struktureret til at yde stgtte.
Transaktioner, som det pagaeldende institut i henhold til vilkarene i den dokumentation for
securitiseringen, der var geeldende fgr indgdelsen af sddanne transaktioner, er forpligtet til at
indga pa de specifikke vilkar for disse transaktioner, udggr eksisterende stgtte og er ikke
omfattet af forbuddet i artikel 248 i forordning (EU) nr. 575/2013.

Transaktion, der ikke er struktureret til at yde st@tte

11. | henhold til artikel 248 i forordning (EU) nr. 575/2013 bgr en transaktion anses for ikke at
veere struktureret til at yde stptte i de tilfaelde, der henvises til i stk. 12 og 13, under
hensyntagen til bestemmelserne i stk. 19.

12. Med forbehold af stk.25 bgr transaktionen, hvis den gennemfgres af et organiserende
institut, anses for ikke at vaere struktureret til at yde stgtte, hvis den opfylder en af fglgende
betingelser:

(a) den gennemfgres pa uafhaengig basis, i overensstemmelse med stk. 15, eller

(b) den gennemfgres pa vilkar, der er mere fordelagtige for det organiserende institut
end uafhaengig basis.
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13. Hvis transaktionen gennemfgres af et eksponeringsleverende institut, der har overfgrt
vaesentlig kreditrisiko forbundet med securitiseringens underliggende eksponeringer i
henhold til artikel 243 eller 244 i forordning (EU) nr. 575/2013, bgr transaktionen anses for
ikke at vaere struktureret til at yde stgtte, hvis den opfylder en af fglgende betingelser:

(a) transaktionen er gennemfort:
i. pa uafhaengig basis, i overensstemmelse med stk. 15, eller

ii. pa vilkar, der er mere fordelagtige for det eksponeringsleverende institut end
uafhaengig basis, og

(b) i) securitiseringen enten fortsat opfylder betingelserne for vaesentlig risikooverfgrsel i
artikel 243 i forordning (EU) nr. 575/2013 eller i pakommende tilfaelde i forordningens
artikel 244 i overensstemmelse med disse retningslinjer og EBA's retningslinjer for
overfgrsel af vaesentlig kreditrisiko (EBA/GL/2014/05), eller ii) transaktionen, hvis
disse betingelser ikke laengere opfyldes, ikke blev indgaet med henblik pa at reducere
investorernes potentielle eller faktiske tab.

14. Hvis betingelserne for vaesentlig risikooverfgrsel ikke laengere er opfyldt, bgr det
eksponeringsleverende institut vaere i besiddelse af et kapitalgrundlag i relation til alle de
securitiserede eksponeringer, som hvis de ikke var blevet securitiseret.

Uafhaengig basis

15. | henhold til artikel 248 i forordning (EU) nr. 575/2013 bgr en transaktion anses for at veere
gennemfgrt pa uafhangig basis, hvis transaktionsvilkarene er de samme som ved en normal
handelstransaktion, safremt:

(a) parterne ikke havde nogen indbyrdes forbindelser (herunder, men ikke begraenset til,
szerlige forpligtelser eller en mulighed for at kontrollere eller udgve indflydelse pa
hinanden), og

(b) hver part:
i. handlede uafhangigt
ii. indgik transaktionen af egen drift
iii. handlede i egne interesser

iv. ikke indgik transaktionen pa grundlag af udefrakommende hensyn, der ikke er
direkte knyttet til den pagesldende transaktion (udefrakommende hensyn
sasom, men ikke begraenset til, omdgmmerisiko, der kunne opsta i forhold til
det eksponeringsleverende eller organiserende institut, safremt instituttet
ikke gennemfgrer transaktionen).
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16.

Ved den vurdering, der henvises til i stk. 15, bgr der tages behgrigt hensyn til de oplysninger,
som hver af parterne har til radighed pa tidspunktet for indgaelse af transaktionen, og ikke til
oplysninger, der efterfglgende bliver tilgeengelige.

Vaesentlig risikooverfgrsel

17.

18.

Ved evalueringen af en transaktion i henhold til artikel 248 i forordning (EU) nr. 575/2013 bgr
enhver vurdering af, om betingelserne for vaesentlig risikooverfgrsel i artikel 243 eller i
pakommende tilfelde forordningens artikel 244  fortsat opfyldes, foretages i
overensstemmelse med disse retningslinjer og EBA's retningslinjer for overfgrsel af vaesentlig
kreditrisiko (EBA/GL/2014/05).

En transaktion bgr anses for at ugyldigggre betingelserne for vaesentlig risikooverfgrsel, hvis
den reduktion i den risikoveegtede veerdi af eksponeringen, det eksponeringsleverende
institut oprindeligt opnaede, som fglge af transaktionen ikke laengere er underbygget af en
tilsvarende overfgrsel af kreditrisiko til tredjeparter. Fglgende faktorer bgr tages i
betragtning:

(a) det eksponeringsleverende instituts kreditrisiko efter indgaelsen af transaktionen

(b) det omfang, i hvilket det eksponeringsleverende instituts kapital eller likviditet
bergres af transaktionen.

Relevante vurderingsfaktorer

19.

20.

Ved vurderingen af, om en transaktion ikke er struktureret til at yde stgtte i henhold til stk.
11, bgr alle relevante omstaendigheder tages i betragtning, herunder fglgende kriterier.

Faktoren omhandlet i artikel 248, stk.1, litraa), i forordning (EU) nr.575/2013
(genkpbsprisen) bgr ligeledes anvendes pa andre transaktioner end genkgb, og i disse tilfeelde
ber der tages hgjde for de belgb, der skal betales eller i paAkommende tilfeelde modtages af
det eksponeringsleverende eller organiserende institut. Der bgr tages hgjde for malinger af
markedsvaerdi i forbindelse med alle transaktioner, herunder officielle kurser pa aktive
markeder for tilsvarende transaktioner, som instituttet har adgang til den dag, malingen
foretages. Hvis disse malinger ikke er identificerbare, bgr andre input end officielle kurser for
aktivet, som kan observeres direkte eller indirekte, tages i betragtning, og hvis disse input ikke
kan observeres, bgr ikkeobserverede input for aktivet tages i betragtning. | tilfelde af
ikkeobserverede input bgr det eksponeringsleverende eller organiserende institut
dokumentere over for instituttets kompetente myndighed, hvordan de belgb, der skulle
modtages eller betales, er blevet veerdiansat, og hvilke input der blev anvendt. Det
eksponeringsleverende eller organiserende institut bgr ligeledes pavise, at denne vurdering er
i overensstemmelse med instituttets kreditrevisions- og godkendelsesprocedurer. En
transaktion bgr anses for ikke at veere gennemfgrt pa uafhaengig basis, hvis de belgb, der skal
modtages af det eksponeringsleverende institut eller i pakommende tilfelde det
organiserende institut, er vaesentligt lavere end den relevante markedsveerdi, eller de belgb,
der skal betales af det eksponeringsleverende eller organiserende institut, er vaesentligt
hgjere end den relevante markedsvaerdi.
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Faktoren omhandlet i artikel 248, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 (instituttets
kapital og likviditet fgr og efter genkgb) bgr ligeledes betragtes som relevant i forbindelse
med andre transaktioner end genkgb. Betingelserne for veesentlig risikooverfgrsel bgr ikke
leengere anses for at vaere opfyldt, hvis den reduktion i den risikovaegtede veerdi af
eksponeringen, det eksponeringsleverende institut oprindeligt opnaede, som fglge af
transaktionen ikke laengere er underbygget af en tilsvarende overfgrsel af kreditrisiko til
tredjeparter, hvilket bgr veere tilfaeldet, hvis det eksponeringsleverende instituts kapital eller
likviditet er direkte eller indirekte vaesentligt og negativt bergrt af transaktionen. Ved denne
vurdering bgr der tages hgjde for deltagerne i transaktionens bogfgring af transaktionen og
@ndringerne i deres likviditet.

Med hensyn til faktoren omhandlet i artikel 248, stk. 1, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013
(resultatet af de securitiserede eksponeringer) bgr transaktionen, hvis resultatet af de
underliggende eksponeringer, der er omfattet af transaktionen, er darligt i forhold til andre
securitiserede eksponeringer, eller hvis eksponeringerne er blevet indberettet som
misligholdte, ikke anses for at vaere gennemfgrt pa uafhaengig basis, hvis dette darlige
resultat eller det forventede fremtidige resultat af disse eksponeringer som fglge af de
omstaendigheder, der har fgrt til dette darlige resultat, ikke er tilstraekkeligt afspejlet i kgbs-
eller genkgbsprisen.

Med hensyn til faktoren omhandlet i artikel 248, stk. 1, litra d), i forordning (EU) nr. 575/2013
(resultatet af securitiseringspositionerne) bagr det, hvis resultatet af
securitiseringspositionerne, der er omfattet af transaktionen, er darligt i forhold til andre
securitiseringspositioner, eller hvis positionerne er blevet indberettet som misligholdte,
overvejes i) om alle omkostningerne til foranstaltninger truffet for at forbedre resultatet af
disse securitiseringspositioner er blevet afholdt af de relevante securitiseringsinvestorer, og ii)
om det institut, der deltog i transaktionen, er direkte eller indirekte negativt bergrt af
transaktionen.

Med hensyn til faktoren omhandlet i artikel 248, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013
(virkningen af stgtte pa det eksponeringsleverende instituts forventede tab i forhold til
investorer) bgr det overvejes, om de forventede tab pd en securitiseringsposition er
vaesentligt forggede eller reducerede, bl.a. under hensyntagen til aendringer af positionens
markedspris, i den risikovaegtede veerdi af eksponeringen og i ratingen af
securitiseringspositioner.

Underretning og dokumentation

25.

Kravet om at indberette enhver transaktion, uanset om den yder stgtte til securitiseringen, i
henhold til artikel 248, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, til de kompetente myndigheder
bgr geelde for enhver transaktion, som indgas af et eksponeringsleverende eller
organiserende institut, eller som opfylder fglgende betingelser:

(a) transaktionen indgas af en anden enhed end det eksponeringsleverende institut, i)
der er det eksponeringsleverende instituts moderselskab, et datterselskab af det
eksponeringsleverende institut eller et datterselskab af det eksponeringsleverende
instituts moderselskab, eller ii) til hvilket det eksponeringsleverende institut eller en
anden enhed som omhandlet i nr. i) direkte eller indirekte har ydet finansiering og
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stptte eller givet instrukser, eller med hvilket instituttet har indgaet aftaler om
gennemfgrelse af den pagaeldende transaktion

transaktionen ville veere omfattet af disse retningslinjer, hvis den var blevet indgaet af
det eksponeringsleverende institut.

Hvis betingelserne i stk. 25, litra a) og b), er opfyldt, bgr transaktionen anses for at veere indgaet
af det eksponeringsleverende institut.

26. Ved indberetning af en transaktion i henhold til artikel 248 i forordning (EU) nr. 575/2013
(som vyderligere praciseret i stk.25) bgr det eksponeringsleverende institut eller i
pakommende tilfzelde det organiserende institut:

(a)

(b)

hvis instituttet ggér geeldende, at transaktionen ikke udggr implicit stgtte, fremlaegge
tilstraekkelig dokumentation for, at de relevante betingelser i disse retningslinjer er
opfyldt

hvis transaktionen gennemfgres af en af de enheder, der henvises til i stk. 25, litra a),
nr.i eller ii), bgr det eksponeringsleverende institut ligeledes fremlaegge
dokumentation for karakteren af forbindelserne mellem det eksponeringsleverende
institut og den pageldende enhed eller i pakommende tilfelde for det
eksponeringsleverende instituts finansiering, stgtte og instrukser til den pageeldende
enhed eller for aftaler, som instituttet har indgaet med enheden med henblik pa
gennemfgrelse af den pagaeldende transaktion.




