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1. Megfelelés és beszamolasi
kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1.

Az e dokumentumban szereplé irdnymutatdsokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet*
16. cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének
(3) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok és pénzlgyi intézmények minden eréfeszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatasoknak.

Az iranymutatdsok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6
felUgyeleti gyakorlat a Pénzigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni
az unids jogot egy adott terileten belil. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott, az iranymutatasok hatdlya ala tartozé illetékes hatdsagok azzal
tesznek eleget az irdanymutatasnak, hogy megfelel6en beépitik azt sajat fellgyeleti
gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval), beleértve
azokat az eseteket is, ahol az irdnymutatas elsésorban intézményekre vonatkozik.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes
hatdsagok 24/01/2017-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ennek az irdnymutatdsnak, és ha nem, ugy tajékoztatniuk kell az EBH-t a
meg nem felelés indokairdl. Amennyiben a fenti hataridGig ilyen értesités nem érkezik, az EBH
ugy tekinti, hogy a széban forgd illetékes hatésag nem felel meg az irdnymutatdsnak. Az
értesitéseket  ,EBA/GL/2016/08” hivatkozdassal az EBH honlapjan szerepl§
formanyomtatvdnyon kell megkildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket

olyan személyek nyujthatjak be, akik megfelelé felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve,
hogy illetékes hatdsaguk nevében nyilatkozzanak annak megfelelésér6l. Az EBH-nak a
megfeleléssel kapcsolatban bekdvetkez6 barmely valtozast is be kell jelenteni.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kdzzéteszik az EBH honlapjan.

YAz Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai fellgyeleti hatosag
(Eurépai Bankhatdsdag) létrehozaséardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositdsardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kivil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).
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2. Targy, hataly és
fogalommeghatarozasok

Targy

5. Ez az irdnymutatds meghatarozza, hogy mi mindGsil egyenl6 piaci feltételeknek, és milyen
tigylet nem irdnyul tdmogatas nyujtasara, az 575/2013/EU rendelet 248. cikke szerint®. Az
iranymutatds ezenkivil tovabb részletezi az 575/2013/EU rendelet 248. cikkének (1)
bekezdése szerinti tdjékoztatdsi és dokumentalasi kovetelményeket.

Hataly

6. Ez az irdnymutatas a szponzor és az értékpapirositast kezdeményezd intézmények altal az
értékpapirositashoz nyudjtott -a 10. bekezdésben tovabb részletezett, szerz6déses
kotelezettségeiket meghaladd - tamogatasra vonatkozik, 6sszhangban az 575/2013/EU
rendelet 248. cikkével és az abban meghatarozott feltételekkel. Az irdnymutatas nem érinti a
jelent6s kockazatatruhazasnak az értékpapirositas futamideje alatti folyamatos vizsgalatat.

Cimzettek

7. Az irdnymutatds cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i. pontjaban
meghatarozott, hataskorrel rendelkezd hatdsagok és az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének
(1) bekezdésében meghatdrozott pénziigyi intézmények.

Fogalommeghatarozasok

8. Eltérd rendelkezés hianyaban ez az iranymutatas az 575/2013/EU rendeletben hasznalt és
meghatdrozott fogalmakat azokkal egyez6 mddon értelmezi.

3. Végrehajtas

Alkalmazas id6épontja

9. Ezaziranymutatas 2017. marcius 1-jétdl alkalmazandé.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol.
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4. Burkolt tamogatas

Fennall6 szerz6déses kotelezettségek

10. Barmely olyan lgyletet (az egyértelm(ség érdekében ideértve — de nem kizardlag — az
értékpapirositds dokumentacidjanak barmilyen mddositdsat és a kamatszelvényeknek, a
hozamoknak vagy az értékpapirositasi pozicidk egyéb jellemzGinek megvaltoztatasat), amelyet
i. szponzor intézmény vagy ii. értékpapirositast kezdeményez6 intézmény vagy iii. a 25.
bekezdés rendelkezéseire figyelemmel, az értékpapirositast kezdeményez6 intézményhez
kapcsolddd szervezet valamely értékpapirositdssal vagy annak értékpapirositasi pozicidival
kapcsolatban az értékpapirositas lezarasa utan kotott, amelyet, az ilyen lgylet megkotése
el6tt hatalyos értékpapirositasi dokumentacio feltételei szerint, az értékpapirositast
kezdeményez§ intézménynek vagy adott esetben a szponzor intézménynek vagy az
értékpapirositast kezdeményezé intézményhez kapcsolédd szervezetnek:

(a) nincs szerz6déses kotelezettsége megkotni; vagy

(b) nincs szerz8déses kotelezettsége megkotni az tgyletre vonatkozd konkrét feltételek
mellett,

a hatalyos szerz6déses kotelezettségeket meghaladdan kotott lgyletnek kell tekinteni,
jellemzéirél a 26. bekezdésnek megfelelGen tajékoztatast kell kiildeni, és a 11. bekezdésnek
megfeleléen meg kell vizsgalni, hogy az lgylet tdmogatds nyujtasara iranyul-e. Azok az
Ugyletek, amelyeket az érintett intézménynek a megkotésiik el6tt hatdlyos értékpapirositasi
dokumentacio feltételei szerint szerz6déses kotelezettsége megkdtni az ligyletekre vonatkozd
konkrét feltételek mellett, fennalldé tdmogatdsnak mindstlnek, és azokra az 575/2013/EU
rendelet 248. cikkében megallapitott tilalom nem vonatkozik.

Nem tamogatdas nyujtasara iranyuld lgylet

11. Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke alkalmazasdban egy Ugylet a 19. bekezdés
rendelkezéseinek figyelembevételével a 12. és 13. bekezdésben emlitett barmelyik esetben
nem tdmogatas nyujtasara iranyuld tgyletnek tekintendé.

12. A 25. bekezdésre is figyelemmel, amennyiben az ligyletet szponzor intézmény hajtja végre, az
Ugylet akkor tekintendé nem tdmogatds nyujtdsara irdanyuld Ugyletnek, ha az megfelel a
kovetkez6 feltételek barmelyikének:

(a) a 15. bekezdésnek megfelelGen egyenlé piaci feltételek mellett zajlik; vagy

(b) olyan feltételek mellett zajlik, amelyek az egyenld piaci feltételeknél kedvezébbek a
szponzor intézmény szamara.
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13. Amennyiben az ligyletet olyan értékpapirositast kezdeményez6 intézmény hajtja végre, amely
az 575/2013/EU rendelet 243. és 244. cikkének megfelel6en az értékpapirositas alapjaul
szolgdld kitettségekhez kapcsolédd jelentSs hitelkockdzatot ruhdzott at, az lgylet akkor
tekintend6 nem tdmogatds nyudjtasara iranyuld Ggyletnek, ha megfelel a kovetkez6
feltételeknek:

(a) az tgylet:
i. a15. bekezdésnek megfelel6en egyenl piaci feltételek mellett zajlik; vagy

ii. olyan feltételek mellett zajlik, amelyek az egyenlé piaci feltételeknél
kedvezébbek az értékpapirositast kezdeményezd intézmény szamara;
tovabba

(b) vagy i. az értékpapirositds tovabbra is megfelel a jelent6s kockazatatruhazas
575/2013/EU rendelet 243. cikkében vagy adott esetben 244. cikkében megallapitott
feltételeinek, ezen irdnymutatasnak és a jelent6s kockdzatatruhazasrél szélo
EBA/GL/2014/05 irdanymutatasnak megfelelGen, vagy ii. amennyiben ezek a feltételek
mar nem teljesiinek, az Ugyletet nem a befektet6k potencidlis, illetve tényleges
veszteségeinek csokkentése érdekében kototték.

14. Amennyiben a jelent6s kockdazatatruhazas feltételei mar nem teljeslinek, akkor az
értékpapirositast kezdeményez6 intézménynek valamennyi értékpapirositott kitettségre
nézve szavatold t6kével kell rendelkeznie, gy, mintha azokat nem értékpapirositottak volna.

Egyenld piaci feltételek

15. Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke alkalmazadsaban egy lgylet akkor tekintendd egyenld
piaci feltételek mellett végrehajtott Ggyletnek, amennyiben az ligylet feltételei olyanok, mint
egy szokasos kereskedelmi ligylet esetében, feltéve, hogy:

(a) a felek nem alltak kapcsolatban egymassal (ideértve — de nem kizardlag — az egymas
ellenGrzésére vagy az egymas feletti befolyasgyakorlasra iranyuld barmilyen
kilonleges kotelességet, illetve kotelezettséget és lehetbséget); és

(b) mindegyik fél:
i. flaggetlenl jartel;
ii. sajat elhatarozasbodl kototte meg az lgyletet;
iii. sajat érdekében jart el; és

iv. az Ugyletet nem olyan, a targyat nem érint6 szempontok alapjan kototte,
amelyek nem kapcsolddnak kodzvetlenil az érintett lgylethez (a targyat nem
érint6 ilyen szempontok kozé tartozik tobbek koz6tt — de nem kizarélag — az
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16.

értékpapirositast kezdeményez6 intézmény vagy a szponzor intézmény
tekintetében esetlegesen akkor felmerild, hirnévvel kapcsolatos kockazat, ha
az nem hajtja végre az ligyletet).

A 15. bekezdésben emlitett vizsgalat soran az lgylet megkdtésének id6pontjaban a felek
rendelkezésére allé informdcidkra sziikséges kell6 figyelmet forditani, és nem az azutan
elérhet6vé valt informacidkra.

Jelent@s kockazatatruhazas

17.

18.

Az lgyleteknek az 575/2013/EU rendelet 248. cikkével 6sszhangban végzett értékelésekor
annak vizsgalatat, hogy a jelent6s kockazatatruhdzdsnak a rendelet 243. cikkében vagy adott
esetben 244. cikkében megadllapitott feltételei tovabbra is teljeslilnek-e, ezen
irdnymutatdsnak és a jelentds kockazatatruhazasrdl szél6 EBA/GL/2014/05 irdnymutatasnak
megfelelGen kell elvégezni.

Egy Ugylet akkor nem teljesiti a jelent6s kockazatatruhdzas feltételeit, ha az lgylet
eredményeképpen a kockdzattal sulyozott kitettségértékeknek az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény altal eredetileg elért csokkentését mar nem indokolja a
hitelkockdzat harmadik félre torténd, a csokkentésnek megfelel6 mértékl atruhazasa. A
figyelembe veendé tényez6k a kovetkezbk:

(a) az értékpapirositast kezdeményezs intézmény hitelkockazata az lgylet lebonyolitasa
utan; és

(b) annak mértéke, hogy az lgylet mennyiben érinti az értékpapirositast kezdeményezé
intézmény t6ke- vagy likviditasi poziciojat.

A vizsgdlat szempontjabdl relevans tényez6k

19.

20.

Annak vizsgalatakor, hogy egy lgylet a 11. bekezdésben megdllapitottak szerint nem
tdmogatas nyujtasara irdanyul-e, minden relevans korilményt figyelembe kell venni, ideértve
tobbek kozott a kovetkezd kritériumokat.

Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett tényezét (a
visszavasarlasi ar) a visszavasarlastol eltéré lgyletekre is alkalmazni kell, és ilyen esetekben az
értékpapirositast kezdeményez6 intézmény vagy a szponzor intézmény altal kifizetendd
Osszegeket vagy adott esetben azok koveteléseit kell figyelembe venni. Valamennyi lgylet
esetében a piaci érték mutatészamait kell figyelembe venni, ideértve a hasonld lgyletekre
vonatkozdéan az aktiv piacokon jegyzett arakat, amelyekhez az intézmény a mérés
id6pontjaban hozzafér. Amennyiben ilyen mutatészamok nem azonosithatdk, akkor az adott
eszkdz esetében kozvetetten vagy kozvetlenll ellenGrizhets, a jegyzett araktdl eltérd
bemeneti adatokat kell figyelembe venni; és amennyiben ilyen bemend adatok nem
azonosithatok, akkor az eszkdzre vonatkozd, nem ellenérizhet6 bemeneti adatokat kell
figyelembe venni. Amennyiben a bemeneti adatok ellenérizhetetlenek, az értékpapirositast
kezdeményez6 intézménynek vagy a szponzor intézménynek bizonyitékot kell szolgaltatnia
hataskorrel rendelkez6 hatésaga részére arrdél, hogy hogyan értékelték a koveteléseket vagy a
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21.

22.

23.

24,

kifizetend6 0Osszegeket, és milyen bemeneti adatokat hasznaltak. Az értékpapirositdst
kezdeményezd vagy szponzor intézménynek azt is bizonyitania kell, hogy a vizsgalat
o6sszhangban van hitelfellilvizsgdlati és -jovahagyasi folyamataval. Egy lgyletet akkor kell nem
egyenld piaci feltételek mellett végrehajtott Ugyletnek tekinteni, amennyiben az
értékpapirositast kezdeményez6 intézmény vagy adott esetben a szponzor intézmény
kovetelése lIényegesen alacsonyabb, vagy az értékpapirositast kezdeményezs intézmény vagy
a szponzor intézmény altal kifizetend6 Osszeg Iényegesen magasabb, mint az érintett piaci
érték.

Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett tényez6t (az
intézmény téke- és likviditasi pozicidja a visszavasarlas el6tt és utan) szintén relevdnsnak kell
tekinteni a visszavasarlastdl eltérd ligyletek esetében. A jelentGs kockazatatruhazas feltételei
akkor tekintend6k tobbé mar nem teljesilé feltételeknek, amennyiben az (gylet
eredményeképpen a kockazattal sulyozott kitettségértékeknek az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény daltal eredetileg elért csokkentését mar nem indokolja a
hitelkockdzat harmadik félre torténd, a csdokkentésnek megfelel6 mértékl atruhdzasa, ami
akkor fordul el6, ha az Ugylet az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény téke- vagy
likviditasi pozicidjat kdzvetlenlil vagy kozvetetten, Iényegesen és hatranyosan befolydsolja.
llyen értékelés elkészitése sordn figyelembe kell venni tobbek kozott az Ggyletben részt vevd
felek altal az Ugylettel kapcsolatban rogzitett konyvelési tételeket, valamint a likviditdsi
pozicidjukban bekovetkezett valtozasokat.

Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett tényez6t (az
értékpapirositott kitettségek teljesitménye) illetéen, amennyiben az lGgyletben érintett, alapul
szolgalé kitettségek mds értékpapirositott kitettségekhez képest alulteljesitettek vagy
beszamoldk szerint nem teljesité kitettségek, akkor kell az Ugyletet nem egyenl6 piaci
feltételek mellett végrehajtott ligyletnek tekinteni, amennyiben az emlitett alulteljesités vagy
a kitettségeknek az alulteljesitést okozdé korlilmények kovetkeztében varhato jovGbeni
teljesitménye nem megfelel6en tikroz6dik a vételi vagy a visszavasarlasi arban.

Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke (1) bekezdésének d) pontjadban emlitett tényez6t (az
értékpapirositasi pozicidk teljesitménye) illetéen, amennyiben az (gyletben érintett
értékpapirositasi poziciok mds értékpapirositasi poziciokhoz képest alulteljesitettek vagy
beszamoldk szerint nem teljesit6 pozicidk, akkor mérlegelni kell, hogy i. az értékpapirositasi
pozicidk teljesitményének javitasa érdekében hozott intézkedések koltségeit teljes egészében
az érintett értékpapirositasi befektetbk viselték-e és ii. az tigylet kozvetleniil vagy kozvetetten
negativan érinti-e az tgyletben részt vett intézményt.

Az 575/2013/EU rendelet 248. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett tényezét (a
tdmogatdsok hatdsa az értékpapirositast kezdeményezénél a befektet6k vonatkozdsaban
varhatéan felmeriil6 veszteségekre) illet6en mérlegelni kell, hogy egy adott értékpapirositdsi
pozicid varhaté veszteségei lényegesen novekedtek vagy csokkentek-e, tekintettel tébbek
kozott a pozicid piaci drdban, a kockdzattal sulyozott kitettségértékekben és az
értékpapirositasi poziciok minGsitéseiben bekovetkezett valtozasokra.
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Tdjékoztatas és dokumentalas

25. Az 575/2013/EU rendelet 248. cikkének (1) bekezdésében emlitett kotelezettség, amelynek
értelmében minden Ugyletrdl tajékoztatni kell a hatdskorrel rendelkezé hatdsagokat —
fuggetlenil attél, hogy az lgylet keretében nyujtanak-e tdmogatast értékpapirositdshoz vagy
sem —, minden olyan ugyletre alkalmazandd, amelyet értékpapirositast kezdeményez6
intézmény vagy szponzor intézmény kot, illetve amely megfelel a kovetkez6 feltételeknek:

(a)

(b)

az értékpapirositast kezdeményez6 intézménytél eltérd szervezet koti, i. amely az
értékpapirositast kezdeményez6 intézmény anyavallalata, az értékpapirositdst
kezdeményez6 intézmény lednyvallalata vagy az értékpapirositast kezdeményezd
intézmény anyavallalatanak leanyvallalata, vagy ii. amelynek az értékpapirositast
kezdeményezG intézmény vagy az i. pontban emlitett mas szervezet kdzvetlenil vagy
kozvetve barmilyen finanszirozast, tdmogatast vagy utasitdsokat nyujtott, vagy
amellyel barmilyen megallapodast kotott ilyen Ggylet megkotésérdl; tovabba

amennyiben az értékpapirositast kezdeményez§ intézmény kototte volna, ezen
irdnymutatdsok vonatkoznanak ra.

Amennyiben ezen, 25. bekezdés (a) és (b) albekezdésében megallapitott feltételek teljesiilnek, az
Ugyletet ugy kell értékelni, mintha azt az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény kototte

volna.

26. Az Ugyletekrdl valé, az 575/2013/EU rendelet 248. cikkében elGirtak szerinti (a 25.
bekezdésben tovabb részletezett) tdjékoztataskor az értékpapirositast kezdeményezd
intézménynek vagy adott esetben a szponzor intézménynek:

(a)

(b)

amennyiben azt allitja, hogy az lgylet nem képez burkolt tdmogatdst, megfelel§
bizonyitékot kell szolgdltatnia az ezen irdnymutatdsban megallapitott vonatkozé
feltételek teljesitésérdl; és

amennyiben az Ugyletet a 25. bekezdés (a) albekezdésének i. vagy ii. pontjaban
emlitett szervezetek valamelyike hajtja végre, az értékpapirositast kezdeményezé
intézménynek az értékpapirositast kezdeményezd intézmény és az érintett szervezet
kozotti kapcsolat tipusdra, vagy adott esetben az értékpapirositast kezdeményezé
intézmény altal az érintett lgylet végrehajtdsanak céljabdl az érintett szervezetnek
nyldjtott finanszirozasra, tamogatdsra, utasitdsokra vagy az azzal kotott
megallapoddasokra vonatkozé dokumentaciét is be kell nyujtania.




