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1. Obrigacoes de cumprimento e de
comunicacao de informacao

Natureza das presentes Orientacdes

1.

O presente documento contém orientaces emitidas ao abrigo do artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010". Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do referido Regulamento, as
autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem desenvolver todos os esforgos
para dar cumprimento as Orientagdes.

As Orientagdes refletem a posicao da EBA sobre praticas de supervisdo adequadas no dmbito
do Sistema Europeu de Supervisao Financeira ou sobre o0 modo como a legislagao da Uniao
deve ser aplicada num dominio especifico. As autoridades competentes, na acecao do artigo
4.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as quais as presentes Orientacdes se aplicam
devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas de supervisdo
conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu enquadramento juridico ou os
seus processos de supervisdo), incluindo nos casos em que as orienta¢des sdo aplicaveis, em
primeira instancia, a instituicoes.

Requisitos de notificagao

3.

Nos termos do disposto no artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as
autoridades competentes confirmam a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as
presentes Orientacdes, ou, caso contrario, indicam as razGes para o ndo cumprimento até
24/01/2017. Na auséncia de qualquer notificacdo até a referida data, a EBA considerara que
as autoridades competentes em causa ndao cumprem as Orientacdes. As notificagcdes efetuam-
se mediante o envio do modelo disponivel no sitio Web da EBA para o endereco
compliance@eba.europa.eu com a referéncia «<EBA/GL/2016/08». As notificacbes devem ser

apresentadas por pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas respetivas
autoridades competentes. Qualquer alteracdo no que respeita a situacdao de cumprimento
deve igualmente ser comunicada a EBA.

As notificacGes serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no
artigo 16.°, n.° 3.

! Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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2. Objeto, ambito de aplicacao e
definicoes

Objeto

5. As presentes orientacdes especificam em que consistem condicdes normais de mercado e em
gue circunstancias uma operacdo ndo estd estruturada para prestar apoio, nos termos do
artigo 248.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013°. As orienta¢des também aprofundam os
requisitos em matéria de notificacdo e documentacao do artigo 248.2, n.2 1, do Regulamento
(UE) n.2 575/2013.

Ambito de aplicacdo

6. As presentes orientacGes sdo aplicaveis ao apoio prestado a titularizacdo pelas instituicoes
patrocinadoras e pelas instituicdes cedentes para além das suas obriga¢des contratuais,
conforme estabelecido no n.2 10 das presentes orientacGes, nos termos do disposto no
artigo 248.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 e nas condi¢Bes nele previstas. As orienta¢des
nao dispensam a avaliagdo continua da transferéncia significativa de risco durante a operagao
de titularizagao.

Destinatarios

7. As presentes orientagGes sdo dirigidas as autoridades competentes, na ace¢do do artigo 4.9,
n.2 2, alinea i), do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, e as instituicdes financeiras, na acecdo do
artigo 4.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010.

Defini¢des

8. Salvo especificacdo em contrario, os termos utilizados e definidos no Regulamento (UE)
n.2 575/2013 tém a mesma ace¢do nas presentes orientacoes.

2Regulamento (UE) n.2575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos
requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento
(UE) n.2 648/2012.
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3. Execucao

Data de aplicacao

9. As presentes orientagdes sdo aplicaveis a partir de 1 de margo de 2017.

4. Apoio implicito

ObrigacOes contratuais existentes

10. Qualquer operacdo (a titulo de esclarecimento, nomeadamente quaisquer alteragdes a
documentacdo relativa a titularizagdo e aos cupdes, rendimentos ou outras caracteristicas das
posicdes de titularizacdo entre outras alteragdes) realizada por i) uma instituicdo
patrocinadora ou ii) uma instituicdo cedente ou iii), sem prejuizo do disposto no ponto 25,
uma entidade ligada a instituicdo cedente no que respeita a uma titularizagao ou as respetivas
posicdes apds o fecho dessa titularizagdo, para a qual, nos termos da documentacdo de
titularizacdo em vigor antes da realizacdo dessa operacado, a instituicdo cedente ou, consoante
0 caso, a instituicdo patrocinadora ou a entidade ligada a instituicao cedente:

(a) ndo tenha qualquer obrigacdo contratual de realizar; ou

(b) ndo tenha qualquer obrigacdo contratual de realizar nos termos especificos dessa
operagao

deve ser considerada como tendo sido realizada para além do ambito das obrigacGes
contratuais existentes e os seus elementos devem ser notificados em conformidade com o
ponto 26, devendo ainda avaliar-se, em conformidade com o ponto 11, se a operagao esta ou
ndo estruturada para prestar apoio. As operagGes que, nos termos da documentagdo de
titularizacdo em vigor antes da sua realizacdo, a instituicdo em causa tenha a obrigacao
contratual de realizar, nos termos especificos dessas operagdes, constituem prestacao de
apoio ja existente e ndo estdo sujeitas a proibicdo estabelecida no artigo 248.2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Operacdes ndo estruturadas para prestar apoio

11. Para efeitos do artigo 248.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, uma operac¢do deve ser
considerada como ndo sendo estruturada para prestar apoio em qualquer um dos casos a que
referem os pontos 12 e 13, tendo em conta as disposi¢des do ponto 19.
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12. Sem prejuizo do disposto no ponto 25, sempre que a operacao for concluida por uma
instituicdo patrocinadora, deve ser considerada como ndo sendo estruturada para prestar
apoio se preencher qualquer uma das condigdes seguintes:

(a) for executada em condi¢Ges normais de mercado, em conformidade com o ponto 15;
ou

(b) for executada em condi¢Ges que sejam mais favoraveis a instituicdo patrocinadora do
gue as condi¢des normais de mercado.

13. Sempre que a operagao for executada por uma instituicdo cedente que tenha transferido uma
parte significativa do risco de crédito associado as posicGes em risco subjacentes da
titularizacdo, em conformidade com os artigos 243.2 ou 244.2 do Regulamento (UE)
n.2 575/2013, a operacdo deve ser considerada como ndo sendo estruturada para prestar
apoio se preencher as seguintes condicdes:

(a) a operagao for executada:
i. em condi¢des normais de mercado, em conformidade com o ponto 15; ou

ii. em condi¢cdes que sejam mais favoraveis a instituicdo cedente do que as
condi¢des normais de mercado; e

(b) i) a titularizagdo continuar a preencher as condi¢des de transferéncia significativa de
risco estabelecidas no artigo 243.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 ou, consoante
0 caso, no artigo 244.2 do mesmo regulamento, em conformidade com as presentes
orientacdes e as orientacdes EBA/GL/2014/05 relativas a transferéncia significativa de
risco, ou ii) se essas condicGes ja ndo forem preenchidas, a operagdo ndo tiver sido
realizada com o objetivo de reduzir as perdas potenciais ou efetivas dos investidores.

14. Caso as condigBes para a transferéncia significativa de risco ja ndo se encontrem preenchidas,
a instituicdo cedente deve deter fundos prdprios relativamente a todas as posi¢des em risco
titularizadas como se as mesmas ndo tivessem sito objeto de titularizagao.

Condigdes normais de mercado

15. Para efeitos do artigo 248.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, uma operac¢do deve ser
considerada como executada em condi¢cGes normais de mercado sempre que os termos da
operacgdo sejam idénticos aos de uma operagao comercial normal, se:

(a) as partes ndo tinham qualquer relacdo entre si (nomeadamente qualquer dever ou
obrigacdo especial e qualquer possibilidade de controlo ou influéncia de uma sobre a
outra); e
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(b) cada parte:
i. agiude forma independente;
ii. realizou a operacgdo por sua prépria iniciativa;
iii. agiu nos seus préprios interesses; e

iv. ndo realizou a operagdo com base em consideragdes alheias (nomeadamente
riscos de reputagdo que possam ocorrer para a instituicdo cedente ou para a
instituicdo patrocinadora caso ndo realize a operacdo) que ndo estejam
diretamente associadas a operagdo em causa.

Durante a avaliagdo a que se refere o ponto 15, deve ser dada a devida atencdo a informagao
disponivel para cada uma das partes a data da realiza¢cdo da operacdo e ndo a informacao que
disponivel posteriormente.

Transferéncia significativa de risco

17.

18.

Ao avaliar a conformidade de uma operagdo com o artigo 248.2 do Regulamento (UE)
n.2 575/2013, qualquer avaliagdo sobre se continuam a ser preenchidas as condi¢Bes para
uma transferéncia significativa de risco, conforme prevista no artigo 243.2 ou, consoante o
caso, no artigo 244.2 do mesmo regulamento, deve ser realizada de acordo com as presentes
orientagbes e com as orientagcdes EBA/GL/2014/05 relativas a transferéncia significativa de
risco.

Deve considerar-se que uma operacao invalida as condicdes para uma transferéncia
significativa de risco se, em resultado da operacdo, a redugdo dos montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco obtida inicialmente pela instituicdo cedente ja ndo for justificada por
uma transferéncia comensurdvel do risco de crédito para terceiros. Os fatores a considerar
devem incluir:

(a) orisco de crédito da instituicdo cedente apods a realizacdo da operacdo; e

(b) em que medida o capital ou a posi¢cdo de liquidez da instituicdo cedente é afetada
pela operagdo.

Fatores relevantes para a avaliacao

19. Ao avaliar se uma operagdo nao estd estruturada para prestar apoio, conforme estabelecido

20.

no ponto 11, devem ser tidas em conta todas as circunstancias relevantes, nomeadamente os
critérios que se seguem.

O fator previsto no artigo 248.2, n.2 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.2 575/2013 ( preco da
recompra) deve também ser aplicado a operacdes que ndo sejam operacbes de recompra e,
nesses casos, devem ser considerados os montantes a pagar ou, consoante o caso, a receber
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pela instituicdo cedente ou pela instituicdo patrocinadora. Para todas as operacdes, devem
ser tidos em conta niveis de mercado, incluindo precos cotados em mercados ativos para
operacgoes similares a que a instituicdo pode aceder na data da mensuragao. Caso esses niveis
ndo sejam identificdveis, devem ser considerados para o ativo dados alternativos que sejam
direta ou indiretamente observaveis; se esses dados ndo forem identificaveis, devem ser
considerados para o ativo outro tipo de dados ndo observaveis. No caso de dados ndo
observaveis, a instituicdo cedente ou a instituicdo patrocinadora deve demonstrar a respetiva
autoridade competente a forma como os montantes a receber ou a pagar foram avaliados e
quais os dados que foram utilizados. A instituicdo cedente ou a instituicdo patrocinadora deve
ainda demonstrar que esta avaliagdo é coerente com o respetivo processo de avaliacdo e
aprovacdo de créditos. Uma operacdao deve ser considerada como nao tendo sido realizada
em condi¢Bes normais de mercado se os montantes a receber pela instituicdo cedente ou,
consoante o caso, pela instituicdo patrocinadora forem substancialmente inferiores, ou os
montantes a pagar pela instituicio cedente ou pela instituicdo patrocinadora forem
substancialmente superiores, ao valor de mercado em causa.

O fator previsto no artigo 248.2, n.2 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.2 575/2013 ( posicdo
de capital e de liquidez da instituicdo antes e apds a recompra) deve ser considerado como
sendo também relevante no caso de operacdes que ndo sejam operacdes de recompra. As
condicdes para uma transferéncia significativa de risco devem ser consideradas como ja nao
se encontrando satisfeitas se, em resultado da operacdo, a reducdo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco obtida inicialmente pela instituicdo cedente ja ndo for
justificada por uma transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros, que devera
ser o caso se o capital ou a posicdo de liquidez da instituicdo cedente forem afetados de
forma significativa e adversa, direta ou indiretamente, pela opera¢dao. Ao realizar essa
avaliacdo, devem ser tidos em consideragdo, entre outros fatores, os lancamentos
contabilisticos relativos a operacdo efetuados pelas entidades que nela participaram, bem
como as varia¢cdes da sua posicao de liquidez.

No que respeita ao fator previsto no artigo 248.2, n.2 1, alineac), do Regulamento (UE)
n.2 575/2013 (desempenho das posi¢cdes em risco titularizadas), se as posi¢des em risco que
sdo objeto da operacgado tiverem um fraco desempenho em relagdo a outras posicoes em risco
titularizadas ou forem reportadas como improdutivas, deve considerar-se que a opera¢do nao
é executada em condi¢des normais de mercado se esse fraco desempenho ou o desempenho
futuro previsivel dessas posicdes em risco resultar do facto de as circunstancias que causaram
esse fraco desempenho ndo estarem refletidas de modo adequado no preco da compra ou da
recompra.

No que respeita ao fator previsto no artigo 248.2, n.2 1, alinea d), do Regulamento (UE)
n.2 575/2013 (desempenho das posicdes de titularizacdo), se as posicbes de titularizagdo que
sdo objeto da operacdo tiverem um fraco desempenho em relacdo a outras posicdes de
titularizagdo ou forem reportadas como improdutivas, deve considerar-se i) se o custo das
medidas adotadas para melhorar o desempenho dessas posicdes de titularizacdo foi
totalmente suportado pelos investidores relevantes da titularizagdo e ii) se a instituicdo que
participou nas operacdes é afetada de forma negativa, direta ou indiretamente, pela
operagao.
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24. No que respeita ao fator previsto no artigo 248.2, n.2 1, alinea e), do Regulamento (UE) n.2
575/2013 (impacto do apoio nas perdas esperadas que serdo incorridas pelo cedente
relativamente aos investidores), deve ponderar-se se as perdas esperadas de uma posicdo de
titularizacdao sao substancialmente aumentadas ou reduzidas, tendo em conta, entre outros
fatores, as variagdes no preco de mercado da posicdo, nos montantes das posicoes
ponderadas pelo risco e nas notagdes de risco das posi¢cdes da titularizagao.

Notificacdo e documentacao

25. O requisito de notificacdo as autoridades competentes de qualquer operacao,
independentemente de esta prestar apoio a titularizacdo, a que se refere o artigo 248.2, n.2 1,
do Regulamento (UE) n.2 575/2013, deve aplicar-se a qualquer operacdo realizada por uma
instituicdo cedente ou por uma instituicdo patrocinadora ou a qualquer operagcdo que
preencha as seguintes condicdes:

(a)

(b)

ser realizada por uma entidade diferente da instituicio cedente i) que seja uma
empresa-mae da instituicdo cedente, uma empresa filial da instituicdo cedente ou
uma empresa subsididria de uma empresa-mae da instituicdo cedente ou ii) a quem
ou com quem a instituicdo cedente ou outra entidade prevista na subalinea i)
prestou, direta ou indiretamente, qualquer financiamento, apoio ou instrucdes ou
celebrou um acordo no que respeita a realiza¢cdo dessa operacdo; e

estaria sujeita as disposicGes das presentes orientacGes, caso tivesse sido realizada
pela instituicdo cedente.

Sempre que se encontrem preenchidas as condi¢des estabelecidas nas alineas a) e b) do presente
numero, a operac¢do deve ser avaliada como se tivesse sido realizada pela instituicdo cedente.

26. Ao notificar uma operagdo em conformidade com o disposto no artigo 248.2 do Regulamento
(UE) n.2575/2013 (conforme especificado no n.2 5), a instituicdo cedente ou, se for o caso, a
instituicdo patrocinadora deve:

(a)

se considerar que a operacdo ndo constitui um apoio implicito, apresentar prova
adequada do cumprimento das condi¢cOes pertinentes estabelecidas nas presentes
orientagOes; e

se a operacdo for realizada por uma das entidades referidas ponto 25, alinea a),
subalineas i) ou ii), a instituicdo cedente deve ainda apresentar documentacgdo sobre
o tipo de relagdo existente entre si e a entidade em causa ou, se for o caso, sobre o
financiamento, apoio ou instrucbes prestados pela instituicdo cedente a essa
entidade ou os acordos celebrados entre ambas, para efeitos da execucdo da
operagdo em causa.




