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1. Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr
1093/2010". Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wiaiciwe organy i
instytucje finansowe dokfadajg wszelkich staran, aby zastosowaé sie do tych wytycznych i
zalecen.

Wytyczne przedstawiajg stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowac prawo
europejskie w konkretnym obszarze. Wtasciwe organy okreéSlone w art. 4 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny
stosowac sie do wytycznych poprzez wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np.
poprzez dostosowanie swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez jezeli
wytyczne sg skierowane przede wszystkim do instytucji.

Wymogi dotyczgce sprawozdawczosci

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 witasciwe organy muszg
poinformowa¢ EUNB, czy stosujg sie lub czy zamierzg zastosowac sie do niniejszych
wytycznych lub danego zalecenia lub podajg powody niestosowania sie do dnia 24/01/2017
W przypadku braku informacji w tym terminie wtasciwe organy zostang uznane przez EUNB za
niestosujgce sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekazaé poprzez wystanie
formularza dostepnego na stronie internetowej EUNB na compliance@eba.europa.eu z

dopiskiem ,,EBA/GL/2016/08”. Informacje przekazujg osoby upowaznione do informowania o
niestosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwych organdw. Wszelkie zmiany dotyczace
stosowania sie do wytycznych takze nalezy zgtasza¢ do EUNB.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 przekazywane informacje publikuje sie na stronie internetowej EUNB.

1Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot, zakres stosowania i
definicje

Przedmiot

5. W niniejszych wytycznych okreslono, co stanowi warunki rynkowe i kiedy struktura transakcji
nie ma na celu udzielenia wsparcia w rozumieniu art. 248 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013°.
W wytycznych omoéwiono réwniez szczegétowo wymogi dotyczgce zgtaszania i dokumentacji,
o ktérych mowa w art. 248 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wsparcia udzielanego sekurytyzacjom przez
instytucje sponsorujgce i instytucje inicjujgce w zakresie wykraczajgcym poza ich
zobowigzania umowne omawiane szczegdétowo w pkt 10, zgodnie z art. 248 rozporzadzenia
(UE) nr575/2013 i okre$lonymi tam warunkami. Niniejsze wytyczne nie majg wptywu na
biezgcg ocene przeniesienia istotnej czesci ryzyka w czasie trwania sekurytyzacji.

Adresaci

7. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wtasciwych organdéw okreslonych w art. 4 ust. 2 ppkt (i)
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz do instytucji finansowych okreslonych w art. 4 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Definicje

8. O ile nie ustalono inaczej, pojecia stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 majg takie samo znaczenie w niniejszych wytycznych.

3. Wykonanie

Data rozpoczecia stosowania

9. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 1 marca 2017 r.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.
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4. Ukryte wsparcie

Istniejgce zobowigzania umowne

10. Dowolng transakcje (dla unikniecia watpliwosci ustala sie, ze termin ten obejmuje miedzy
innymi wszelkie zmiany dokumentacji sekurytyzacyjnej oraz zmiany kupondéw, dochodu lub
innych cech pozycji sekurytyzacyjnych) dokonywang przez (i) instytucje sponsorujacg lub (ii)
instytucje inicjujgca lub (iii), z zastrzezeniem tresci pkt 25, przez dowolny podmiot zwigzany z
instytucjg inicjujgcg w zakresie sekurytyzacji lub odnosnych pozycji po zamknieciu danej
sekurytyzacji, ktérej zgodnie z warunkami dokumentacji sekurytyzacyjnej obowigzujgcymi
przed dokonaniem takiej transakcji dana instytucja inicjujaca lub, w odpowiednim przypadku,
dana instytucja sponsorujgca badz dany podmiot zwigzany z instytucjg inicjujgca:

(a) nie jest obowigzana(-y) dokona¢ na mocy zobowigzana umownego lub

(b) nie jest obowigzana(-y) dokonaé¢ zgodnie ze szczegdétowymi warunkami danej
transakcji na mocy zobowigzania umownego

nalezy uznac za dokonang w zakresie wykraczajgcym poza istniejgce zobowigzania umowne,
nalezy zgtosi¢ szczegdtowe informacje na jej temat zgodnie z pkt 26 oraz nalezy przeprowadzié
ocene zgodnie z pkt 11 pod katem tego, czy struktura danej transakcji ma na celu udzielenie
wsparcia. Transakcje, ktére zgodnie z warunkami dokumentacji sekurytyzacyjnej
obowigzujgcymi przez dokonaniem danej transakcji dana instytucja jest obowigzana dokona¢
zgodnie ze szczegdtowymi warunkami danej transakcji na mocy zobowigzania umownego,
stanowig istniejgce wsparcie i nie podlegajg zakazowi okreslonemu w art. 248 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

Transakcje o strukturze, ktéra nie ma na celu udzielenia wsparcia

11. Dla celéw art. 248 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadkach, o ktérych mowa w pkt
1213, przy uwzglednieniu tresci pkt 19, nalezy uznaé, ze dana transakcja nie jest transakcjg o
strukturze majacej na celu udzielenie wsparcia.

12. Z zastrzezeniem pkt 25, w przypadku gdy dana transakcja jest realizowana przez instytucje
sponsorujgcy, nalezy uznaé, ze nie jest ona transakcja o strukturze majacej na celu udzielenie
wsparcia, jezeli spetnia ona jeden z ponizszych warunkdéw:

(a) jest realizowana na warunkach rynkowych w rozumieniu pkt 15; lub

(b) jest realizowana na warunkach, ktére sg korzystniejsze dla instytucji sponsorujgcej niz
warunki rynkowe.
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13. W przypadku gdy dana transakcja jest realizowana przez instytucje inicjujgca, ktéra przeniosta
istotng czes¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z ekspozycjami bazowymi sekurytyzacji w
rozumieniu art. 243 lub art. 244 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nalezy uznaé, ze nie jest
ona transakcjg o strukturze majacej na celu udzielenie wsparcia, jezeli spetnia ona
nastepujgce warunki:

(a) dana transakcja jest realizowana:
i. nawarunkach rynkowych w rozumieniu pkt 15; lub

ii. na warunkach, ktére sg korzystniejsze dla instytucji inicjujacej niz warunki
rynkowe; oraz

(b) (i) dana sekurytyzacja w dalszym ciggu spetnia warunki dotyczgce przeniesienia
istotne] czesci ryzyka okreslone w art. 243 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w
odpowiednim przypadku, w art. 244 rozporzadzenia, w rozumieniu niniejszych
wytycznych i wytycznych EBA/GL/2014/05 w sprawie przeniesienia istotnej czesci
ryzyka, albo (ii) jezeli takie warunki nie sg juz spetniane, dana transakcja nie zostata
dokonana w celu ograniczenia potencjalnych lub faktycznych strat inwestoréw.

14. W przypadku gdy warunki dotyczgce przeniesienia istotnej czesci ryzyka nie sg juz spetniane,
dana instytucja inicjujgca powinna posiada¢ fundusze wtasne w celu zabezpieczenia
wszystkich sekurytyzowanych ekspozycji, tak jakby nie byty one objete sekurytyzacja.

Warunki rynkowe

15. Dla celdw art. 248 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nalezy uzna¢, ze dana transakcja zostaje
dokonana na warunkach rynkowych, jesli warunki transakcji sg takie, jakie bytyby w ramach
normalnej transakcji handlowej, gdyby:

(a) nie istniata zadna wzajemna relacja pomiedzy stronami (w tym miedzy innymi poprzez
wszelkie szczegdlne obowigzki lub zobowigzania oraz wszelkg mozliwo$é kontroli lub
wzajemnego wptywu); oraz

(b) kazda ze stron:
i. dziatataby w sposdb niezalezny;
ii. dokonataby transakcji z wtasnej woli;
iii. dziatataby we wiasnym interesie; oraz

iv. nie dokonataby danej transakcji, kierujgc sie wzgledami ubocznymi, ktére nie
dotyczg danej transakcji bezposrednio (gdzie takie wzgledy uboczne obejmujg
miedzy innymi wszelkie ryzyko dla reputacji instytucji inicjujacej lub instytucji
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sponsorujgcej, ktére mogtoby powsta¢ w przypadku niezrealizowania przez
nig danej transakcji).

W ramach oceny, o ktérej mowa w pkt 15, nalezy odpowiednio uwzgledni¢ informacje
dostepne dla stron w momencie dokonania transakgcji, nie zas takie, ktdre stajg sie dostepne
potem.

Przeniesienie istotnej czesci ryzyka

17.

18.

W ramach oceny transakcji zgodnie z art. 248 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wszelkie
ustalenia co do tego, czy w dalszym ciggu spetnianie sg warunki dotyczace przeniesienia
istotnej czesci ryzyka okreslone w art. 243 lub, w odpowiednim przypadku, w art. 244 tego
rozporzadzenia, powinny by¢ dokonywane zgodnie z niniejszymi wytycznymi oraz zgodnie z
wytycznymi EBA/GL/2014/05 w sprawie przeniesienia istotnej czesci ryzyka.

Nalezy uznaé, ze dana transakcja uniewaznia warunki dotyczgce przeniesienia istotnej czesci
ryzyka, jezeli w jej wyniku ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem osiggniete
poczatkowo przez instytucje inicjujacg przestaje by¢ uzasadnione proporcjonalnym
przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie. Nalezy uwzglednic¢ nastepujgce czynniki:

(a) ryzyko kredytowe instytucji inicjujgcej po podjeciu transakcji; oraz

(b) stopien wptywu transakcji na kapitat lub poziom ptynnosci instytucji inicjujgce;.

Czynniki istotne dla oceny

19.

20.

W ramach oceny przeprowadzane] zgodnie z pkt 11 pod katem tego, czy dana transakcja jest
transakcjg o strukturze majgcej na celu udzielenie wsparcia, nalezy uwzgledni¢ wszystkie
istotne okolicznosci, w tym kryteria przedstawione ponizej.

Czynnik, o ktérym mowa w art. 248 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (cena
odkupu), nalezy stosowac réwniez w odniesieniu do transakcji innych niz odkup, a w takim
przypadku nalezy uwzgledni¢ kwoty do zaptaty lub, w odpowiednim przypadku, kwoty nalezne
instytucji inicjujgcej lub instytucji sponsorujgcej. W przypadku wszystkich transakcji nalezy
uwzgledni¢ miary wartosci rynkowej, w tym ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla
podobnych transakcji, do ktdrych instytucja ma dostep w dniu pomiaru. W przypadku gdy
zidentyfikowanie takich miar jest niemozliwe, nalezy uwzgledni¢ dane wejsciowe inne niz ceny
kwotowane, bezposrednio lub posrednio obserwowalne dla danego sktadnika aktywéw, a gdy
zidentyfikowanie takich danych wejsciowych jest niemozliwe, nalezy w dalszej kolejnosci
uwzgledni¢ nieobserwowalne dane wejsciowe dla danego sktadnika aktywéw. W przypadku
nieobserwowalnych danych wejsciowych dana instytucja inicjujgca lub instytucja
sponsorujgca powinna przedstawié¢ wtasciwemu organowi dowody dotyczgce sposobu wyceny
kwot jej naleznych lub kwot do zaptaty oraz tego, ktére dane wejsciowe zostaty zastosowane.
Ponadto instytucja inicjujgca lub instytucja sponsorujgca powinna wykaza¢, ze taka ocena jest
zgodna z jej procesem kontroli kredytowej i przyznawania kredytu. Nalezy uznaé, ze dana
transakcja nie zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych, jezeli kwoty naleine
instytucji inicjujgcej lub, w odpowiednim przypadku, instytucji sponsorujacej sg w istotnym
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stopniu nizsze od odnos$nej wartosci rynkowej lub jezeli kwoty do zaptaty ze strony instytucji
inicjujgcej lub instytucji sponsorujgcej s3 w istotnym stopniu wyzsze od odnos$nej wartosci
rynkowe;j.

Czynnik, o ktérym mowa w art. 248 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (kapitat
instytucji i jej poziom ptynnosci przed odkupem i po nim), powinien réwniez zostac
uwzgledniony jako istotny w przypadku transakcji innych niz odkup. Nalezy uznaé, ze warunki
dotyczace przeniesienia istotnej czesci ryzyka przestajg byc¢ spetniane, jezeli w wyniku danej
transakcji ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem osiggniete poczatkowo przez
instytucje inicjujgcg przestaje by¢ uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka
kredytowego na osoby trzecie, co powinno mieé¢ miejsce w przypadku, gdy dana transakcja
ma — bezposrednio lub posrednio — istotny i negatywny wptyw na kapitat i poziom ptynnosci
instytucji inicjujacej. W ramach takiej oceny nalezy uwzgledni¢ miedzy innymi zapisy ksiegowe
dokonane przez uczestnikow transakcji w zwigzku z dang transakcjg oraz zmiany poziomu ich
ptynnosci.

W zakresie czynnika, o ktdrym mowa w art. 248 ust. 1 lit. c) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
(dochody z tytutu sekurytyzowanych ekspozycji), w przypadku gdy ekspozycje bazowe
podlegajgce danej transakcji wykazujg stabsze wyniki w stosunku do innych sekurytyzowanych
ekspozycji lub zostajg ujete jako zagrozone, nalezy uzna¢, ze dana transakcja nie jest
realizowana na warunkach rynkowych, jezeli takie stabsze wyniki albo spodziewane przyszte
dochody z tytutu danej ekspozycji w nastepstwie okolicznosci, ktére spowodowaty takie stabe
wyniki, nie zostaty odpowiednio odzwierciedlone w cenie zakupu lub odkupu.

W zakresie czynnika, o ktorym mowa w art. 248 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
(dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych), w przypadku gdy dane pozycje sekurytyzacyjne
podlegajgce danej transakcji wykazujg stabsze wyniki w stosunku do innych pozycji
sekurytyzacyjnych lub zostajg ujete jako zagrozone, nalezy wzig¢ pod uwage, czy (i) koszt
dziatan podjetych w celu poprawy wynikéw takich pozycji sekurytyzacyjnych zostat w catosci
poniesiony przez wtasciwych inwestorow sekurytyzacyjnych oraz czy (ii) dana transakcja ma —
bezposrednio lub posrednio — negatywny wptyw na instytucje, ktdra w niej uczestniczyta.

W zakresie czynnika, o ktorym mowa w art. 248 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
(wptyw wsparcia na straty, ktére jednostka inicjujgca prawdopodobnie poniesie w stosunku
do inwestoréw), nalezy wzigé pod uwage, czy spodziewane straty danej pozycji
sekurytyzacyjnej w istotny sposéb rosng lub zmniejszajg sie ze wzgledu miedzy innymi na
zmiany ceny rynkowej danej pozycji, kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i ratingdw pozycji
sekurytyzacyjnych.

Zgtaszanie i dokumentacja

25.

Okreslony w art. 248 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymdg zgtoszenia wiasciwym
organom kazdej transakcji, niezaleznie od tego, czy zapewnia ona wsparcie sekurytyzacji,
nalezy stosowac¢ w odniesieniu do kazdej transakcji dokonywane] przez instytucje inicjujaca
lub instytucje sponsorujgcg badz spetniajgcej nastepujace warunki:
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(a) zostaje ona dokonana przez podmiot inny niz dana instytucja inicjujgca, (i) ktéry jest
jednostkg dominujacg instytucji inicjujacej, jednostkg zalezng instytucji inicjujgcej lub
jednostka zalezng jednostki dominujacej instytucji inicjujacej lub (ii) ktéremu dana
instytucja inicjujgca lub inny podmiot, o ktérym mowa w ppkt (i), udzielit(a),
bezposrednio lub posrednio, finansowania, wsparcia lub instrukcji, badz z ktérym
zawart(a) on(a) ustalenia dotyczgce dokonania takiej transakcji; oraz

(b) podlegataby ona niniejszym wytycznym w przypadku, gdyby zostata dokonana przez
instytucje inicjujaca.

W przypadku gdy spetnione sg warunki okreslone w pkt 25 lit. a) i b), transakcje nalezy poddac
ocenie tak, jakby zostata ona dokonana przez instytucje inicjujaca.

26. Zgtaszajgc transakcje zgodnie z wymogami art. 248 rozporzadzenia (UE) nr575/2013
(doprecyzowanymi w pkt 25), instytucja inicjujgca lub, w odpowiednim przypadku, instytucja
sponsorujaca powinna:

(a) jezeli jej zdaniem dana transakcja nie stanowi ukrytego wsparcia — przedstawic
odpowiednie dowody Swiadczace o tym, ze odpowiednie warunki okreslone w
niniejszych wytycznych zostaty spetnione; oraz

(b) jezeli transakcja jest realizowana przez jeden z podmiotéw, o ktérych mowa w pkt 25
lit. a) ppkt (i) lub (ii) — instytucja inicjujgca powinna réwniez przedstawic
dokumentacje dotyczacg rodzaju relacji pomiedzy instytucjg inicjujagcg a danym
podmiotem lub, w odpowiednim przypadku, udzielonego takiemu podmiotowi
finansowania, wsparcia lub instrukcji badz zawartych z nim ustalen dla celdw realizacji
danej transakgji.




