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1. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul prezentului ghid

Prezentul document contine orientdri emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010". Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sd depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta orientdrile.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de
supraveghere in cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari sau privind modul
in care ar trebui aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente
carora li se aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze si sa il integreze in practicile lor, dupa caz (de
exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale
acestora), inclusiv in cazurile in care anumite puncte din cuprinsul documentului sunt
adresate in primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autorit&tile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, motivele neconformdrii, pana la 24/01/2017. in absenta
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la
adresa compliance@eba.europa.eu , cu mentiunea ,EBA/GL/2016/08”. Notificarile trebuie

trimise de persoane care au autoritatea de a raporta cu privire la respectarea ghidului in
numele autoritatilor competente. Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie
adusa, de asemenea, la cunostinta ABE.

Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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2. Obiectul, domeniul de aplicare si
definitii

’

Obiectul

5. Acest ghid specifica ce constituie conditiile de concurenta normald si cand o tranzactie nu
este structurata pentru a asigura sustinere, conform articolului 248 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013°. De asemenea, ghidul detaliazd in plus cerintele articolului 248 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, privind notificarea si documentarea.

Domeniul de aplicare

6. Acest ghid se aplica in raport cu sustinerea acordata securitizarilor de catre institutiile sponsor
si institutiile initiatoare, dincolo de obligatiile contractuale ale acestora, astfel cum sunt
specificate in continuare la punctul 10, in conformitate cu articolul 248 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si conditiile prevazute in acesta. Ghidul nu aduce atingere evaluarii in curs a
transferului unui nivel semnificativ al riscului pe durata de viata a securitizarii.

Destinatari

7. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente astfel cum au fost definite la punctul (i)
de la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si institutiilor financiare
astfel cum au fost definite la articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Definitii

8. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati si definiti in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, au acelasi inteles in cuprinsul prezentului ghid.

3. Punereain aplicare

Data punerii in aplicare

9. Prezentul ghid se aplica de la 1 martie 2017.

2Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
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4. Sustinerea implicita

Obligatii contractuale existente

10.

Orice tranzactie (pentru a evita indoiala, inclusiv, dar fara a se limita la toate modificarile
aduse documentatiei de securitizare si modificarile cupoanelor, randamentelor sau altor
caracteristici ale pozitiilor din securitizare) incheiatd de (i) o institutie sponsor sau (ii) o
institutie initiatoare sau, (iii) sub rezerva prevederilor punctului 25, o entitate care are
legatura cu institutia initiatoare n raport cu o securitizare sau pozitiile din aceasta dupa
incheierea unei astfel de securitizari, care, in temeiul conditiilor documentatiei de securitizare
asa cum era in vigoare Tnainte de incheierea tranzactiei respective, institutia initiatoare sau,
dupa caz, institutia sponsor sau entitatea care are legatura cu institutia initiatoare:

(a) nu are obligatia contractuala de a le incheia; sau

(b) nu are obligatia contractuala de a le incheia in conditiile specifice ale unei astfel de
tranzactii

trebuie considerata ca fincheiatda cu depdsirea domeniului de aplicare al obligatiilor
contractuale existente, iar elementele sale particulare trebuie notificate in conformitate cu
punctul 26 si, conform punctului 11, trebuie sa se evalueze daca tranzactia este structurata
sau nu pentru a oferi suport. Tranzactiile care, in temeiul conditiilor documentatiei de
securitizare asa cum era in vigoare Tnaintea incheierii acestor tranzactii, pe care institutia
relevantd are obligatia contractuala de a le incheia Tn conditiile specifice acestor tranzactii,
reprezinta sustinere existenta si nu fac obiectul interdictiei prevazute la articolul 248 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Tranzactii care nu sunt structurate pentru a oferi sustinere

11.

12.

n scopul articolului 248 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, o tranzactie trebuie considerat3
ca nefiind structurata pentru a asigura sustinere in oricare dintre cazurile la care se face
referire la punctele 12 si 13, tinand seama de dispozitiile de la punctul 19.

Conform punctului 25, in cazul in care tranzactia este efectuata de catre o institutie sponsor,
tranzactia trebuie considerata ca nefiind structurata pentru a oferi sustinere, daca
indeplineste oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) este incheiata in conditii de concurenta deplina, conform punctului 15; sau

(b) este incheiata in conditii care sunt mai favorabile institutiei sponsor decat conditiile
de concurenta deplina.
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13. Tn cazul in care tranzactia este efectuatd de citre o institutie initiatoare, care a transferat
riscul semnificativ de credit asociat expunerilor-suport din securitizare, in conformitate cu
articolul 243 sau articolul 244 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se va considera cd
tranzactia nu este structurata pentru a oferi sustinere, daca indeplineste conditiile urmatoare:

(a) tranzactia este incheiata:
i. Tn conditii de concurenta deplinad, conform punctului 15; sau

ii. Tn conditii care sunt mai favorabile institutiei initiatoare decat conditiile de
concurenta depling; si

(b) sau (i) securitizarea continua sa indeplineasca conditiile pentru transferul semnificativ
al riscului, conform dispozitiilor din articolul 243 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
sau, dupa caz, articolul 244 din regulament, in conformitate cu acest ghid si cu Ghidul
ABE/GL/2014/05 privind transferul semnificativ al riscului de credit sau (ii) dacd nu se
mai indeplinesc conditiile respective, tranzactia nu a fost incheiata cu scopul de a
reduce pierderile posibile sau curente ale investitorilor.

14. Tn cazul in care nu sunt indeplinite conditiile pentru transferul semnificativ al riscului de
credit, institutia initiatoare trebuie sa detina fonduri proprii pentru toate expunerilor
securitizate, ca si cand nu ar fi fost securitizate.

Conditiile de concurenta deplina

15. Tn scopul articolului 248 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se va considera ca o tranzactie
este Tncheiata in conditii de concurenta deplind, in cazul in care conditiile tranzactiei sunt
aceleasi ca in situatia unei tranzactii comerciale normale, daca:

(a) partile nu au fost implicate intr-o relatie (inclusiv, dar fara a se limita la orice sarcina
sau obligatie speciala si la orice posibilitate de a se controla sau influenta reciproc); si

(b) fiecare parte:
i. aactionatin mod independent;
ii. afncheiat tranzactia din propria vointa;
iii. aactionatin interes propriu; si

iv. nu a incheiat tranzactia in baza considerentelor externe, care nu au legatura
directd cu tranzactia respectiva (astfel de considerente externe includ, dar
fara a se limita la orice risc reputational, care poate aparea cu privire la
institutia initiatoare sau institutia sponsor, in cazul in care nu ar continua
tranzactia).
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16.

Pe parcursul evaluarii la care se face referire la punctul 15, trebuie sa se tind seama de
informatiile disponibile pentru fiecare parte, la data la care este incheiata tranzactia si nu de
informatiile care devin disponibile ulterior.

Transferul semnificativ al riscului de credit

17.

18.

La evaluarea unei tranzactii in conformitate cu articolul 248 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013, orice evaluare a continudrii indeplinirii conditiilor pentru transferul semnificativ al
riscului de credit conform dispozitiilor articolului 243 sau, dupa caz, ale articolului 244 din
regulamentul respectiv, trebuie efectuata Tn concordanta cu acest ghid si cu Ghidul
ABE/GL/2014/05 privind transferul semnificativ al riscului de credit.

Se va considera ca o tranzactie invalideaza conditiile pentru transferul semnificativ al riscului
de credit daca, Tn urma tranzactiei, reducerea valorilor ponderate la risc ale expunerilor
realizata initial de institutia initiatoare, nu mai este justificata de un transfer corespunzator al
riscului de credit catre terti. Factorii care trebuie luati Tn considerare includ:

(a) riscul de credit al institutiei initiatoare, dupa realizarea tranzactiei; si

(b) masura in care pozitia de capital sau de lichiditate a institutiei initiatoare este afectata
de tranzactie.

Factori relevanti pentru evaluare

19.

20.

Conform dispozitiilor de la punctul 11, atunci cand se evalueaza situatia in care o tranzactie
nu este structurata pentru a oferi sustinere, trebuie luate in considerare toate circumstantele
relevante, inclusiv criteriile de mai jos. .

Factorul vizat la litera (a) de la articolul 248 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
(pretul de rascumparare) trebuie, de asemenea, aplicat tranzactiilor, altele decat cele de
rascumparare, si, in aceste cazuri, trebuie luata in considerare valoarile de platit sau, dupa
caz, valorile de primit de catre institutia initiatoare sau de catre institutia sponsor. Pentru
toate tranzactiile, trebuie luate in considerare masurile valorii de piata, inclusiv preturile
cotate pe pietele active pentru tranzactii similare, pe care institutia le poate accesa la data
masurarii. Daca nu se pot identifica astfel de masuri, atunci trebuie luate in considerare,
pentru activ, datele de intrare diferite de preturile cotate, care pot fi observate direct sau
indirect; si, in cazul in care datele de intrare respective nu pot fi identificate, atunci trebuie
luate Tn considerare, pentru activ, datele de intrare neobservabile. in cazul datelor de intrare
neobservabile, institutia initiatoare sau institutia sponsor trebuie sa ofere dovezi autoritatii
competente in ceea ce priveste evaluarea valorilor de platit si valorilor de primit, precum si
datele de intrare care au fost folosite. Institutia initiatoare sau institutia sponsor trebuie, de
asemenea, sa demonstreze cd aceastd evaluare corespunde procesului sau de revizuire si
aprobare a creditelor. Se va considera ca o tranzactie nu este incheiata in conditii de
concurenta deplina daca valorile de primit de catre institutia initiatoare sau, dupa caz, de
catre institutia sponsor sunt semnificativ mai mici decat valoarea de piata relevanta sau daca
valorile de platit de catre institutia initiatoare sau institutia sponsor sunt semnificativ mai
mari decat valoarea de piata relevanta.
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21. Se va considera ca factorul vizat de litera (b) de la articolul 248 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 (capitalul si pozitia lichiditatilor institutiei Thainte si dupd rascumparare)
este, de asemenea, relevant in cazul tranzactiilor, altele decat cele de rascumparare. Se va
considera ca nu se mai indeplinesc conditiile pentru transferul semnificativ al riscului de credit
daca, in urma tranzactiei, reducerea valorilor ponderate la risc ale expunerilor realizata initial
de institutia initiatoare nu mai este justificatda de un transfer corespunzator al riscului de
credit catre terti, ceea ce trebuie sa se intdmple Tn cazul in care capitalul sau pozitia
lichiditatilor institutiei initiatoare este afectata semnificativ si negativ, direct sau indirect de
tranzactie. Pentru aceasta evaluare, trebuie luate Tn considerare, printre altele, inregistrarile
contabile facute de participanti cu privire la tranzactie si modificarile in pozitia de lichiditate a
acestora.

22. in ceea ce priveste factorul vizat de litera (c) de la articolul 248 alineatul (1) al Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 (performanta expunerilor securitizate), dacd expunerile-suport care fac
obiectul tranzactiei au o performanta slaba fata de alte expuneri securitizate sau au fost
raportate ca fiind neperformante, trebuie sa se considere ca tranzactia nu este executata in
conditii de concurenta deplina daca fie slaba performanta, fie performanta viitoare estimabila
a expunerilor respective, ca urmare a circumstantelor care au determinat performanta slaba,
nu se reflecta in mod adecvat in pretul achizitiei sau in cel al rascumpararii.

23. n ceea ce priveste factorul vizat de litera (d) de la articolul 248 alineatul (1) al Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 (performanta expunerilor securitizate), daca pozitiile din securitizare care
fac obiectul tranzactiei au o performanta slaba in raport cu alte pozitii din securitizare sau au
fost raportate ca fiind neperformante, trebuie sa se considere (i) daca costul masurilor luate
pentru Timbunatatirea performantei acestor pozitii din securitizare a fost suportat integral de
investitorii in securitizare relevanti si (ii) daca institutia care a participat la tranzactie este
afectata negativ, direct sau indirect, de tranzactie.

24. n ceea ce priveste factorul vizat de litera (e) de la articolul 248 alineatul (1) al Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 (impactul sustinerii asupra pierderilor previzionate a fi suportate de
initiator Tn raport cu investitorii), trebuie sa se ia in considerare daca pierderile asteptate ale
unei pozitii din securitizare sunt majorate sau reduse semnificativ, tinand seama, printre
altele, de modificarile aduse pretului pietei aferent pozitiei respective, in valorile ponderate la
risc ale expunerilor si in evaluarile de credit ale pozitiilor din securitizare.

Notificarea si documentatia

25. Cerinta privind notificarea autoritatilor competente in ceea ce priveste orice tranzactie,
indiferent daca ofera sustinere securitizarii, la care se face referire in articolul 248 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, trebuie sa se aplice oricarei tranzactii incheiate de o
institutie initiatoare sau de o institutie sponsor, sau care indeplineste urmatoarele conditii:

(a) este incheiata de catre o entitate, alta decat institutia initiatoare, (i) care este o
intreprindere-mama a institutiei initiatoare, o fintreprindere filiala a institutiei
initiatoare sau o intreprindere filiala a intreprinderii-mama a institutiei initiatoare sau
(ii) careia sau cu care institutia initiatoare sau alta entitate vizata la litera (i) i-a
acordat direct sau indirect, orice finantare, sustinere sau instructiuni sau cu care a
incheiat orice acord in raport cu incheierea tranzactiei respective; si
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(b) ar face obiectul prezentului ghid, daca ar fi fost incheiata de institutia initiatoare.

n cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la literele (a) si (b) de la punctul 25, tranzactia
trebuie evaluata ca si cand ar fi fost incheiata de institutia initiatoare.

26. La notificarea unei tranzactii conform cerintelor articolului 248 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 (astfel cum este specificat la punctul 25), institutia initiatoare sau, dupa caz,
institutia sponsor, trebuie:

(a) sa furnizeze dovezi corespunzatoare in ceea ce priveste indeplinirea conditiilor
relevante prevazute de acest ghid, daca sustine ca tranzactia nu reprezinta o
sustinere implicita; si

(b) daca tranzactia este efectuatd de una dintre entitatile la care se face referire la
subpunctul (i) sau (ii) de la punctul 25 litera (a), institutia initiatoare trebuie, de
asemenea, sa furnizeze documentatia privind tipul relatiei dintre institutia initiatoare
si entitatea relevanta sau, dupa caz, finantarea, suportul, instructiunile sau acordurile
furnizate sau Incheiate de institutia initiatoare catre sau cu entitatea respectiva in
scopul incheierii tranzactiei relevante.




