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1. Jargimis- ja aruandluskohustus

Kaesolevate suuniste staatus

1. Kaesolev dokument sisaldab méaaruse (EL) nr 1093/2010% artikli 16 kohaselt valjastatud
suuniseid. M&aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 I8ike 3 kohaselt peavad padevad asutused ja
finantseerimisasutused votma mis tahes meetmeid, et suuniseid jargida.

2. Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve seisukoht nduetekohase jarelevalvetava
kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis, ehk kuidas tuleks liidu digust konkreetses
valdkonnas kohaldada. Suuniste adressaadiks olevad maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4
punktis 2 maaratletud padevad asutused peaksid suuniseid jargima, kaasates need sobival
viisil oma jarelevalvetavadesse (nt muutes oma oGigusraamistikku voi jarelevalvemenetlusi) ka
siis, kui suunised on mdéeldud eelkdige finantseerimisasutustele.

Aruandluskohustus

3. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 16ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-
le 24/01/2017 kas nad jargivad voi kavatsevad jargida konealuseid suuniseid, voi vastasel
juhul mittejargimise pohjused. Kui selleks tdhtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat asutust
ndudeid mitte taitvaks. Teated tuleks saata EBA veebisaidil avaldatud vormil aadressil
compliance@eba.europa.eu, markides viite EBA/GL/2016/08. Teate peaksid saatma isikud,

kes on asjakohaselt volitatud esitama oma pddeva asutuse nimel nduete jargimise teateid.
Nouete jargimise staatuse mis tahes muutusest tuleb EBA-le teada anda.

4. Kooskdlas EBA maaruse artikli 16 16ikega 3 avaldatakse teated Euroopa Pangandusjarelevalve
veebilehel.

1Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 1093/2010, 24.november 2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 12).
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2. Sisu, kohaldamisala ja mdisted

Sisu

5. Kaesolevates suunistes mairatakse kooskdlas maaruse (EL) nr575/2013 artikliga 2482
kindlaks, mida tuleb kasitada turutingimustena ja millal ei ole tehing struktureeritud selliselt,
et see pakub toetust. Samuti kasitletakse suunistes (ksikasjalikumalt maaruse (EL)
nr 575/2013 artikli 248 I6ikes 1 satestatud teavitamis- ja dokumenteerimisndudeid.

Kohaldamisala

6. Ké&esolevaid suuniseid kohaldatakse vastavalt maéruse (EL) nr 575/2013 artiklile 248 ja seal
satestatud  tingimustele toetuse suhtes, mida sponsorist krediidiasutused ja
investeerimistihingud vOoi vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutused ja
investeerimisiihingud pakuvad vaarpaberistamisel punktis 10 tapsustatud viisil vdljaspool oma
lepingulisi kohustusi. Suunised ei piira riski olulise osa lilekandmise jatkuvat hindamist
vaartpaberistamise jooksul.

Adressaadid

7. Ké&esolevad suunised on suunatud maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli4 |6ike 2 punktis i
madratletud padevatele asutustele ja m3aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 I6ikes 1 m3éaratletud
finantseerimisasutustele.

Moisted

8. Kui ei ole satestatud teisiti, on maaruses (EL) nr 575/2013 kasutatud ja maaratletud mdistetel
ka kdesolevates suunistes sama tdhendus.

3. Rakendamine

Kohaldamise alguskuupaev

9. Kd&esolevaid suuniseid kohaldatakse alates 1. martsist 2017.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013.aasta maarus (EL) nr575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimislihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta.
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4. Kaudne toetus

Olemasolevad lepingulised kohustused

10. Mis tahes tehing (kahtluse valtimiseks, sh, kuid mitte ainult vaartpaberistamise
dokumentatsiooni ning kupongi, intressi vdi muude vaartpaberistamise positsioonide
tunnuste mis tahes muudatused), mille on sdlminud i) sponsorist krediidiasutus vai
investeerimisiihing voi ii) vaadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi
investeerimisiihing voi iii) punkti 25 satete alusel vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutuse vdi investeerimisiihinguga seotud Uksus seoses vadrtpaberistamisega voi
vadrtpaberistamise positsioonidega padrast vadrtpaberistamise |Gpetamist ning mida
vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus vdi investeerimisiihing voi vajaduse
korral sponsorist krediidiasutus vG&i investeerimislihing voi vaartpaberistamise tehingu
algatanud krediidiasutuse vGi investeerimisiihinguga seotud liksus ei olnud tehingu sGlmimise
eel kehtinud vaartpaberistamise dokumentatsiooni tingimuste alusel

(a) kohustatud lepingust tulenevalt sélmima voi

(b) kohustatud lepingust tulenevalt sdlmima asjaomase tehingu konkreetsetel
tingimustel,

tuleks lugeda tehinguks, mis on sdlmitud valjaspool olemasolevaid lepingulisi kohustusi, selle
Uksikasjadest tuleks teavitada kooskdlas punktiga 26 ja kooskdlas punktiga 11 tuleks hinnata,
kas tehing on voi ei ole struktureeritud selliselt, et see pakub toetust. Tehing, mille asjaomane
krediidiasutus voi investeerimisiihing oli tehingu sélmimise eel kehtinud vaartpaberistamise
dokumentatsiooni tingimuste alusel kohustatud lepingust tulenevalt asjaomase tehingu
konkreetsetel tingimustel slmima, on olemasolev toetus ja selle suhtes ei kohaldata maaruse
(EL) nr 575/2013 artiklis 248 satestatud keeldu.

Tehingud, mis ei ole struktureeritud selliselt, et need pakuvad
toetust

11. Maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 248 kohaldamisel tuleks tehingut kasitada tehinguna, mis ei
ole struktureeritud selliselt, et see pakub toetust, kdikidel punktides 12 ja 13 osutatud
juhtudel, vottes arvesse punkti 19 satteid.

12. Kui tehingu sooritab sponsorist krediidiasutus voi investeerimisiihing, tuleks tehingut kasitada
vastavalt punktile 25 tehinguna, mis ei ole struktureeritud selliselt, et see pakub toetust, kui
tehing vastab ikskdik kummale jargmistest tingimustest:
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(a) tehing on sooritatud kooskdlas punktiga 15 turutingimustel voi

(b) tehing on sooritatud tingimustel, mis on sponsorist krediidiasutusele voi
investeerimistihingule turutingimustest soodsamad.

13. Kui tehingu sooritab vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi
investeerimisiihing, kes on kandnud koosk&las maaruse (EL) nr 575/2013 artikliga 243 vé&i
artikliga 244 (le olulise osa vaartpaberistatud riskipositsioonidega seonduvast krediidiriskist,
tuleks tehingut kasitada tehinguna, mis ei ole struktureeritud selliselt, et see pakub toetust,
kui tehing vastab jargmistele tingimustele:

(a) tehing on sooritatud
i. kooskdlas punktiga 15 turutingimustel voi

ii. tingimustel, mis on vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutusele
vOi investeerimisihingule turutingimustest soodsamad, ja

(b) i) vaartpaberistamine vastab kooskdlas kdesolevate suunistega ja riski olulise osa
Ulekandmist kasitlevate suunistega EBA/GL/2014/05 jatkuvalt maaruse (EL)
nr5757/2013 artiklis 243 v&i vajaduse korral artiklis 244 satestatud riski olulise osa
Ulekandmise tingimustele voi ii) kui sellised tingimused ei ole enam taidetud, tehingut
ei sooritatud eesmargiga vahendada investoritele tekkivat vGimalikku voi tegelikku

kahju.

14. Kui riski olulise osa llekandmise tingimused ei ole enam taidetud, peaks vaartpaberistamise
tehingu algatanud krediidiasutusel voi investeerimisiihingul olema omavahendid kodikide
vaartpaberistatud riskipositsioonide katteks selliselt, nagu neid ei oleks vaartpaberistatud.

Turutingimused

15. Maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 248 kohaldamisel tuleks tehingut kasitada tehinguna, mis on
sooritatud turutingimustel, kui tehingu tingimused on sellised, nagu need oleksid tavaparase

aritehingu puhul, kus

(a) pooltel ei ole teineteisega mingit seost (sh, kuid mitte ainult konkreetset llesannet
vOi kohustust ja voimalust teineteist kontrollida voi mdjutada) ning

(b) kumbki pool
i. tegutseb sdltumatult;
ii. astub tehingusse vabatahtlikult;

iii. tegutseb enda huvides ja
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16.

iv. ei lahtu tehingusse astumisel valistest kaalutlustest, mis ei ole asjaomase
tehinguga otseselt seotud (sellised valised kaalutlused on muu hulgas
mainega seotud risk, mis vOib vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutusel véi investeerimisiihingul voi sponsorist krediidiasutusel voi
investeerimisiihingul tehingust loobumise korral tekkida).

Punktis 15 osutatud hindamisel tuleks nduetekohaselt arvesse votta teavet, mis on
kummalegi poolele kattesaadav tehingu sOlmimise ajal, mitte teavet, mis muutub
kattesaadavaks parast tehingu sGlmimist.

Riski olulise osa Ulekandmine

17.

18.

Tehingu hindamisel kooskdlas mairuse (EL) nr575/2013 artikliga 248 tuleks seda, kas
konealuse maaruse artiklis 243 vo6i vajaduse korral artiklis 244 satestatud riski olulise osa
Ulekandmise tingimused on jatkuvalt taidetud, hinnata kooskdlas kdesolevate suunistega ja
riski olulise osa tlekandmist kasitlevate suunistega EBA/GL/2014/05.

Tehingut tuleks kasitada tehinguna, mille sooritamise jarel ei ole riski olulise osa Glekandmise
tingimused enam taidetud, kui riskiga kaalutud vara vahenemine, mille vaartpaberistamise
tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing algselt saavutas, ei ole tehingu
tulemusel enam OGigustatud krediidiriski proportsionaalse llekandmisega kolmandatele
isikutele. Arvesse tuleks votta muu hulgas seda,

(@) milline on  vaartpaberistamise  tehingu algatanud  krediidiasutuse  voi
investeerimisiihingu krediidirisk parast tehingu sooritamist ja

(b) mil maaral mojutab tehing vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse voi
investeerimislihingu kapitali- voi likviidsuspositsiooni.

Hindamise seisukohast olulised tegurid

19.

20.

Selle hindamisel, kas tehing ei ole struktureeritud selliselt, et see pakub toetust, nagu on
satestatud punktis 11, tuleks arvesse votta koiki olulisi asjaolusid, sealhulgas jargmisi
kriteeriume.

Maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 248 13ike 1 punktis a osutatud tegurit (tagasiostu hind) tuleks
kohaldada ka muude tehingute suhtes kui tagasiost ning sellistel juhtudel tuleks arvesse votta
vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu v6i sponsorist
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu makstavaid vdi vajaduse korral saadavaid summasid.
Koikide tehingute puhul tuleks arvesse vOtta turuvdartuse naitajaid, sealhulgas
krediidiasutusele vdi investeerimisiihingule mododtmiskuupdeval kattesaadavaid sarnaste
tehingute noteeritud hindu aktiivsetel turgudel. Kui selliseid naitajaid ei ole vdimalik kindlaks
teha, tuleks arvesse votta muid vara puhul otseselt voi kaudselt jalgitavaid sisendandmeid kui
noteeritud hinnad, ning kui ka neid ei ole voimalik kindlaks teha, tuleks vara puhul arvesse
vOtta jalgimatuid sisendandmeid. Jalgimatute sisendandmete puhul peaks vaartpaberistamise
tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing voi sponsorist krediidiasutus voi
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21.

22.

23.

24,

investeerimisiihing esitama oma padevale asutusele tdendid selle kohta, kuidas on hinnatud
saadavaid vOi makstavaid summasid ja milliseid sisendandmeid on kasutatud. Samuti peaks
vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing v&i sponsorist
krediidiasutus voi investeerimisiihing tdendama, et kdnealune hindamine on kooskdlas tema
krediidiriski kontrollimise ja heakskiitmise protsessiga. Tehingut tuleks kasitada tehinguna,
mis ei ole sooritatud turutingimustel, kui vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu vdi vajaduse korral sponsorist krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu saadavad summad on oluliselt vaiksemad v&i makstavad summad on
oluliselt suuremad kui asjaomane turuvaartus.

Maaruse (EL) nr575/2013 artikli 248 I6ike 1 punktis b osutatud tegurit (krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu kapitali- ja likviidsuspositsioon enne ja parast tagasiostu) tuleks kasitada
olulisena ka muude tehingute kui tagasiostu korral. Riski olulise osa llekandmise tingimusi
tuleks pidada enam mitte tdidetuks, kui riskiga kaalutud vara vahenemine, mille
vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus véi investeerimisiihing algselt saavutas,
ei ole tehingu tulemusel enam &igustatud krediidiriski proportsionaalse Ulekandmisega
kolmandatele isikutele — nii peaks see olema juhul, kui tehing kahjustab otseselt voi kaudselt
markimisvaarselt vadrtpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutuse vOi
investeerimisiihingu kapitali- voi likviidsuspositsiooni. Sellisel hindamisel tuleks muu hulgas
arvesse votta raamatupidamiskandeid, mille tehingus osalejad on seoses tehinguga teinud, ja
muudatusi kdnealuste isikute likviidsuspositsioonis.

Mis puudutab maidruse (EL) nr575/2013 artikli 248 I6ike 1 punktis ¢ osutatud tegurit
(vaartpaberistatud riskipositsioonide tulemusnéitajad), siis kui tehinguga hdlmatud
aluspositsioonide tulemusnditajad on vorreldes muude vaartpaberistatud riskipositsioonide
tulemusnditajatega halvad vo&i kui aluspositsioonid on tunnistatud mittetoimivaks, tuleks
tehingut kasitada tehinguna, mis ei ole sooritatud turutingimustel, kui selliste positsioonide
halbu tulemusnaitajaid voi tulevasi tulemusnaitajaid, mida saab prognoosida selliseid halbu
tulemusnditajaid pdhjustanud asjaolude pdhjal, ei ole kajastatud asjakohaselt ostu voi
tagasiostu hinnas.

Mis puudutab mairuse (EL) nr575/2013 artikli 248 Idike 1 punktisd osutatud tegurit
(vaartpaberistamise positsioonide tulemusnaitajad), siis kui tehinguga hd&lmatud
vaartpaberistamise positsioonide tulemusnaitajad on vorreldes muude vaartpaberistamise
positsioonide tulemusnaditajatega halvad vo6i kui vaartpaberistamise positsioonid on
tunnistatud mittetoimivaks, tuleks arvesse votta seda, i) kas asjaomase vaartpaberistamise
investorid on katnud taielikult asjaomaste vaartpaberistamise positsioonide tulemusnditajate
parandamiseks véetud meetmete kulud ja ii) kas tehing on kahjustanud otseselt voi kaudselt
tehingus osalenud krediidiasutust voi investeerimisiihingut.

Maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 248 16ike 1 punktis e osutatud teguriga seoses (toetuse mdju
kahjule, mida vaartpaberistamise tehingu algataja investoritega vorreldes oodatavalt kannab)
tuleks vaadelda seda, kas vaartpaberistamise positsiooniga seonduv oodatav kahju oluliselt
suureneb vGi vaheneb, vGttes muu hulgas arvesse muudatusi positsiooni turuhinnas, riskiga
kaalutud varas ja vaartpaberistamise positsioonide reitingutes.
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Teavitamine ja dokumenteerimine

25. Maaruse (EL) nr575/2013 artikli 248 IGikes 1 satestatud nduet teatada padevale asutusele
igast tehingust, olenemata sellest, kas see toetab vaartpaberistamist, tuleks kohaldada iga
tehingu suhtes, mille sGlmib vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voGi
investeerimisiihing voi sponsorist krediidiasutus voi investeerimisiihing voi mis vastab
jargmistele tingimustele:

(a)

(b)

tehingu s6lmib moni muu Uksus kui vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutus vGi investeerimistihing, i) mis on vaartpaberistamise tehingu algatanud
krediidiasutuse  vdi investeerimislihingu  emaettevdtja, tltarettevotja  voi
emaettevotja titarettevotja voi ii) kellele voi koos kellega vaartpaberistamise tehingu
algatanud krediidiasutus vOi investeerimistihing v6i moni muu punktis i osutatud
Uksus on andnud otseselt voi kaudselt mis tahes rahalisi vahendeid, toetust voi
juhiseid voi kellega vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi
investeerimisihing v6i moni muu punktis i osutatud Uksus on sGlminud mis tahes
kokkuleppe seoses sellisesse tehingusse astumisega, ning

tehingu suhtes kohaldataks kdesolevaid suuniseid, kui selle oleks sdlminud
vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing.

Kui kdesoleva punkti alapunktides a ja b satestatud tingimused on tdidetud, tuleks tehingut
hinnata nii, nagu selle oleks sdlminud vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi
investeerimisiihing.

26. Teatades tehingust, nagu on ndutud méaaruse (EL) nr575/2013 artiklis 248 (ja tapsustatud
kdesolevate suuniste punktis 25),

(a)

(b)

peaks vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisiihing voi
vajaduse korral sponsorist krediidiasutus vdi investeerimisiihing, kui ta vadidab, et
tehing ei kujuta endast kaudset toetust, esitama piisavad tdendid kaesolevates
suunistes satestatud asjakohaste tingimuste taitmise kohta, ning

vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutus voi investeerimisihing peaks
juhul, kui tehingu sooritab moni punkti 25 alapunktis a osutatud Uksus, esitama ka
dokumendid enda ja asjaomase liksuse vahelise suhte liigi kohta vdi vajaduse korral
dokumendid kdnealusele Uksusele vdi koos kdnealuse Uksusega antud rahaliste
vahendite, toetuse vOi juhiste vOi konealuse (iksusega sellisesse tehingusse
astumisega seoses sdlmitud kokkulepete kohta.




