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1. Povinnosti tykajuce sa dodrziavania
suladu (compliance) s predpismi a
ohlasovacia povinnost

Statut tychto usmerneni

1.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010".

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia ¢. 1093/2010 prislusné organy a finan¢né institucie
vynalozZia vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni a odporucani.

Tieto usmernenia zahfiaju nazor EBA na prislusné postupy dohladu v ramci Eurdpskeho
systému finanéného dohladu alebo na spdsob uplatfiovania pravnych predpisov Unie v
konkrétnej oblasti. Prisluiné organy, ako si vymedzené v &lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU) ¢&.
1093/2010, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, ich majd dodrzZiavat tak, Ze ich zaélenia do
svojich postupov dohladu podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo
postupov dohladu), a to aj v pripade, ked' su tieto usmernenia zamerané prevazne na banky.

Poziadavky na vykazovanie

3.

Podla &lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1093/2010 musia prislu$né organy ozndmit EBA, &i
tieto usmernenia dodrZiavaju alebo maju v Umysle dodrzat, alebo musia uviest dévody ich
nedodrzania do 24/01/2017 Ak do tohto datumu nebude doruéené Ziadne oznadmenie, EBA sa
bude domnievat, Ze ich prislusné organy nedodrziavaju. Oznamenia sa maju zaslat
prostrednictvom formuldra dostupného na adrese compliance@eba.europa.eu spolu s

oznacenim ,,EBA/GL/2016/08". Tieto oznamenia maju prisluSnému organu predkladat osoby,
ktoré su opravnené podavat spravy o dodrzani v mene svojich prislusnych organov. Akukolvek
zmenu stavu dodrzZiavania ustanoveni treba takisto oznamit EBA.

Ozndmenia budu uverejnené na webovej stranke EBA v sulade s ¢ldankom 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky
organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010. s. 12).
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2. Predmet Upravy, rozsah posobnosti a
vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. V tychto usmerneniach sa stanovuje, ¢o tvori trhovy odstup a kedy transakcia nie je
$truktirovand na poskytnutie podpory podla &lanku 248 nariadenia (EU) & 575/2013°.
V usmerneniach sa takisto dalej rozvadzaju podmienky oznamovania a dokumentacie
uvedené v ¢lanku 248 ods. 1 nariadenia (EU) €. 575/2013.

Rozsah posobnosti

6. Tieto usmernenia sa uplatiiuji na podporu poskytovanu na sekuritizacie institdciami, ktoré su
sponzormi, alebo institdciami, ktoré su origindtormi, nad rdmec ich zmluvnych povinnosti, ako
sa blizdie stanovuje v odseku 10, v sulade s €ldankom 248 nariadenia (EU) & 575/2013 a
podmienkami, ktoré sa v nom stanovuju. Usmerneniami nie je dotknuté priebezné posudenie
presunu vyznamného rizika pocas trvania sekuritizacie.

Adresati

7. Tieto usmernenia su urcené prislusnym organom vymedzenym v ¢lanku 4 ods. 2 bode i)
nariadenia (EU) € 1093/2010 a finanénym institdcidm vymedzenym v &lanku 4 ods. 1
nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Vymedzenie pojmov

8. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouZivané a vymedzené v nariadeni (EU) &. 575/2013 maju
v tychto usmerneniach rovnaky vyznam.

3. Vykonanie

Datum uplatnenia

9. Tieto usmernenia sa uplatfiuju od 1. marca 2017.

% Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €& 575/2013 z26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na
Gverové institucie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) €. 648/2012.
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4. Implicitna podpora

Existujuce zmluvné povinnosti

10. Pre kazdua transakciu (aby sa prediSlo pochybnostiam, okrem iného vratane zmien
sekuritizacnej dokumentdcie a zmien kupdnov, vynosov alebo inych znakov sekuritizacnych
pozicii), ktord uzatvori i) institacia, ktord je sponzorom, alebo ii) institucia, ktora je
originatorom, alebo iii) podla ustanoveni odseku 25 subjekt, ktory je prepojeny s instituciou,
ktord je originatorom, vo vztahu k sekuritizacii alebo k sekuritizacnym pozicidm po uzavreti
takejto sekuritizacie, a ktora, v sulade s podmienkami sekuritizaénej dokumentacie, ktoré su
platné pred uzavretim takejto transakcie inStituciou, ktora je origindtorom, alebo pripadne
instituciou, ktord je sponzorom, alebo subjektom, ktory je prepojeny s institlciou, ktord je
origindtorom:

(a) nie je zmluvnou povinnostou, ktoru treba prijat; ani

(b) nie je zmluvnou povinnostou, ktord treba prijat za konkrétnych podmienok takejto
transakcie;

pokial sa uvaZuje, Ze bola uzavretd nad rdmec existujucej zmluvnej povinnosti, plati, Ze by sa
mali oznamit jej podrobnosti v stlade s odsekom 26 a v sulade s odsekom 11 by sa malo
posudit, ¢i transakcia je Struktirovand na poskytovanie podpory alebo nie. Transakcie, pre
uzavretim takejto transakcie zmluvnd povinnost uzavriet za konkrétnych podmienok takychto
transakcii, predstavuju existujicu podporu a nie su predmetom zakazu stanoveného v ¢lanku
248 nariadenia (EU) €. 575/2013.

Transakcia nesStrukturovana na poskytnutie podpory

11. Na ucely €ldnku 248 nariadenia (EU) & 575/2013 by sa transakcia mala posudzovat ako
nestruktirovana na poskytnutie podpory v kazdom z pripadov uvedenych v odsekoch 12 a 13
so zohladnenim ustanoveni odseku 19.

12. Pokial transakciu uskutocriuje inStitucia, ktora je sponzorom, v zmysle odseku 25 by sa
transakcia mala povaZovat za nestrukturovant na poskytnutie podpory, ak splfia niektord z
tychto podmienok:

(a) vykondva sa za podmienok trhového odstupu v sulade s odsekom 15; alebo

(b) vykonava sa za podmienok, ktoré su pre instituciu, ktord je sponzorom, priaznivejsie
nez podmienky trhového odstupu.
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13. Pokial transakciu uskutoCriuje institucia, ktord je originatorom, ktora preniesla vyznamné
kreditné riziko suvisiace s podkladovymi expoziciami sekuritizacie v sulade s ¢lankom 243
alebo 244 nariadenia (EU) €. 575/2013, transakcia by sa mala povaZovat za nestruktirovanu
na poskytnutie podpory, ak spiiia tieto podmienky:

(a) transakcia sa vykonava:
i. za podmienok trhového odstupu v sulade s odsekom 15; alebo

ii. za podmienok, ktoré su pre instituciu, ktord je originatorom, priaznivejsie nez
podmienky trhového odstupu; a

(b) ak i) sekuritizicia nadalej spifia podmienky na presun vyznamného rizika, ako sa
stanovuje v ¢lanku 243 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo pripadne v ¢ldnku 244 tohto
nariadenia, v stlade s tymito usmerneniami a s usmerneniami EBA/GL/2014/05 o
presune vyznamného rizika; alebo ii) ak uzZ tieto podmienky nie su splnené, transakcia
sa neuskutocnila s cielom zniZit potencialne alebo skuto¢né straty investorov.

......

by mala drzat vlastné zdroje voci vSetkym sekuritizovanym expozicidam, ako keby neboli
sekuritizované.

Podmienky trhového odstupu

15. Na Gcely ¢lanku 248 nariadenia (EU) €. 575/2013 by sa transakcia mala povaZovat za vykonand
za podmienok trhového odstupu, ak su podmienky transakcie také, aké by boli pri normalne;j
obchodnej transakcii, ak:

(a) strany nemali Ziadny vzajomny vztah (vratane — ale nielen — akejkolvek osobitnej
povinnosti alebo zavdzku a akejkolvek moZnosti vzajomne sa kontrolovat alebo
ovplyviniovat); a

(b) kazda zo stran:
i. konala nezavisle;
ii. uskutocnila transakciu podla vlastného uvazenia;
iii. konala vo svojom vlastnom zaujme; a

iv. neuskutocnila transakciu na zaklade irelevantnych avah, ktoré nie s priamo
spojené s predmetnou transakciou (takéto irelevantné uvahy zahfiaju, ale
neobmedzuju sa na akékolvek riziko straty dobrého mena, ktoré sa moze
objavit v suvislosti s institlciou, ktord je origindtorom, alebo s institlciou,
ktord je sponzorom, pokial nebude pokracovat v transakcii).
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Pocas posudenia, na ktoré sa odkazuje v odseku 15, by sa mali riadne zohladnit informacie
dostupné kazdej zo stran v Case, ked sa uskuto€iuje transakcia, a nie informacie, ktoré su
dostupné po ne;j.

Presun vyznamného rizika

17.

18.

Pri hodnoteni transakcie podla €lanku 248 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ka?dé postdenie toho,
¢i su stale splnené podmienky na presun vyznamného rizika, ako sa stanovuje v ¢lanku 243,
pripadne v ¢lanku 244 toho nariadenia, by sa malo vykonavat v stlade s tymito usmerneniami
a s usmerneniami EBA/GL/2014/05 o presune vyznamného rizika.

Transakcia by sa mala povaZovat za transakciu, ktord rusi podmienky presunu vyznamného
rizika, ak zniZzenie hodnoty rizikovo vadZenej expozicie, ktoré povodne dosiahla institucia, ktora
je originatorom, v dosledku transakcie uZ nie je opodstatnené zodpovedajucim presunom
kreditného rizika na tretie strany. Faktory, ktoré treba zvazit, by mali zahfriat:

(a) kreditné riziko inStitucie, ktora je originatorom, po uskuto¢neni transakcie; a

(b) mieru, do akej je kapitalovd pozicia alebo likviditnd pozicia insStitucie, ktora je
origindtorom, ovplyvnena transakciou.

Vyznamné faktory na posudenie

19.

20.

Pri posudzovani, ¢i transakcia nie je Struktirovana na poskytnutie podpory, ako sa stanovuje v
odseku 11, by sa mali zvazit vSetky vyznamné okolnosti vratane uvedenych kritérii.

Faktor, ktory sa uvadza v &lanku 248 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) & 575/2013 (cena
spatného odkupenia), by sa mal uplatfiovat aj na iné transakcie ako odkipenie a v takom
pripade by sa mali brat do Uvahy zavazky alebo pripadne pohladavky institicie, ktora je
originatorom, alebo institlcie, ktord je sponzorom. Pre vSetky transakcie by sa mali zvazit
opatrenia trhovej hodnoty vratane kdtovanych cien na aktivnych trhoch pre podobné
transakcie, ku ktorym méze mat institucia pristup k datumu ocenenia. Ak takéto opatrenia
nemozno identifikovat, potom treba brat do uvahy vstupy iné nez kétované ceny, ktoré su
priamo alebo nepriamo zistitelné pre aktivum; a ak takéto vstupy nemozno identifikovat,
treba brat do dvahy vstupy, ktoré nie su zistitelné pre aktivum. V pripade nezistitelnych
vstupov by inStitucia, ktord je origindtorom, alebo institucia, ktora je sponzorom, mala
prislusnému organu poskytnut dokazy, ako boli ocenené zavazky alebo pohladavky a aké
vstupy boli pouZité. Institucia, ktord je origindtorom, alebo institdcia, ktora je sponzorom, by
takisto mala preukazat, Ze takéto posudenie je v sulade s postupom kreditného preskimania
a schvalovania. Transakcia by sa mala povazovat za nevykonanu za podmienok trhového
odstupu, ak pohladavky institucie, ktord je originatorom, alebo pripadne institlcie, ktord je
sponzorom, sU podstatne nizSie nez prislusna trhova hodnota alebo ak zavazky institucie,
ktora je originatorom, alebo institucie, ktora je sponzorom, su podstatne vyssSie neZ prislusna
trhova hodnota.
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Faktor, ktory sa uvadza v ¢lanku 248 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 (kapitdlova a
likviditna pozicia instittcie pred a po spatnom odkupeni), by sa mal zvazovat ako faktor, ktory
je dolezity aj v pripade transakcii inych nez odkupenie. Podmienky presunu vyznamného rizika
by sa uz nemali povaZovat za uspokojené, ak znizenie hodnoty rizikovo vézenej expozicie,
ktoré povodne dosiahla institlcia, ktora je originatorom, v doésledku transakcie uz nie je
opodstatnené zodpovedajicim presunom kreditného rizika na tretie strany, ¢o by malo byt v
pripade, ak je kapitalova alebo likviditna pozicia institucie, ktora je origindtorom, podstatne a
nepriaznivo, priamo alebo nepriamo, ovplyvnena transakciou. Pri takomto posudzovani by sa
okrem iného mali vziat do Uvahy uUctovné polozky, ktoré Ucastnici transakcie vytvorili s
ohladom na transakciu a zmeny vo svojej likviditnej pozicii.

Pokial ide o faktor uvedeny v ¢&lanku 248 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 575/2013
(vynosnost sekuritizovanych expozicii), ak podkladové expozicie, ktoré su predmetom
transakcie, nie su dostato¢ne vykonné vo vztahu k inym sekuritizovanym expozicidam alebo
boli nahlasené ako nefunkéné, malo by sa zvézit, Zze transakcia sa nevykonava za podmienok
trhového odstupu, ak sa takyto nedostatocny vykon alebo predvidatelny vykon takychto
expozicii v buddcnosti v désledku okolnosti, ktoré spésobili tento nedostatocny vykon,
neodrazi v cene kupy alebo spatného odkupenia.

Pokial ide o faktor uvedeny v ¢&lanku 248 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) & 575/2013
(vynosnost sekuritizaénych pozicii), ak sekuritizac¢né pozicie, ktoré s predmetom transakcie,
nie su dostato¢ne vykonné vo vztahu k inym sekuritizovanym poziciam alebo boli nahldsené
ako nefunkéné, malo by sa zvazit, i) ¢i naklady na opatrenia prijaté na zlepsenie vykonu tychto
sekuritizacnych pozicii plne znasali prislusni investori do sekuritizacie a ii) ¢i institucia, ktora sa
zUcastnila transakcie, je transakciou priamo alebo nepriamo negativne ovplyvnena.

Pokial ide o faktor uvedeny v ¢lanku 248 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) &. 575/2013 (vplyv
podpory na ocakavané straty originatora vo vztahu k investorom), malo by sa zvazit, ¢i sa
ocakdvané straty zo sekuritizaénej pozicie podstatne zvysili alebo zniZili, okrem iného s
ohladom na zmeny trhovej ceny pozicie, hodnét rizikovo vaienej expozicie a ratingu
sekuritizacnych pozicii.

Oznamovanie a dokumentacia

25.

Poziadavka oznamovania prisluSnymi orgdnmi vSetkych transakcii bez ohladu na to, ¢i sa nimi
poskytuje podpora sekuritizacii uvedend v ¢lanku 248 ods. 1 nariadenia (EU) €. 575/2013, by
sa mala vztahovat na kazdu transakciu, ktord uskutoéni institucia, ktora je sponzorom, alebo
indtitdcia, ktora je origindtorom, alebo ktora spifia tieto podmienky:

(a) uskutocni ju subjekt iny ako institlcia, ktora je originatorom, i) ktora je materskou
spoloénostou institucie, ktora je originatorom, dcérskou spoloénostou institucie, ktora
je originatorom, alebo dcérskou spolo¢nostou materskej spoloénosti institucie, ktora
je originatorom, alebo ii) ktorej institlcia, ktora je originatorom, alebo iny subjekt
uvedeny v bode i) poskytla priamo alebo nepriamo akékolvek financovanie, podporu
alebo pokyny alebo s ktorou uzavrela akukolvek dohodu v suvislosti s uskuto¢nenim
takejto transakcie; a

(b) bola by predmetom tychto usmerneni, pokial by ju uskutocnila institicia, ktora je
origindtorom.
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Pokial su splnené podmienky stanovené v pism. a) a b) tohto odseku 25, transakcia by sa mala
posudzovat, ako keby ju bola uskutoc¢nila institdcia, ktora je originatorom.

26. Pri oznamovani transakcie, ako sa vyZaduje podla ¢lanku 248 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (ako
sa blizSie stanovuje v odseku 25), institucia, ktora je originatorom, pripadne institucia, ktora je
sponzorom, by mala:

(a) pokial tvrdi, Ze transakcia nepredstavuje implicitnd podporu, poskytnat primerané
dokazy, ze prislusné podmienky stanovené v tychto usmerneniach st splnené; a

(b) pokial transakciu uskutocni jeden zo subjektov stanovenych v odseku 25 pism. a)
bodoch i) alebo ii), institicia, ktord je origindtorom, by mala poskytnut aj
dokumentaciu o type vztahu medzi instituciou, ktora je originatorom, a prislusnym
subjektom, alebo pripadne o financovani, podpore a pokynoch poskytnutych
instituciou, ktora je originatorom, tomuto subjektu a o dohodach, ktoré dana
institucia uzavrela s tymto subjektom na ucely uskutocnenia prislusnej transakcie.




