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Natureza das presentes Orientacdes

1. O presente documento contém orientacdes emitidas ao abrigo do artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010". Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do referido Regulamento, as
autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem desenvolver todos os esforcos
para dar cumprimento as Orientacgdes.

2. As OrientagOes refletem a posicdo da EBA sobre praticas de supervisdo adequadas no ambito
do Sistema Europeu de Supervisao Financeira ou sobre o modo como a legislagdo da Unidao
deve ser aplicada num dominio especifico. As autoridades competentes, na ace¢do do artigo
4.° n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as quais as presentes Orientacdes se aplicam
devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas de supervisdao
conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu enquadramento juridico ou os
seus processos de supervisdo), incluindo nos casos em que as orienta¢des sdo aplicaveis, em
primeira instancia, a instituicdes.

Requisitos de notificagao

3. Nos termos do disposto no artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as
autoridades competentes confirmam a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as
presentes Orientagdes, ou, caso contrario, indicam as razdes para o ndo cumprimento até

! Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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07.10.2015. Na auséncia de qualquer notificacdo até a referida data, a EBA considerard que as
autoridades competentes em causa ndo cumprem as Orientac¢des. As notificacdes efetuam-se
mediante o envio do modelo disponivel no sitio Web da EBA para o endereco
compliance@eba.europa.eu com a referéncia «<EBA/GL/2015/04». As notificagdes devem ser

apresentadas por pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas respetivas
autoridades competentes. Qualquer alteracdo no que respeita a situacdo de cumprimento
deve igualmente ser comunicada a EBA.

As notificagGes serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no
artigo 16.%, n.° 3.
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Titulo | - Objeto, ambito de aplicacao e definicdes

As orientagOes especificam as circunstancias factuais que correspondem a uma ameaca
significativa para a estabilidade financeira decorrente da situacdo de insolvéncia ou provavel
insolvéncia de uma instituicdo objeto de resolucdo ou por ela agravada, na aceg¢do do artigo
39.°%, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2014/59/UE, bem como os elementos cujo cumprimento,
para efeitos do requisito de promogao da alienacdo da instituicdo, nos termos do artigo 39.°,
n.° 1, da mesma diretiva, poderia comprometer a eficicia do instrumento de aliena¢3o da
atividade no acautelamento dessa ameaca ou para atingir o objetivo da resolucao
especificado no artigo 31.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE.

As orientagdes sdo aplicaveis as autoridades de resolugao.

Titulo Il - Circunstancias que correspondem a uma ameaca
significativa para a estabilidade financeira

3.

Ao avaliar a possivel existéncia de uma ameaca significativa para a estabilidade financeira
decorrente da situacdo de insolvéncia ou provavel insolvéncia da instituicdo objeto de
resolugdo, ou por ela agravada, no contexto do requisito de promogdo da alienacdo da
instituicdo associado a aplica¢do do instrumento de alienagdo da atividade, as autoridades de
resolucdo devem considerar o impacto sobre outras instituicGes e mercados financeiros,
incluindo os fornecedores de infraestruturas e os clientes de instituices ndo financeiras. As
autoridades de resolucdo devem ter especialmente em consideracdo, mas nao
exclusivamente, as circunstancias factuais com impacto no risco de que a promoc¢do da
alienagdo da instituicdo objeto de resolugao possa resultar num agravamento da incerteza e
na perda de confianca do mercado. Estas circunstancias devem incluir, no minimo, um dos
seguintes fatores:

(a) o risco de desencadeamento de uma crise sistémica, evidenciado pelo numero, pela
dimensdo ou importancia das instituicGes que se encontram em risco de reunir as
condi¢Oes para a aplicacdao de medidas de intervengdao precoce, ou as condi¢des para
desencadear a resolugdo, ou em risco de entrada num processo de insolvéncia, ou
evidenciado pela concessdo de apoio financeiro publico as instituicGes ou pela assisténcia
sob a forma de operagdes de cedéncia de liquidez em caso de emergéncia disponibilizada
pelos bancos centrais;

(b) o risco de interrup¢do da prestacdo das fungdes criticas ou de um aumento significativo
dos precos para a prestacdo destas fungdes decorrente de alteracbes das condigdes de
mercado para essas fun¢des ou para a sua disponibilizagao, bem como a expetativa das
contrapartes e de outros participantes no mercado a este respeito;

(c) olevantamento de depdsitos ou de fundos de curto prazo;




EUROPEAN

BANKING

(d) reducgGes das cota¢des das agdes das instituicdes ou dos ativos detidos pelas institui¢des,

(8)

em particular se forem suscetiveis de ter impacto na situacdo de capital das instituicGes;
uma reducdo do financiamento de curto ou médio prazo disponivel para as instituicdes;

uma dificuldade no funcionamento do mercado de financiamento interbancario,
particularmente aparente devido a um aumento dos requisitos de margens e a uma
reducdo das garantias disponiveis para as institui¢oes;

aumentos nos precos dos seguros de incumprimento de crédito ou uma redugdo das
notacdes de risco das instituicbes ou de outros participantes no mercado que sejam
relevantes no que respeita a situacdo financeira das instituicGes.

4. As autoridades de resolu¢do devem avaliar a probabilidade de uma depreciagdo iminente de

qualguer um desses fatores que possa afetar outras instituicGes, além da instituicdo objeto de

resolugdo, e que seja relevante para a estabilidade financeira de um ou vdrios Estados

Membros, com base na sua relevancia individual ou coletiva, conforme adequado.

Titulo lll - Elementos relacionados com a eficacia do instrumento
de alienacao da atividade e com a estabilidade financeira

5. Ao avaliar se o cumprimento dos requisitos especificados no artigo 39.°, n.° 1, da Diretiva

2014/59/UE poderia comprometer a eficacia do instrumento de alienacdo da atividade ou a

realizacdo do objetivo da resolucdo de evitar efeitos negativos significativos na estabilidade

financeira, as autoridades de resolugdo devem considerar, no minimo, os elementos
seguintes:

(a)

(b)

No que respeita ao requisito de transparéncia previsto no artigo 39.°, n.° 2, alinea a), da
Diretiva 2014/59/UE, o risco de que a promocgdo da alienagdo a um circulo mais amplo de
potenciais adquirentes e a divulgacdo dos riscos e avaliagbes ou a identificacdo das
fungdes criticas e ndo criticas relativas a instituicdo possam resultar numa incerteza
adicional e na perda de confianca do mercado. Em particular, os preparativos para o
processo de promocao da alienagdao nao devem aumentar o risco de que a instituicao seja
objeto de resolugao.

No que respeita ao principio de n3o-discriminacdo estabelecido no artigo 39.°, n.° 2,
alinea b), da Diretiva 2014/59/UE, o facto de certos potenciais adquirentes terem maior
probabilidade de garantir a estabilidade financeira, em particular devido a fatores como a
sua posicdo financeira ou posicdo no mercado, a sua estrutura e o seu modelo de
negocio, que podem facilitar a integracdo da atividade e a viabilidade legal e
organizacional ou ter efeitos positivos no tempo necessario para a aplicagdo da medida
de resolugdo, bem como a expectativa de que as funcgdes criticas possam ser mantidas. As
autoridades de resolugdao devem ter em conta as necessidades e as expectativas das
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contrapartes, dos fornecedores de infraestruturas, dos depositantes e dos fornecedores
de liquidez, bem como dos intervenientes no mercado alargado.

(c) As autoridades de resolucdo devem assegurar que os mecanismos para confirmar que as
partes envolvidas no processo de promoc¢do da alienagdo estdo isentas de conflitos de
interesses, conforme previsto no artigo 39.” n.° 2, alinea c), da Diretiva 2014/59/UE, ndo
impedem a exequibilidade e a aplicacdo tempestiva da medida de resolugdo. As
autoridades de resolucdo devem ter em conta que, dado o numero limitado de
prestadores de servicos, consultores e potenciais adquirentes no mercado, podera existir
um certo risco de conflitos de interesses associados ao processo de alienagdo.

(d) Ao avaliar se as vantagens conferidas aos potenciais adquirentes sdo desleais, na ace¢ao
do artigo 39.°, n.° 2, alinea d), da Diretiva 2014/59/UE, as autoridades de resolucdo
devem ter em conta que os objetivos da resolucdo e a necessidade de uma ac¢do rdpida
podem justificar um incentivo aos compradores ou a limitagdo do seu risco, em particular
no contexto da utilizagdo dos mecanismos de financiamento para os fins referidos no
artigo 101.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE.

(e) Ao pretenderem maximizar o preco de venda, conforme previsto no artigo 39.°, n.° 2,
alinea f), da Diretiva 2014/59/UE, as autoridades de resolucdo devem ter em conta a
necessidade de uma ac¢do rdpida, o que pode colidir com negociagGes de preco ou
processos de licitacdo prolongados, e os objetivos da resolugdo, em especial a
continuidade das fungdes criticas, o que pode colidir com a maximiza¢do do prego de
venda para certas areas de negécio. Além disso, as autoridades de resolucao devem ter
em conta que certos potenciais adquirentes tém maior probabilidade de garantir a
estabilidade financeira, em particular devido a fatores como a sua posi¢do financeira ou
posicdo no mercado, a sua estrutura e o seu modelo de negécio.

6. Ao avaliar a necessidade de rapidez de uma medida de resolugdo, em conformidade com o
artigo 39.°, n.° 2, alinea e), da Diretiva 2014/59/UE, a autoridade de resolucdo deve prestar
especial atencdo a continuidade das fungdes criticas, a confianga dos depositantes e do
publico em geral, ao funcionamento das infraestruturas e aos periodos de negocia¢cdo nos
mercados relevantes.

Titulo IV — Disposicdes finais e implementacao
As orientagdes sdo aplicaveis a partir de 1 de agosto de 2015.

As presentes orientacGes devem ser revistas até 31 de julho de 2017.




