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Wytyczne EUNB w sprawie ustalenia
kiedy, zgodnie z art. 42 ust. 14
dyrektywy 2014/59/UE, likwidacja
aktywow lub zobowigzan w ramach
standardowego postepowania
upadtosciowego moze miec€ negatywny
wptyw na co najmniej jeden rynek
finansowy

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010". Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wiasciwe organy i
instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i
zalecen.

2. Wytyczne przedstawiajg stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowacé prawo
europejskie  w konkretnym obszarze. Wtasciwe organy okreslone w art. 4 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktorych wytyczne majg zastosowanie, powinny
stosowac sie do wytycznych poprzez wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np.

wytyczne sg skierowane przede wszystkim do instytucji.

Wymogi dotyczgce sprawozdawczosci

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wifasciwe organy musza
poinformowa¢ EUNB, czy stosujg sie lub czy zamierzg zastosowac sie do niniejszych
wytycznych lub danego zalecenia lub podajg powody niestosowania sie do dni 07.10.2015 W
przypadku braku informacji w tym terminie wfasciwe organy zostang uznane przez EUNB za
niestosujgce sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekaza¢ poprzez wystanie
formularza dostepnego na stronie internetowej EUNB na compliance@eba.europa.eu z

1Rozporza)dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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dopiskiem ,,EBA/GL/2015/05”. Informacje przekazujg osoby upowaznione do informowania o
niestosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwych organdw. Wszelkie zmiany dotyczace
stosowania sie do wytycznych takze nalezy zgtasza¢ do EUNB.

4. Zgodnie z art. 16 ust. 3 przekazywane informacje publikuje sie na stronie internetowej EUNB.
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Tytut | - Temat, zakres i definicje

1.

2.

Wytyczne wspierajg konwergencje praktyk w zakresie nadzoru oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji, zgodnie z art. 42 ust. 5 dyrektywy 2014/59/UE, w odniesieniu do
ustalenia, kiedy likwidacja aktywoéw lub zobowigzan w ramach standardowego postepowania
upadtosciowego moze mieé negatywny wptyw na co najmniej jeden rynek finansowy.

Wytyczne majg zastosowanie do organdw ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji.

Tytut Il - Negatywny wptyw likwidacji aktywéw lub zobowigzan na
co najmniej jeden rynek finansowy

3.

Oceniajac, czy sytuacja panujaca na rynku danych aktywdéw lub zobowigzan sprawia, ze ich
likwidacja w ramach standardowego postepowania upadfosciowego mogtaby mie¢ negatywny
wpltyw na co najmniej jeden rynek finansowy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny oceni¢ sytuacje panujgcg na rynku tych aktywow oraz wptyw zbycia tych
aktywow na rynki, na ktérych dokonuje sie obrotu nimi, i na stabilnos¢ finansowa. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji nie powinny jednak traktowac spadku jakosci
danych aktywdw ani dysfunkcyjnych rynkdw jako koniecznych do stwierdzenia, ze likwidacja
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na co najmniej jeden rynek finansowy.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny oceni¢ co najmniej
nastepujace elementy, biorgc pod uwage pilnos¢ dziatania w ramach restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji:

a) czy rynek tych aktywow jest zagrozony, w oparciu o nastepujgce wskazniki:
(i) zmiany ptynnosci rynkow tych aktywow lub poréwnywalnych kategorii aktywow;

(i) czy te aktywa lub poréwnywalne kategorie aktywow zostaty dla celéow ksiegowych
sklasyfikowane jako aktywa z utratg wartosci i czy dla tych aktywoéw instytucje
stworzyty odpisy aktualizujgce;

(iii) poniesione straty i niestabilne przeptywy pieniezne w ramach tych aktywow;

(iv) korekta w dét wartosci aktywow lub odpowiednia zmiana ceny powigzanych pozycji
zabezpieczajacych lub poréwnywalnych kategorii aktywow;

(v) duza zmienno$¢ cen w pordwnaniu z rynkiem jako catoscig, w szczegdlnosci
wyjatkowo duze rdinice cenowe miedzy rdéinymi rynkami, ktdre zazwyczaj
zachowuja sie identycznie;

(vi) spadek cen akcji oraz obnizenie ratingdw i warunkéw refinansowania instytucji
posiadajgcych duze ilosci tych aktywow, w poréwnaniu z resztg rynku;
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b) wptyw zbycia tych akcji na rynki, na ktérych dokonuje sie obrotu nimi z uwzglednieniem:
(i) wielkosci odpowiednich rynkdw i zakresu potencjalnych nabywcow;

(ii) oczekiwanego wptywu likwidacji aktywow na ceny w przypadku cen
porownywalnych aktywdw;

(iii) oczekiwanego terminu likwidacji aktywow w ramach standardowego postepowania
upadtosciowego, w tym mozliwej przyspieszonej sprzedazy w trudnych warunkach;

c) sytuacja na rynkach finansowych oraz posrednie i bezposrednie skutki zbycia tych
aktywow z uwzglednieniem:

(i) ryzyka kryzysu systemowego wynikajgcego z liczby, wielkosci i znaczenia instytucji,
ktore stojg wobec ryzyka spefnienia warunkéw dla wczesnej interwencji lub
warunkéw dla restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub ryzyka objecia
procedurg upadtosci lub wynikajgcego z udzielenia publicznego wsparcia
finansowego dla instytucji lub wsparcia ptynnosci udzielanego przez banki centralne;

(ii) tego, czy sprzedaz tych aktywdow lub pogorszenie sytuacji na rynkach moze
spowodowac efekt domina, w szczegdlnosci w odniesieniu do ilosci aktywéw lub
porownywalnych kategorii aktywdw posiadanych przez instytucje lub gdy te
posiadane aktywa sg wyceniane wg cen rynkowych;

(iii) zmniejszenia lub zwiekszenia cen krétkoterminowego lub $rednioterminowego
finansowania dostepnego dla instytucji;

(iv) pogorszenia funkcjonowania rynku finansowania miedzybankowego, widocznego
szczegdlnie w  sytuacji zwiekszenia wymogdéw w  zakresie depozytu
zabezpieczajacego, spadku ratingdw instytucji i ograniczeniu zabezpieczen
dostepnych dla instytucji.

5. Elementy wymienione w powyiszym punkcie nie wykluczajg innych elementdéw, ktérych
ocene organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznajg za stosowng w
konkretnym przypadku i w okreslonych okolicznosciach.

6. Kiedy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwaza przeniesienie aktywow i
zobowigzan, w szczegdlnosci portfela instrumentédw pochodnych lub aktywoéw i zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, ktére sg prawnie lub ekonomicznie powigzane, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien dokonac¢ oceny elementéw z pkt 3 takze
w odniesieniu do catego portfela i porownywalnych portfeli.i Ponadto organ ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinien oceni¢ wptyw, jaki zamkniecie portfela
moze mie¢ na rynki finansowe, uwzgledniajgc skutek dla kontrahentéw tych aktywoéw i
zobowigzan, taki jak przerwanie relacji zabezpieczenia i potrzeba ich zastgpienia oraz wptyw
na kontrahentdw centralnych lub ich specjalne wymagania.
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Tytut lll — Postanowienia koncowe i wdrozenie
Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 1 sierpnia 2015 r.

Niniejsze wytyczne zostang poddane przegladowi do dnia 31 lipca 2017 r.




