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omstendigheder, hver foranstaltning

kan anvendes

Status for disse retningslinjer

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i medfgr af artikel 16 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afggrelse
nr. 716/2009/EF og om ophaevelse af Kommissionens afggrelse 2009/77/EF ("EBA-forordningen").
| henhold til artikel 16, stk. 3, i EBA-forordningen skal de kompetente myndigheder og finansielle
institutioner bestraebe sig pa at efterleve retningslinjerne mest muligt.

Retningslinjerne fastlaegger EBA's syn pa hensigtsmaessig tilsynspraksis inden for Det Europaeiske
Finanstilsynssystem, eller hvordan EU-lovgivningen bgr anvendes pa et bestemt omrade. EBA
forventer derfor, at alle kompetente myndigheder og finansieringsinstitutter, som retningslinjer
er rettet til, efterlever dem. Kompetente myndigheder, som er omfattet af retningslinjer, bgr
efterleve disse ved at indarbejde dem i deres tilsynspraksis pa passende vis (f.eks. ved at andre
deres retlige rammer eller tilsynsprocesser), herunder hvor retningslinjer er rettet direkte til
institutter.

Indberetningspligt

Ifglge artikel 16, stk. 3, i EBA-forordningen skal kompetente myndigheder inden den 20. februar
2015 meddele EBA, om de efterlever eller agter at efterleve disse retningslinjer eller i modsat fald
angive begrundelsen herfor. Meddeles dette ikke EBA inden for den angivne frist, anser EBA de
kompetente myndigheder for ikke at efterleve retningslinjerne. Meddelelser bgr indsendes pa
formularen i afsnit 5 til compliance@eba.europa.eu med angivelse af henvisningen
"EBA/GL/2014/11". Meddelelser bgr indsendes af personer med bemyndigelse til at indgive
meddelelse om efterlevelse pa vegne af de pagaeldende kompetente myndigheder.

Meddelelser offentligggres pa EBA's websted i overensstemmelse med artikel 16, stk. 3.
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Afsnit I - Genstand, anvendelsesomrade og definitioner

1.

a)

c)

d)

3.

Genstand

Disse retningslinjer fastleegger narmere specifikationer for de foranstaltninger, der er
omhandlet i artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/59/EU, og under hvilke omstandigheder, hver
foranstaltning kan anvendes.

Definitioner
| disse retningslinjer forstas ved:

"afviklingsstrategi": en raekke afviklingshandlinger med henblik pa afvikling af et institut eller
en koncern.

"modtager": kgberen, broinstituttet eller portefgljeadministrationsselskabet efter brug af
virksomhedssalgsvaerktgjet, broinstitutveerktgjet eller vaerktgjet til adskillelse af aktiver.

"flere adgangspunkter (multiple point of entry — MPE)": en afviklingsstrategi eller et valg i
henhold til afviklingsstrategien med anvendelse af to eller flere afviklingsmyndigheders
afviklingsbefgjelser pa regionale undergrupper eller koncernenheder.

"enkelt adgangspunkt (single point of entry — SPE)": en afviklingsstrategi eller et valg i henhold
til afviklingsstrategien med anvendelse af en enkelt afviklingsmyndigheds afviklingsbefgjelser
pa et enkelt moderselskab eller et enkelt institut, der er omfattet af konsolideret tilsyn.

Anvendelsesniveau

Disse retningslinjer finder anvendelse pa afviklingsmyndigheder.

Afsnit Il — Specifikationer for samtlige foranstaltninger

4.

a)

Hindringer og forhold vedrgrende tilsynskrav og strukturelle adskillelseskrav

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anvende foranstaltninger til at fjerne eller reducere
vaesentlige hindringer for afviklingsmuligheder, der opstar som fglge af et instituts
karakteristika eller ved interaktion mellem disse karakteristika og eksterne omstaendigheder,
herunder hindringer, der opstar i tredjelande. Hindringerne bgr vurderes med hensyn til deres
indvirkning pa gennemfgrligheden og trovaerdigheden som anfgrt i den reguleringsmaessige
tekniske standard om indholdet i afviklingsplaner og vurderingen af afviklingsmuligheder for
visse (fortrukne eller alternative) afviklingsstrategier, herunder forventede hindringer for
genoprettelsen af den langsigtede levedygtighed af en enhed, der viderefgrer kritiske
funktioner for et institut under afvikling.
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b) Afviklingsmyndighederne kan anvende foranstaltningerne alene til at handtere hindringer for
afviklingsmuligheder uden et eksisterende brud eller forventet brud pa tilsynskrav af det
relevante institut.

c) Hvis eksisterende tilsynsstandarder eller -krav, navnlig i henhold til direktiv2013/36/EU og
forordning (EU) nr. 575/2013, ikke er tilstreekkelige til at sikre gennemfgrligheden og
troveerdigheden af en afviklingsstrategi for det enkelte institut eller den enkelte koncern, bgr
afviklingsmyndighederne i samrad med den kompetente myndighed overveje at treeffe
relevante foranstaltninger for at handhaeve yderligere standarder og krav over for instituttet.
Hvis der i henhold til geeldende lovgivning er behov for en strukturel adskillelse af visse
driftsaktiviteter, eller hvis dette kreeves af de kompetente myndigheder, og
afviklingsmyndighederne vurderer, at denne adskillelse ikke er tilstraekkelig til at sikre
afviklingsstrategiens gennemfgrlighed og troveerdighed, bgr afviklingsmyndighederne
overveje at treeffe yderligere passende foranstaltninger.

5. Proportionalitet

Hver af de foranstaltninger, der er anfgrt i artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/59/EU, kan anvendes,
hvis de er egnede, ngdvendige og proportionale i forhold til at reducere eller fjerne hindringer for
gennemfgrelsen af en bestemt afviklingsstrategi, herunder hindringer for likvidation, hvis et
givent institut i tilfeelde af sammenbrud forventes at blive likvideret ved almindelig
insolvensbehandling.

a) En foranstaltning er egnet til at opfylde det tiltaenkte mal, hvis den i betydelig grad kan
reducere eller fijerne den relevante hindring rettidigt.

b) En foranstaltning er ngdvendig for at na det tiltaenkte mal, hvis den kraeves for at fjerne eller i
betydelig grad reducere en vaesentlig hindring for gennemfgrligheden eller troveerdigheden af
den relevante afviklingsstrategis gennemfgrelse, og hvis der ikke findes mindre indgribende
foranstaltninger, som i samme omfang kan opfylde samme mal. Hvor indgribende en
foranstaltning er, bgr vurderes i forhold til omkostningerne og den negative indvirkning pa
instituttet og ejerne og deres ret til at drive virksomhed, samt pa soliditeten og stabiliteten i
instituttets fortsatte drift. | henhold til artikel 10, stk. 3, i direktiv2014/59/EU ma
ekstraordinzer offentlig statte ikke anses for at vaere en mindre indgribende foranstaltning.

c) En foranstaltning er proportional i forhold til den trussel, som disse hindringer udggér mod den
finansielle stabilitet i tilfeelde af instituttets sammenbrud, hvis de samlede fordele ved en
gennemfgrlig og trovaerdig afvikling ved almindelig insolvensbehandling eller ved opfyldelse
af afviklingsmalet er stgrre end de samlede omkostninger og negative konsekvenser af at
fierne hindringer for afviklingsmulighederne. Afviklingsmyndighederne bgr i deres vurdering
af proportionaliteten ligeledes tage mindre indgribende foranstaltninger i betragtning.

6. Alternative afviklingsstrategier
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De foranstaltninger, der fremgar af artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/59/EU, og som treeffes af
afviklingsmyndighederne, bgr sigte mod at fjerne hindringer for afviklingen primaert hvad
angar den foretrukne afviklingsstrategi. Hvis afviklingsmyndigheden vurderer alternative
strategier eller ngdstrategier i bestemte situationer, safremt det foretrukne valg ikke giver det
gnskede resultat med hensyn til beskyttelse af den finansielle stabilitet ved at opretholde
kritiske funktioner eller ikke kan forventes at blive gennemfgrt, navnlig hvad angar
grenseoverskridende koncerner, bgr myndigheden om ngdvendigt undersgge og fjerne
hindringer for gennemfgrelsen af alternative muligheder. Foranstaltninger, der kraeves for at
fierne hindringer for relevante alternativer, bgr dog kun traeffes, safremt de ikke forringer
gennemfgrligheden og trovaerdigheden af det foretrukne valgs implementering.

Afsnit Ill = Naermere oplysninger og omstaendigheder med hensyn
til specifikke foranstaltninger

7.

a)

Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra a), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om at revidere
koncerninterne finansieringsordninger, eller genoverveje fravaeret af sadanne, og udarbejde
serviceaftaler (det vaere sig internt i koncernen eller med tredjemand) til deekning af kritiske
funktioner eller tjenester geelder fglgende specifikationer:

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode instituttet om at revidere eksisterende
koncernfinansieringsordninger eller genoverveje fravaeret af sadanne, hvis de i deres
vurdering af de eksisterende koncernfinansieringsordninger konkluderer, at stgtten eller
formen af stgtten (eller manglen pa denne type ordning) gér det markant svaerere for
afviklingsmyndighederne at opna deres afviklingsmal ved brug af afviklingsvaerktgjer. De bgr
navnlig stemme overens med den overvejede afviklingsstrategi og tage hensyn til allokeringen
af passiver, der forventes at bidrage til tabsabsorbering og rekapitalisering i koncernen og til
fordeling af tab internt i koncernen i forhold til den relevante afviklingsstrategi.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode instituttet om at udarbejde skriftlige
serviceleveranceaftaler (SLA) eller overgangsstgttearrangementer samt gvrige relevante
foranstaltninger for at sikre viderefgrelsen af funktioner eller tjenester, der ydes af juridiske
enheder i koncernen, herunder ikkeregulerede tilknyttede virksomheder, og af tredjemaand.
Denne foranstaltning kan anvendes:

- hvis der ikke foreligger skriftlige serviceaftaler
- hvis serviceaftalernes dokumentation er utilstraekkelig eller

- hvis det ikke kan sikres, at de ikke kan opsiges af modparten pa grund af den
afviklingshandling, som afviklingsmyndigheden har truffet.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anvende denne foranstaltning for at lade vaesentlige
juridiske enheder veere operationelt uafhaengige, hvis det er ngdvendigt for at understgtte en
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afviklingsstrategi, der sigter mod en opdeling eller reorganisering af koncernen eller
instituttet, herunder brugen af et (delvist) overfgrselsvaerktgj.

Ved anvendelse af denne foranstaltning bgr afviklingsmyndighederne sikre, at disse
koncerninterne finansieringsordninger og serviceaftaler kan tilgdas og handhaeves i Igbet af
kort tid. Hvis den relevante afviklingsstrategi forudssetter brug af et (delvist)
overfgrselsvaerktgj, bgr afviklingsmyndighederne overveje at kraeve aftalerne overdraget til
enheder, der fglger af afviklingshandlingen, eller indregne de juridiske virkninger af en
lovbestemt overfgrsel.

Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra b), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om at begraense
maksimale enkeltvise og samlede eksponeringer gzlder fglgende specifikationer:

Hvis det er ngdvendigt for at understgtte en afviklingsstrategi, som involverer en adskillelse af
juridiske enheder i koncernen, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode instituttet
om at stramme sine koncerninterne eksponeringsgraenser for at deekke en intern finansiel
forbundethed mellem koncernenheder (eller undergrupper), som i henhold til
afviklingsstrategien skal afvikles seerskilt, hvis den koncerninterne eksponering forringer
instituttets afviklingsmuligheder. Det samme kan gelde for en afgraenset enhed, hvis der
ifglge lovbestemte krav eller tilsynsafggrelser kraeves en adskillelse af visse aktiviteter for
denne type enhed, og hvis det er ngdvendigt for at sikre troveerdigheden og
gennemfgrligheden af brugen af afviklingsveerktgjer for den afgraensede enhed eller de
resterende koncernaktiviteter.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at begrense
eksponeringer over for enheder med seerligt formal, som er knyttet til instituttet via
vaesentlige uudnyttede forpligtelser, garantier eller hensigtserklzaeringer, der ikke er indregnet
i instituttets balance, og som ikke er omfattet af afviklingsbefgjelserne.

Hvad angar den i artikel 17, stk. 5), litra c) i direktiv 2014/59/EU angivne foranstaltning, der
indfgrer specifikke eller regelmaessige informationskrav af relevans for en afvikling, geelder
felgende specifikationer:

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at indfgre informationskrav, hvis de vurderer, at disse
krav ggr dem i stand til mere effektivt at anvende de afviklingsvaerktgjer, der indgar i
afviklingsstrategien, eller udarbejde en effektiv afviklingsplan.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at udarbejde information
til orientering af ledelsen om instituttets situation (ledelsesinformation), herunder regnskaber
og information om kapital og efterstillet gald, og stille den til radighed for hver juridisk
enhed, der er relevant for gennemfgrelsen af afviklingsstrategien, navnlig hvis det forventes
at veere et adgangspunkt i henhold til MPE-tilgangen, samt pd anmodning fremlaegge juridisk,
enhedsspecifik information om alle enheder, hvis sammenbrud kan forventes at pavirke den
finansielle stabilitet negativt uanset jurisdiktion.
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Hvis et instituts koncerninterne, operationelle serviceaftaler er komplekse, bgr
afviklingsmyndighederne overveje at anmode om den forngdne information til afdeekning af
aftalernes struktur.

Ved anvendelse af denne foranstaltning bgr afviklingsmyndighederne sikre, at institutterne er
i stand til rettidigt at udarbejde opdateret information, der er ngdvendig i henhold til
afviklingsstrategien, og instituttets informationssystemer bgr levere samtlige forngdne data
til at udvikle og gennemfgre afviklingsstrategien og understgtte en palidelig veerdianszettelse
inden og under afviklingen, herunder dem kraevet i henhold til artikel 36 og 74. Institutterne
bgr navnlig sikre tilgeengeligheden af den information, som afviklingsmyndighederne kraever
for at identificere:

- kritiske funktioner

- kreditorer eller typer af kreditorer, som forventes at absorbere tab under afviklingen

- kreditorer i forhold til passiver af szrlig relevans for kritiske funktioner eller
gennemfgrelsen af afviklingsstrategien, sasom dakkede eller ikkedeekkede indskud fra
sma og mellemstore virksomheder og fysiske personer (dvs. den enkelte kundes
synspunkt)

- positioner, tjenester og funktioner, der er afggrende i forhold til risikostyringen i den
koncern, som skal opretholdes for at sikre viderefgrelsen af kritiske funktioner.

10.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra d), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om at afhande

a)

bestemte aktiver galder fglgende specifikationer:

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at afhande aktiver forud
for afviklingen, hvis afviklingsstrategien kraever salg af disse aktiver, og hvis salget i
forbindelse med afviklingen kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa brugen eller
gennemfgrelsen af afviklingsvaerktgjer eller ggre det veesentlig svaerere. Ved anvendelse af
denne foranstaltning bgr de aktiver, der skal afhaendes, vaere dem, hvis salg i den tidsramme,
der geelder ifglge afviklingsstrategien, kan forventes at presse aktivernes pris, destruere deres
veerdi og skabe yderligere usikkerhed og sarbarhed i forhold til de finansielle markeder og
andre institutter, safremt denne indvirkning kan fgre til veesentlige, negative konsekvenser for
de finansielle systemer.

Afviklingsmyndighederne bgr desuden overveje at anvende denne foranstaltning, hvis den
eksisterende aktivsammensatning i instituttet forventes at have en negativ indvirkning pa
gennemfgrligheden eller trovaerdigheden af afviklingsstrategien. Hvis afviklingsstrategien
afhaenger af oplgsningen af aktiver for at skabe likviditet til viderefgrelse af kritiske
funktioner, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode institutterne om at afhaende
aktiver, som forventes at vaere illikvide under pressede forhold eller pa afviklingstidspunktet,
med henblik pa at gge andelen af aktiver, som forventes at veere mere likvide. Denne
foranstaltning bgr ogsa vurderes i forhold til aktiver, der i vaesentlig grad forringer
gennemfgrligheden af den vardianszettelse, som kreeves i henhold til artikel 36 i
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direktiv 2014/59/EU. Afviklingsmyndighederne bgr endvidere vurdere risikoen for, at aktiver
eller finansiering kan blive last fast i et tredjeland.

¢) Ved anvendelse af denne foranstaltning bgr afviklingsmyndighederne overveje afhaendelsens
indvirkning pa det relevante aktiemarked, ogsa som fglge af afhaendelser kraevet af andre
institutter.

11.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra e), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om at begraense
eller indstille bestemte eksisterende eller pataenkte aktiviteter geelder fglgende
specifikationer:

a) Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode instituttet om at begraense kompleks
praksis vedrgrende markedsfgring, bogfgring, finansiering og risikostyring af dets handels-
eller hedgingoperationer samt placeringen af disse i koncernen, safremt denne praksis
underminerer afviklingsstrategiens gennemfgrlighed eller troveerdighed.

b) Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at begraense aktiviteter i
tredjelande, som har en utilstraekkelig afviklingsordning, safremt det vurderes, at disse
juridiktioners manglende evne til i forbindelse med en afvikling at opretholde en viderefgrelse
af  firmaets aktiviteter i dets jurisdiktion efterfglgende kan underminere
afviklingsmyndighedens evne til at opretholde viderefgrelsen af kritiske funktioner i en
medlemsstat.

c) Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at begranse tjenester, der
ydes til andre institutter eller andre deltagere i finansielle markeder, hvis myndigheden pa
grundlag af en samlet vurdering af instituttets funktioner mener, at disse tjenester ikke kan
viderefgres under afviklingen, og at deres ophgr kan true stabiliteten for modtagerne af disse
tjenester.

d) Hvis der i henhold til lovbestemte krav eller tilsynsafggrelser kraeves adskillelse af bestemte
aktiviteter i en seerlig enhed, som kan forhindres i at udfgre visse andre aktiviteter, bgr
afviklingsmyndighederne overveje at forhindre denne enhed i at udfgre visse yderligere
aktiviteter, safremt dette er ngdvendigt for at sikre troveerdigheden og gennemfgrligheden af
brugen af afviklingsveerktgjer i alle dele af koncernen efter adskillelsen.

12.Hvad angar de i artikel 17, stk. 5, litra f), i direktiv 2014/59/EU angivne foranstaltninger, der
begranser eller forhindrer udviklingen eller salget af nye forretningsomrader eller produkter,
geelder fglgende specifikationer:

a) Afviklingsmyndighederne bgr overveje at begraense produkter, som er struktureret pa en
made, der forringer brugen af afviklingsveerktgjer eller sigter mod at omga deres anvendelse.

b) Myndighederne bgr overveje at begraense eller forhindre udviklingen eller salget af
produkter, der er omfattet af tredjelandslove eller -instrumenter, og som udstedes af
enheder i en udenlandsk jurisdiktion, f.eks. en afdeling eller enheder med seerligt formal i et
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c)

tredjeland, hvis lovgivning i dette land ikke omfatter brug af afviklingsbefgjelser, der indgar i
afviklingsstrategien, eller ikke g@ér det muligt effektivt at handhave disse, eller hvis salget af
disse produkter forventes at fa en vaesentlig negativ effekt pa brugen eller gennemfgrelsen af
afviklingsbefgjelser. Under disse forhold bgr myndighederne overveje at begraense salg til
investorer i udenlandske jurisdiktioner, safremt disse investorers besiddelse af disse
produkter kan fgre til retslige skridt mod afviklingsmyndigheden.

Myndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at begraense udviklingen eller salget
af produkter, hvis vurderingen af instituttets forpligtelser som fglge af produkternes
kompleksitet forringes, eller hvis vardiansattelsen i henhold til artikel 36 i
direktiv 2014/59/EU i veesentlig grad forhindres.

13.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra g), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om at andre

a)

b)

instituttets retlige eller operationelle struktur med henblik pa at reducere kompleksiteten og
sikre, at kritiske funktioner kan adskilles juridisk og gkonomisk korrekt fra andre funktioner
ved anvendelsen af afviklingsveerktgjer, gaelder fglgende specifikationer:

Anvendelsen af denne foranstaltning bgr overvejes, hvis afviklingsmyndigheden vurderer, at
instituttets eller koncernens retlige og operationelle struktur er for kompleks eller for taet
forbundet til at kunne opretholde fortsat adgang til kritiske funktioner under en afvikling eller
til at blive opdelt i henhold til en afviklingsstrategi, der medfgrer en opdeling af koncernen
eller en nedlaegning eller overfgrsel af visse aktiver og passiver.

Hvis det er ngdvendigt for effektivt at gennemfgre en MPE-strategi og for at sikre, at visse
undergrupper eller enheder kan adskilles, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode
koncerner om at organisere juridiske enheder baseret pa regionale omrader eller
kerneforretningsomrader, navnlig hvis de kritiske funktioner hidrgrer fra bestemte
forretningsomrader, mens andre forretningsomrader ikke omfatter kritiske funktioner. Dette
geelder navnlig for centraliseret hedging- og risikostyring, handels- og likviditetsstyring samt
administration af sikkerhed, likviditetsstyring og @vrige likviditets- og finansfunktioner,
medmindre disse funktioner kan erstattes af markedstransaktioner med eksterne parter.
Afviklingsmyndighederne bgr i overensstemmelse med afviklingsstrategien forhindre
omfattende bogferings- og hedgingpraksis pa tvaers af enheden samt sikre, at enheder, der
skal afvikles szerskilt, selv har passende bogfgring og risikostyring. Afviklingsmyndighederne
bgr overveje at anmode institutterne om at indfgre effektiv, selvstaendig ledelse, kontrol og
administration for hver undergruppe eller enhed.

Hvis der i henhold til lovbestemte krav eller tilsynsafggrelser kraeves en strukturel adskillelse
af visse aktiviteter, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode om en adskillelse af
yderligere aktiviteter, hvis dette er ngdvendigt for at sikre troveerdigheden og
gennemfgrligheden af afviklingsvaerktgjernes anvendelse i hver del af koncernen efter
adskillelsen.
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Afviklingsmyndighederne bgr sikre, at datterselskaber, som er vigtige for viderefgrelsen af
kritiske funktioner, befinder sig i en EU- eller tredjelandsjurisdiktion, som ikke udggr en
hindring for afviklingen.

Hvis afviklingsstrategien indebzaerer en opdeling af instituttet eller koncernen eller en andring
i ejerskabet som fglge af salg eller overfgrsel, bgr afviklingsmyndighederne overveje at
anmode instituttet om at organisere kritiske funktioner og give adgang til infrastruktur eller
faelles tjenester, som er ngdvendige for viderefgrelsen af de kritiske funktioner, pa en made,
der understgtter denne viderefgrelse. Hvis det er ngdvendigt for at gennemfgre
afviklingsstrategien, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode institutterne om at
@ndre deres operationelle struktur for at reducere eller forhindre afhaengighed af vaesentlige
enheder eller kerneforretningsomrader i hver undergruppe for sa vidt angar central
infrastruktur, IT, personale eller andre kritiske, feelles tjenester fra forskellige undergrupper.
Dette bgr omfatte informations- og administrationssystemer. Det bgr sikres, at der er truffet
tilstraekkelige ledelses- og kontrolforanstaltninger, og at de ngdvendige finansielle ressourcer
er tilgeengelige, sa de interne og eksterne serviceleverandgrer fortsat kan levere deres
tjenester.

Hvis det efter afviklingen er ngdvendigt for at sikre levering af kritiske feelles tjenester, bgr
afviklingsmyndighederne overveje at anmode institutterne om at overfgre disse tjenester til
selvsteendige operationelle datterselskaber. Ved gennemfgrelsen af denne foranstaltning bgr
afviklingsmyndighederne overveje at anmode disse operationelle datterselskaber om at:

- begrense deres aktiviteter til levering af disse tjenester og anvende relevante
begraensninger for risici og aktiviteter

- sikre tilstraekkelig kapital til at daekke operationelle omkostninger inden for en passende
tidsfrist

- opfylde krav for outsourcing af relevante funktioner

- levere deres tjenester i henhold til koncerninterne serviceleveranceaftaler, som er
robuste i forhold til afviklingen.

Aftalevilkar, ledelsesforhold i datterselskaberne og deres ejerstruktur bgr veere passende for
at sikre viderefgrelsen af tjenester efter afviklingen.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om i en afviklingssituation at
treeffe de ngdvendige forholdsregler for at opfylde specifikke krav i forhold til den relevante
finansielle markedsinfrastruktur, som de indgar i, herunder adgang til clearing, betaling og
afvikling for alle undergrupper og vaesentlige enheder i undergruppen under afviklingen og i
givet fald efter behov i forhold til en modtager, som de kritiske funktioner overfgres til.
Afviklingsmyndighederne bgr om ngdvendigt overveje at anmode institutterne om at traeffe
rimelige foranstaltninger til at genforhandle kontrakter med deres finansielle
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markedsinfrastruktur, med forbehold af sikkerhedsforanstaltninger til beskyttelse af god
risikostyring og sikker og behgrig drift af den finansielle markedsinfrastruktur.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at undga, at et institut, en
koncern eller en undergruppe er kritisk afhaengig i forhold til levering af tjenester ifglge
aftaler, der ikke er omfattet af en jurisdiktion i en EU-medlemsstat, som tillader opsigelse ved
afvikling af koncernenheder. En sadan afhaengighed bgr anses for at vaere kritisk, hvis den
pavirker instituttets kritiske funktioner.

Hvis en SPE-strategi omfatter afvikling af forretningsomrader med ikkekritiske funktioner, bgr
afviklingsmyndighederne overveje at anmode institutterne om at sikre adskillelsen af disse
forretningsomrader i eller uden for den eksisterende struktur, herunder salgbarheden af visse
aktiviteter i tilfaelde af, at der i afviklingsstrategien stilles krav om salg. Hvis det er ngdvendigt
for at sikre adskillelse, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode institutterne om at
@ndre deres struktur i tredjelande fra afdelinger til datterselskaber eller internt adskille deres
funktioner og forretningsomrader helt eller delvist i disse for at forberede et delvist frasalg af
disse funktioner og bane vej for overfgrslen til en selvsteendig enhed.

Hvis det er ngdvendigt for den effektive gennemfgrelse af en SPE-strategi, bgr finansieringen
af datterselskaber fra hovedselskabet i koncernen veere tilstraekkeligt underordnet, ikke vaere
omfattet af modregning og/eller give mulighed for, at tab fra et koncernselskab kan overfgres
til den juridiske enhed, som afviklingsvaerktgjet skal anvendes pa, og pa en made, hvorved de
relevante driftsenheder kan fortsaette driften. Finansieringen bgr struktureres, sa koncernen
eller den del af koncernen, der udfgrer kritiske funktioner, ikke opdeles efter nedskrivning
eller konvertering af en vaesentlig del af de instrumenter, der er omfattet af nedskrivnings-
eller konverteringsbefgjelser. Hvis afviklingsstrategien afhaenger af en reallokering af kapital
og likviditet i koncernen, bgr kapitalen og likviditeten placeres i jurisdiktioner, hvor
reallokeringen tillades i henhold til lokale lovgivningsmaessige graenser.

Hvis det er ngdvendigt for at sikre adskillelsen af kritiske funktioner fra andre funktioner, bgr
afviklingsmyndighederne overveje at anmode om oprettelse af et holdingselskab, der ikke
udfgrer kritiske funktioner i henhold til de omstandigheder, der fremgar af punkt 14, litra b),
nedenfor. Overvejelserne i punkt 14, litra c), geelder tilsvarende.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at treffe rimelige
foranstaltninger til at sikre tilgaengelighed af, beholde eller erstatte ngglemedarbejdere, hvis
det er ngdvendigt for gennemfgrelsen af den foretrukne afviklingsstrategi, ogsa med henblik
pa at udskifte administrative og ledende medarbejdere i det institut, der er under afvikling,
som kraevet i henhold til artikel 34, stk. 1, litra c), i direktiv 2014/59/EU.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at sikre viderefgrelsen af
ledelsesinformationssystemer. Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode om, at
instituttets informationssystemer og datatilgaengelighed sikrer myndighedernes adgang til de
data, der er ngdvendige for at gennemfgre afviklingsstrategien og foretage en
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veaerdiansaettelse fgr og under afviklingen. Afviklingsmyndighederne bgr navnlig overveje at
anmode institutterne om at sikre den operationelle anvendelse af nedskrivnings- og
konverteringsbefgjelser pa afviklingstidspunktet ved at muligggre identificering af passiver,
udszettelse af betalinger og teknisk gennemfgrelse af nedskrivning og konvertering.

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anmode institutterne om at reducere
kompleksiteten og st@rrelsen af deres handelsbeholdning, hvis det er ngdvendigt for
anvendelsen af afviklingsvaerktgjerne, navnlig bail-in-vaerktgjer til stgrre portefgljer af
derivater og gvrige finansielle kontrakter, ved fravaer af en gennemsigtig og tilgeengelig
struktur eller ved kompleks eller volatil maling og vaerdianseaettelse af produkter og portefgljer
i handelsbogen og disses indbyrdes sammenhang.

14.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra h), i direktiv2014/59/EU fastsatte krav om et

a)

b)

c)

moderselskabs oprettelse af et finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat eller et
finansielt moderholdingselskab i Unionen gelder fglgende specifikationer:

Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anvende denne foranstaltning, hvis de vurderer, at
det ikke er muligt eller trovaerdigt at afvikle EU-delen af en bank, der ikke er omfattet af EU-
bestemmelser, fordi der ikke findes et moderselskab omfattet af en EU-jurisdiktion.
Afviklingsmyndighederne bgr navnlig overveje at stille krav om oprettelse af et
mellemliggende, finansielt EU-holdingselskab, hvis udstedelse af gaeldspapirer pa dette niveau
er npdvendigt for at sikre en tilstreekkelig og behgrig allokering af passiver, der forventes at
bidrage til tabsabsorbering og rekapitalisering, bane veje for absorbering af tab i forbindelse
med driften af datterselskaber og sikre ombyttelighed af passiver, der forventes at bidrage til
tabsabsorbering og rekapitalisering i koncernens EU-del.

Denne foranstaltning kan desuden anvendes, hvis gennemfgrligheden eller troveerdigheden
kreever anvendelse af afviklingsveerktgjer pa holdingselskabsniveau og ikke i forhold til
driftsenheder, navnlig hvad angar en potentiel udelukkelse fra bail-in-befgjelser.
Afviklingsmyndighederne bgr overveje at anvende denne foranstaltning sammen med
begraensninger i det finansielle holdingselskabs operationelle aktiviteter, hvis de operationelle
aktiviteter i vaesentlig grad udggr en hindring mod gennemfgrligheden og troveerdigheden af
afviklingsstrategiens gennemfgrelse. Afviklingsmyndighederne bgr navnlig overveje at indfgre
relevante greenser for at forhindre, at det finansielle holdingselskab udfgrer kritiske
funktioner eller tjenester for andre koncernenheder, som kritiske tjenester fra disse enheder
afhaenger af. Moderselskabets balance bgr om ngdvendigt kun indeholde kapital og passiver,
der forventes at bidrage til tabsabsorbering og rekapitalisering.

Hvis der i EU findes vaesentlige afdelingsaktiviteter, som udfgrer kritiske funktioner, hvis
viderefgrelse ikke er tilstraekkeligt omfattet af afviklingsplanen for det pageeldende
tredjeland, eller som er kilde til en vaesentlig afsmittende virkning, der ikke er tilstreekkeligt
afspejlet i tredjelandsenhedens afviklingsplan, bgr afviklingsmyndighederne overveje at
kraeve, at der oprettes et datterselskab, eller at det indgar i det finansielle holdingselskab, jf.
litra a).
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15.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra i), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om, at et

a)

b)

c)

moderselskab eller et selskab som omhandlet i artikel 1, litra c¢) og d), udsteder
geeldsinstrumenter eller Ian som omhandlet i artikel 45 i direktiv 2014/59/EU, gaelder fglgende
specifikationer:

Afhaengigt af den foretrukne afviklingsstrategi bgr afviklingsmyndighederne overveje at
anmode et institut pa det relevante niveau om at udstede et tilstraekkeligt antal passiver, der
forventes at bidrage til tabsabsorbering og rekapitalisering, idet der tages hensyn til
eventuelle tab i de enheder, der er omfattet af afviklingsstrategien, og som ikke har
tilstraekkelige passiver, der saerskilt kan forventes at bidrage til tabsabsorbering og
rekapitalisering, og i givet fald hvor flere yderligere enheder indgar i samme koncern. Hvis
afviklingsstrategien afheaenger af ombytteligheden af passiver, der forventes at bidrage til
tabsabsorbering og rekapitalisering, bgr afviklingsmyndighederne vurdere de lokale
lovgivningsmaessige graenser og eksisterende koncernsupportaftaler.

Hvad angar en SPE-strategi bg@r passiver, der bidrager til tabsabsorbering, vaere tilstraekkelige
tii at absorbere tab pa tveers af hele koncernen og i overensstemmelse med
afviklingsstrategien, sa integriteten og driften af de dele af koncernen, hvor de kritiske
funktioner udfgres, sikres. | tilfaelde af mangel pa tilstreekkelige passiver, som forventes at
bidrage til tabsabsorbering og rekapitalisering pa datterselskabsniveau og om ngdvendigt
gennemfgrelsen af SPE-afviklingsstrategien, bgr afviklingsmyndighederne overveje at anmode
moder- eller holdingselskabet om at yde underordnet finansiering til datterselskaberne med
det formal at bane vej for, at tab fgres opad fra datterselskabet, sa afviklingen af
datterselskabet ikke pavirkes. Det bgr ikke veere muligt at foretage modregning i
datterselskabets krav mod moderselskabet og i moderselskabets krav mod datterselskabet.

Hvad angar en MPE-strategi bgr passiver, der bidrager til tabsabsorbering, vaere tilstraekkelige
for hvert adgangspunkt til at absorbere tab pa tveers af de enheder, der indgar i MPE-
afviklingsenheden.

16.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra j), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om at tage andre

skridt for at leve op til minimumskravene til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver i henhold til artikel 45 i direktiv2014/59/EU, herunder navnlig forsgge at
genforhandle nedskrivningsrelevante passiver, hybride kernekapitalinstrumenter eller
supplerende kapitalinstrumenter, det har udstedt, med henblik pa at sikre, at
afviklingsmyndighedens eventuelle beslutning om at nedskrive eller konvertere de
pageeldende passiver eller instrumenter foretages i henhold til retten i den jurisdiktion, som
det pageeldende instrument henhgrer under, galder falgende specifikationer:

Afviklingsmyndighederne bgr vurdere risikoen for, at passiver udelukkes fra at bidrage til
tabsabsorbering eller rekapitalisering, idet der med henblik pa afviklingsstrategien tages
hensyn til bl.a. i) udlgbsdato, ii) prioritet, iii) typer af ejere og overfgrbarhed, iv) risiko for, at
passiver undtages fra at absorbere tab under afvikling, og v) gvrige juridiske hindringer sasom
manglende anerkendelse af afviklingsveerktgjer i tredjelandslovgivning eller eksisterende
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modregningsrettigheder, alt sammen i overensstemmelse med den relevante lovgivning i den
jurisdiktion, som regulerer det pagaldende passiv eller instrument.

17.Hvad angar det i artikel 17, stk. 5, litra k), i direktiv 2014/59/EU fastsatte krav om, at instituttet
udger et datterselskab i et blandet holdingselskab, hvor holdingselskabet kan oprette et
selvstaendigt finansielt holdingselskab til at kontrollere instituttet, gaelder fglgende
specifikationer:

Afviklingsmyndighederne bgr, safremt det i veesentligt grad gger gennemfgrligheden og
troveerdigheden af bank- og investeringsaktiviteternes afvikling, overveje at kraeve, at det
blandede holdingselskab opretter et selvstaendigt finansielt holdingselskab, idet der tages
hensyn til risikoen for en afsmittende virkning mellem forskellige segmenter i den finansielle
sektor og den samlede gkonomi. Afviklingsmyndighederne bgr overveje fordelene ved
gennemfgrligheden og trovaerdigheden af den afviklingsstrategi, der er specificeret i punkt 14.

Afsnit Ill — Afsluttende bestemmelser og gennemfgrelse
Disse retningslinjer finder anvendelse fra den 1. april 2015.

Retningslinjerne bgr revideres inden den 30. juni 2016.
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