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KAKO INFLACIJA IN ZVISANJE OBRESTNIH MER
VPLIVATA NA MOJ DENAR?

. Inflacija je sploSno zviSanje ravni cen blaga To pomeni, da inflacija lahko vpliva na: .
. in storitev v dolo¢enem ¢asovnem obdobju. e vasa posojila; .
. Preprosto povedano, z enako koli¢ino denarja e vase prihranke;
lahko danes kupite manj kot ste lahko vcera;j. e vage finangne nalo3be; .
. Za obvladov: X ase pokojnine*; .
: 7 7 7 KUPNAMOC: , x rje; .
Povezav ‘ néne produkte, ki jih imate. :
. obrestni OBRESTNE MERE: , © .
. Obrestna mera je razmerje, obicajno izrazeno : centralne .
: Eden gla kot odstotek na leto, med zneskom, ki ga Jav «ojnine” ne zajema drzavnih pokojninskih sistemov.
** ohranjat mora dolZnik placati upniku v dolo¢enem CBin Tttt ’
nizka, st: ¢asovnem obdobju, in zneskom glavnice sropske
na prime posojila, depozita ali dolZniskega jamstva. sistema,
inflacije. clitike @
Centralne banke dolocajo vec obrestnih mer: v \®
S prilaga (1) obrestna mera, ki jo banke plaajo, ko Jrestne
izposodi  si od ECB izposodijo denar za en teden (z
K, PoloZijo zavarovanjem), (2) obrestna mera, ki jo banke Kako vpliva inflacija
ol Vp|iV§j0 prejmejo za deponiranje denarja pri centralni 1 prihodnje na moje pokojnine in
p! posojiloc  banki ¢ez no€ in (3) obrestna mera, ki jo banke ye? zavarovanja?
placajo, ko si od ECB izposodijo denar ¢ez noc.
Kc Y e rategiii bi Inflaciia lahko vpliva na vase
de odlocijo za zvisanje obrestnin mer, kar bo potrosnike odvrnilo %
oc od troSenja, saj je izposoja denarja drazja. Posledi¢qo se bo \EALNI DONOS:
in povprasevanje po blagu in storitvah v gospodarstvd zmanjsalo, el dlorios o el o anie relobe B
U, cenese bodo znizale in inflacija bo pod nadzorom. by o N
)0 Upostevanju inflacije.
3 Pri visoki inflaciji lahko centralne banke z zvisanjem obrestnih ealni donos vate nalosbe bo odvisen od i
mer vplivajo tako na koli¢ino kot na stroske posojil, ki so na _ . . )
Pr . ) o o Do L topnje inflacije. Realna stopnja donosnosti
2 voljo ljudem in podjetjem. Vplivajo na pogoje financiranja in a%e nalosbe se izratuna kot: nominalna
_ raven gospodarske dejavnosti v EU, kar posledi¢no vpliva na . ) . .
ne . . topnja donosnosti — stopnja inflacije.
51 inflacijo.
le, o __._._ _ejenominalna stopnja donosnosti vasih
Vel podr  pozitivna in kupna mo¢ vasih prihrankov financ¢nih nalozb visja od inflacije, je
informati se poveca. Ce je (nominalna) obrestna realni donos vase nalozbe pozitiven. Ce je
mera prihrankov nizja od inflacije, je realna nominalna stopnja donosnosti vasih financnih
obrestna mera negativna in kupna moc vasih nalozb nizja od inflacije, je realni donos vase

prihrankov se zmanjsa. nalozbe negativen.


https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

Pet kljucnih ukrepov, ki jih morate upostevati
pri upravljanju svojih financ v razmerah inflacije
in rastocih obrestnih mer

Vedeti morate, koliko denarja porabite in za kaj

Inflacija zviSuje Zivljenjske stroske, zato je pametno preveriti, ali morate prilagoditi svojo porabo. To storite
! pred sprejemanjem kakrsnih koli finan¢nih odlocitev. To vam bo pomagalo bolje razumeti in nacrtovati
svoje finance ter ucinkovito uporabljati svoje prihodke. Tukaj je nekaj nasvetov za pripravo preprostega
proracuna:

= navedite vse svoje mesecne/letne prihodke in stroske ter preverite svoje banéne izpiske in izpiske
debetne/kreditne | o o ’ in aplikacije ponujajo
proracunska orodje > si na primer spletni kalkulator, ki

. ) " Primeri meseénih/letnih prihodkov in e
je na voljo v vasi dr 0 ali finan¢nega svetovalca.

stroskov:
= Ne pozabite vkljuci
finan¢no varnostnc
gospodinjskega ap:

vtomobila) in si zagotoviti

= vsi redni prihodki,
stitev pokvarjenega

= morebitni dodatni prihodki;

(

Prednostno razvr:

Ko poznate vse svoje |
vseh stroSkov ostalo d
financne prioritete: hi
kako lahko placate pre ™
zmanjsate, Ce je to pc
prioritete, nato pa na
samodejna placila. Ve

Bodite pozorni na

= vasi stalni redni stroski, ki jih placujete
mesecno, cetrtletno ali letno, kot so

hipotekarno posojilo/najemnina, racuni
za plin/elektriko, letno zavarovanje
avtomobila, premije za zavarovanje
stanovanja itd.;

vasi spremenljivi redni stroski (hrana
prevoz, zdravstvena oskrba, rekreaci
izobrazevanje in komunikacija ter dr
blago in storitve;

‘un

Ravnotezje:

= vasi manj pogosti stroski (prosti ¢as,

pocitnice, popravila itd.).

ocenite, ali vam bo po placilu

Pri Stevilnih financnih produktih, kot so kreditne kartice, bancni racuni in produkti Zivljenjskega
zavarovanja, se zaraéunavajo nadomestila. Ceprav se nekaterim ni mogoce izogniti, preverite, ali jih je
mogoce zmanjsati ali se jim izogniti.

=0 Na primer, v banki vednn vnragaite katera nadomestila so na volio in toéno katera nadomestila se
N 0_ g o =
uporabljajo za v X
. . Zanasvet se obrn . . - . L
Podobno, ¢e im Dokument z informacijami o nadomestilih i podjemi za

vlaganja v prenc
cenejse alternaf

Poiscite nasv
Morda vas zanir
pooblascenega
da ocenite potr
pri morebitni pr
kazenskih provi:

Ce imate teZave
poiscete resitev

opravljanje te sto

Prepricajte se, da |
pooblascen za opr
EU.

= |nvesticijsko sve
direktiva o trgit
pomeni, da je z
Preverite, ali je
= Svetovanje je v

produktov regu
produktov, kar |

(FID) in obracun nadomestil (SoF):

Za placilne racune vam mora vasa banka
predloziti dokument z informacijami

o nadomestilih (FID) in obracun nadomestil
(SoF), ki vam bosta omogocila primerjavo
ponudb razliénih ponudnikov placilnih storitev
in sprejetje informiranih odlocitev o placilnem
racunu, ki najbolje ustreza vasim potrebam.

FID je dokument o nadomestilih za najbolj
reprezentativne storitve, povezane s placilnim
racunom.

Jvite, ali so na voljo

> obrnete na
dlocitve. Na primer,
alozb, ali da se

‘ali previsokih

lodajalca, da
i se lahko izognili

placilu kazni za : dovoljenje. X udi
preprecili sooce P, sl SoF se izda vsako leto, ¢e imate placilni KE:
svetovalec: L ) ) .
Register 7avaro racun, in vsebuje pregled vseh nadomestil pravni
g ' . . . . . . .
Zavedajte se ] , in pristojbin za z njim povezane storitve. dajalcem
Register zavaro'  prikazuje tudi obresti, ki ste jih plaali ali o
Centralne banke w prj hipotekarnit prejeli za ra¢un za obdobje, ki ga zajema. oadlega
EN s spremenljivo ¢ g hipotekarnih i ank.

Tako boste pripi

zagotavljajo le dajalci kreaitov, kreaitni posr:
imenovani predstavniki.

premozenjem.

prevzemom lastnistva nad

X

Uravnotezen proracun je proracun, v katerem
so prihodki enaki stroskom.


https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings
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Kaj visoka inflacija in rastoCe obrestne mere pomenijo za nova posojila?

Zaradi visoke inflacije in rastocih obrestnih mer e e e e e e e A a :
bodo lahko va3a nova posojila draZja in manj * Na primer, ¢e 7elite kupiti nekaj ve¢jega, kot je -
dostopna. © avtomobil, vas bo to stalo ve¢, saj bodo cene .
/\/ ¢ avtomobilov vi§je. In ¢e potrebujete posojilo .
(ﬁ Pri ViSOki |nﬂaC|J| se cene blaga in storitev znatno : za ﬁnanciranje avtomob”al boste morali najet—i :

/%27 povisajo. Centralne banke za obvladovanje * visje posojilo in zanj placati ve¢ obresti. Poleg -
'nT?C'Je 0 X lahko teze dobili posojilo pri banki &
VP |vva ne Kako so visoke obrestne mere povezane z visoko icali.
zaracuna\ "

inflacijo? ?
T o » . 2
O POMEr g qo glavnih ciljev monetarne politike centralnih 3% }>}> @ E%
denarjem . L . . - @ @
~ bank je ohranjati stabilnost cen in tako zagotavljati, da
obremeni . g . N o
N inflacija ostane nizka, stabilna in predvidljiva. Evropska
|me|| dOV( ) - BT I B I A R R R A AR
centralna banka si na primer prizadeva za dvoodstotno
srednjerocno stopnjo inflacije.
Kako 1 o ) o o na posojila s fiksno ali
S prilagajanjem obrestnih mer, ki jih banke placajo
=L2liE ) (kadar siizposodijo denar pri centralnih bankah) ali
prejmejo (kadar polozijo denar pri centralnih bankah),
Zaradi vis centralne banke vplivajo na obrestne mere, ki jih la s spremenljivo obrestno mero
podrazila komercialne banke ali drugi posojilodajalci zaracunavajo
/@ svojim strankam.

@ Vpliv viso dplacevanjem, kot so hipotekarni
krediti, pc V razmerah narascajoce inflacije se lahko centralne ikuje glede na vrsto obrestne mere:
fiksna ali: banke odlocijo za zviSanje obrestnih mer, kar bo %

otrosnike odvrnilo od troSenja, saj je izposoja denarja
- e . el e Apestlf) e Sl POSOJILO S FIKSNO OBRESTNO
Ceimate draZja. Posledicno se bo povprasevanje po blagu in ) MERO:
ostala sta storitvah v gospodarstvu zmanjsalo, cene se bodo no_ " ' )
v N Pri posojilu s fiksno obrestno mero je
mera za Vv znizale in inflacija bo pod nadzorom. ; .
obrestna mera na primer dolocena
. e
Ce imate  Pri visoki inflaciji lahko centralne banke z zvisanjem A 7.
vskladu z obrestnih mer vplivajo tako na koli¢ino kot na stroske >
J G E e e e B oL POSOJILO S SPREMENLJIVO
Posledi¢n  posojil, ki so na voljo ljudem in podjetjem. Vplivajo na t
e L . . OBRESTNO MERO:
pogoje financiranja in raven gospodarske dejavnosti ) y "
S . . . Pri posojilu s spremenljivo obrestno
v EU, kar posledi¢no vpliva na inflacijo. . )
Kaj pc g Mero je obrestna mera odvisna na
primer od referen¢ne obrestne mere,
L . o X
Inflacija bi lahko ugodno vplivala na vase prihranke
Ha i ugodno vpliv vase pri REALNA OBRESTNA MERA:
Ce hranite denar v obliki gotovine, se njegov znesek r Re;lna Qbrestna mera 50 5i7EEld IZEJOSOJe.d?narJa“Iﬂ
. 3 N N oy . dejanski donos prihrankov ob upostevanju inflacije.
inflacije se bo vasa kupna moc¢ zmanjsala. To pomeni, . )
@ S . o Izracuna se kot: Realna obrestna mera = nominalna
— ! prej, saj blago postaja drazje. o .
obrestna mera — stopnja inflacije
Nasg . X CR ) . o
rasli Realna obrestna mera lahko ni vedno N Ce je (nominalna) obrestna mera prihrankov visja od
zviée; pozitivna: . inflacije, je realna obrestna mera pozitivna in kupna moc
platz V Casu npr. ni¢elnih ali negativnih " vasih prihrankov se poveta. Ce je (nominalna) obrestna
sato obrestnih mer centralne banke ob nizki ali mera prihrankov niZja od inflacije, je realna obrestna
negativni inflaciji je lahko obrestna mera mera negativna in kupna moc vasih prihrankov se

za vase prihranke tudi nicelna. zmanjsa.



Stirje ukrepi, ki jih lahko sprejmete za
obvladovanje vpliva inflacije in rastocCih
obrestnih mer na vasa posojila in prihranke

Vedno primerjajte obrestne mere

(y 0 Posojila primerjajte na podlagi letne obrestne mere (APRC). To je letna obrestna mera, ki se zaracuna
0 A) za posojilo. Uposteva vsa nadol ‘ ‘ o X

g Spremljajte obrestne mere, ki v LUl Sl sl A bl no upravljanje svojih prihrankov

primerjajte ve¢ moznosti. (APBC): " _
Letni stroski sredstev/stevilo let

trajanja posojila. V odstotkih.
Preverite zascito vlagatel

Preverite, ali se vasi prihranki hranijo pri banki, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje bancnih
- _, ftite zasCito vlagateljev v viSini do 100 000 EUR na osebo

X
@ Preverite, ali se vasi prihranki hranijo
pri banki, ki je pridobila dovoljenje za
opravljanje bancnih storitev v EU:
Tukaj lahko preverite, ali ima vasa
banka dovoljenje in v kateri sistem il s fiksno obrestno mero v primerjavi

jamstva za vloge je vkljucena: » ob najemu novega posojila odloéite za

x EUCLID- register (europa.eu).
TH POSOJILA S FIKSNO OBRESTNO MERO

= Posojilo s fiksno obrestno mero bo najverjetneje drazje in lahko boste dolgo ¢asa vezani na to
obrestno mero. Ce pa se bodo obrestne mere zvisale, bodo vasi mesecni obroki posojila ostali
nespremenjeni.

= Dobro je, daimate v primeru zniZanja trznih obrestnih mer moznost, da se ponovno pogajate
o svojem posojilu ali da ga prenesete na drugo banko ali k drugemu ponudniku kredita in tako
dobite ugodnejSe pogoje izposoje in odplacila. Vendar upostevajte, da potrebujete soglasje svoje
banke za ponovna pogajanja o posojilu, poleg drugih stroskov pa boste morda morali placati tudi
nadomestilo.

POSOIJILA S SPREMENLJIVO OBRESTNO MERO

= Ce nameravate najeti posojilo s spremenljivo obrestno mero, skrbno preucite, kako bi lahko
morebitno zvisanje obrestnih mer v prihodnosti vplivalo na vase mesecne obroke.

= Banko ali ponudnika kredita vprasajte, kako bi se spremenili vasi mesecni obroki, ce bi se zvisale

Oglejte si evropski standardni informai PREZADOLZENOST:

Pa list:

Za hipotekarna posojila vam mora vasa Do prezadolZenosti bi lahko privedli trije

Vr banka ali kreditodajalec izrociti evropski glavni vzroki: mesecni/
let standardni informativni list. Predlozise ™ nepricakovani osebni ali poklicni osobni

- od vam ob ponudbi hipotekarnega posojila dogodki v vasem Zivljenju, ki bi lahko

. Vsebovati mora klju¢ne informacije negativno vplivali na va$ ekonomski
Ce o vasem hipotekarnem produktu, vklju¢ polozaj, kot so bolezen, odpust ali 5 ali
kre z informacijami o obrestnih merah in dr loCitev; lacilu in
pri stroskih. = nepricakovane spremembe

v gospodarskem okolju, kot so recesija
ali dvig obrestnih mer, in

= nerealne predpostavke glede vasih
prihodkov in izdatkov ali vrednosti
posojila, ki ga morate odplacati.


https://euclid.eba.europa.eu/register/cir/search

Kaj pomeni inflacija zame kot vlagatelja?

V svoji nalozbeni strategiji bi morali upostevati inflacijo.

Inflacija zmanjsuje realne donose financnih nalozb in .
zmanjsuje vaso kug )

REALNI DONOS:
Realni donos je dobic¢ek od financne naloZbe po upostevanju

Inflacija in zvisal
ucinke na razli¢r K

Na primer: Financni instrument X ima
ninalni donos. Pri 1
)Nos je negativen

vloZenega kapitala

inflacije.
DELNICE K . Y v . . S cdesereseesseses
K Realni donos vase nalozbe bo odvisen od stopnje inflacije.
Vpliv inflacije in 4 Realna stopnja donosnosti vase nalozbe se izratuna kot:
splogno zvidanje k nominalna stopnja donosnosti — stopnja inflacije. 10 ali negativno vpliva
na ceno njihovit s Ce je nominalna stopnja donosnosti vasih finanénih nalozb flacija ne bo enako
vplivala na cene vi$ja od inflacije, je realni donos vase nalozbe pozitiven. Ce je
. Z nominalna stopnja donosnosti vasih finan¢nih nalozb nizja od
FINANCNIINS" E inflacije, je realni donos vase nalozbe negativen.
) Y, . . . . olivala na cene
Morda imate fir h Graficni prikaz iz porocila ESMA o trendih, tveganjih in :
obrestnimi meri ~  ranljivostih (povezava) |
obveznice imajc D - ) ) ) ) . veCanje 1
it Spodnji graf prikazuje nominalno in realno vrednost nalozbe iim dolgom R. .
= periodi¢no d v portfelj v visini 10 000 EUR za obdobje 10 let. - 1
zapadlosti instru Bt L
Nominalna vrednost nalozbe je leta 2022 dosegla skoraj jo tudi o .

14 000 EUR. Ob upostevanju inflacije je realna vrednost
te desetletne naloZzbe septembra 2022 znasala priblizno
11 600 EUR in se je v primerjavi s septembrom 2021
zmanijsala, saj se je inflacija mocno povecala.

= izplacilo zacetne
zapadlosti.

Inflacija vpliva na te
moc tega zneska zr

. financiranje svojega poslovanja.
FINANCNI INSTRUMENTI S

Morda imate financ¢ne instrun X
s spremenljivo obrestno mero Kako obrestne mere vplivajo na ceno obveznic

L . s spremenljivimi kuponskimi obrestnimi merami?
= periodi¢no spremenljivo pl:

Ce obrestne mere nihajo, se kuponske obrestne mere
obveznic s spremenljivo obrestno mero ustrezno
prilagodijo. Ko se obrestne mere zvisajo, se zvisajo
kuponske obrestne mere; ko se obrestne mere znizajo,

se ustrezno znizajo kuponske obrestne mere. Zato bo
cena instrumenta s spremenljivimi kuponskimi obrestnimi
merami obic¢ajno nihala manj kot cena instrumentov

s fiksnimi kuponskimi obrestnimi merami s podobno
zapadlostjo.

= izplacilo zacetne nalozbe (v

Vrednost periodi¢nega kupon:
povezana z obrestnimi meram

Inflacija vpliva na izplacilo, pre
moc tega zneska zmanjsa. Per
inflacije. Kljub temu ne velja v
obrestnih mer ali kompenziral

INVESTICIJSKI SKLADI

Nalozbe v investicijske sklade «
Vpliv inflacije in zviSanja obres
njegovega nalozbenega portfe

Drugi elementi, ki jih je treba upostevati

Upostevati morate tudi druga morebitna tveganja, kot je
tveganje neplacila. To je tveganje, da podjetje ali vlada ob
zapadlosti ne bo mogla izplacati zacetnega zneska, ki ga je
placal vlagatelj.

iticne razmere

aza
1iskega
oV

be

'S,

> kupna
avnal ucinek
trenutno raven

nstrumentov.
stave


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf

®%s. Trije ukrepi, ki jih lahko sprejmete za

. : : ® obvladovanje vpliva inflacije in rastocih

0o obrestnih mer na vase financne nalozbe

Bodite pozorni na realni donos vasih finan¢nih nalozb

Pri primerjavi nalozbenih priloZnosti ali analizi morebitnih tveganj in koristi financnega instrumenta:

= vedno upostevajte inflacijsko tveganje in njegov morebitni ucinek na realno vrednost in realni

€ Y donos nalozZbe; %

= upostevajte, da inflacijsko tveganje zvisSu REALNI DONOS:
vstopni in izstopni stroski, transakcijski si | 2Zbe po upostevaniju

preverite, ali so na voljo cenejSe alternat | ey . T . x
Obicajni stroski vlaganja
Preverite stroSke in neto realne donose (po ! vﬁnancng produk“te. ) 1 st.oane inflacije.
. ) o | Dodatne informacije so na voljo se izraCuna kot:
obrnite na svojega financnega svetovalca. i o i 9
I na strani ESMA s kotickom za inflacije.

vlagatelje: ,Get ready to invest”

( y
(Pripravite se na nalozbe).

\

h financ¢nih nalozb
lozbe pozitiven. Ce je

: ' . IV e i o ..._nCnih naloZb niZja od
~ Vedno upostevajte temeljni naceli investira . L v y . ) !
inflacije, je realni donos vase nalozbe negativen.

6 Razmislite o razprsitvi svojih nalozl

= vzdrZ je dob S tfelj P .. .
vzdrzevanje Gobro razprsenega portiela Graficni prikaz iz porocila ESMA o trendih, tveganjih in

g%@ = zagotavljanje nadaljnje usklajenosti nalo ranljivostih (povezava)

Spodniji graf prikazuje nominalno in realno vrednost nalozbe

Z diverzifikacijo vrst instrumentov v portfelj > TP ;
v portfelj v viSini 10 000 EUR za obdobje 10 let.

ucinka inflacije.

Nominalna vrednost nalozbe je leta 2022 dosegla skoraj
UravnoteZeni portfelji, ki vkljucujejo investic 14 000 EUR. Ob upostevanju inflacije je realna vrednost
za¥¢iti pred inflacijskim tveganjem: te desetletne nalozbe septembra 2022 znasala priblizno
11 600 EUR in se je v primerjavi s septembrom 2021

= delnice so izpostavljene vecjim tveganjel = hatad . . .
zmanijsala, saj se je inflacija mocno povecala.

zagotavljajo visje pricakovane donose, ut
pojasnjeno;

= inflacija in nadaljnja zviSanja obrestnih mer lahko vplivajo na obveznice bolj neposredno, vendar je
njihova cena manj nestanovitna kot cena delnic;

= vlaganje v investicijske sklade, kot so kolektivni naloZbeni podjemi za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP), lahko pripomore k razprsitvi vasega portfelja. Ti instrumenti
odpravljajo potrebo po izbiri posameznih delnic ali obveznic, poleg tega pa tudi omogocajo
izpostavljenost razlicnim pomembnim razredom sredstev in gospodarskim sektorjem, odvisno od
sestave njihovega nalozbenega portfelja.

6 Poiscite nasvet za prilagoditev svojih nalozb
Q Financni svetov X dlotitve.
€ Za nasvet se obrnite na subjekte, ki so
Ce imate kot vl: poobla3éeni za opravljanje te storitve: acije na vago finanéno nalo?bo,

inflacije se lahko obrnete na
1 profila in ponovno ocenil

- se posvetujte s
financnega svet
ustreznost vasit

Investicijsko svetovanje je investicijska
storitey, ki jo ureja direktiva o trgih financnih
instrumentov (MiFID) Il, kar pomeni, da je
zanjo potrebno dovoljenje.

Prepricajte se, da ima financni svetovalec,
s katerim poslujete, dovoljenje regulatorja EU
za opravljanje investicijskih storitev.

Preverite, ali je
podjetje regulirano (europa.eu).



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/get-ready-invest
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated
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Kaj pomeni inflacija za moje zavarovanje in zasebno pokojnino*?

Inflacija lahko vpliva na vas finan¢ni polozaj in zmanjsa vaso sedanjo in dolgoroéno kupno moc.

Vzemite si ¢as in preucite svoje moznosti, preden sprejmete porn
in zasebnih pokojninskih produktih (npr. da zac¢asno prenehate p
premije za Zivljenjsko zavarovanje, da ne obnovite zavarovalnega Kupna moc je koli¢ina blaga in storitey, ki jih
svoj zavarovalni nalozbeni produkt), ker tudi te odlocitve lahko v| lahko kupite z dolo¢eno koli¢ino denarja. Ko

KUPNA MOC:

polo % se cene zvisajo, lahko z enako kolicino denarja
ZAVAROVALNI NALOZBENI PRODUKT: kupitg manj blaga in1 storitev, zaradi Cesar
Pom egledate sv izgubite kupno mog.
Upo: Nekateri zavarovalni produkti vkljucujejo 0 najpomer . ) ) o .
. . Za primer si oglejte preglednico inflacije
nalozbeni del. To pomeni, da se del ECB. ki vsebui led st i flaci
Razn zavarovalne premije, ki jo placate, uporabi svet v zvezi pbES qu.e pregied stopen Inflacye
skat za zagotavljanje zavarovalnega kritja, kot je  -visvojihse ¥ el (1= S e R
posle  Zivljenjsko zavarovanje, ki se bo izplacalo naloZzbe, 0 https://www.ecb.europa.eu/stats/
vase v primeru vage smrti. Del premije pa se macroeconomic_and sectoral/hicp/html/
vlozi v financne trge za povecanje vasih index.en.html
prihrankov ali donosov.
Ke vdukt Zivljenjskega zavarovanja ali zasebno
pokojnino?

Inflacija lahko pomeni, da so vase nalozbe za vas manj donosne.

Lahko povzrodi, da imate ali da boste imeli manj razpolozZljivega prihodka, ki temelji na donosih iz vasih
nalozb in zasebni pokojnini.

Na primer, ko boste prenehali vplacevati ali se boste upokojili, znesek, ki ste ga privarcevali v pokojninski
blagajni, ne glede na to, koliko ¢asa ste vplacevali, morda ne bo prilagojen stopnji inflacije: vasa kupna moc
bi se zato lahko zmanjsala.

Ce se odlocite za predéasno prekinitev Zivljenjskega zavarovanja ali za¢asno prenehanje placevanja
v produkt z redno premijo ali var€evalni produkt zaradi nujnih finanénih potreb, boste morda morali placati
kazni, ob upokojitvi ali pozneje v Zivljenju pa boste morda imeli manj prihodkov ali prihrankov.

Ce imam produkte neZivljenjskega zavarovanja, kot sta stanovanjsko ali
avtomobilsko zavarovanje, kako bi lahko inflacija vplivala na te produkte?

Inflacija lahko vpliva na vase stroske zavarovanja (premije), kritje in izplacilo, ki ga prejmete v primeru
uspesnega zahtevka.

X
Na primer, vasa premija za avtomobilsko zavarovanje se lahko KR‘ITJE:W, . :
. N ) ) To je zasCita, ki jo zagotavlja
predvsem zaradi visjih stroskov popravil avtomobila. ]
vasa zavarovalna pogodba
V nekaterih primerih bi lahko inflacija neposredno vplivala na“ v primeru zahtevka. rde, ki jih

krije vasa polica, zadostuje vasim potrebam. Vzemimo za prim ) ) htevku
izplacilo iz vase police lahko ne bo zadostovalo za kritje stroskov materiala za popravila ali obnovo vasega
stanovanja v celoti ali delno.

* Opomba: V tem informativnem listu niso zajete drZavne pokojnine. Zasebna pokojnina se nanasa na poklicno in zasebno pokojnino.



Trije koraki, ki jih lahko sprejmete za
obvladovanje vpliva inflacije in rastocih
obrestnih mer na vase zavarovalne produkte in
zasebne pokojnine

Pri vseh vrstah zavarovalnih produktov in zasebnih pokojnin se izogibajte prenagljenim

odlocitvam
@ Ne dovolite, da bi obdobje narascajocih cen vplivalo na vase odlocitve o sklenitvi bistvenih zavarovalnih
4 produktov, kot je stanovanjsko zavarovanje. Neupostevanje tega nasveta vam lahko prinese vecja tveganja,
<o> kot ste morda predvidevali. %
(|? Zato ne primerjajte le cene, temvec tudi kritje. PoiS¢ite pravo pol Na primer:

Ne pozabite, da lahko pred sprejetiem pomembne odlocCitve o sv  Marie ima finanéne teZave zaradi visoke
nasvet svojega financnega svetovalca. inflacije. Ko obnavlja svoje stanovanjsko
zavarovanje, pred sklenitvijo nove police
uporabi spletno mesto za primerjavo cen.
Izbere najcenejso polico, ne da bi preverila
kritje in odbitno fransizo. Ko Marie pozneje
sku$a vloziti zahtevek na podlagi police,

Za produkte Zivljenjskega zavarovanja in zasebne pa ugotovi, da je treba pladati visoko odbitno
perspektivo fransizo in da raven kritja ne ustreza njenim

: potrebam. To pomeni, da na podlagi svoje

@ Ne smetg gledati le na kratkorocne ucinke visoke inflacije, upost police ne more vlofiti zahtevka.
: spremenile.

Zasebne pokojnine imajo dolgorocno perspektivo. Upostevaijte, ¢
takojsnjih prihodkov pomeni manjso prihodnjo pokojnino, ki mor
potrebam.

Pomembno je upostevati, da se polica Zivljenjskega zavarovanja, ki je nalozbeni zavarovalni produkt, obi¢ajno
I kupi za srednje- do dolgorocno vlaganje.

= Ne sprejemajte hitrih odlocitev, ki temeljijo le na trenutni stopnji inflacije.

= Vrednost nekaterih nalozb lahko v daljSem ¢asovnem obdobju niha zaradi pogostih sprememb na
financnih trgih.

= Upostevajte, da danasnja vrednost ni jutrisnja vrednost.

Ce se obrnete na finanénega svetovalca za svetovanje, upoitevajte naslednje:

= Financni sveto % vno ter v vaso najvecjo korist.
* Financnisvetoy Za nasvet se obrnite na subjekte, ki so s¢itev pri nakupu police Zivljenjskega
zavarovanja ali registrirani/pooblasceni za izvajanje te
N storitve:
= Ce se ze pribliz rente, bi lahko razmislili tudi o rent,
vezanina |(;1ﬂa( Svetovanje je regulirana dejavnost dis X 0
MEro, vendary - varovalnih produktov v skladu z dire  DOZIVLJENJSKA RENTA:
= Cevam finan¢r o distribuciji zavarovalnih produktoy, b Dozivljenjska renta pretvori skupni
premagali visol pomeni, da se zahteva registracija/do' znesek, ki ste ga privarcevali, v niz
rednih placil (npr. 1 000 EUR vsako
. . . Preden kupite zavarovalni produkt, pr i i %
Prilagodite kri .. .p. arovain p <t p ‘ leto), ka.SE. va.m bodo izplacevala do
ali je podjetje registrirani/pooblasceni  konca Zivljenja.
@ Ce morate prihrar svetovalec:
O = o odloditvi le z¢ Register zavarovalnih posrednikov (europa.eu)
O@ " 02zviSanju stop Register zavarovalnic EIOPA (europa.eu) a se strinjate, da ga boste prispevali
k placilu celotn
. X
= preverite, ali ste zz2 ODBITNA FRANSIZA: > police (vkljuéno s kreditnimi karticami).

To je denarni znesek, za katerega se
strinjate, da ga boste prispevali k placilu
celotnih stroskov vsakega zahtevka.

Preverite trg in prime
odlodite le na podlagi

anj, vendar bodite previdni, da se ne
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https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings
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