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1. Vastavus- ja aruandluskohustused

Suuniste staatus

1. Kdesolev dokument sisaldab mairuse (EL) nr 1093/2010 ! artikli 16 kohaselt véljastatud
suuniseid. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 I&ike 3 alusel peavad pddevad asutused ja
finantseerimisasutused votma mis tahes meetmeid, et suuniseid jargida.

2. Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve seisukoht nduetekohase jarelevalvetava
kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis ehk kuidas tuleks liidu oigust konkreetses
valdkonnas kohaldada. Mé&éaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 punktis 2 maaratletud padevad
asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid neid jargima, kaasates need sobival
viisil oma tavadesse (nt muutes oma Gigusraamistikku voi jarelevalveprotsesse), ka siis, kui
suunised on ette nahtud eelkdige finantseerimisasutustele.

Aruandluskohustus

3. Maéaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 I6ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-
le kuupdevaks 02.05.2023, kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kénealuseid suuniseid, voi
vastasel juhul mittejargimise pohjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat
asutust ndudeid mitte tditvaks. Teated tuleb saata EBA veebilehel avaldatud vormil, markides
viite EBA/GL/2022/14. Teate peaksid saatma isikud, kes on asjakohaselt volitatud esitama oma
padeva asutuse nimel nduete jargimise teateid. NOuete jargimise staatuse mis tahes
muutusest tuleb EBA-le teada anda.

4. Kooskolas EBA madruse artikli 16 IGikega 3 avaldatakse teated EBA veebilehel.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010.aasta maérus (EL) nr1093/2010, millega asutatakse

Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).
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2. Sisu, kohaldamisala ja moisted

Sisu ja kohaldamisala

5. Kaesolevates suunistes tdpsustatakse kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikli 84 16ikega 6

jargmist:
(a) Kriteeriumid kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
kindlakstegemiseks, juhtimiseks ja maandamiseks krediidiasutuste ja

investeerimistihingute poolt, kui nad rakendavad kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski hindamiseks sisesiisteeme voi kasutavad selleks standardmeetodit v6i
lihtsustatud standardmeetodit.

(b) Hindamiskriteeriumid — kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
mootmine, kui krediidiasutus voi investeerimisiihing rakendab selleks sisesiisteeme.

(c) Kriteeriumid, mille alusel krediidiasutuste vG&i investeerimisiihingute siseslisteemid
hindavad ja jalgivad kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevat krediidimarginaali riski.

(d) Kriteeriumid, mille alusel maaratakse kindlaks, millised krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute rakendatavad kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva
intressiriski sisestisteemid ei ole direktiivi 2013/36/EL artikli 84 16ike 3 kohaldamisel
rahuldavad.

Adressaadid

6. Kiesolevad suunised on suunatud maédruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 I8ike 2 punktis i
osutatud padevatele asutustele ning selle maaruse artikli4 IGikes1 osutatud
finantseerimisasutustele, mis on Uhtlasi krediidiasutused ja investeerimistihingud vastavalt
maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 I6ike 1 punktile 3.

Moisted

7. Kui ei ole teisiti maaratud, siis on kdigil direktiivis 2013/36/EL? ja maaruses (EL) nr 575/20133
kasutatud ja maaratletud maistetel kdesolevates suunistes sama tahendus. Lisaks kasutatakse
kdesolevates suunistes jargmisi moisteid:

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb krediidiasutuste tegevuse
alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (1) —
ELT L 176, 27.6.2013.

3 EuroopaParlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013.aasta maérus (EL) nr575/2013  krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta —
ELT L 176,27.6.2013.
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Kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenev
intressirisk

Praegune ja prognoositav negatiivse moju risk
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu
omakapitali majanduslikule véaartusele voi
krediidiasutuse vOi investeerimistihingu
netointressitulule, mis vodtab vajaduse korral
arvesse turuvadrtuse muutusi ja mis tuleneb
intressimairade ebasoodsatest muutustest,
mis mdjutavad intressimaaratundlikke
instrumente, sh intressildhe risk, alusrisk ja
optsioonirisk.

Intressimaaratundlikud instrumendid

Intressimaaratundlikud pangaportfelli varad,
kohustused ja bilansivdlised elemendid, v.a
esimese taseme pohiomavahenditest maha
arvatavad varad, nt pangaportfelli kuuluv
kinnisvara, immateriaalne vara VOi
omakapitalipositsioonid.

Krediidimarginaali riski suhtes tundlikud
instrumendid

Krediidimarginaali riski suhtes tundlikud
pangaportfelli varad, kohustused ja
bilansivalised elemendid, v.a esimese taseme
pbhiomavahenditest maha arvatavad varad, nt
pangaportfelli kuuluv kinnisvara,
immateriaalne vara vOi
omakapitalipositsioonid.

Intressilohe risk

Intressimaaratundlike instrumentide
tahtajalisest struktuurist tulenev risk, mis tekib
nende intressimaaramuutuste erinevast
ajastusest, hélmates intressimaarade
tahtajalise struktuuri muutuseid Ghtlaselt kogu
tulukdvera  ulatuses (paralleelrisk)  voi
diferentseeritult perioodide kaupa
(mitteparalleelne risk).

Alusrisk

Sarnaste |0pptahtaegadega, kuid erinevate
intressimaaraindeksite alusel hinnatud
intressimaaratundlike instrumentide
intressimaarade suhteliste muutuste mojust
tulenev risk. Alusrisk tuleneb ebataiuslikust
korrelatsioonist ~ teenitud ja makstud
intressimaarade  kohandamisel erinevate
intressimaaratundlike instrumentide puhul,
mille intressimadra muutumise omadused on
muus osas sarnased.

Optsioonirisk

(Kaudsetest ja otsestest) optsioonidest tulenev
risk, kui finantseerimisasutus voi selle klient
saab muuta oma rahavoogude suurust voi
ajastust, nimelt risk, mis tuleneb
intressimaaratundlikest instrumentidest juhul,
kui hoidja realiseerib peaaegu kindlasti
optsiooni, kui see on tema rahalistes huvides
(kaudsed voi otsesed automaatsed optsioonid),




LOPPARUANNE SUUNISTE KOHTA, MIS KASITLEVAD KAUPLEMISPORTFELLIVALISEST TEGEVUSEST
TULENEVA INTRESSIRISKI JA KREDIIDIMARGINAALI RISKI JUHTIMIST

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

ning risk, mis tuleneb kaudsest voi
intressimaaratundlike instrumentide
tingimustes sisalduvast paindlikkusest, mille
tottu voivad intressimddarade muutused
pohjustada kliendi kaitumise muutumist
(kaudne kaitumuslik optsioonirisk).

Kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenev
krediidimarginaali risk

Risk, mis tuleneb krediidiriski, likviidsuse ja
potentsiaalselt muude krediidiriskiga
instrumentide turuhindade muutustest, mida
ei holma moni muu kehtiv
usaldatavusraamistik, nagu
kauplemisportfellivélisest tegevustest tulenev
intressirisk vOi eeldatav
krediidirisk/makseviivituse risk.

Kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenev
krediidimarginaali risk kajastab riski, mis
tuleneb instrumendi muutuvast hinnavahest,
eeldades samal tasemel krediidivoimelisust, st
kuidas krediidimarginaalid teatava
reitingu/makseviivituse  tdendosuse  piires
liiguvad.

Netointressitulu naitajad

Eeldatava tulevase kasumlikkuse muutused
teataval  ajavahemikul, mis  tulenevad
Intressimaara muutustest
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriski  korral v6i krediidimarginaali
muutustest kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
korral. See hdlmab intressitulu ja intressikulu.

Netointressitulu nditajad ja turuvaartuse
muutused

Netointressitulu naitajad parast instrumentide
turuvaartuse muutuste arvestamist /
arvessevotmist soltuvalt arvestuslikust
kasitlusest kas Oiglase vaartuse naitajate voi
NGAAPi kaudu.

Majandusliku vaartuse naitajad

Intressitundlike instrumentide
nlldispuhasvaartuse muutused nende
jarelejaanud tahtaja jooksul, mis tulenevad
intressimaadra muutustest
kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva
intressiriski korral voi krediidimarginaali riski
muutuste suhtes tundlike instrumentide
niddispuhasvaartuse muutused nende
jarelejaanud tdhtaja jooksul, mis tulenevad
krediidimarginaali riski muutustest
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski korral. Majandusliku
vaartuse naitajad kajastavad vaartuse muutusi
intressimadratundlike instrumentide

jarelejaanud tahtaja jooksul




LOPPARUANNE SUUNISTE KOHTA, MIS KASITLEVAD KAUPLEMISPORTFELLIVALISEST TEGEVUSEST
TULENEVA INTRESSIRISKI JA KREDIIDIMARGINAALI RISKI JUHTIMIST

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva
intressiriski korral voi krediidimarginaali riski
suhtes tundlike instrumentide vaartuse
muutusi kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva krediidimarginaali riski korral, st kuni
kdik positsioonid on dra langenud.

Omakapitali majandusliku vaartuse naitajad

Majandusliku vaartuse naitaja erivorm, mille
puhul omakapital jaetakse rahavoogudest
valja.

Tingimuslik rahavoogude mudelite
koostamine

Rahavoogude mudelite koostamine eeldusel,
et rahavoogude ajastamine v&i suurus sdltub
konkreetsest intressimaadra stsenaariumist.

Tingimusteta rahavoogude mudelite
koostamine

Rahavoogude mudelite koostamine eeldusel,
et rahavoogude ajastamine ja suurus ei soltu
konkreetsest intressimdara stsenaariumist.

Aravooluga bilanss

Bilanss, mis sisaldab bilansisiseseid ja -valiseid
positsioone ja milles olemasolevad
kauplemisportfellivalised positsioonid
amortiseeruvad ning neid ei asendata uue
aritegevusega.

Diinaamiline bilanss

Bilanss, mis sisaldab bilansisiseseid ja -viliseid
positsioone ning tulevase dritegevuse ootusi,
mida on asjakohase stsenaariumi alusel
jarjekindlalt kohandatud.

Staatiline bilanss

Bilanss, mis sisaldab bilansisiseseid ja -viliseid
positsioone, mille kogumahtu ja koosseisu
sdilitatakse aeguvate vOi Umberhinnatavate

rahavoogude asendamisel uute
rahavoogudega, millel on summa,
imberhindamise meetodi ja

hinnavahekomponentide poolest vorreldavad
omadused.

Jaenbuded

Fisiline isik voi VKE, kui VKE kvalifitseeruks
krediidiriski standardmeetodi voi sisereitingute
meetodi kohaselt jaenduete riskipositsiooni
klassi, voi daritihing, millele saab kohaldada
maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 153 |&ikes 4
satestatud kasitlust ja kui VKE voi arilihingu
koguhoiused grupi tasandil ei Uleta (ihte
miljonit eurot.

Arveldushoiused ja -kontod

Arveldushoiused ja -kontod on jaehoiused,
millega tehakse regulaarseid tehinguid (nt kui
palka krediteeritakse regulaarselt), voi
jaehoiused, mis ei kanna intressi isegi korge
intressimaaraga keskkonnas.

Muid jaehoiuseid kasitatakse

mittearvelduskontol hoitavana.

Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriski nditajad

Majandusliku vaartuse naitajad ja
netointressitulu nditajad pluss turuvaartuse
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muutused, mida  kohaldatakse seoses
tundlikkusega  intressimddrade  muutuste
suhtes.

Majandusliku vaartuse nditajad ja
netointressitulu naitajad pluss turuvaartuse
muutused, mida  kohaldatakse seoses
tundlikkusega turu krediidi-
/likviidsusmarginaalide muutuste suhtes.

Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski nditajad
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3. Rakendamine

Kohaldamiskuupaev

8. Suuniseid kohaldatakse alates 30. juunist 2023, v.a jaotised 4.5 ja 4.6, mida kohaldatakse
alates 31. detsembrist 2023.

Kehtetuks tunnistamine

9. Suunised kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise kohta
(EBA/GL/2018/02) *# tunnistatakse kehtetuks alates k&esolevate suuniste kohaldamise
kuupdevast.

4Vt siin.
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4. Suunised kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski
juhtimise ning krediidimarginaali riski
hindamise ja jarelevalve kohta

4.1 Uldsatted

4.1.1 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevad intressirisk ja
krediidimarginaali risk

(i) Kauplemisportfellivilisest tegevusest tulenev intressirisk

10.Finantseerimisasutused peaksid kasitlema kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevat
intressiriski olulise riskina ning hindama seda oma riskijuhtimisprotsessides ja sisemise kapitali
hindamise protsessides alati terviklikult, otseselt ja p&hjalikult.

11.Finantseerimisasutused peaksid kindlaks tegema oma kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tulenevale intressiriskile avatud positsioonid ning tagama selle riski nduetekohase méotmise,
jalgimise ja kontrolli. Finantseerimisasutused peaksid oma kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski riskipositsioonidest tulenevaid riske juhtima ja vajaduse korral
maandama riske, mis mojutavad nii nende majanduslikku vaartust kui ka netointressitulu
naitajaid ja turuvaartuse muutusi.

(ii) Kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenev krediidimarginaali risk

12.Finantseerimisasutused peaksid hindama ja jalgima kauplemisportfellivilisest tegevusest
tulenevat  krediidimarginaali  riski  olulise riskina ning hindama seda oma
riskijuhtimisprotsessides ja sisemise kapitali hindamise protsessides alati otseselt ja
pohjalikult.

13.Finantseerimisasutused peaksid kindlaks tegema oma riskipositsioonid
kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski suhtes ning tagama, et
neid hinnatakse, jalgitakse ja kontrollitakse nii majandusliku vaartuse kui ka netointressitulu
naitajate ja turuvaartuse muutuste alusel.

(iii) Netointressitulu naitaja ja turuvaartuse muutused

14.K3esolevate suuniste kohaldamisel tuleks netointressitulu, mille alusel intressimaara voi
krediidimarginaali riski muutuste md&ju arvutatakse, kindlaks maarata intressitulu ja -kulu
alusel. Selleks peaksid finantseerimisasutused votma olenevalt arvestuslikust kasitlusest
(Giglane vaartus / nGAAP) arvesse ka instrumentide turuvaartuse muutusi, mis on esitatud kas

11
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kasumiaruandes voi otse omakapitalis (nt muu koondkasumi kaudu). Finantseerimisasutused
peaksid vGtma arvesse intressimadra voi krediidimarginaali liikumisest tulenevat kasumit ja
kahjumit ning kapitali kasvu voi kahanemist Iihiajalises ja keskmise pikkusega perspektiivis.

15.Netointressitulu muutus peaks olema tegevuse jatkuvuse seisukohast Soki- voi
stressistsenaariumi kohaselt eeldatava netointressitulu ja tavastsenaariumi kohaselt eeldatava
netointressitulu vahe.® Instrumentide turuviirtuse muutus (diglane vaiartus / nGAAP) peaks
olema tegevuse jatkuvuse seisukohast Soki- vOi stressistsenaariumi kohaselt eeldatava
turuvaartuse ja hinnatava perioodi 10pus tavastsenaariumi kohaselt eeldatava turuvaartuse
vahe.

4.1.2 Muud aspektid, proportsionaalsus

16.Finantseerimisasutused peaksid suuniste rakendamisel maarama oma jooksva ja tulevase
avatuse kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevale intressiriskile ja krediidimarginaali
riskile kindlaks proportsionaalselt, sdltuvalt pangaportfellis hoitavate positsioonide suurusest,
keerukusest ja riskantsusest, vottes arvesse oma drimudelit, strateegiaid ja arikeskkonda,
milles nad tegutsevad voi kavatsevad tegutsema hakata.

17.Lahtudes hinnangust oma olemasolevale ja tulevasele riskipositsioonile
kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva intressiriski ja krediidimarginaali riski suhtes,
peaksid finantseerimisasutused vétma arvesse elemente ja ootusi, mis on esitatud suuniste
punktis 4.1 ning kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski kindlakstegemist,
arvutamist ja jaotamist kasitlevates jagudes (punkt4.2.2), kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski ja krediidimarginaali riski juhtimisstrateegiat (punktid 4.2.3 ja
4.5.2), kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski md&&tmist sisemise
mootmissisteemiga  (punkt4.3) ja kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski jalgimist (punkt 4.6), ning rakendama neid viisil, mis on vastavuses
olemasolevate ja tulevaste riskipositsioonidega kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriski ja krediidimarginaali riski suhtes.

18.Peale kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevale intressiriskile jooksva ja tulevase
avatuse hindamist peaksid finantseerimisasutused kaaluma kdesolevaid suuniseid rakendades
oma Uldist keerukuse astet ja sisemisi riskijuhtimismeetodeid, tagamaks, et nende
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise meetodid, protsessid ja
siisteemid oleksid kooskdlas nende (ldise riskijuhtimismeetodiga ning teiste riskide juhtimisel
rakendatavate konkreetsete meetodite, protsesside ja slisteemidega.

> Omakapitali majandusliku vaartuse seisukohast peaks omakapitali majandusliku vaartuse muutus olema Soki- vGi
stressistsenaariumi kohaselt eeldatava omakapitali majandusliku vaartuse ja tavastsenaariumi kohaselt eeldatava
omakapitali majandusliku vaartuse vahe.
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4.2 Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
kindlakstegemine ja juhtimine

4.2.1 Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski ulatus

19.Finantseerimisasutused peaksid votma kauplemisportfellivdlise intressiriskiga seotud
riskipositsioonide hindamisel ja juhtimisel arvesse kdiki pangaportfelli intressimaara tundlikke
instrumente, sealhulgas varasid, kohustusi, intressimaara tuletisinstrumente, intressimaaraga
mitteseotud tuletisinstrumente, mis viitavad intressimaarale ja muudele bilansivilistele
kirjetele (nditeks laenukohustused).

20.Finantseerimisasutused peaksid kiasitama viivisndudeid ® (millest on maha arvestatud
allahindlused) intressimaaratundlike instrumentidena ning kajastama oodatavaid
rahavoogusid ja nende ajastust.

21.1lma et see piiraks punkti 10 kohaldamist, vdetakse arvesse maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 94
[6ikes 1 maaratletud vaikest kauplemisportfelliga seotud tegevust, v.a juhul, kui selle
intressirisk on hélmatud muu riskinditajaga.

4.2.2 Kapitali identifitseerimine, arvutamine ja allokeerimine
kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski korral

22.Sisemise kapitali summade, liikide ja koosseisu hindamisel vastavalt direktiivi 2013/36/EL
artiklile 73 peaksid  finantseerimisasutused sisemise kapitali Uldises hinnangus
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski osa kindlaksm&daramisel tuginema
finantseerimisasutuse sisemise méotmissisteemi valjunditele, vottes arvesse pdhieeldusi ja
riskipiiranguid. Kapitali Gldine tase peaks olema vastavuses nii finantseerimisasutuse tegeliku
mooddetud riskitaseme (sisaldab kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevat intressiriski)
kui ka tema riskivalmidusega ning olema tema sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsessi (ICAAP) aruandes nGuetekohaselt dokumenteeritud.

23.Finantseerimisasutus peaks nditama, et tema sisemine kapital on kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski tasemele vastav, vottes arvesse asutuse majandusliku
vaartuse muutuste moju sisemisele kapitalile ja tulevase puhta intressitulu, millele lisanduvad
intressimadrade muutustest tulenevad turuvdartuse muutused. Finantseerimisasutused
peaksid sisemise kapitali kindlaksmaaramisel hindama kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski riskinditajaid, tagades eelkdige, et kauplemisporfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski naitajad holmaksid riski Uksteist tdiendaval viisil (nt vGttes arvesse
kauplemisporfellivalisest tegevusest tulenevat intressiriski erinevatel ajavahemikel).
Eeldatakse, et finantseerimisasutused ei arvesta oma sisemist kapitali ja netointressitulu
naitajaid ning  turuvaddrtuse  muutusi  kahekordselt, kuid sisemise  kapitali
paigutamismetoodikas tuleks siiski arvesse votta nii kauplemisportfellivalisest tegevusest

6 Maaruse (EL) 680/2014 V lisas méaaratletud viivisnduded.
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tuleneva intressiriski nditajaid kui ka selgelt hinnata nende vdimalikku mdju sisemisele

kapitalile.

24.Asutused peaksid votma oma ICAAP analiiisis kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva

intressiriski katteks vajaliku kapitalikoguse kindlaksmaaramisel arvesse jargmist:

(a)

(b)

intressimaara ebasoodsast liikumisest tulenevate majanduslikule vaartusele avalduvate
riskide jaoks hoitud sisemine kapital ja

sisemise kapitali vajadused, mis tulenevad intressimdara muutuste mdjust tuleviku
netointressitulule ja turuvaartuse muutusele, ja sellest tulenev moju sisemise kapitali
puhvri tasemetele.

25.Finantseerimisasutused ei tohiks tugineda kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva

intressiriskiga seoses ainult jarelevalvealastele kapitali adekvaatsuse hinnangutele ega

jarelevalvealase voorvaartustesti tulemusele, vaid peaksid té6tama valja ja votma kasutusele

oma kapitali allokeerimise meetodi, lahtudes enda riskivalmidusest, riski tasemest ja

riskijuhtimise pdhimotetest. Finantseerimisasutused peaksid sobivat kapitalitaset kindlaks

maarates arvestama nii vajaliku kapitali kogust kui ka kvaliteeti.

26.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski jaoks vajaliku kapitali adekvaatsuse
hindamisel tuleks votta arvesse jargmist:

(a)

(d)

(e)

(h)
(i)

kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski positsioonide sisepiirangute
suurus ja I6pptahtaeg ning kas need piirangud on kapitali arvestamise hetkel ara kasutatud;

selliste avatud positsioonide riskimaandamise oodatav kulu, mille eesmérk on saada kasu
intressimaarade tulevase tasemega seotud sisemistest ootustest;

kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski sisemeetmete tundlikkus
mudelite pohiliste voi ebatdiuslike eelduste suhtes;

Soki- ja stressistsenaariumide madju teistsuguste intressimaaraindeksite alusel kujundatud
hinnaga positsioonidele (alusrisk);

eri valuutades olevate ebakdladega positsioonide md&ju majanduslikule vaartusele ja
netointressitulule, pluss nende turuvaartuse muutused;

varjatud kasumi ja kahjumi mdju;

Uldise konsolideeritud kapitali adekvaatsuse ja samuti riskide pohine kapitali allokeerimine
kontserni jarelevalvealasesse konsolideerimisringi kuuluvatele juriidilistele isikutele;

alusvaraga seotud riskitegurid ja

asjaolud, mil risk vGib realiseeruda.
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27.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski jaoks vajaliku kapitali adekvaatsuse
valjundeid tuleks votta arvesse asutuse ICAAP protsessis ning see peaks kajastuma éariliinidega
seotud kapitali adekvaatsuse hindamistes.

28.Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski jaoks hoitava sisemise kapitali
summa kalibreerimiseks peaksid finantseerimisasutused kasutama oma riskiprofiilile
kohandatud m&otmissiisteeme ning erinevaid intressimaara Soki- ja stressistsenaariumeid, et
kvantifitseerida sellise intressiriski moju potentsiaalset ulatust ebasoodsates tingimustes.

29.Sisemise kapitali mudeleid kasutavad finantseerimisasutused peaksid tagama, et
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski jaoks allokeeritavat sisemist kapitali
vOetakse (Uldise sisemise kapitali allokeerimisel nduetekohaselt arvesse ning et
diversifitseerimise eeldused dokumenteeritakse ja nende usaldusvaarsust ja stabiilsust
kontrollitakse konkreetse asutuse olukorrale ja tegutsemisturgudele sobivate ajalooliste
andmete alusel. Sisemise kapitali kulud véib allokeerida tagasi ariliksustele ja toodetele,
tagamaks, et aluseks olevate ariliksuste voi toodete juhtimise eest vastutavad isikud mdistavad
nende taielikke kulusid.

30.Kui kaalutakse, kas lahtuvalt kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski mojust
netointressitulule ja turuvaartuse muutustele tuleks sisemist kapitali allokeerida, peaksid
finantseerimisasutused votma arvesse jargmist:

(a) netointressitulu suhteline tahtsus vorreldes kogu netotuluga ja seega netointressitulu
oluliste muutuste mdju aastate IGikes;

(b) erinevate stsenaariumide raames saadava netointressitulu tegelikud tasemed (s.o kas
marginaalid on piisavalt suured, et katta intressimaara positsioonidest ja kohustuste kulu
muutustest tulenev volatiilsus);

(c) stressitingimustest voi turukeskkonna pikaajalistest muutustest pohjustatud tegeliku kahju
tekke vOimalus, kui naiteks netointressitulu naitaja ja turuvaartuse muutuste
stabiliseerimise otstarbel vdib osutuda vajalikuks pikaajaliste investeeringutena
kavandatud positsioonide likvideerimine;

(d) intressimaaratundlike instrumentide (sh intressimdara tuletisinstrumentide) suhteline
tahtsus pangaportfellis koos potentsiaalse mdjuga, mis on esitatud kas kasumiaruandes voi
vahetult omakapitalis (nt muu koondkasumi kaudu), ja

(e) netointressitulu naitajate kdikumine ja turuvaartuse muutused, netointressitulu meetmete
tugevus ja stabiilsus ja turuvdartuse muutused ning tavaparase aritegevuse loomiseks ja
sailitamiseks vajaliku tulu tase. Finantseerimisasutused, millel on kauplemisportfellivilisest
tegevusest tuleneva intressiriski kdrge tase, mis vdiks usutavates turustsenaariumides
pohjustada kahjumeid tavaparase dividendijaotuse piiramise voi dritegevuse vahenemise
naol, peaksid tagama, et neil on selliste stsenaariumide kahjuliku mdju korvamiseks
piisavalt kapitali.
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31.Finantseerimisasutused peaksid kaaluma sisekapitalipuhvri kohandamist, kui nende
stressitestide tulemused naitavad vdiksema netointressitulu naitajate ja turuvaartuse
muutuste (ja seega vdiksema kapitalitootmise v6ime) véimalust stressistsenaariumides.

4.2.3 Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise
strateegia

32.Finantseerimisasutuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski strateegia,
sealhulgas riskivalmidus ja -maandamine peaks olema osa lldisest strateegiast, eriti
strateegilistest ja riskieesmarkidest, mille juhtorgan peab vastavalt direktiivi 2013/36/EL
artikli 88 10ike 1 teise I6igu punktile a heaks kiitma.

33.Finantseerimisasutuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriskiga seotud
riskivalmidust tuleks valjendada kd&ikuvate intressimdarade vastuvdoetava mdjuna molemale
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski meetmele ning seda tuleks
piirangutes kajastada. Finantseerimisasutused, kellel on markimisvaarne intressildhe risk,
alusrisk voi optsioonirisk, peaksid iga kdnealuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski olulise alatlilibiga seoses maarama kindlaks oma riskivalmiduse.

34.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski Gldine strateegia peaks samuti
hdolmama otsust, mis ulatuses tugineb arimudel netointressitulu tekitamisele tulukdvera
alusel, s.o suhteliselt pika Umberhindamisperioodiga vara rahastamisele suhteliselt lihikese
Umberhindamisperioodiga kohustuste abil. Kui arimudel tugineb suurel maaral sellisele
netointressituluallikale, peaks juhtorgan seda mainima oma kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski strateegias ning selgitama, kuidas ta kavatseb jatkata tegevust
lameda voi vastupidise tulukdveraga ajavahemikel.

35.Finantseerimisasutused peaksid uute toodete kasutamise voi uute tegevuste, riskide votmise
vOi maandamise strateegiate ettepanekuid enne omandamist v3i rakendamist pd&hjalikult
hindama veendumaks, et toote voi tegevuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski usaldusvaarse ja t6husa juhtimise tagamiseks vajalikud ressursid on teada,
kavandatavad tegevused on kooskdlas asutuse Uldise riskivalmidusega ning on kehtestatud
kavandatava toote vGi tegevuse riskide tuvastamise, mootmise, jalgimise ja kontrollimise
protsessid. Tuleks tagada hea arusaamine uute toodete vGi tegevuste
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski omadustest.

36.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski maandamiseks tuletisinstrumente
kasutavatel finantseerimisasutustel peaksid olema vajalikud teadmised ja ekspertiis. Iga
krediidiasutus ja investeerimisiihing peaks tdendama, et ta mdistab intressimaara
tuletisinstrumentide abil riskimaandamise tagajargi.

37.Finantseerimisasutused, kes kasutavad kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski mdotmisel sisendina kliendi kditumise mudeleid, peaksid omama vajalikke
teadmisi ja ekspertiisi. Iga finantseerimisasutus peaks olema vdimeline tdendama, et ta
mdistab oma kliendibaasi kditumismudeli koostamise tagajargi.
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38.Riskimaandamise tegevuste kohta otsuste tegemisel peaksid finantseerimisasutused olema
teadlikud raamatupidamisarvestuse pShimd&tete mojust, aga nende riskijuhtimisstrateegia ei
tohiks tugineda raamatupidamisarvestusel péhinevale kasitlusele.

39.Konsolideerimisgruppi kuuluvad finantseerimisasutused peaksid tagama, et
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimiseks kasutatavad sisemise
juhtimiskorralduse reeglid ja protsessid on konsolideerimise ning allkonsolideerimise tasandil
jarjekindlad ja hasti integreeritud.

4.2.4 Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise
raamistik ja kohustused

40.Et nende sisemine juhtimiskorraldus vastaks direktiivi 2013/36/EL artiklitele 74 ja 88, peaksid
finantseerimisasutused tagama seoses kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva
intressiriskiga jargmist:

(a) et nende juhtorgan kannaks IGppvastutust kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriski juhtimise raamistiku, asutuse riskivalmiduse raamistiku ning riskide piisavaks
katmiseks vajaliku sisemise kapitali summade, liikide ja jaotuse eest. Juhtorgan peaks
maadrama kindlaks finantseerimisasutuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski lldise strateegia ning votma vastu vastava poliitika ja protsessid. Juhtorgan
vOib siiski delegeerida kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski jalgimise
ja juhtimise kdrgema astme juhtkonnale, ekspertidest Uksikisikutele voi varade ja
kohustuste juhtimise komiteele tingimustel, mida on tapsustatud punktis 42;

(b) et neil oleks olemas kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise
raamistik, milles ndhakse ette selged vastutusliinid ning mis koosneb piirangute slisteemist,
pohimdstetest, protsessidest ja sisekontrollidest, sh raamistiku tdhususe regulaarsetest
sOltumatutest labivaatustest ja hindamistest;

(c) et kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski hindamise kord, protsessid ja
mehhanismid on terviklikud ning proportsionaalsed arimudelile ja krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu tegevusele omaste riskide laadi, ulatuse ja keerukusega.

41.Eelkdige peaks juhtorgan vastutama jargmise eest:

(a) Arusaamine kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevale intressiriskile avatud
positsioonide olemusest ja suurusest. Juhtorgan peaks tagama, et finantseerimisasutuse
dristrateegiates on olemas selged suunised kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriskiga seotud riskivalmiduse kohta.

(b) Asjakohaste meetmete kehtestamine kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski tuvastamiseks, moo&tmiseks, jalgimiseks ja kontrollimiseks kooskdlas
heakskiidetud strateegiate ja p6himdtetega. Seoses sellega peavad juhtorgan voi selle
esindajad tagama, et on kehtestatud jargmine:

17



LOPPARUANNE SUUNISTE KOHTA, MIS KASITLEVAD KAUPLEMISPORTFELLIVALISEST TEGEVUSEST r EUROPEAN

BANKING

TULENEVA INTRESSIRISKI JA KREDIIDIMARGINAALI RISKI JUHTIMIST ‘ AUTHORITY

()

(d)

(e)

i kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski sobivad piirmaarad, mis
sisaldavad erandite tegemiseks vajalikke konkreetseid menetlusi ja kinnitusi ning
tagavad nende piirmaarade jargimise;

ii. kauplemisportfellivdlisest ~ tegevusest  tuleneva intressiriski ~ md&d&tmise,
positsioonide vadartuse madramise ja tulemuste hindamise sisteemid ja
standardid, sh menetlused finantseerimisasutuse kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski analliisi aluseks olevate intressimaara Soki-,
parameetri- ja stressistsenaariumide ja pdhieelduste ajakohastamiseks;

iii. pohjalik kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski aruandlus- ja
labivaatusmenetlus ning

iv. téhusad sisekontrolli- ja juhtimisinfolsteemid.

Oluliste riskide maandamise vdi riskide votmise algatuste heakskiitmine enne rakendamist.
Panga- ja kauplemisportfelli vaheliste sisemiste riskililekannetega seotud positsioonid
peaksid olema korralikult dokumenteeritud.

Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise pd&himotete,
menetluste ja piirmadrade heakskiitmise, rakendamise ja labivaatamise jdarelevalve.
Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevale intressiriskile avatud positsioonide suurus
ja muutused tuleks esitada regulaarselt juhtorganile (vdhemalt kord kvartalis).

Kindlus, et kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski médtmismeetodite
valideerimine ja vastava riskimudeli hindamine sisalduvad ametlikus protsessis, mille
juhtorgan vdi selle esindajad peavad labi vaatama ja heaks kiitma.

Oma esindajate tegevuse moistmine ja hindamine kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski jalgimisel ja kontrollimisel kooské&las juhtorganis heakskiidetud
pohimotetega, digel ajal esitatud ja piisavalt iksikajaliku teabe regulaarse labivaatamise
alusel.

Finantseerimisasutuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
strateegiate tagajargede ning nende potentsiaalsete seoste mdistmine turu, likviidsuse,
krediidi- ja operatsiooniriskiga, ndudmata samas, et k&ik juhtorgani lilkkmed oleksid selles
valdkonnas asjatundjad. Osal liikkmetest peaks olema piisavalt tehnilisi teadmisi
juhtorganile esitatud aruannete kohta kiisimuste esitamiseks ja nende kahtluse alla
seadmiseks. Finantseerimisasutus peaks tegema juhtorgani liikmed vastutavaks selle eest,
et kérgema astme juhtkond oleks padev moistma kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tulenevast intressiriski ja et sellise intressiriski juhtimiseks antaks piisavalt ressursse.

42 Finantseerimisasutused  peaksid kehtestama  delegeerimiskorra ja -menetlused

kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski jalgimise vG6i juhtimise

delegeerimiseks juhtorgani poolt, mis hdlmaks muu hulgas jargmist:
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(a) Juhtorgan peaks maarama kindlaks isikud voi komiteed, kellele delegeeritakse juhtorgani
Ulesandeid kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski pohimotete ja
praktika valjatootamiseks, nditeks kdrgema astme juhtkond, Uksikisikutest asjatundjad voi
varade ja kohustuste juhtimise komitee (ALCO), ning nende eesmargid tuleks selgelt
maaratleda;

(b) Juhtorgan peaks tagama kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski
riskijuhtimisprotsessis piisava vastutusalade eraldamise. Kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski tuvastamise, mootmise, jdlgimise ja kontrolli
funktsioonidel peaksid olema selgelt maaratletud vastutusalad, need peaksid olema sellise
riski votmise funktsioonidest séltumatud ja peaksid andma kauplemisportfellivdlisest
tegevusest tulenevale intressiriskile avatud positsioonidest aru otse juhtorganile vdi selle
esindajatele;

(c) Finantseerimisasutus peaks tagama, et juhtorgani esindajatel on kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski votmisega tegelevate Uksuste suhtes selged kasuliinid.
Peaks olema selge, mis kanaleid pidi esindajad neile tiksustele oma juhiseid annavad;

(d) Juhtorgan peaks tagama, et finantseerimisasutuse struktuur vdimaldab tema esindajatel
oma Ulesandeid tdita ning aitab kaasa tGhusale otsustamisele ja juhtimisele. Selleks peaks
varade ja kohustuste juhtimise komitee vdi sellega vordvaarne organ regulaarselt kohtuma
ning komitee koosseis peaks arvestama iga olulist kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski valdkonda. Juhtorgan peaks soodustama kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise protsessiga seotud arutelu nii oma lilkkmete ja
esindajate kui ka oma esindajate ja finantseerimisasutuse teiste tootajate vahel. Samuti
peaks juhtorgan tagama, et riskijuhtimise ja strateegilise planeerimise osakondade
vaheline regulaarne suhtlus vdimaldab jalgida tulevasest aritegevusest tulenevat riski.

4.2.5 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski riskivalmidus
ja poliitikas kehtestatud piirmaarad

43.Finantseerimisasutused peaksid maaratlema oma kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriskiga seotud riskivalmiduse nii kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski seisukohalt eelkdige jargmiselt:

(a) Krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel peaksid olema selgelt ma&aratletud
riskivalmiduse avaldused, mille on kiitnud heaks juhtorgan ja mida rakendatakse pdhjalike
riskivalmiduse raamistike, s.o kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
piiramise ja kontrollimise poliitika ja menetluste kaudu.

(b) Nende riskivalmidusraamistikud peaksid:

a. piiritlema kauplemisporfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimisega
seotud delegeeritud volitused, vastutusliinid ja aruandekohustuse ning
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b. loetlema kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski jaoks lubatud
instrumendid, riskimaandamisstrateegiad ja riski vGtmise voimalused.

Riskivalmiduse maaratlemisel peaks asutus votma arvesse netointressitulu riske, mis véivad
tuleneda arvestuslikust kasitlusest. Risk ei pruugi piirduda intressitulude ja -kuludega:
eraldi tuleks arvesse votta intressimdarade muutuste méju instrumentide turuvaartusele,
mis kajastub olenevalt arvestuslikust kasitlusest kas kasumiaruandes voi vahetult
omakapitalis (nditeks muu koondkasumi kaudu). Eriti peaksid finantseerimisasutused
vOtma arvesse rakendatavates intressimadra Soki- ja stressistsenaariumides avalduvat
moju seoses Oiglase vaartuse instrumentides sisalduvate optsioonidega. Samuti peaksid
finantseerimisasutused  v8tma  arvesse  riskimaandamise  tuletisinstrumentide
potentsiaalset mdju kasumile ja kahjumile, kui intressimadarade muutumine vdahendaks
riskimaandamise téhusust.

44 Finantseerimisasutused peaksid kohaldama kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevale

intressiriskile avatud positsioonidele piirmaéarasid kooskdlas oma riskivalmiduse ning sellise

intressiriski mootmise lldise lahenemisviisiga, pidades silmas eelkdige jargmist:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

konsolideeritud tasandil ja vajadusel (ksikute titarettevotete tasandil tuleks kohaldada
agregeeritud riski piirmaarasid, millega piiritletakse selgelt juhtorgani jaoks vastuvbetav
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski summa;

piirmdarad voib siduda konkreetsete intressimdirade ja tahtajaliste struktuuride
muutumise stsenaariumidega, naiteks nende kasvu voi kahanemise vai tulukdvera kuju
muutumisega. Nende piirmaarade valjatootamisel kasutatavad intressimaarade liikumised
peaksid piisavalt kajastama ebasoodsaid Soki- ja stressistsenaariume, vGttes arvesse
ajaloolist intressimadrade volatiilsust ning juhtorganile nende riskipositsioonide
maandamiseks vajalikku aega;

riskipoliitikas satestatavad piirmaarad peaksid vastama asutuse olemusele, suurusele,
keerukusele ja kapitali adekvaatsusele ning tema vGimele oma riske moa6ta ja juhtida;

olenevalt finantseerimisasutuse tegevuse ja drimudeli iseloomust voib maéaratleda ka
Uksikute aritksuste, portfellide, instrumendiliikide, konkreetsete instrumentide voi oluliste
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski alatlilipide, naiteks intressilohe
riski, alusriski ja optsiooniriski alampiirmaarad;

peaks olema loodud siisteemid, mis tagavad, et juhtorgani voi tema esindajate kehtestatud
piirmaarasid Uletavatele vGi suure tdendosusega liletada vdivatele positsioonidele
pooratakse juhtkonna poolt kiiresti tdhelepanu ning neist teavitatakse viivitamatult
kdrgemaid astmeid. Kehtestatud peaksid olema selged pohimotted, keda kaasata, kuidas
toimub suhtlus ning mis meetmeid reageerimiseks voetakse;
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(f)

riskinditajate teatamine juhtorganile vGi selle esindajatele peaks toimuma vahemalt kord
kvartalis ning selles tuleks vorrelda jooksvat positsiooni poliitikas satestatud
piirmaaradega.

45.Eriraamistiku abil tuleks jalgida sellistele instrumentidele nagu tuletisinstrumentidele

tuginevate riskimaandusstrateegiate arengut ning kontrollida turuhinnas hinnatud riske

instrumentidel, mida arvestatakse diglase vaartuse alusel.

4.2.6 Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski riskipoliitikad,

-protsessid ja -kontrollid

Riskipoliitika ja -protsessid

46.Juhtorgan peaks lahtuvalt oma Uldisest kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva

intressiriski strateegiast rakendama kindlat riskipoliitikat, samuti riskiprotsesse ja -slisteeme,

mis peaksid tagama jargmise:

(a)

(b)

(f)

kehtestatakse kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski mo&tmise ja
hindamise stsenaariumide ajakohastamise menetlused;

kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski mddotmise meetod ning
vastavad mad&Gtmise ja hindamise eeldused, sh sisemise kapitali jaotamine
kauplemisportfellivilisest tegevusest tulenevatele intressiriskidele, on asjakohased ja
proportsionaalsed;

kasutatud mudelite eeldused vaadatakse korraparaselt |abi ja vajadusel neid muudetakse;
positsioonide hindamise ja tulemuslikkuse m&dtmise standardid on kindlaks maaratud;

lubatud riskimaandusstrateegiate ja riskimaandusinstrumentide kohta on olemas
asjakohased dokumendid ja kontrollid;

kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski positsioonide juhtimise
kasuliinid ja vastutus on kindlaks maaratud.

47.Poliitika peaks olema hasti pohjendatud, usaldusvdarne ja dokumenteeritud ning kasitlema

koiki kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski komponente, mis on

konkreetse finantseerimisasutuse seisukohast olulised. IIma et see piiraks proportsionaalsuse

pohimodtte rakendamist, peaks kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva intressiriski

poliitika sisaldama jargmist:

(a)

pangaportfelli ja kauplemisportfelli eristus; intressimdara tuletisinstrumentidega seotud
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski lldisema jalgimise raames
tuleks korralikult dokumenteerida ja jalgida sisemise riski tilekandeid pangaportfelli ja
kauplemisportfelli vahel;
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(b)

(c)

(e)
(f)
(8)
(h)
(i)

majandusliku vaartuse Uksikasjalikum maaratlus ning selle kooskdla asutusesiseselt
kasutatava varade ja kohustuste vaartuse hindamise meetodiga (nt Iahtuvalt tuleviku
rahavoogude diskonteeritud vaartusest ja tuleviku netointressitulu diskonteeritud
vaartusest);

netointressitulu naitajate ja turuvaartuse muutuste riski tGksikasjalikum maaratlus ja selle
kooskdla asutusesiseselt kasutatava finantsplaneerimise ja -prognooside valjato6tamise
meetodiga;

kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski sisearvutustes kasutatavate
erinevate intressimaarasokkide suurus ja kuju;

tingimusliku ja tingimusteta rahavoogude mudelite koostamise meetodite kasutamine;
ettevalmistamisel olevate tehingute kasitlemine’ (sh vdimalik riskimaandamine);
mitme valuuta intressiriski positsioonide koondamine;

erinevatest intressimaaraindeksitest tuleneva alusriski méotmine ja juhtimine;

kas pangaportfelli intressi mittekandvad varad ja kohustused (sh kapital ja reservid) on
arvestatud ICAAP protsessis kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
mddtmise arvutustes;

arvelduskontode ja sdastukontode kaitumuslik kasitlemine (s.o lihikese lepingulise
I6pptahtajaga, aga pika kaitumusliku IGpptdhtajaga kohustuste eeldatav |6pptahtaeg);

varade vGi kohustuste kaditumuslike ja automaatsete optsioonide mdju
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski mé&tmisele, sh kumerusmaju ja
mittelineaarsed tasuvusprofiilid;

riskimootmises kasutatavate rahavoogude grupeerimisel ndutav tdpsusaste (nditeks
ajavahemike kasutamine);

(m) asutusesisene  kommertsmarginaalide  maéaratlemine ja  kommertsmarginaalide

asutusesiseseks kasitlemise sobiv metoodika.

48.Koiki  kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski pohimotteid tuleks

regulaarselt (vdahemalt kord aastas) labi vaadata ning neid tuleks vajaduse korral muuta.

49.Et finantseerimisasutuse kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski juhtimise

poliitika ja menetlused pusiksid asjakohaste ja usaldusvaarsetena, peaks juhtorgan véi selle

7 Ettevalmistamisel olevad positsioonid (kui nt laen on kokku lepitud ja kliendil on vdimalik valida, kas seda vilja vétta vai
mitte) annavad kliendile tegelikult optsiooni, mida kasutatakse kdige tdendolisemalt ajal, mil turutingimused on
finantseerimisasutuse jaoks vahim sobivad (negatiivne kumerus). Ettevalmistamisel olevate positsioonide juhtimine
tugineb saadud taotluste tapsetele andmetele ning oodatavate vdljavGtmiste mudelitele.
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esindajad kdnealuse intressiriski juhtimise poliitika ja menetlused regulaarsete aruannete
tulemuste kontekstis ldbi vaatama.

50.Juhtorgan voi selle esindajad peaksid tagama, et kauplemisportfellivilisest tegevusest
tuleneva intressiriskiga seotud analliUsi- ja riskijuhtimistegevusi viib ellu piisav hulk padevaid
tootajaid, kellel on finantseerimisasutuse tegevuste iseloomule ja ulatusele vastavad
tehnilised teadmised ja kogemused.

Sisekontrollimehhanismid

51.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski kontrollipdhimotete ja -
menetlustega seoses peaksid finantseerimisasutustes olema sobivad heakskiitmismenetlused,
avatud positsioonide piirmaarad, labivaatused ja muud mehhanismid, mis pakuvad
riskijuhtimise eesmarkide tditmise suhtes mdistlikku kindlustunnet.

52.Finantseerimisasutused peaksid vaatama oma sisemised kontrollisiisteemid ja
riskijuhtimisprotsessid regulaarselt labi ja neid hindama, et olla kindel, et to6tajad jargivad
kehtestatud poliitikat ja menetlusi. Sellistel labivaatustel tuleks hinnata ka olulisi muutusi, mis
voivad mdjutada kontrollide tdhusust, sealhulgas turutingimuste, personali, tehnoloogia ja
riskipositsioonide piirmaarade jargimismehhanismi muutusi, ning tagada, et vdimaliku
piirmdarade lletamise suhtes oleksid olemas sobivad eskalatsioonimenetlused. Labivaatusi ja
hindamisi peaksid regulaarselt tegema vaadeldavast funktsioonist séltumatud inimesed vGi
Uksused. Kui sisekontrollisisteeme on vaja muuta voi tdhustada, on vaja asutusesisest
labivaatusmehhanismi, mis tagab, et neid muudatusi rakendataks digel ajal.

53.Finantseerimisasutused peaksid laskma oma kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva
intressiriski tuvastamise, mootmise, jalgimise ja kontrolli protsessid regulaarselt labi vaadata
soltumatul auditeerijal, kelleks vGib olla sise- vdi vélisaudiitor. Sellistel juhtudel tuleks sise- voi
valisaudiitori vOi muu samavdaarse valise poole aruanded teha kattesaadavaks vastavatele
padevatele asutustele.

Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski IT-slisteemid ja andmete kvaliteet

54.1T-stisteemid ja rakendused, mida finantseerimisasutus kasutab kauplemisportfellivdlisest
tegevusest tuleneva intressiriski riskipositsioonide tuvastamise, m66tmise ja agregeerimise
toimingute teostamiseks, tootlemiseks ja registreerimiseks ning aruannete koostamiseks,
peaksid suutma toetada sellise intressiriski digeaegset ja tapset juhtimist. Slisteemid peaksid
eelkoige:

(a) jaddvustama intressimdara riski andmeid koigi finantseerimisasutuse oluliste
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski positsioonide, sh intressildhe
riski, alusriski ja optsiooniriski positsioonide kohta. See peaks toetama asutuses
kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski oluliste allikate tuvastamiseks,
moGtmiseks ja agregeerimiseks kasutatavat mootmissiisteemi;
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(b) olema suutelised taielikult ja selgelt salvestama kdiki finantseerimisasutuse tehtud
tehingud, vottes arvesse nende kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski omadusi;

(c) olema kohandatud kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
pbhjustavate tehingute keerukuse ja arvuga;

(d) olema piisavalt paindlikud, et vdimaldada mdistlikus ulatuses Soki- ja
stressistsenaariumide ja voimalike lisastsenaariumide arvessevotmist;

(e) voimaldama asutusel taielikult moota, hinnata ja jalgida konkreetsete tehingute moju
oma (ldisele riskipositsioonile;

(f) suutma arvutada kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski
majandusliku vaartuse ja tulu pdhiseid naitajaid ning muid sellise intressiriski naitajaid,
mida asjaomased padevad asutused ette ndevad, vottes aluseks punktides 4.3.3 ja 4.3.4
satestatud intressiméaara Soki- ja stressistsenaariumid,

(g) olema piisavalt paindlikud, et hdlmata finantseerimisasutuse riskiparameetrite sise-
eeldustele jarelevalvega seoses kehtestatud piiranguid.

55.1T-slisteem ja tehingute siisteem peaksid suutma salvestada toodete imberhindamise profiili,
intressimaadra omadusi (sh marginaali) ning optsiooni omadusi, et véimaldada intressilGhe
riski, alusriski ja optsiooniriski mddtmist. Tehingute slisteem peaks samuti vdimaldama koguda
Uksikasjalikku teavet konkreetse tehingu imberhindamise kuupaeva(de), intressimdara tuubi
vOi indeksi, vBimalike optsioonide (sh varajane tagasimaksmine voi lunastamine) ning
kdnealuste optsioonide kasutamisega seotud tasude kohta. Kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski mootmissiisteemid peaksid voimaldama tuvastada kdigil
toodetel konealuse intressiriski omadusi. Samuti peaksid slsteemid v&imaldama
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski individuaalsete
instrumentide/portfellide m&ju osadeks jaotamist kauplemisportfellivilise riski tasandil.

56.Tehingusisteem peaks eelkdige keerukate ja struktureeritud toodetega seoses voimaldama
teabe kogumist toote eri osade kohta ning nende kauplemisportfellivilisest tegevusest
tuleneva intressiriski omaduste tuvastamist (nditeks varade ja kohustuste omadused, mis on
rihmitatud teatud omaduste alusel, nt imberhindamise kuup&devad voi optsioonielemendid).
Finantseerimisasutus peaks tagama, et IT-slisteem sailitab oma funktsionaalsuse uute toodete
kasutusele votmisel.

57.Juurutada tuleks IT-siisteemide nduetekohased organisatsioonilised kontrollid, et valtida
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski arvutisiisteemides ja -rakendustes
kasutatavate andmete rikkumist ning kontrollida neis rakendustes kasutatava koodi muutusi,
et tagada eelkdige jargmist:
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(a) kasutatud sisendandmete usaldusvadarsus ning kauplemisportfellivilisest tegevusest
tuleneva intressiriski mudelite t66tlusstisteemide terviklikkus;

(b) IT-stisteemides vigade (sh andmete to6tlemise ja agregeerimise kaigus tekkivate vigade)
tdendosuse minimeerimine;

(c) turuhairete vbi -madalseisu toimumise korral nGuetekohaste meetmete vétmine.

58.Riskinditajad peaksid tuginema usaldusvadarsetele turuandmetele ja asutusesisestele
andmetele. Finantseerimisasutused peaksid kontrollima intressimdarade ajalooliste
andmebaaside loomiseks kasutatud teabe asutuseviliste allikate kvaliteeti ja samuti
andmebaaside ajakohastamise sagedust.

59.Andmete hea kvaliteedi tagamiseks peaksid finantseerimisasutused rakendama asjakohaseid
protsesse, millega tagatakse IT-slisteemi sisestatud andmete Gigsus. Andmete sisestamine
peaks olema vodimalikult automatiseeritud, et vadhendada haldusvigu, ning andmete
kaardistamist tuleks regulaarselt vordluses heakskiidetud néaidisversiooniga labi vaadata ja
testida. Lisaks peaksid asutuse riskimddtmisprotsessides kasutatavad peamised andmeallikad
olema piisavalt dokumenteeritud. Finantseerimisasutused peaksid samuti votma kasutusele
nouetekohased mehhanismid agregeerimisprotsessi 0Oigsuse ja mudeli tulemuste
usaldusvaarsuse kontrollimiseks. Kdnealused mehhanismid peaksid kinnitama andmete
tapsust ja usaldusvaarsust.

60.Kui krediidiasutus ja investeerimisiihing jaotab rahavooge erinevatele ajavahemikele (nt GAP-
analllsis) vOi erinevatele haripunktidele, et kajastada intressimaarakdvera erinevaid
[Opptahtaegu, peaksid jaotamise kriteeriumid olema ajas stabiilsed, et vdimaldada
riskinditajate sisulist vordlust erinevate perioodide vahel.

61.Finantseerimisasutused peaksid tegema selgeks andmete tootlemisel tekkida vdivate
lahknevuste ja ebakorraparasuste pdhjused. Peaks tuleks kehtestada selliste lahknevuste ja
ebakorraparasuste kasitlemise menetlused, sh positsioonide vastastikuse tasakaalustamise
menetlused, mis vGimaldaksid neid lahknevusi ja ebakorraparasusi kdrvaldada.

62.Finantseerimisasutused peaksid votma kasutusele nduetekohased protsessid, et tagada grupis
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski md6tmise mudelite sisenditena (nt
tulu simuleerimiseks) kasutatavate andmete kooskdla finantsplaneerimises kasutatavate
andmetega.

Sisearuandlus
63.Finantseerimisasutuste riskiteavituse siseslisteemid peaksid andma 0digel ajal tdpset ja

pohjalikku teavet nende kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
positsioonide kohta. Sisearuannete sagedus peaks olema vahemalt kord kvartalis.

64.Sisearuanded tuleks esitada juhtorganile vGi selle esindajatele koos asjakohasel tasemel
(konsolideerimistasandi ja valuuta jargi) koondatud teabega ja need tuleks regulaarselt labi
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vaadata. Aruanded peaksid sisaldama konkreetse juhtimistasandi (ntjuhtorgan, kdrgema
astme juhtkond) ning asutuse ja majanduskeskkonna eriolukorra alusel kohandatud teavet.

65.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski aruanded peaksid andma
koondteavet ning olema piisavalt Uiksikasjalikud, et voimaldada juhtorganil voi selle esindajatel
hinnata asutuse tundlikkust turutingimuste ja teiste oluliste riskitegurite muutustele.
Aruannete sisu peaks kajastama finantseerimisasutuse riskiprofiili ja majanduskeskkonna
muutusi ning vordlema jooksvaid positsioone poliitikas sdtestatud piirmadaradega.

66.Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski aruanded peaksid sisaldama
regulaarseid mudelite labivaatusi ja auditeid ning varasemate prognooside vai riskihinnangute
ja tegelike tulemuste vordlusi, et anda teavet voimalike mudelite puudujdakide kohta. Eelkdige
peaksid finantseerimisasutused hindama mudeldatud varase tagasimakse kahjumeid
vordluses ajalooliste tegelike kahjumitega. Portfellid, milles vdivad toimuda turuhinnas
hindamisest tulenevad olulised muutused, peaksid olema selgelt tuvastatud ning nende moju
tuleks finantseerimisasutuse juhtimisinfosiisteemides jalgida ja teha nende jarelevalvet
koosk®dlas teiste tururiskile avatud portfellidega.

67.Kuigi juhtorgani voi tema esindajate jaoks koostatavate aruannete liigid erinevad vastavalt
asutuse portfelli koostisele, peaksid need kooskdlas punktidega 65 ja 66 sisaldama jargmist:

(a) Finantseerimisasutuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
koondpositsioonide llevaated, sh intressildhe riski, alusriski ja optsiooniriski positsioonide
teave. Varad, kohustused, rahavood ja strateegiad, mis mojutavad
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski suurust ja suunda, peaksid olema
tuvastatud ja selgitatud.

(b) Aruanded, mis naitavad, kuidas finantseerimisasutus jargib poliitikat ja piirmaarasid.

(c) Mudeli koostamise péhieeldused ja parameetrid, naiteks tahtajata hoiuste omadused,
fikseeritud intressimdaraga laenude varased tagasimaksed, fikseeritud intressimadraga
hoiuste varased viljavotmised, kohustuste kasutuselevotmine, valuutapdhine
agregeerimine ja kommertsmarginaalide kasitlemine.

(d) Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski  naitajate  peamiste
modelleerimiseelduste mdju Uksikasjad, sh eelduste muutused erinevate intressimaara
stsenaariumide korral.

(e) Uksikasjad intressimaira tuletisinstrumentide mdju kohta kauplemisportfellivilisest
tegevusest tuleneva tegevustest tuleneva intressiriski meetmetele.

(f) Uksikasjad diglase vaartusega instrumentide, sh 3. tasandi varade ja kohustuste m&ju kohta
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski naitajatele.
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(g) Punktis 4.3.4 osutatud stressitestide, punktis 4.3.3 osutatud Sokkide, direktiivi 2013/36/EL
artikli 98 16ikes 5 osutatud jarelevalvealase voorvaartustestide tulemused ja pShieelduste ja
-parameetrite suhtes esineva tundlikkuse hinnangud.

(h) Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski poliitika, menetluste ja
mo&otmissisteemide sobivuse labivaatamiste kokkuvotted, sh sise- voi valisaudiitorite voi
samavaarsete valiste poolte (nt konsultantide) jareldused.

68.Nende aruannete alusel peaks juhtorganil v6i tema esindajatel olema vdimalik hinnata
finantseerimisasutuse tundlikkust turutingimuste ja teiste oluliste riskifaktorite muutuste
suhtes, pidades eriti silmas portfelle, mida véivad mdjutada olulised turuhinnas hindamisest
tulenevad muutused.

69.Asutusesisene modtmisslisteem peaks genereerima aruanded vormis, mis vodimaldab
finantseerimisasutuse juhtkonnal saada aruannetest kergesti aru ja teha Ooigel ajal
asjakohaseid otsuseid. Aruanded peaksid olema aluseks regulaarsele jarelevalvele, mille kdigus
hinnatakse, kas finantseerimisasutus tegutseb koosk&las oma strateegiaga ja kehtestatud
intressiriski piirmaaradega voi mitte.

Juhtimiskorra mudel

70.Finantseerimisasutused peaksid tagama, et kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski mootmismeetodite (mis tuleks |dbi vaadata ja valideerida s6ltumatult nende
vadljatootamisest) valideerimine ning vastava riskimudeli hindamine sisalduvad ametlikus
protsessis, mille juhtorgan voi selle esindajad peavad labi vaatama ja heaks kiitma. See peaks
olema integreeritud juhtimiskorra riskijuhtimise mudeli protsessidesse ning nagema ette
jargmist:

(a) juhirollid ja mudelite valjatootamise, valideerimise, dokumenteerimise, rakendamise
ja kasutamise eest vastutajad, ja

(b) jarelevalvelllesannete mudel ja kord, mis hdélmab algsete ja jooksvate
valideerimismenetluste valjaté6tamist, tulemuste hindamist, heakskiitmist, versiooni
kontrolli, erandite, eskalatsiooni, muutmise ja kasutuselt kdrvaldamise protsesse.

71.Valideerimisraamistik peaks sisaldama jargmist viit pdhielementi:

(a) kontseptuaalse ja metoodilise tookindluse hindamine, sh vdljaté6tamisega seotud
tdendid;

(b) pidev mudeli jélgimine, sh protsesside kontrollimine ja vérdlus;

(c) valjundite analiils, sh peamiste asutusesiseste parameetrite (nt hoiuste stabiilsus,
laenude varasema tagasimaksmise madrad, hoiuste ennetdhtaegne vabastamine,
instrumentide hinnakujundus) jareltestimine;
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(d) sisemudelites kasutatud eksperdiarvamuste ja -hinnangute p&hjalik hindamine, ja
(e) hajutamise eelduste valideerimine.

72.Eeldatavate algsete ja jooksvate valideerimistegevustega seoses tuleks kehtestada hierarhiline
protsess riskimudeli usaldusvaarsuse kindlaksmaaramiseks nii kvantitatiivsetes kui
kvalitatiivsetes aspektides, nt suurus, moju, varasemad tulemused ja personali asjatundlikkus
kasutatud mudeli koostamise meetodi alal.

73.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski nditajate riskijuhtimise mudel
peaks pohinema terviklikul lahenemisel, mis hdlmab mudeli omanike ja kasutajate
motivatsiooni, mudeli arendamist ja rakendamist. Enne asutusesisese heakskiidu saamist
tuleks mudeli sisendite, eelduste, koostamise meetodite ja vialjundite kindlaksmaaramise
protsess kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski mudelite valjato6tamisest
soltumatult 1abi vaadata ja valideerida.

74.Labivaatamise ja valideerimise tulemused ning vdimalikud mudeli kasutamise soovitused
tuleks esitada heakskiitmiseks juhtorganile vdi selle esindajatele. Heakskiitmisel tuleks mudeli
suhtes rakendada jooksvat labivaatamist, protsessi kinnitamist ja valideerimist sagedusega,
mis on kooskdlas finantseerimisasutuse valitud ja heakskiidetud mudeli riskitasemega.

75.Jooksva labivaatamise protsessis peaks olema kehtestatud erandlikud kaivitavad siindmused,
mis kohustavad mudeli labivaatajaid teavitama digel ajal juhtorganit voi selle esindajaid, et
madrata kindlaks parandusmeetmed ja mudeli kasutuse piirangud. Mudeli omanikele tuleks
vajaduse korral anda selged versiooni kontrollimise volitused.

76.Aja jooksul tehtud tahelepanekute ja saadud uue teabe pdhjal vdidakse heakskiidetud mudelit
muuta vOi see kasutuselt kdrvaldada. Finantseerimisasutused peaksid sGnastama mudeli
uuendamise pohimdtted, mis hélmavad muutmise ja versiooni kontrollimise volitusi ning
dokumentatsiooni.

77.Finantseerimisasutused voivad tugineda kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski juhtimisel ja kontrollimisel kolmanda poole mudelitele, kui mudeleid on
nouetekohaselt kohandatud, et need asutuse konkreetset eripara Oigesti kajastaksid.
Eeldatakse, et finantseerimisasutused md&istavad taielikult kolmanda isiku mudelite aluseks
olevaid analiilisimeetodeid, eeldusi ja metoodikaid ning tagavad, et need on nduetekohaselt
kaasatud krediidiasutuste ja investeerimistihingute lldistesse riskijuhtimise siisteemidesse ja
protsessidesse. Kui kolmandad isikud pakuvad turuandmete, kditumuslike eelduste voi mudeli
seadistuste sisendit, peaks finantseerimisasutuses olema kehtestatud protsess, millega
tehakse kindlaks, kas need sisendandmed on asutuse tegevuse ja selle riskiomaduste
seisukohalt poéhjendatud. Finantseerimisasutused peaksid tagama, et neil on piisavalt
dokumente kolmandate isikute mudelite kasutamise, sh konkreetsete kohanduste kohta.

78.Mudeli sisendid ja eeldused, mis parinevad asutusesisestest mudelprotsessidest voi
kolmandatelt isikutelt, peaksid olema lisatud valideerimisprotsessi. Finantseerimisasutus
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peaks valideerimisprotsessi kdigus dokumenteerima ja selgitama mudeli kirjeldusega seotud
valikuid.

4.3 Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
moodtmine krediidiasutuse voi investeerimisihingu sisestisteemis

4.3.1 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski méotmise
tldine kasitlus

79.Finantseerimisasutused peaksid rakendama usaldusvaarseid sisemisi mddtmissiisteeme, mis
jaadvustavad koik kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski komponendid ja
allikad, mis on konkreetse finantseerimisasutuse seisukohast olulised.

80.Finantseerimisasutused peaksid m66tma oma avatust kauplemisportfellivalisest tegevusest
tulenevale intressiriskile seoses nii majandusliku vaartuse kui ka netointressitulu néitajate ja
turuvaartuse muutustega. Finantseerimisasutused peaksid kasutama
kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva intressiriski nditajate tdiendavaid omadusi, et
jaadvustada luhi- ja pikaajalises perspektiivis kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva
intressiriski mitmetahulist olemust. Eelkdige peaksid finantseerimisasutused moodtma ja
jalgima i) peamiste modelleerimiseelduste Uldist m&ju kauplemisportfellivalisest tegevusest
tulenev intressiriski m&6tmisele selle eri naitajate alusel ja ii) pangaportfelli intressim&ara
tuletisinstrumentide kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevat intressiriski, kui see on
arimudeli jaoks asjakohane.

81.Kui kaubanduslikud marginaalid ja muud hinnavahekomponendid jaetakse majandusliku
vadrtuse naitajatest vilja, peaksid finantseerimisasutused i) kasutama labipaistvat metoodikat
riskivaba intressimaara kindlakstegemiseks iga instrumendi alguses;

82.Netointressitulu néditajate arvutamisel kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
intressiriski riskipositsioonide hindamiseks peaksid finantseerimisasutused vdotma arvesse
aritagatisi.

83.Finantseerimisasutused peaksid kdsitama viivisndudeid (millest on maha arvestatud
allahindlused) intressimadratundlike instrumentidena ning kajastama oodatavaid
rahavoogusid ja nende ajastust.

84.Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevale intressiriskile avatud positsioonide
mo&dtmisel ei tohiks finantseerimisasutused tugineda ainult direktiivi 2013/36/EL artikli 98
IGikes 5 kirjeldatud jarelevalvealaste vodrvaartustestide voi padevate asutuste valjatootatud
muude tdiendavate v6drvaartustestide valjunditele, vaid peaksid arendama ja kasutama enda
eeldusi ja arvutusmeetodeid. Jarelevalvealased voOrvaartustestid peaksid olema siiski
asutusesisesesse kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
juhtimisraamistikku taielikult integreeritud ning neid tuleks kasutada sellise intressiriski
positsiooni m&&tmisel lisavahenditena.
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4.3.2 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski m66tmise
meetodid

85.Finantseerimisasutused ei tohiks tugineda ihele riskinditajale, vaid peaksid kasutama
erinevaid kvantitatiivseid vahendeid ja mudeleid, mis vastavad nende konkreetsele
riskipositsioonile. Selleks peaksid finantseerimisasutused kaaluma muu hulgas | lisas loetletud
meetodite kasutamist, et intressiriski eri aspekte piisavalt arvestada.

86.Finantseerimisasutus peaks moistma tadielikult iga kasutatava kvantitatiivse nditaja ja mudeli
piiranguid ning votma neid kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
juhtimise protsessis arvesse. Finantseerimisasutused peaksid kauplemisportfellivdlisest
tegevusest tuleneva intressiriski hindamisel olema teadlikud kauplemiseportfellivdliste
tehingute arvestuslikust kasitlusest tulenevatest riskidest.

87.Finantseerimisasutused peaksid tuvastama ja mootma kd&iki kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski komponente. Sellise intressiriski erinevate komponentide
tuvastamiseks peaksid finantseerimisasutused kaaluma vahemalt tabelis 1 nimetatud
ldhenemisviise.

Tabel 1. Kauplemisportfellivilise intressiriski alakomponentide kindlaksmaaramine

Komponent Meetod Rohuasetus

Erinevate ajavahemike
mittevastavuste kogus.

Intressilohe analids

Intressilohe risk

Erinevate ajavahemike
Tulukdvera osalise kestuse | ittevastavuste hajuvus  ja
risk kontsentratsioon.

Tuletisinstrumentide ja teiste
riskide maandamise
instrumentide kasutamine seoses
erinevate aluste, kumeruse ja
ajalise erinevusega, mida liinkade
analliisis ei ole arvesse voetud.

Instrumentide rihmitamine
Alusrisk erinevate intressimdarade
alusel

Kaitumuslikud optsioonid:

Hilpoteekide, arvelduskontode,
sadstude ja hoiuste kogus, mille
puhul kliendil on vdimalus eirata
lepingu |Gpptdhtaega; klientide
intressimaaratundlike
krediidikasutustega voetud
kohustuste kogus.

Optsioonirisk Koigi optsioonide  ja
(automaatsed ja optsionaalsust sisaldavate
kditumuslikud optsioonid) instrumentide tuvastamine

Automaatsed intressimaara
optsioonid:
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Komponent Meetod Rohuasetus

varades ja kohustustes sisalduvad
Ulem- ja alammaarad; hulgimuugi
varades ja kohustustes sisalduvad
vahetusoptsioonid ol
ettemakseoptsioonid ning
otsesed (lem-, alammaédrad ja
vahetusoptsioonid.

88.Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski modtmiseks ja jalgimiseks peaksid
finantseerimisasutused kasutama vahemalt (ht netointressitulu nditajat ja turuvaartuse
muutusi ning vahemalt iht majandusliku vaartuse pdhist mootmismeetodit, et hdlmata koik
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski komponendid. Suured piirililese
tegevusega finantseerimisasutused, eriti SREP suuniste kategooriate 1 ja 2 alla kuuluvad ning
komplekssete ja keeruliste drimudelitega finantseerimisasutused peaksid kasutama mitut
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski moédtmismeetodit, nagu on
tapsustatud Il lisas.

4.3.3 Intressimdara Sokistsenaariumid jooksvas juhtimises

89.Finantseerimisasutused peaksid regulaarselt (vdhemalt kord kvartalis ning suurema
intressimadra volatiilsuse voi suuremate kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriski tasemetega perioodidel sagedamini) mddtma oma kauplemisportfellivilisest
tegevusest tuleneva intressiriski suhtes avatud positsioone kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski seisukohalt, kasutades mitmesuguseid intressimaara
Sokistsenaariume, kus vGivad muutuda intressimaara tulukdvera tase ja kuju vGi erinevate
intressimaarade vahelised suhted (s.o alusrisk).

90.Samuti peaksid finantseerimisasutused kaaluma, kas kasutada tingimuslikku véi tingimusteta
rahavoogude  mudelite  koostamise  kasitlust.  Suuremad  ja/v6i  keerukamad
finantseerimisasutused, eelk&ige jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise suuniste
1. ja 2. kategooriasse kuuluvad finantseerimisasutused peaksid votma arvesse ka
stsenaariume, milles arvutatakse erinevad intressimdarateed ning moni eeldus (nt kaitumise,
riski panustamise ning bilansi suuruse ja koosseisu kohta) on ise muutuvate
intressimadratasemete funktsioon.

91.Finantseerimisasutused peaksid hindama riskipositsioone igas valuutas, milles neil positsioone
on. Oluliste valuutapositsioonide intressimaidra Sokistsenaariumid peaksid olema
valuutaspetsiifilised ja kooskdlas kehtivate majanduslike oludega. Kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski sisemine mddtmissiisteem (IMS) peaks arvesse votma
valuutaspetsiifilisi intressimadra Sokistsenaariume vahemalt iga valuuta kohta, milles
nomineeritud finantsvarade voi kohustuste arvestuslik vaartus moodustab vahemalt 5% kogu
pangaportfelli finantsvaradest (v.a materiaalne vara) véi kohustustest voi vahem kui 5%, kui
arvutusse kaasatud varade vOi kohustuste summa on vaiksem kui 90% kogu pangaportfelli
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finantsvaradest (v.a materiaalne vara) voi kohustustest; Finantseerimisasutused peaksid
kasutama oma sisemistes mootmissisteemides meetodeid kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski agregeerimiseks erinevate valuutade IGikes. Kui asutus
kasutab erinevate valuutade intressimdarade vaheliste sGltuvuste eelduseid, peaks tal olema
selleks piisavad oskused ja p&hjalikkus. Finantseerimisasutused peaksid votma arvesse
erinevate intressimaarade vaheliste sOltuvuste eelduste mdéju erinevate valuutade I6ikes.

92.Intressimadra Sokistsenaariumide valikul peaksid finantseerimisasutused votma arvesse
jargmist:

(a) et nende asutusesiseselt valjatootatud intressimadira Sokistsenaariumid vastaksid
nende tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele ning nende riskiprofiilile, vottes
arvesse tulukdverate akilisi ja jark-jargulisi paralleelseid ja mitteparalleelseid
Uleminekuid ja muutusi. Stsenaariumid peaksid pdhinema intressimaarade ajaloolisel
liilkumisel ja kditumisel ning samuti tulevaste intressimaarade simulatsioonidel;

(b) intressimadra stsenaariumid, mis kajastavad peamiste turuméaarade vaheliste suhete
muutumist, et votta arvesse alusriski;

(c) direktiivi2013/36/EL  artikli98 |6ikes5 osutatud ettendhtud intressimé&ara
Sokistsenaariumid;

(d) voimalikud tdiendavad intressimadira Sokistsenaariumid, mida jarelevalveasutused
nduavad;

(e) et hajutamise eelduste paikapidavust on asjakohaselt réhutatud;

(f) madala intressimadraga keskkondades peaksid finantseerimisasutused kaaluma ka
negatiivse intressimadraga stsenaariume ning enda intressimaaratundlikele
instrumentidele asimmeetrilise moju avaldumise voimalust.

93.Sokistsenaariumide tulemused peaksid olema sisendiks sobiva juhtimistasandi otsuste
tegemisel. See hdlmab strateegilisi voi ariotsuseid, sisemise kapitali allokeerimist ja
riskijuhtimisotsuseid, mille langetavad juhtorgan vGi tema esindajad. Tulemusi tuleks arvesse
votta ka kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski poliitika ja piirmaarade
kehtestamisel ja ldbivaatamisel.

4.3.4 Intressimddrade stressistsenaariumid

94.Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski stressiteste tuleks arvestada
sisemise kapitali adekvaatsuse protsessis, kui finantseerimisasutused peavad tegema
pohjalikke, tulevikule suunatud stressiteste, mis toovad esile turutingimuste suurte muutuste
vOimalikud kahjulikud tagajarjed nende kapitalile vdi netointressitulule ja turuvaartuse
muutustele. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski stressitestimise
eesmargil peaksid finantseerimisasutused vGtma arvesse muutusi oma kliendibaasi
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kaditumises. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski stressitestid peaksid
olema integreeritud finantseerimisasutuste Uldisesse stressitestide raamistikku, mis hdlmab
vastupidiseid stressiteste, ning peaksid vastama tema aritegevuse iseloomule, mahule ja
keerukusele ning tldisele riskiprofiilile.

95.Kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva intressiriski stressiteste tuleks teha regulaarselt
— vahemalt kord aastas ning intressimdara suurema volatiilsuse ja kdnealuse intressiriski
kGrgemate tasemete ajal sagedamini.

96.Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski stressitestide raamistik peaks
sisaldama selgelt maaratletud eesmarke, asutuse dritegevuse ja riskide alusel kohandatud
stsenaariume, korralikult dokumenteeritud eeldusi ja usaldusvaarseid meetodeid.

97.Kogu ettevotet hdélmavates stressitestides tuleks arvestada kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski vastasmoju ja seoseid teiste riskikategooriatega (krediidiriski,
likviidsusriski ja tururisk jne) ja olulisi jarelmojusid.

98.Finantseerimisasutused peaksid tegema vastupidiseid stressiteste, et i) teha kindlaks
intressimdara stsenaariumid, mis vOivad tOsiselt ohustada krediidiasutuse vOi
investeerimisiihingu kapitali, majanduslikku vaartust ja netointressitulu naitajaid ning
turuvaartuse muutusi, ja ii) paljastada oma riskimaandusstrateegiatest ja klientide voimalikest
kaitumuslikest reaktsioonidest tulenevad ndrgad kohad.

99.Hindamaks kauplemisportfellivilisest tegevusest tulenevat intressiriski haavatavate
elementide testimisel stressitingimustes peaksid finantseerimisasutused kasutama suuremaid
ja darmuslikumaid intressimaadrade lleminekuid ja muutusi kui need, mida kasutatakse
jooksvas juhtimises, h6lmates vahemalt jargmist:

a) peamiste turumaarade vaheliste suhete olulised muutused (alusrisk);

b) jarsud ja olulised tulukdvera lileminekud (nii paralleelsed kui ka mitteparalleelsed);
¢) vara- ja kohustusklasside kaitumise kohta tehtud p&hieelduste jaotus;

d) muutused intressimaara korrelatsiooni pdhieeldustes;

e) kehtivate turutingimuste ja makromajanduslike tingimuste ning konkurentsi- ja
majanduskeskkonna olulised muutused ja nende vdimalik areng;

f) krediidiasutuse ja investeerimisiihingu individuaalse &rimudeli ja profiiliga seotud
konkreetsed stsenaariumid.

100. Stressistsenaariumide tulemused peaksid olema sisendiks sobiva juhtimistasandi otsuste
tegemisel. See hdlmab strateegilisi vGi ariotsuseid, sisemise kapitali allokeerimist ja
riskijuhtimisotsuseid, mille langetavad juhtorgan vdi tema esindajad. Samuti tuleks tulemusi
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arvesse voOtta kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski poliitika ja
piirmdarade kehtestamisel ja labivaatamisel.

101. Et teha stressistsenaariumide tundlikkusanaliils, peaksid finantseerimisasutused hindama
majandusliku tingimustes parameetrites dravoolu eelduse kasutamisega seotud piiranguid ja
krediidiasutuse vGi investeerimisihingu vGimet kajastada pikaajalist intressiriski.

102. Juhul kui bilansiinstrumentidel on markimisvadrsed Umberhindamise piirangud (nt
Ulempiirid ja alammaarad), peaksid finantseerimisasutused juhul, kui need on olulised,
kaaluma madistlikult moju, mida avaldaks selliste instrumentide asendamine muude
vorreldavate omadustega instrumentidega, olenemata likvideerimise eeldusest. Seda tuleb
teha moistliku aja jooksul ja vGttes arvesse panga arimudelit.

4.3.5 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski mootmise
eeldused

103. Finantseerimisasutused peaksid kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
mootmisel moistma taielikult ja dokumenteerima pohilisi kditumuslikke ja mudelite
koostamise eeldusi. Need eeldused peaksid olema kooskélas aristrateegiatega ja neid tuleks
regulaarselt testida. Need eeldused tuleks kindlaks madrata proportsionaalselt, vottes
eelkdige arvesse kapitalinduete direktiivi artikli 84 I6ikes 5 ette ndahtud regulatiivsete tehniliste
standardite artikli 7 16ikes 12, artikli 8 10ikes 2, artikli 9 |1Gikes 4, artikli 11 IGikes 3 ja artikli 21
IGikes 1 satestatud olulisuse piirmaarasid.

104. Inflatsiooni v&i muude turuteguritega seotud intressimdaratundlike toodete riski
hindamisel tuleks kohaldada konservatiivseid eeldusi. Need eeldused vdivad pohineda naiteks
jooksval/viimasel taheldatud vaartusel, mainekate majandusuuringute instituudi prognoosidel
vOi muudel tldtunnustatud turutavadel (inflatsiooni juhul naiteks inflatsiooniootuse kdverad).

105. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenev intressiriski mootmisel tuleks arvesse vétta
pensionikohustused ja pensionisiisteemi varad, kui nende intressimadra risk ei ole
jaadvustatud mones teises riskinaitajas;

106. Finantseerimisasutused peaksid vGtma seoses kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski nditajatega vajadusel arvesse eeldusi, mis on tehtud riski
kvantifitseerimiseks vahemalt jargmistes valdkondades:

a) konkreetsetes intressimadra Soki- ja stressistsenaariumides intressimdara optsioonide
(automaatsete voi kaditumuslike) kasutamine nii finantseerimisasutuse kui ka tema kliendi
poolt;

b) tahtajata hoiustest tulenevate jaakide ja intressivoogude kasitlemine;

c) fikseeritud tdhtajaga ennetdhtaegse valjavotmise riskiga hoiuste kasitlemine;
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d)

f)

g)

107.

fikseeritud intressimaaraga laenude ja fikseeritud intressimaaraga laenukohustuste
kasitlemine;

asutusesisestes majandusliku vaartuse naitajates omakapitali kasitlemine;

raamatupidamistavade mdju kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva intressiriski
moodtmisele ning eriti riskimaandusarvestuse tdhusus;

hajutamise eelduste valideerimine.

Kuivord turutingimused, konkurentsikeskkonnad ja -strateegiad on ajas muutuvad, peaksid

finantseerimisasutused olulised moo6tmise eeldused |dbi vaatama vahemalt kord aastas,

kiiremini muutuvates turutingimustes sagedamini.

a) Selliste kliendikontode kaitumuslikud eeldused , mis h6lmavad kliendi varjatud valikulisust
seoses kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriskiga

108.

(a)

(b)
(c)

109.

Optsioonide mdju hindamisel peaksid finantseerimisasutused vétma arvesse jargmist:

intressimaadra stsenaariumist, Uldisest majanduskeskkonnast vo&i lepingutingimustest
tulenev potentsiaalne md&ju jooksvale ja tulevasele laenude ennetdhtaegse tagasimaksmise
kiirusele. Finantseerimisasutused peaksid vGtma arvesse erinevaid tegureid, mis mdjutavad
varjatud kaitumuslikke optsioone:

toodete intressimdarade turu intressimadramuutustega kohanemise paindlikkus;
tootetililpide tasakaalu muutumine nende omaduste ja tingimuste muutuste tottu.

Finantseerimisasutustes peaks olema kasutusel poliitika, mis reguleerib optsionaalsust

sisaldavate bilansi- ja bilansivadliste kirjete kasitlemise pd&hieelduste maaramist ning
korraparast  hindamist nende intressiriski  raamistikus. See  tdhendab, et

finantseerimisasutused peaksid:

(a)

(b)

(c)

(d)

madrama kindlaks kdik olulised optsionaalsust sisaldavad tooted ja kirjed, mis vdivad
mojutada asjakohaste bilanssidega seoses kas ndutavat intressimdara voi kaitumusliku
Umberhindamise kuupaeva (vastandina lepingulisele |Gpptdhtajale);

kasutama asjakohaseid hinnakujundus- ja riskimaandusstrateegiaid (nt
tuletisinstrumentide kasutamine), et hallata riskivalmiduse piires optsioonide ma&ju, mis
voib holmata kliendilt ndutavaid enneaegse vabastamise trahve, et kompenseerida
voimalikke vabastuskulusid (kui see on lubatud);

tagama, et kditumuslike pohieelduste modelleerimine on seoses ajalooliste alusandmetega
Oigustatav ja lahtub usaldusvaarsetest hiipoteesidest;

suutma téendada modelleerimise tapsust (kogemuste alusel kontrollitud);
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(e) sailitama oma poliitikates ja menetlustes eelduste kohta asjakohaseid dokumente ning neid
labi vaatama;

(f) mdistma finantseerimisasutuse riskimootevaljundite tundlikkust kdnealuste eelduste
suhtes, sh tegema eelduste stressiteste ja votma nende testide tulemusi sisemise kapitali
allokeerimise otsustes arvesse, ja

(g) tegema kdnealuste eelduste regulaarset sisekontrolli, et veenduda nende stabiilsuses aja
jooksul, ning vajadusel neid kohandama.

110. Finantssektorisse kuuluvate klientide mittetahtaegsete hoiuste suhtes ei tohiks kohaldada
kditumispdhist modelleerimist, v.a juhul, kui tegemist on tegevushoiustega, nagu on
maaratletud likviidsuskattekordaja delegeeritud maaruse artikli 27 16ike 1 punktis a.

111. Kuivalja arvatud kapitalinbuete maaruse artikli 428f 16ike 2 punktis a osutatud reguleeritud
saastud, kuid mitte ainult tsentraliseeritud osa, ning valjavétmise korral oluliste majanduslike
vOi fiskaalpiirangutega hoiused, tuleks finantssektorisse mittekuuluvate klientide jaehoiuste ja
arihoiuste eeldatavat kaitumusliku Umberhindamise kuupdeva, millele on osutatud
punktis 110 ilma konkreetsete Umberhindamise kuupdevadeta (tdhtajata hoiused), piirata
maksimaalse kaalutud keskmise imberhindamise kuupaevaga viis aastat. Viieaastast Glempiiri
kohaldatakse nende hoiuste koguportfelli kogusumma (st pdhi- ja mittepShisumma) ja iga
vaaringu kohta eraldi.

112. Finantseerimisasutused  peaksid intressiriski  juhtimise  otstarbel  konkreetse
Umberhindamise kuupaevata kontode kaitumuslike eelduste kindlakstegemisel:

(a) suutma tuvastada ,tuumikjaagid“, s.o hoiused, mis on stabiilsed ja mille hind ei muutu
téendoliselt isegi intressimaara keskkonna oluliste muutuste korral, ja/vdi hoiused, mille
piiratud paindlikkust intressimadra muutuste suhtes on pankadel véimalik mudeldada;

(b) selliste hoiuste mudelite koostamise eeldused peaksid kajastama hoiustaja omadusi
(nt jae- v&i hulgihoiustaja) ning konto omadusi (nt arveldus-/mittearvelduskonto). Allpool
kirjeldatakse eelnimetatud kategooriaid (iksikasjalikumalt.

i Jaearveldushoiused hdlmavad intressi mittekandvaid ja muid jaehoiuseid, mille
tasukomponent ei mojuta kliendi otsust raha kontol hoida.

ii.  Jae-mittearveldushoiused hdlmavad jaehoiuseid (sh reguleeritud hoiuseid), mille
tasukomponent mdjutab kliendi otsust raha kontol hoida.

iii.  Hulgihoiused hdélmavad ettevGtete ja teiste hulgiklientide kontosid, v.a
pankadevahelised kontod v6i muud taielikult hinnatundlikud kontod.

(c) Hinnata tuleb potentsiaalset lileminekut konkreetse imberhindamiskuupaevata hoiuste ja
teiste hoiuste vahel, mis vGiks teiste intressimaara stsenaariumide korral muuta mudelite
kaditumuslikke pShieeldusi.

36



LOPPARUANNE SUUNISTE KOHTA, MIS KASITLEVAD KAUPLEMISPORTFELLIVALISEST TEGEVUSEST r EUROPEAN

BANKING

TULENEVA INTRESSIRISKI JA KREDIIDIMARGINAALI RISKI JUHTIMIST ‘ AUTHORITY

(d)

(e)

(h)

Kaaluda tuleb vdimalikke piiranguid jaehoiuste (imberhindamisel madala voi negatiivse
intressimaaraga keskkonnas ning mdju, mida sellised piirangud vdivad avaldada hoiuste
stabiilsusele erinevate intressimaarade stsenaariumide korral.

Tuleb tagada, et tuumikjadkide ja teiste mudeldatud jadkide vahenemise eeldused on
usaldusvdarsed ja asjakohased, tasakaalustades positiivset moju netointressitulule
tdiendava majandusliku vaartuse riskiga, mis tuleneb nende kontojaakidega rahastatud
vara tulevase intressitulu fikseerimisest, ja suureneva intressimdaraga keskkonnas
potentsiaalselt saamata jadva tuluga.

Rohutades statistiliste vOi kvantitatiivsete meetodite tahtsust riiklike
haldusdeklaratsioonide kditumusliku iimberhindamise kuupdevade ja rahavoogude profiili
kindlaksméaaramisel, voib riiklike haldusdeklaratsioonide asjakohaste
modelleerimiseelduste kindlaksmaaramiseks olla vajalik (st tulevikku suunatud
perspektiivis) asutuse eri ekspertide (nt riskijuhtimise ja riskikontrolli osakond, miilk ja
sularahahaldus) lisapanus.

Oma poliitikas ja menetlustes tuleb sailitada eelduste kohta asjakohaseid dokumente,
kusjuures kehtestatud peab olema nende ldbivaatamise protsess.

Tuleb mdoista eelduste moju finantseerimisasutuste valitud riskimddtmise valjunditele ja
sisemise kapitali allokeerimise otsustele, arvutades muu hulgas regulaarselt
tundlikkusanaliiise pohiparameetritele (nt kontode tuumikjaakide osakaal ja IGpptahtajad
ning edasikandumise maar) ning naitajatele, mis kasutavad lepingutingimusi, mitte
kaitumuslikke eelduseid, et eraldada eelduste moju erinevatest kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski naitajatest.

Tuleb teha stressiteste, et mdista valitud riskinaitajate tundlikkust péhieelduste muutuste
suhtes, vottes kdnealuste testide tulemusi arvesse kapitali sisemise allokeerimise otsustes.

b) Omavahendite planeerimise eeldused kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva

intressiriski korral

113.

Kui finantseerimisasutused otsustavad votta kasutusele omakapitalist tuleneva tulu

stabiliseerimise poliitika, peaksid nad tegema jargmist:

(a)

(b)

kasutama sobivat meetodit, et maarata kindlaks, milliseid omakapitali elemente tuleks
selliseks kasitlusviisiks kdlblikuks lugeda;

maarama kindlaks, milline oleks koélbliku omakapitali usaldusvdarne investeerimise
IGpptahtaja profiil, mis tasakaalustaks pikema tahtajaga fikseeritud tulu positsioonidest
saadava sissetuleku stabiliseerimisest tulenevat kasu ning kdnealuste positsioonide
majandusliku vaartuse lisatundlikkust intressimaara stressi tingimustes ja tulu ebapiisavuse
riski, kui maarad peaksid suurenema;
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(c) hoidma oma poliitikas ja menetlustes eelduste kohta asjakohaseid dokumente ning omama
nende labivaatamise protsessi;

(d) mdistma valitud IGpptahtaja profiili méju asutuse valitud riskim&&tevaljunditele, sh
arvutades regulaarselt néitajaid omakapitali kaasamata, et isoleerida mdoju omakapitali
majanduslikule vaartusele ja tulule, ja

(e) tegema stressiteste, et mdista riskinditajate tundlikkust omakapitali pdohieelduste
muutuste suhtes, vottes konealuste testide tulemusi arvesse oma
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski kapitali allokeerimise
siseotsustes.

114. Omakapitali investeerimisaja eelduste lile otsustamisel peaksid finantseerimisasutused
valtima selliste tulu stabiliseerimise positsioonide votmist, mis oluliselt vahendavad nende
voimet kohaneda aluseks oleva majandus- ja ettevotluskeskkonna oluliste muutustega.

115. Erinevate kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski nditajate
tundlikkusele omakapitalist tulenevate riskide juhtimiseks kasutatud investeerimisaja eeldusi
tuleks pidada tavaparase ettevotte planeerimistsiikli osaks ning neid eeldusi ei tohiks muuta
lintsalt selleks, et kajastada finantseerimisasutuste ootuste muutumist tuleviku
intressimadrade liikumise suhtes. Mis tahes tuletisinstrumentide vG&i varaportfellide
kasutamine soovitud investeerimisprofiili saavutamiseks tuleks selgelt dokumenteerida ja
registreerida.

116. Kui finantseerimisasutus ei ole mdaranud omakapitali investeerimisaja kohta selgesdnalisi
eeldusi véi madranud eeldused, mis on selgelt lihiajalised, peaks ta tagama, et tema slisteemid
ja juhtimisteave suudavad tuvastada tema valitud Idhenemisviisi mdju nii intressitulu kui ka
majandusliku vaartuse volatiilsusele.

4.4 Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
mitterahuldavad siseslisteemid

117. Direktiivi 2013/36/EL artikli 84 16ikega 3 antakse p&ddevatele asutustele digus nduda, et
krediidiasutus vGi investeerimisiihing kasutaks kapitalinGuete direktiivi artikli 84 [5ikes 1
osutatud standardmeetodit, ,kui I6ikes 1 osutatud riskide hindamiseks krediidiasutuse v&i
investeerimistihingu poolt rakendatavad sisesiisteemid ei ole rahuldavad”.

118. Kooskdlas kdesolevate suunistega tuleks rakendada vahemalt rahuldavaid siseslisteeme,
vOttes arvesse proportsionaalsuse pohimoétet.

119. Tapsemalt ei tohiks siseslisteeme pidada rahuldavaks vahemalt jargmistel juhtudel:

(a) Sisemist mootmissisteemi tuleks pidada kapitalinduete direktiivi artikli 84 I6ike 3
kohaldamisel ebarahuldavaks, kui padevad asutused hindavad juhtumipdhiselt, et
rakendatud meetodid ei holma kdiki olulisi intressiriski komponente (intressilohe
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risk, alusrisk, optsioonirisk) ja/véi kui naitaja ei hdlma usaldusvéarselt kdiki panga
kauplemisportfelli kuuluvate oluliste varade, kohustuste ja bilansivéliste
instrumentide (nt tahtajata hoius, laenud, optsioonid) riskide olulisi m6Gtmeid.

| lisas kirjeldatakse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski
mootmise meetodite mittepiiravat loetelu koos viitega nende piirangutele.

Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriskiga seotud riskipositsiooni
mootmisel ei tohiks finantseerimisasutused piirduda | lisas loetletud meetoditega, et
tagada intressiriski oluliste aspektide piisav arvessevdotmine.

(b) Sisemist mootmissisteemi tuleks kdsitada ebarahuldavana, kui seda ei kalibreerita,
jareltestita ega vaadata |dbi koigis asjakohastes parameetrites asjakohase
sagedusega ning kui seda ei toeta nduetekohane juhtimine ja dokumentatsioon,
milles vOetakse arvesse arimudelile ja krediidiasutuse voi investeerimisiihingu
tegevusele omasest kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva intressiriski laadi,
ulatust ja keerukust.

Finantseerimisasutused peaksid nduetekohaselt jargima kaesolevate suuniste
punkte 71-79, eelkdige labivaatamist ja valideerimist (asjakohase sagedusega,
sh jareltestimist), juhtimist, riskipohimotteid ja kontrolle.

4.5 Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski kindlakstegemine ja hindamine

4.5.1 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
ulatus

120. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenev krediidimarginaali risk hdlmab kahte
elementi:

(a) ,turu krediidimarginaali riski“ voi ,krediidiriski turuhinna” (erinevalt idioslinkraatilisest
krediidimarginaali riskist)® muutused, mis viljendavad turuosaliste ndutavat krediidiriski
preemiat konkreetse krediidikvaliteedi eest;®

(b) turu likviidsusmarginaali muutused, mis kujutavad endast likviidsuspreemiat, mis tekitab
turu huvi investeeringute vastu ning huvitatud ostjate ja muijate olemasolu.

121. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenev krediidimarginaali risk ei holma
vaatlusperioodil toimunud krediidikvaliteedi muutuste md&ju (st konkreetse vastaspoole voi
instrumendi reitingukategooria langetamine/tdstmine, mida kasitatakse randeriskina).

8 |diostinkraatiline krediidimarginaal kajastab konkreetse laenuvétja krediidikvaliteediga seotud spetsiifilist krediidiriski
(mis kajastab ka laenuvétja sektorist ja geograafilisest asukohast tulenevate riskide hinnanguid) ning krediidiinstrumendi
(nt volakirja voi tuletisinstrumendi) eripara.

9 Niiteks tdiendav tootlus, mida AA-reitinguga liksuse emiteeritud vélainstrument peab riskivaba alternatiivi asemel
tootma;
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Eelkdige ei tohiks krediidiasutuse voi investeerimisiihingu krediidikvaliteedi halvenemine
avaldada positiivset méju krediidimarginaali riski naitajale. Finantseerimisasutused peaksid
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski hindamisel valtima
kattumist krediidivaartuse korrigeerimise riskijuhtimise raamistikuga.

122. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenev krediidimarginaali risk ei hdlma
viivisndudeid.

123. Krediidiriski  preemiate ja likviidsuspreemiate  muutuste hindamisel  vdivad
finantseerimisasutused votta arvesse valuutapdhiseid mo6tmeid (st eurot, USA dollarit jne)
turu krediidimarginaali riski ja turu likviidsusmarginaali asjakohase mé6tmena.

124. Finantseerimisasutused ei tohiks jatta kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski kohaldamisalast eelnevalt valja (htegi pangaportfelli kuuluvat
instrumenti, sealhulgas varasid, kohustusi, tuletisinstrumente ja muid bilansivaliseid kirjeid,
nagu laenukohustused, olenemata nende arvestuslikust kasitlusest. Instrumentide véimalik
valjajatmine asjaomasest ulatusest tuleks teha, kui puudub tundlikkus krediidimarginaali riski
suhtes, ning see peaks olema asjakohaselt dokumenteeritud ja pdhjendatud. Igal juhul ei
tohiks finantseerimisasutused jatta valja Giglases vaartuses kajastatud varasid.

125. llma et see piiraks punkti 12 kohaldamist, vOetakse arvesse madaaruse (EL) nr 575/2013
artikli 94 16ikes 1 maaratletud vaikest kauplemisportfelliga seotud tegevust, v.a juhul, kui selle
intressirisk on hdlmatud muu riskinditajaga.

4.5.2 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
juhtimiskord ja strateegia

126. Finantseerimisasutuse kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali
riski strateegia, sealhulgas riskivalmidus ja -maandamine, peaks olema osa ldisest
strateegiast, eriti strateegilistest ja riskieesmarkidest, mille juhtorgan peab heaks kiitma
vastavalt direktiivi 2013/36/EL artikli 88 I&ike 1 teise I8igu punktile a.

127. Finantseerimisasutuse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali
riskiga seotud riskivalmidust tuleks valjendada muutuvate krediidimarginaalide mdjuna
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski naitajatele.
Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riskile markimisvaarselt
avatud finantseerimisasutused peaksid seda oma riskivalmiduses asjakohaselt kajastama.

128. Finantseerimisasutused peaksid tagama, et uute toodete vdi tegevuste kavandamisel on
kehtestatud menetlused kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali
riski kindlakstegemiseks, mdotmiseks ja jalgimiseks. Tuleks tagada hea arusaamine uute
toodete voi tegevuste kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
omadustest.
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129. Konsolideerimisgruppi  kuuluvad finantseerimisasutused peaksid tagama, et
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski juhtimiseks kasutatavad
sisemise juhtimiskorralduse reeglid ja protsessid on konsolideerimise ja allkonsolideerimise
tasandil jarjekindlad ja hasti integreeritud.

4.5.3 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
hindamisraamistik ja kohustused

130. Et nende sisemine juhtimiskorraldus vastaks direktiivi 2013/36/EL artiklitele 74 ja 88,
peaksid finantseerimisasutused tagama seoses kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riskiga jargmist:

(a) et nende juhtorgan kannaks IGppvastutust kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski juhtimise raamistiku ja asutuse riskivalmiduse raamistiku eest.
Juhtorgan vGib siiski delegeerida kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski jalgimise ja juhtimise kdrgema astme juhtkonnale, ekspertidest
Uksikisikutele voi varade ja kohustuste juhtimise komiteele tingimustel, mida on
tapsustatud punktis 132;

(b) et neil oleks olemas kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
juhtimise raamistik, milles nahakse ette selged vastutusliinid ning mis koosneb
pohimotetest, protsessidest ja sisekontrollidest, sealhulgas raamistiku tdhususe
regulaarsetest s6ltumatutest labivaatustest ja hindamistest;

(c) et kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski hindamise kord,
protsessid ja mehhanismid on terviklikud ning proportsionaalsed arimudelile ja
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu tegevusele omaste riskide laadi, ulatuse ja
keerukusega.

131. Eelkdige peaksid juhtorgan voi selle esindajad vastutama jargmise eest:

(a) Arusaamine kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevale krediidimarginaali riskile
avatud positsioonide olemusest ja suurusest. Juhtorgan peaks tagama, et
finantseerimisasutuste dristrateegiates on olemas selged suunised
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riskiga seotud
riskivalmiduse kohta.

(b) Asjakohaste meetmete kehtestamine kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski hindamiseks ja jdlgimiseks kooskdlas heakskiidetud strateegiate ja
pohimstetega. Selleks peavad juhtorgan voi selle esindajad tagama, et on kehtestatud
jargmine:

i kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski jalgimise,
positsioonide vaartuse madramise ja tulemuste hindamise sisteemid ja
standardid, sh menetlused finantseerimisasutuste kauplemisportfellivalisest
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(d)

(e)

(f)

132.

AUTHORITY

tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski analtisi aluseks olevate Soki- ja
stressistsenaariumide ja peamiste eelduste ajakohastamiseks;

ii. pohjalik kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
aruandlus- ja labivaatusmenetlus ja

iii.  t6husad sisekontrolli- ja juhtimisinfosiisteemid.

Oluliste kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevate krediidimarginaali riskide votmise
algatuste heakskiitmine enne rakendamist. Sisemiste panga- ja kauplemisportfelli vaheliste
riskitilekannetega seotud positsioonid peaksid olema korralikult dokumenteeritud.

Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski juhtimise
pohimdtete ja menetluste heakskiitmise, rakendamise ja ldabivaatamise jarelevalve.
Kauplemisportfellivilisest tegevusest tulenevale krediidimarginaali riskile avatud
positsioonide suurus ja muutused tuleks esitada regulaarselt juhtorganile.

Tuleb tagada, et kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
mootmismeetodite valideerimine ja vastava riskimudeli hindamine sisalduvad ametlikus
protsessis, mille juhtorgan voi selle esindajad peavad labi vaatama ja heaks kiitma.

Vajalik on oma esindajate tegevuse mdistmine ja hindamine kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva intressiriski jalgimisel ja kontrollimisel kooskdlas juhtorganis
heakskiidetud pdhimotetega, digeaegselt esitatud ja piisavalt Uksikajaliku teabe regulaarse
labivaatamise alusel.

Vajalik on finantseerimisasutuste kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski strateegiate tagajargede ning nende potentsiaalsete seoste
moistmine turu, likviidsuse, krediidi- ja operatsiooniriskiga, ndudmata samas, et kd&ik
juhtorgani liikmed oleksid selles valdkonnas asjatundjad. Osal liikmetest peaks olema
piisavalt tehnilisi teadmisi juhtorganile esitatud aruannete kohta kiisimuste esitamiseks ja
nende kahtluse alla seadmiseks. Finantseerimisasutused peaks tegema juhtorgani liikmed
vastutavaks selle eest, et korgema astme juhtkond oleks pddev mdistma
kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevast krediidimarginaali riski ja et sellise
intressiriski juhtimiseks antaks piisavalt ressursse.

Finantseerimisasutused peaksid kehtestama delegeerimiskorra ja -menetlused

kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski jalgimise v&i juhtimise

delegeerimiseks juhtorgani poolt, mis hdlmaks muu hulgas jargmist:

(a)

Juhtorgan peaks madrama kindlaks isikud v6i komiteed, kellele delegeeritakse juhtorgani
Ulesandeid kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
pohimstete ja praktika valjatootamiseks, nt kdrgema astme juhtkond, Uksikisikutest
asjatundjad voGi varade ja kohustuste juhtimise komitee, ning nende eesmargid tuleks
selgelt maaratleda.
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(b)

(d)

Juhtorgan peaks tagama riskijuhtimisprotsessis piisava vastutusalade eraldamise.
Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski tuvastamise,
hindamise, jalgimise ja kontrolli funktsioonidel peaksid olema selgelt maaratletud
vastutusalad, need peaksid olema sellise riski votmise funktsioonidest sGltumatud ning
peaksid andma kauplemisportfellivdlisest tegevusest tulenevale krediidimarginaali riskile
avatud positsioonidest aru otse juhtorganile voi selle esindajatele.

Finantseerimisasutused peaks tagama, et juhtorgani esindajatel on
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski votmisega
tegelevate Uksuste suhtes selged kasuliinid. Peaks olema selge, mis kanaleid pidi esindajad
neile Gksustele oma juhiseid annavad.

Juhtorgan peaks tagama, et finantseerimisasutuse struktuur véimaldab tema esindajatel
oma lilesandeid taita ning aitab kaasa t6husale otsustamisele ja juhtimisele. Selleks peaks
varade ja kohustuste juhtimise komitee regulaarselt kohtuma ning komitee koosseis peaks
arvestama iga olulist kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
valdkonda. Juhtorgan peaks soodustama kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski juhtimise protsessiga seotud arutelu nii oma liikkmete ja esindajate
kui ka oma esindajate ja finantseerimisasutuse teiste to6tajate vahel. Samuti peaks
juhtorgan tagama, et riskijuhtimise ja strateegilise planeerimise osakondade vaheline
regulaarne suhtlus voimaldab jalgida tulevasest dritegevusest tulenevat riski.

4.5.4 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski

riskipoliitikad, -protsessid ja -kontrollid

Riskipoliitika ja -protsessid

133.

Juhtorgan peaks ldhtuvalt oma ldisest kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva

krediidimarginaali riski strateegiast rakendama kindlat riskipoliitikat, samuti riskiprotsesse ja -

siisteeme, mis peaksid tagama jargmise:

(a)

(b)

134.

kehtestatakse kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
hindamise ja jalgimise stsenaariumide ajakohastamise menetlused;

mootmismeetod ja vastavad eeldused kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riskide hindamiseks ja jalgimiseks on asjakohased ja proportsionaalsed;

kasutatud mudelite eeldused vaadatakse korraparaselt ldbi ja vajadusel neid muudetakse;
positsioonide hindamise ja tulemuslikkuse mootmise standardid on kindlaks méaaratud, ja

kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski positsioonide
juhtimise kasuliinid ja vastutus on kindlaks maaratud.

Poliitika peaks olema hasti pohjendatud, usaldusvaarne ja dokumenteeritud ning kasitlema

koiki kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski komponente, mis
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on konkreetse finantseerimisasutuse seisukohast olulised. Illma et see piiraks
proportsionaalsuse pohimotte rakendamist, peaks kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski poliitika sisaldama jargmist:

(a) Pangaportfelli ja kauplemisportfelli eristus. Sisemiste panga- ja kauplemisportfelli vahelised
riskitilekanded peaksid olema korralikult dokumenteeritud ja labi vaadatud.

(b) Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali sisearvutustes
kasutatavate erinevate marginaaliSokkide suurus ja kuju.

135. Etfinantseerimisasutuste kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali
riski juhtimise poliitika ja menetlused pusiksid asjakohaste ja usaldusvadarsetena, peaks
juhtorgan voi selle esindajad konealuse krediidimarginaali riski juhtimise poliitika ja
menetlused regulaarsete aruannete tulemuste kontekstis labi vaatama.

136. Juhtorgan voi selle esindajad peaksid tagama, et kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva krediidimarginaali riskiga seotud analiiUsi- ja riskijuhtimistegevusi viib ellu piisav hulk
padevaid tootajaid, kellel on finantseerimisasutuste tegevuste iseloomule ja ulatusele
vastavad tehnilised teadmised ja kogemused.

Sisekontrollimehhanismid

137. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski kontrollipdhimdtete
ja -menetlustega seoses peaksid finantseerimisasutustes olema sobivad
heakskiitmismenetlused, avatud positsioonide piirmaarad, labivaatused ja muud
mehhanismid, mis pakuvad riskijuhtimise eesmadrkide tditmise suhtes mdistlikku
kindlustunnet.

138. Finantseerimisasutused peaksid laskma oma kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva krediidimarginaali riski tuvastamise, mddtmise, jalgimise ja kontrolli protsessid
regulaarselt 1abi vaadata s6ltumatul auditeerijal, kelleks vGib olla sise- voi valisaudiitor. Sellistel
juhtudel tuleks sise- voi valisaudiitori v6i muu samavaarse valise poole aruanded teha
kattesaadavaks vastavatele padevatele asutustele.

Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski IT-slisteemid ja andmete
kvaliteet

139. IT-stisteemid ja rakendused, mida finantseerimisasutused kasutab
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski riskipositsioonide
tuvastamise, moOtmise ja agregeerimise toimingute teostamiseks, tootlemiseks ja
registreerimiseks ning aruannete koostamiseks, peaksid suutma toetada sellise riski
Oigeaegset ja tapset juhtimist. Stisteemid peaksid eelkdige:

(a) esitama krediidimarginaali riski andmed koigi finantseerimisasutuste
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riskipositsioonide kohta;
see peaks toetama asutuses oluliste kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
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krediidimarginaali riski allikate tuvastamiseks, moGtmiseks ja agregeerimiseks kasutatavat
mootmissiisteemi;

(b) olema suutelised taielikult ja selgelt salvestama kdiki finantseerimisasutuste tehtud
tehingud, vOttes arvesse nende kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski omadusi;

(c) olema kohandatud kauplemisportfellivélisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
pohjustavate tehingute keerukuse ja arvuga;

(d) olema piisavalt paindlikud, et vdimaldada mdistlikus ulatuses Soki- ja
stressistsenaariumide ja vdimalike lisastsenaariumide arvessevotmist;

(e) voimaldama asutusel taielikult moota, hinnata ja jalgida konkreetsete tehingute moju
oma Uldisele riskipositsioonile, ja

(f) olema voimelised arvutama kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski naitajaid.

140. |IT-slsteem peaks suutma registreerida toodete krediidimarginaali riski omadusi.

141. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski m&6tmissisteemid
peaksid voimaldama tuvastada kdigil toodetel kdnealuse riski omadusi.

142. Riskinditajad peaksid tuginema usaldusvaarsetele turuandmetele ja asutusesisestele
andmetele. Finantseerimisasutused peaksid kontrollima krediidimarginaali riskide ajalooliste
andmebaaside loomiseks kasutatud teabe asutusevialiste allikate kvaliteeti ja samuti
andmebaaside ajakohastamise sagedust.

143. Andmete hea kvaliteedi tagamiseks peaksid finantseerimisasutused rakendama
asjakohaseid protsesse, millega tagatakse IT-slisteemi sisestatud andmete Gigsus. Andmete
sisestamine peaks olema vdimalikult automatiseeritud, et vahendada haldusvigu, ning
andmete kaardistamist tuleks regulaarselt vordluses heakskiidetud naidisversiooniga labi
vaadata ja testida. Lisaks peaksid asutuse riskimddtmisprotsessides kasutatavad peamised
andmeallikad olema piisavalt dokumenteeritud. Finantseerimisasutused peaksid samuti
vOotma kasutusele nduetekohased mehhanismid agregeerimisprotsessi digsuse ja mudeli
tulemuste usaldusvaarsuse kontrollimiseks. Kdnealused mehhanismid peaksid kinnitama
andmete tapsust ja usaldusvaarsust.

Sisearuandlus
144. Finantseerimisasutuste riskiteavituse sisestisteemid peaksid andma 0digel ajal tapset ja

pohjalikku teavet nende kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
positsioonide kohta. Sisearuannete sagedus peaks olema vahemalt kord kvartalis.
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145. Sisearuanded tuleks esitada juhtorganile vGi selle esindajatele koos asjakohasel tasemel
(konsolideerimistasandi jargi) koondatud teabega ja need tuleks regulaarselt labi vaadata.
Aruanded peaksid sisaldama konkreetse juhtimistasandi (nditeks juhtorgan, kérgema astme
juhtkond) ning asutuse ja majanduskeskkonna eriolukorra alusel kohandatud teavet.

146. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski aruanded peaksid
andma koondteavet ning olema piisavalt liksikasjalikud, et voimaldada juhtorganil vai selle
esindajatel hinnata asutuse tundlikkust turutingimuste ja teiste oluliste riskitegurite
muutustele. Aruannete sisu peaks kajastama finantseerimisasutuste riskiprofiili ja
majanduskeskkonna muutusi ning vordlema jooksvaid positsioone poliitikas satestatud
piirmaaradega.

147. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski aruanded peaksid
sisaldama regulaarseid mudelite labivaatusi ja auditeid ning varasemate prognooside voi
riskihinnangute ja tegelike tulemuste vordlusi, et anda teavet vdimalike mudelite
puudujadkide kohta. Portfellid, milles vdivad toimuda olulised turuhinnas hindamisest
tulenevad muutused, peaksid olema selgelt tuvastatud ning nende mdju tuleks
finantseerimisasutuse juhtimisinfosiisteemides jalgida ja teha nende jarelevalvet kooskdlas
teiste tururiskile avatud portfellidega.

148. Kuigi juhtorgani voi tema esindajate jaoks koostatavate aruannete liigid erinevad vastavalt
asutuse portfelli koostisele, peaksid need kooskdlas punktidega 146 ja 147 sisaldama jargmist:

(a) Kokkuvétted krediidiasutuse véi investeerimisiihingu kauplemisportfellivalisest tegevusest
tuleneva krediidimarginaali riskipositsioonide kogusummast, vOttes arvesse erinevaid
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski naitajaid. Varad,
kohustused, rahavood ja strateegiad, mis mdjutavad kauplemisportfellivalisest tegevusest
tuleneva krediidimarginaali riski suurust ja suunda, peaksid olema tuvastatud ja selgitatud,
ja

(b) peamised modelleerimiseeldused.

149. Nende aruannete alusel peaks juhtorganil vdi tema esindajatel olema vdimalik hinnata
finantseerimisasutuse tundlikkust turutingimuste ja teiste oluliste riskifaktorite muutuste
suhtes, pidades eriti silmas portfelle, mida véivad méjutada olulised turuhinnas hindamisest
tulenevad muutused.

150. Asutusesisene moGtmissiisteem peaks genereerima aruanded vormis, mis véimaldab
finantseerimisasutuse juhtkonnal saada aruannetest kergesti aru ja teha &igel ajal
asjakohaseid otsuseid. Aruanded peaksid olema aluseks regulaarsele jarelevalvele, mille kdigus
hinnatakse, kas finantseerimisasutused tegutseb kooskdlas oma strateegiaga.

Juhtimiskorra mudel

151. Finantseerimisasutused peaksid tagama, et kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski m66tmismeetodite (mis tuleks labi vaadata ja valideerida sGltumatult
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nende valjatéotamisest) valideerimine ning vastava riskimudeli hindamine sisalduvad
ametlikus protsessis, mille juhtorgan voi selle esindajad peavad labi vaatama ja heaks kiitma.
See peaks olema integreeritud juhtimiskorra riskijuhtimise mudeli protsessidesse ning nagema
ette jargmist:

(a) juhirollid ja mudelite valjatdotamise, valideerimise, dokumenteerimise, rakendamise ja
kasutamise eest vastutajad, ja

(b) jarelevalvelilesannete mudel ja kord, mis hd&lmab algsete ja jooksvate
valideerimismenetluste valjatootamist, tulemuste hindamist, heakskiitmist, versiooni
kontrolli, erandite, eskalatsiooni, muutmise ja kasutuselt kdrvaldamise protsesse.

4.6 Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski jalgimine

4.6.1 Kauplemisportfellivilisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
jalgimise lldine lahenemisviis

152. Finantseerimisasutused peaksid rakendama usaldusvaarseid sisemisi mo&tmissiisteeme,
mis jaddvustavad koik kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
komponendid ja allikad, mis on konkreetse finantseerimisasutuse seisukohast olulised.

153. Finantseerimisasutused peaksid jalgima oma kokkupuudet kauplemisportfellivalisest
tegevusest tuleneva krediidimarginaali riskiga seoses vdimalike muutustega kdnealuse riski
erinevates nditajates. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peaksid kasutama erinevate
lahenemisviiside tdiendavaid omadusi, et jaddvustada lUhi- ja pikaajalises perspektiivis
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski mitmetahulist olemust.
Eelkdige  peaksid finantseerimisasutused mootma ja  jadlgima i) peamiste
modelleerimiseelduste Uldist md&ju  kauplemisportfellividlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski eri naitajatele ja i) pangaportfelli tuletisinstrumentide
kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevat krediidimarginaali riski, kui see on arimudeli
jaoks asjakohane.

4.6.2 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
jalgimismeetodid

154. Finantseerimisasutused peaksid kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski hindamiseks valja toé6tama oma eeldused ja arvutusmeetodid ning neid
kasutama. M&6tmismetoodika valik peaks vastama panga keerukusele.

155. Finantseerimisasutus peaks mdistma tadielikult iga kasutatava kvantitatiivse naitaja ja
mudeli piiranguid ning neid kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali
riski  juhtimise protsessis  arvesse  vOtma. Finantseerimisasutused peaksid
kauplemisportfellivédlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski hindamisel olema
teadlikud kauplemiseportfellivaliste tehingute arvestuslikust kasitlusest tulenevatest riskidest.
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156. Erandina voOivad finantseerimisasutused punkti 120 praktilisel rakendamisel ja
proportsionaalsuse  huvides lisada kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski jarelevalvesse idioslinkraatilise krediidimarginaali riski komponendid,
kui on tagatud, et meetmed annavad konservatiivsemaid tulemusi.

4.6.3 Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski
jalgimise eeldused

157. Finantseerimisasutused peaksid kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski moo&tmisel mdoistma tdielikult ja dokumenteerima pohilisi
kditumuslikke ja mudelite koostamise eeldusi. Need eeldused peaksid olema kooskdlas
dristrateegiatega ja neid tuleks regulaarselt testida.

158. Finantseerimisasutused peaksid vO6tma arvesse raamatupidamistavade madju
kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski m&6tmisele, eelkdige
netointressitulu naitajate ja turuvaartuse muutuste osas.

159. Kas hajutamise eelduste usaldusvaarsus ja stabiilsus on nduetekohaselt valideeritud ja
dokumenteeritud; voib olla voimalik diferentseerida kauplemisportfellivalisest tegevusest
tuleneva krediidimarginaali riski ja kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva intressiriski
vahel. Samadel tingimustel vdivad olla  véimalikud hajutamise  eeldused
kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski ja muude riskide vahel.
Riskide hajutamise moju tuleks hinnata piisavalt konservatiivselt, eeldamaks, et see on
piisavalt stabiilne isegi majanduslanguse ajal ja turutingimustes, mis on krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu ari- ja riskistruktuuri seisukohast ebasoodsad. Igal juhul peaksid
finantseerimisasutustel olema kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski ja muude riskide (sh kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
intressiriski) eraldi hinnangud.

160. Kuivord turutingimused, konkurentsikeskkonnad ja strateegiad on ajas muutuvad, peaksid
finantseerimisasutused olulised m&6tmise eeldused ldabi vaatama vdahemalt kord aastas,
kiiremini muutuvates turutingimustes sagedamini.

161. Kauplemisportfellivdlisest tegevusest tuleneva krediidimarginaali riski eesmargil peaksid
finantseerimisasutused koostama oma pShimdtete eeldusi ja menetlusi toetava usaldusvaarse
dokumentatsiooni ning lisama protsessi nende pidevaks kontrollimiseks.
Finantseerimisasutused  peaksid  md&istma  valitud  konealuse  riskiga  seotud
investeerimisstrateegiate moju kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva
krediidimarginaali riski seisukohast.
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| lisa — Kauplemisportfellivalisest tegevusest tuleneva

intressiriski mootmise meetodid (mittetaielik loetelu)

Rahavoogude
mudelite
koostamine

Tingimusteta
rahavood
(eeldatakse, et
rahavoogude
ajastus ei soOltu
konkreetsest
intressimaara
stsenaariumist)

Parameeter

Netointressitulu
nditajad:

e GAP-anals:
Umberhindamise aja
erinevus

e Rdhuasetus
netointressitulu (NII)
komponendil:
netointressitulu
muutus

Kirjeldus

GAP-analiisiga jaotatakse koik olulised
intressimadratundlikud instrumendid eelmaaratud
ajavahemikesse vastavalt nende (imberhindamise voi

aegumise kuupdevadele, mis on kas lepingus
fikseeritud voi péhinevad kéaitumuslikel eeldustel.
Anallisi  kdigus arvutatakse iga ajavahemiku

netopositsioonid. Hinnatakse ligikaudselt tuluk&vera
nihkest tulenevat netointressitulu muutust, korrutades
iga netopositsiooni vastava intressimaara muutusega.

Holmatud riskid

Intressildhe risk (ainult
paralleelrisk)

Parameetri piirangud

e See parameeter hindab
intressilohe riski lineaarselt.

e Lihtutakse eeldusest, et
konkreetse ajavahemiku koigi
positsioonide I6pptahtajad
jouavad katte voi hinnatakse
Umber korraga.

o Sellega ei saa mGGta alusriski ega
optsiooniriski.

Majanduslik vaartus:

e Kestuse anallds:
omakapitali
muudetud vaartus /
PVO1

Muudetud kestus nditab ligikaudselt
finantsinstrumendi  nlldispuhasvaartuse suhtelist
muutust, mis tuleneb tulukdvera marginaalsest
paralleelsest nihkest (ihe protsendipunkti vdrra.
Omakapitali  muudetud  kestusega  md&ddetakse
finantseerimisasutuste avatust nende pangaportfellis
sisalduvale intressilohe riskile. Omakapitali PVO01
tuletatakse omakapitali muudetud kestusest ja sellega
moddetakse  omakapitali  vaartuse  absoluutset
muutust, mis tuleneb tulukdvera paralleelsest nihkest
Ghe baaspunkti (0,01%) vorra.

Lahtepunkt on
instrumentide

koigi intressimdaratundlike
rahavoogude jaotamine

Intressilohe risk (ainult
paralleelrisk)

e Seda parameetrit kohaldatakse
ainult tulukdvera
marginaalsetele nihetele.
Kumeruste olemasolul vdib see
alahinnata suuremate
intressimadra muutuste maju.

e Seda kohaldatakse ainult
tulukovera marginaalsetele
nihetele.

o Sellega ei saa moota
optsiooniriski  ning  alusriski
kajastab see parimal juhul
osaliselt.
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Rahavoogude
mudelite Parameeter Kirjeldus HG6lmatud riskid Parameetri piirangud
koostamine
ajavahemikesse. Iga instrumendi tllbi jaoks valitakse
asjakohane tulukover. Iga instrumendi muudetud
kestus arvutatakse lahtuvalt selle nlitidispuhasvaartuse
muutusest, mis kaasneb tulukdvera 1 baaspunkti
suuruse paralleelse nihkega. Omakapitali muudetud
kestuse kindlaksmaaramiseks korrutatakse varade
muudetud kestus varade ja omakapitali jagatisega ning
lahutatakse sellest kohustuste ja omakapitali jagatise
ning kohustuste muudetud kestuse korrutis.
Omakapitali PVO1  tuletamiseks korrutatakse
omakapitali muudetud kestus omakapitali vaartusega
(varad, millest on lahutatud kohustused) ning jagatakse
10 000-ga, et saada baaspunktile vastava muutuse
vaartus.
Instrumendi osaline muudetud kestus konkreetsel
ajavahemikul  arvutatakse nagu  eelkirjeldatud e Seda parameetrit kohaldatakse
muudetud kestus, kuid seejuures ei nihutata kogu ainult marginaalsete
tulukdverat paralleelselt, vaid ainult ajavahemikule intressimadra muutuste suhtes.
. vastavat kdvera osa. Need osalised naitajad Intressildhe risk Kumeruste olemasolul vdib see
e Osaline muudetud . . v . . .
. véljendavad pangaportfelli turuvaartuse tundlikkust (paralleelne ja parameeter alahinnata
kestus / osaline PVO1 N ) . . . . N
tulukdvera marginaalse nihke suhtes konkreetsetes mitteparalleelne risk) suuremate intressimaara
|6pptahtaegade segmentides. Iga ajavahemiku muutuste moju.
osalisele naitajale vGib kohaldada erineva suurusega o Sellega ei saa mGGta alusriski ega
nihet, mille alusel on véimalik arvutada tulukdvera kuju optsiooniriski.
muutuse md&ju kogu portfellile.
Osaliselt vdi Netointressitulu Netointressitulu muutus on tulupdhine parameeter ja - _
taielikult niitajad: moddab akilisest v&i jark-jargulisest intressimasra IntressilShe risk o _
intressimaara R&huasetus muutusest  tulenevat  netointressitulu  muutust (p.aralleelne ja e Valjundi o "tcundllklfus
stsenaariumist  netointressitulu  (NIl) konkreetsel ajavahemikul (tavaliselt 1-5 aastat). mitteparalleelne), o mudeldamise ja kaitumuslike
~ . alusrisk ja koigi eelduste suhtes.
s6ltuvad komponendil: Lihtepunkt on kdigi intressimaaratundlike  r3havoogude o Keerukus
sularahavood e netointressitulu instrumentide rahavoogude jaotamine  gtsenaariumist  sdltuva .

(eeldatakse,

et

muutus

(kontsentreeritud) ajavahemikesse (voi keerulisemates
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Rahavoogude
mudelite
koostamine
optsioonide,
kaudseid vOi
otseseid
optsioone
sisaldavate
instrumentide
el
(keerulisemate
meetodite
kasutamisel)
kliendi
kditumisest
soltuva
tahtajaga
instrumentide
rahavoogude
ajastus
mudeldatakse
intressimaadra
stsenaariumist
soltuvana)

Parameeter

Kirjeldus

sisteemides Uksikpositsioonide
Umberhindamise kuupéevade kasutamine).

tapsete

Arvutuste baasstsenaarium kajastab asutuse jooksvat
ettevdtlusplaani tulevaste aritehingute mahu, hindade
ja Umberhindamise kuupdevade prognoosimiseks.
Baasstsenaariumis tulevaste rahavoogude
arvutamiseks kasutatavad intressimdarad tuletatakse
forvardkurssidest, sobivatest hinnavahedest voi turul

erinevate instrumentidega seoses oodatavatest
intressimaaradest.
Netointressitulu muutuste  vdimaliku ulatuse

hindamisel kasutavad pangad eeldusi ja mudeleid, et
ennustada intressimdiarade suundi, olemasolevate
varade, kohustuste ja bilansivdliste elementide
tdhtaega ja nende potentsiaalset asendamist.

Netointressitulul p&hinevaid parameetreid saab
diferentseerida vastavalt tulevaste rahavoogude
prognoosimise keerukusele: lihtsad vdljavoolumudelid
eeldavad, et olemasolevad varad ja kohustused
tdhtaeguvad ilma asendamiseta; piisiv bilansimudel
eeldab, et tdhtaeguvad varad ja kohustused
asendatakse vOrreldavate instrumentidega, samas kui
kdige keerukamad diinaamilised rahavoomudelid
kajastavad arireaktsioone erinevatele intressimaarade
keskkondadele pangaportfelli suuruses ja koosseisus.

Kdiki tulupdhiseid parameetreid saab stsenaariumis voi
stohhastilises anallilisis kasutada. Ohustatud tulu on
nadide viimasest, mootes maksimaalset netointressitulu
muutust etteantud usaldusnivool.
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Holmatud riskid Parameetri piirangud

mudeldamise korral ka
optsioonirisk.
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Rahavoogude
mudelite
koostamine

Parameeter

Majanduslik vaartus:

Rdhuasetus

omakapitali

majanduslikul vaartusel

(EVE)

e Omakapitali
majandusliku
vaartuse muutus

Kirjeldus

Omakapitali majandusliku vaartuse muutus on koigi
pangaportfelli varadest, kohustustest ja bilansivalistest
elementidest parinevate rahavoogude
niddispuhasvddrtuse  intressimadrade  muutusest
tulenev muutus eeldusel, et kdik pangaportfelli
positsioonid voolavad ara.

Intressimadrariski  v6ib  hinnata  konkreetsetes
intressimadra stsenaariumides AEVE jargi vGi AEVE
jaotuse jargi, kasutades Monte Carlo vGi ajaloolisi
simulatsioone. Ohustatud majanduslik vaartus (EVaR)
on naide viimasest, mGG6tes maksimaalset omakapitali
vadrtuse muutust etteantud usaldusnivool.

Holmatud riskid

Intressilohe risk
(paralleelne ja
mitteparalleelne),
alusrisk ning koigi
rahavoogude
stsenaariumist  soltuva

mudeldamise korral ka
optsioonirisk.
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Parameetri piirangud

e Viljundi tundlikkus
mudeldamise ja kaitumuslike
eelduste suhtes.

e Stohhastilised parameetrid ei
pruugi kajastada aarmuslikke
riske ja mittelineaarsusi.

e Taieliku imberhindamisega
Monte Carlo meetodid nduavad
suurt hulka arvutusi ja nende
toélgendamine vGib olla keerukas
(,,must kast“)

e Keerukus.
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Il lisa — POhjalikkuse maatriks
kauplemisportfellivalisest tegevusest
tuleneva intressiriski (IRRBB)
mootmiseks

Finantseerimisasutused peaksid rakendama oma riskimeetmetes vahemalt oma jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi suuniste kategooriale vastavat pohjalikkuse taset, mis on
esitatud allpool tabelis. Kui asutuse keerukus voi tegevusulatus on markimisvaarne, peaks ta
olenemata oma suurusest rakendama riskimeetmeid, mis vastavad tema konkreetsele drimudelile
ja arvestavad piisavalt koiki tundlikke elemente. K&iki intressimaddra muutustele tundlikke olulisi
elemente tuleb piisavalt hdimata, sh tundlikkus kditumuslike eelduste suhtes.

Optsionaalsust sisaldavaid finantsinstrumente pakkuvad asutused peaksid kasutama
mootesisteeme, mis voimaldavad nduetekohaselt vdljendada optsioonide séltuvust intressimdara
muutustest. Tarbijatele kditumuslikke optsioone voimaldavaid tooteid pakkuvad asutused peaksid
kasutama nduetekohaseid tingimusliku rahavoo mudelite koostamise meetodeid, et
kvantifitseerida kauplemisportfellivalisest tegevusest tulenevat intressiriski seoses kliendikaditumise
muutustega, mis voivad erinevates intressimaara stressistsenaariumides aset leida.

Alljargnevas pohjalikkuse tabelis osutatud neli kategooriat peegeldavad EBA jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi suunistes kehtestatud finantseerimisasutuste kategooriaid.
Erinevad kategooriad peegeldavad finantseerimisasutuste erinevat suurust, struktuuri ja tegevuste
iseloomu, ulatust ja keerukust; 1. kategooria vastab kdige keerukamatele asutustele.
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Kauplemisportfellivdlisest tegevusest

tuleneva intressiriski mootmine ja

modelleerimine

Soovituslikud jarelevalvealased ootused seoses kauplemisportfellivdlisest tegevusest
tuleneva intressiriski parameetrite ja mudelite koostamisega olenevalt

finantseerimisasutuste keerukuse kategooriast
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Rahavoogude Parameeter 4. kategooria 3. kategooria 2. kategooria 1. kategooria
mudelite finantseerimisasut finantseerimisasutu finantseerimisasutused finantseerimisasutuse
koostamine used sed d
Tingimusteta Netointressitulu Ajavahemikud, mida on soovitatud Baseli [Umberhindamine, mis pbhineb pangaportfelli
rahavood (eeldatakse, nditajad: pangajarelevalve komitee standardites  suuruse ja koosseisu muutumisel, mis tuleneb
et rahavoogude gjastus  GAP-analiiis: ,Pangaportfelli intressiriski haldamise ja jarelevalve  dritegevuse reaktsioonist erinevatele
ei sdltu konkreetsest 4 imberhindamise aja pShimotted” (edaspidi ,Baseli 2016. aasta aprilli  intressimddrade keskkondadele. Sisaldab
intressimaara erinevus suunised”). prognoositavaid kommertsmarginaale vastavalt
stsenaariumist) intressimédra  stsenaariumile (vt  punkt 4.3
,Kauplemisportfellivilisest  tegevusest tuleneva
intressiriski méétmine”).
Baseli angajdrelevalve . .
. pangal . [Osaline kestus [Osaline kestus
komitee standardites . . . .
soovitatavad arvutatud instrumendi arvutatud tehingu ja
Baseli . . . liigi ja ajariihma kaupa. ajariihma kaupa.
ajavahemikud, osalise . . . .
pangajarelevalve kestuse kaalude Standard- ja  teiste Standard- ja teiste
Majanduslik viirtus: koml.tee standardites kohaldamine. /ntress./maara .sok./— ja mtress'/maara 'sok'/— ja
Kestuse analiiiis: ssmwtatayad Standardéokkide ning stress:stse{vaarlumlde stressmtse.naar/um/de
o ajavahemikud. teiste intressimaara Zoki kohaldamine (vt kohaldamine (vt
oo“rrlakapltall muudetud Standardsokkide o stressistsenaariumide punkt 4.3 punkt 4.3
vadrtus / PVO1 kohaldamine. J . kauplemisportfellivilises  kauplemisportfellivélise
e Osaline muudetud ~ kohaldamine (vt punkt 4.3
) Tulukovera mudel Kauplemisportfellivalisest t tegevusest tuleneva st tegevusest tuleneva
kestus / osaline PvV01 ajavahemikele ,ll‘e e\f, usestp ruleneva intressiriski  md&Gtmise intressiriski md&Gtmise
vastavate ingfessiriski maGtmine”) kohta). Tulukdvera kohta). Tulukdvera
I6pptahtaegadega. - “ mudel  ajavahemikele mudel ajavahemikele
Tulukdvera mudel
. . vastavate vastavate
ajavahemikele  vastavate I6pptahtaegadega.] I6pptahtaegadega.]
|6pptihtaegadega. PP gadega. PP gadega.
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Kauplemisportfellivdlisest tegevusest

tuleneva intressiriski mootmine ja

modelleerimine

Osaliselt voi tdielikult Netointressitulu nditajad:

intressimaara
stsenaariumist séltuvad
sularahavood
(optsioonide, kaudseid
vOi otseseid optsioone
sisaldavate
instrumentide
(keerulisemate
meetodite kasutamisel)
kliendi kaitumisest
soltuva tahtajaga
instrumentide
rahavoogude
mudeldatakse
intressimaara
stsenaariumist
soltuvana)

vOi

ajastus
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Pideva bilansi  tulule Tulukdvera Tulukdvera ja eraldi Pdhjalikud intressimaara-
enetointressitulu (NII) kohaldatud standard3okkide ning peamiste ja  stressistsenaariumid,
standardSokk. Baseli teiste intressimdara Soki- turuintressimaarade mis kombineerivad
pangajarelevalve komitee ja stressistsenaariumide vaheliste tulukdverate nihkeid
standardites (vt punkt 4.3 standardSokkide  ning baas- ja
soovitatavad ,Kauplemisportfellivélisest teiste intressimadra krediidimarginaalide ja
ajavahemikud. tegevusest tuleneva Soki- ja samuti kliendikditumise
intressiriski  mo66tmine”) stressistsenaariumide muutustega ning mida
tulule kohaldamine, (vt punkt 4.3 kasutatakse
arvestades pusivat bilanssi kauplemisportfellivilises tegevusmahtude ja tulu
vOi lihtsaid eeldusi t tegevusest tuleneva Umberprognoosimiseks,
tulevaste aritegevuse intressiriski  mdbtmise et moodta erinevust
suundumuste kohta. kohta) kohaldamine aluseks oleva &riplaaniga
ariplaanis vOi plsiva vorreldes. Sisaldab
bilansi alusel prognoositavaid
prognoositavale tulule. kommertsmarginaale
Sisaldab vastavalt  intressimaara
prognoositavaid stsenaariumile (vt
kommertsmarginaale punkt 4.3
vastavalt intressimdadra kauplemisportfellivilisest
stsenaariumile (vt tegevusest tuleneva
punkt 4.3 intressiriski mod6tmise
kauplemisportfellivilises  kohta).
t tegevusest tuleneva
intressiriski  mo&dtmise
kohta).
Majanduslik vaartus: Tulukdvera standardsokkide ning teiste MG&Gtmine toimub  Pdhjalikud
eOmakapitali intressimadra Soki- ja stressistsenaariumide (vt tehingu v&i rahavoo intressimaara- ja
majanduslik  vadrtus punkt4.3  kauplemisportfellivilisest ~ tegevusest po6hjal. Tulukdvera ja stressistsenaariumid,
(EVE) tuleneva intressiriski md6tmise kohta) kohaldamine, eraldi peamiste mis kombineerivad

kasutades  Baseli  pangajirelevalve  komitee

turuintressimaarade

tulukdverate nihkeid
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standardites soovitatavaid ajavahemikke; tulukdvera
I6pptahtajad vastavalt ajavahemikele.

vaheliste
standardsokkide  ning
teiste intressimadra
Soki- ja
stressistsenaariumide
(vt punkt 4.3

kauplemisportfellivdlises
t tegevusest tuleneva
intressiriski  mG&d6tmise

kohta) kohaldamine.
Tulukdverate
nduetekohased
IGpptahtajad. Taielik
optsioonide  vaartuse
hindamine.

baas- ja
krediidimarginaalide ja
samuti kliendikditumise

muutustega. Koigi
tulukdverate
nduetekohased
I6pptahtajad. Taielik
optsioonide vaartuse
hindamine.

Kui portfellid sisaldavad
oluliselt optsioone,
tdiendatakse
stsenaariumide analliusi
Monte Carlo vOi
ajalooliste
simulatsioonidega.
Riskitegurite igapdevane
ajakohastamine.
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