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1. cim Altalanos rendelkezések

1.1 Megfelelési és jelentéstételi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1.

Ez a dokumentum az 1093/2010/EU rendelet 16. cikke! és az 1095/2010/EU rendelet alapjan
kiadott irdnymutatdsokat tartalmazza 2. Az 1093/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU
rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes hatdsagoknak és a befektetési
vallalkozdsoknak minden eréGfeszitést meg kell tennilik az irdnymutatasoknak valé megfelelés
érdekében.

Az irdnymutatdsok meghatdrozzak az EBH és az ESMA véleményét a Pénziigyi Felligyeletek
Eurdpai Rendszerén belili megfelel6 felligyeleti gyakorlatokrdl, illetve arrél, hogy egy adott
terileten hogyan kell alkalmazni az unids jogot. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2)
bekezdésében meghatdrozott, az irdnymutatds hatalya ala tartozé hataskorrel rendelkezé
hatdsagok azzal tesznek eleget az irdnymutatdsnak, hogy megfelel6en beépitik azokat sajat
felUgyeleti gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval),
beleértve azokat az eseteket is, ahol az irdnymutatds elsésorban befektetési vallalkozdsokra
vonatkozik.

Jelentéstételi kovetelmények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes hataskorrel
rendelkez6 hatdsagok 2023.06.19.-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdél, hogy megfelelnek-e
vagy meg kivannak-e felelni ezeknek az irdnymutatdsoknak, és ha nem, akkor tdjékoztatniuk
kell az EBH-t a meg nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti hatariddig ilyen értesités nem
érkezik, az EBH nem megfelel6nek fogja tekinteni a szdban forgd illetékes hatdsagot. Az
értesitéseket az EBH honlapjan elérhetd, ,,EBA/GL/2022/09 — ESMA35-42-1470" hivatkozasi
szamu formanyomtatvanyon kell elkiildeni. Az értesitést olyan személyeknek kell benyujtaniuk,
akik megfelelé felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy az illetékes hatdsdguk nevében
nyilatkozzanak annak megfelelésérél. A megfeleléssel kapcsolatban bekovetkezd barmely
valtozast szintén be kell jelenteni az EBH-nak.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kdzzéteszik az EBH honlapjan.

LAz Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat mddositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil
helyezésérdl (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).

2z Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU 2010. november 24-i rendelete az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatdrozat
hatalyon kivll helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84-119. 0.).
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1.2 Targy, alkalmazasi kor és fogalom-meghatarozasok
Targy

5. Ezekazirdnymutatdsok meghatédrozzak az (EU) 2019/20343 irdnyelv 36. és 45. cikkében emlitett
felUgyeleti felllvizsgalati és értékelési eljaras (SREP) miikddésére vonatkozo kozos eljarasokat
és modszereket, valamint az emlitett irdnyelv 39., 40., 41. és 42. cikkére hivatkozva hozott
eljarasokat és intézkedéseket.

Alkalmazasi kor

6. Ezek aziranymutatasok az (EU) 2019/2034 iranyelv 36-45. cikkében meghatéarozott befektetési
vallalkozasok felligyeleti fellilvizsgalati és értékelési eljarasara (SREP) vonatkoznak.

7. Azilletékes hatésdgoknak ezeket az irdnymutatdsokat a konszolidacid legmagasabb szintjén kell
alkalmazniuk az (EU) 2019/2033 rendelet elsG részének Il. cimében foglalt kdvetelmények
alkalmazasi szintjének megfeleléen. A konszolidacidba bevont anyavallalatok és lednyvallalatok
esetében az illetékes hatdsagoknak ki kell igazitaniuk értékelésiik mélységét és részletességét,
hogy az megfeleljen az alkalmazas szintjének.

8. Amennyiben a befektetési vallalkozas ugyanabban a tagallamban lednyvallalattal rendelkezik,
aranyos megkozelitést lehet alkalmazni a téke- és a likviditas-megfelelés értékelésére, a téke
és a likviditas vallalkozasok kozotti elosztasanak értékelésére, valamint a téke vagy likviditas
csoporton belili dtruhazhatdsaganak potencidlis akadalyaira 6sszpontositva.

9. A Dbefektetésivallalkozas-csoportok, koztlik a harmadik orszadgokban letelepedett
vallalkozdsokkal rendelkez6 csoportok esetében az eljarasi kévetelményeket 6sszehangolt
maddon, az (EU) 2019/2034 iranyelv 48. cikke alapjan létrehozott felligyeleti kollégiumok
keretében kell alkalmazni. A 11. cim részletesen kifejti, hogyan alkalmazanddk az
irAnymutatasok a hatarokon atnyulé tevékenységet folytatd csoportokra és azok tagjaira.

Cimzettek

10. Ezen irdnymutatasok cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének (viii)
pontjdban meghatarozott illetékes hatdsagok.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok
prudenciélis felligyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a
2014/65/EU irdnyelv modositasardl (HL L 314.,2019.12.5., 64. 0.).
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Fogalom-meghatdrozasok

11. Eltérd rendelkezés hidnyaban az (EU) 2019/2033* rendeletben, az (EU) 2019/2034 irdnyelvben
vagy a 2014/59/EU” irdnyelvben hasznalt és meghatarozott fogalmak jelentése megegyezik az
iranymutatdsokban szerepl6 jelentéssel. Az iranymutatdsok alkalmazdsdaban a kovetkezd
fogalom-meghatarozasokat kell alkalmazni:

,Pénzmosas elleni felligyeletet ellatd hatdsag”: a befektetési vallalkozasok (EU) 2015/849
iranyelv rendelkezéseinek vald megfelelésének felligyeletéért felelGs illetékes hatdsag.

,Uzletviteli kockdzat”: a befektetési vallalkozast ért veszteség jelenlegi vagy varhatd
kockdzata, amely szdndékos vagy gondatlan kotelezettségszegésbél ered, ideértve a
pénziigyi szolgaltatdsok nem megfeleld nyujtdsat is.

»Bels6 tékemegfelelés-értékelési eljaras és bels6é kockazatértékelési eljaras (ICARAP)”: az
(EU) 2019/2034 iranyelv 24. cikkében emlitett rendszerek, stratégiak és eljarasok, amelyek
tovabb bonthatdk a kovetkez6kre:

,Belsé t6kemegfelelés-értékelési eljaras (ICAAP)”: a bels6 tGke azon Gsszegeinek,
tipusainak és eloszlasdnak folyamatos értékelésére és fenntartasara szolgdld
rendszerek, stratégidk és eljarasok, amelyeket a befektetési vallalkozas megfelelének
itél ahhoz, hogy fedezze azon kockazatok jellegét és szintjét, amelyeket masok szamara
jelenthet, és amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve; és

»Belsé likviditasi megfelelGségi értékelési eljaras (ILAAP)”: a likvid eszk6zok azon
Osszegeinek, tipusainak és eloszlasanak folyamatos értékelésére és fenntartasara
szolgdlé rendszerek, stratégidk és eljarasok, amelyeket a befektetési vallalkozas
megfelel6nek itél ahhoz, hogy fedezze azon kockazatok jellegét és szintjét, amelyeket
masokkal szemben okozhatnak, és amelyeknek maguk a befektetési vallalkozasok ki
vannak vagy ki lehetnek téve.

»,Kamatlabkockazat” (IRR): a befektetési vallalkozas nyereségét és szavatolotGkéjét érintd,
a kamatlabak kedvezG6tlen valtozasaibol eredé aktualis vagy varhaté kockdzat.

»Napkozbeni likviditas”: azok az alapok, amelyekhez a munkanap soran hozza lehet férni
annak érdekében, hogy a befektetési vallalkozas valds idGben teljesithesse a kifizetéseket.

»Napkozbeni likviditasi kockazat”: az a jelenlegi vagy varhaté kockazat, hogy a befektetési
vallalkozds nem fogja hatékonyan kezelni napkézbeni likviditasi szlikségleteit.

#Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasokra
vonatkozo prudencialis kdvetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU
rendelet médositasardl (HLL 314.,2019.12.5., 1. 0.).

> Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok
helyreallitdsat és szandldsat célzd keretrendszer |étrehozdsardl és a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az
1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet médositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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»Informaciés és kommunikacids technoldgiak (IKT) kockazata”: a titoktartdsi kotelezettség
megsértése, a rendszerek és adatok integritasanak sériilése, a rendszerek és adatok nem
megfelel6sége vagy elérhetetlensége, illetve a kornyezeti vagy Uzleti kovetelmények
valtozdsa esetén az IT észszer(i id6n és koltségek mellett torténé maddositasara valéd
képtelenség (azaz az agilitas hidnya) miatti veszteség kockazata.

»Makroprudencidlis kdvetelmény” vagy ,intézkedés”: egy illetékes vagy kijel6lt hatdsag
altal makroprudencidlis vagy rendszerszint(i kockazat kezelése céljabdl meghatarozott
kovetelmény vagy intézkedés.

,Piacfeligyeleti hatdsag”: a befektetési vallalkozasok 2014/65/EU iranyelv
rendelkezéseinek valé megfelelésének feliigyeletéért felel@s illetékes hatdsag®.

,Pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazat”: a pénzmosasi és
terrorizmusfinanszirozasi kockazati tényez6krdl sz616 EBH-irdnymutatdsban meghatarozott
kockazat”.

,Atfogd SREP-értékelés”: a befektetési vallalkozas &ltalanos életképességének naprakész
értékelése a SREP-elemek értékelése alapjan.

,Atfogd SREP-pontszam”: a befektetési vallalkozas életképességét fenyegetd altalanos
kockazatnak az atfogd SREP-értékelésen alapuld szamszer( mutatdja.

»2. pillér szerinti irdnymutatds (P2G)”: a befektetési vallalkozas altal az (EU) 2019/2034
iranyelv 41. cikkével Osszhangban meghatdrozott szavatoldtGke-kovetelményein feliil
varhatdan tartando szavatolétéke szintje és minGsége.

»2. pillér szerinti kovetelmény (P2R)” vagy , kiegészit6 szavatolotGke-kévetelmény”: az (EU)
2019/2034 iranyelv 40. cikkével 6sszhangban elbirt kiegészits szavatolotbke-kovetelmény.

»Hirnévkockazat”: a befektetési vallalkozds jo hirnevének sériilésébél eredd, a befektetési
vallalkozas nyereségét, szavatolét6kéjét vagy likviditasat érinté jelenlegi vagy jovébeli
kockazat.

»,Kockazatvallaldsi hajlanddsag”: az az Osszesitett kockazatszint és kockazattipusok,
amelyeket a befektetési vallalkozds — lizleti modelljével 6sszhangban — kockazatképességén
beliil vallalni kivan stratégiai célkitlizéseinek elérése érdekében.

»,Kockdzati pontszam”: az egyedi t6két, likviditast és finanszirozast érint6é kockazat
felligyeleti értékelését 6sszegzb szamszer( kifejezés, amely annak valészinlségét mutatja,
hogy egy kockazat jelent8s prudencidlis hatdst gyakorol a befektetési vallalkozasra, miutan

6 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU iranyelve a pénzlgyi eszk6zok piacairdl, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

7 Az EBH irdnymutatdsai az Ugyfél-atvilagitasrdl, valamint azokrdl a tényez6krél, amelyeket a hitelintézeteknek és a
pénzlgyi intézményeknek figyelembe kell vennilk az egyedi lizleti kapcsolatokhoz és alkalmi tgyletekhez kapcsolodo
pénzmosdsi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatnak az (EU) 2015/849 iranyelv 17. cikke és 18. cikkének (4) bekezdése
szerinti értékelése soran (EBA/GL/2021/02)
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figyelembe vette a kockazatkezelést és kontrollokat, és még azt megel6z6en, hogy
mérlegelné, hogy a befektetési vallalkozas képes-e a kockazat csdkkentésére a
rendelkezésre all6 téke- vagy likviditasi forrdsok révén.

»T6kekockazatok”: olyan kiilonallé kockdzatok, amelyek megvaldsulasuk esetén a
kovetkez6 12 hdénapban jelentds prudencidlis hatdssal lesznek a befektetési vallalkozas
szavatoldtSkéjére. Ezek kozé tartoznak tobbek kdzott az (EU) 2019/2034 iranyelv 29. és 36.
cikkének hatdlya ala tartozd kockazatok.

,Likviditasi és finanszirozasi kockdzatok”: olyan kiilonalldé kockazatok, amelyek
megvaldsuldsuk esetén kiilonb6z6 id6tavokon jelentés prudencialis hatdst gyakorolnak a
befektetési vallalkozas likviditasara.

»SREP-elem”: a kdvetkezbk egyike: az lizleti modell elemzése, a belsé irdnyitas és a vallalati
szintd kockazat-ellen6rzések értékelése, a tb6kekockazatok értékelése, a SREP

.....

értékelése.

,Fellgyeleti referenciamutatok”: az (EU) 2019/2033 rendelet hatadlya ald nem tartozé
kockdzatok vagy kockazati elemek fedezéséhez sziikséges szavatolotSke becsléséhez az
illetékes hatdsag altal kifejlesztett kockazatspecifikus kvantitativ eszk6zok.

,Eletképességi pontszam”: egy SREP-elem felligyeleti értékelését 6sszegzé szamszer(
kifejezés, amely jelzi a befektetési vallalkozas életképességét érints, az értékelt SREP-
elembél eredd kockazatot.

1.3 Végrehaijtas
Az alkalmazas id6épontja
12. Ezek az irdnymutatdsok 2023.06.19. napjatdl alkalmazanddk

13. Ezek az irdnymutatdsok azonnal alkalmazanddk a 2023-ban megkezdett SREP-gyakorlatokra.



2. cim A kozos SREP

2.1 A kozos SREP-keret attekintése

14. Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a befektetési vallalkozas SREP-je a kdvetkez6
OsszetevGkre terjedjen ki:

a. a befektetési vallalkozds kategorizalasa és e kategorizalas rendszeres
felllvizsgalata;

b. af6é mutatdok nyomon kovetése;

c. Uzleti modell elemzése (BMA);

d. abelsé iranyitds rendszer és a vallalati szint{ kontrollok értékelése;

e. atlkekockazatok értékelése;

f. alikviditasi kockazatok értékelése;

g. a befektetési vallalkozas szavatolotGkéje megfelelGségének értékelése;
h. a befektetési vdllalkozas likviditasi forrdsai megfelel6ségének értékelése;
i. atfogd SREP-értékelés; és

j. felUgyeleti intézkedések (és sziikség esetén korai beavatkozasi intézkedések).

2.1.1 A befektetési vallalkozasok kategorizalasa

15. Az illetékes hatdsagoknak az alabbi kategdriak egyikébe kell sorolniuk azokat a befektetési
véllalkozdsokat, amelyek tekintetében az (EU) 2019/2034 iranyelv 36. cikkében emlitett
felUgyeleti felUlvizsgalatot és értékelést el kell végezni:

o 1. kategdria—befektetési vallalkozdsok, amelyek megfelelnek az aldbbi kritériumok
legaldbb egyikének:

i. ateljes eszkozallomany és a mérlegen kivili kitettségek értéke eléri vagy
meghaladja az 1 millidrd EUR-t; vagy

ii. az O0sszes eszkdz és mérlegen kivili kitettség értéke eléri vagy meghaladja
a 250 millié EUR-t, és a 2014/65/EU iranyelv® |. melléklete A. szakaszanak
3. vagy 6. pontjaban emlitett tevékenységeket végeznek; vagy

iii. az illetékes hatésag fellgyeleti megitélése alapjan ezek jelent6snek
mind&silnek.

8 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU iranyelve a pénzlgyi eszk6zok piacairdl, valamint a
2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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16.

17.

18.

e 2. kategodria — olyan befektetési vallalkozasok, amelyek eszk6zeinek és mérlegen
kiviili kitettségeinek ©sszértéke nem éri el az 1 milliard EUR-t, és eléri vagy
meghaladja a 250 millié EUR-t, és amelyek nem végeznek a 2014/65/EU iranyelv I.
melléklete A. szakaszdnak 3. vagy 6. pontjaban emlitett tevékenységeket.

e 3. kategdria — olyan befektetési vallalkozdsok, amelyek Gsszes eszkdzének és
mérlegen kivili kitettségének értéke nem éri el a 250 millié EUR-t, és amelyek nem
teljesitik az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott, a kis méretli és O0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozassa
minGsités feltételeit.

e Az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott kis
méretl(i és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok.

A kategoridk szerinti besorolast az illetékes hatésagoknak a 2.4. szakaszban meghatarozott
aranyossagi elv alkalmazasanak alapjaként, nem pedig a befektetési vallalkozas minGségét
tiikroz6 eszkozként kell hasznalniuk.

Az illetékes hatdsdgok az 1-3. kategdriak kozott eseti alapon besorolhatnak egy befektetési
vallalkozast a 15. bekezdésben felsorolt kritériumok szerintinél egy fokozattal magasabb vagy
alacsonyabb szintl kategoriaba. E célbdl az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniik a
miiveletek nagysadgrendjét és Osszetettségét, a kereskedési tevékenységek nagysdgrendjét, a
tarolt lgyfélpénz Gsszegét, a befektetési vallalkozads kockdzati profiljat és minden egyéb
relevans szempontot. Amennyiben sor keril ilyen atsorolasra, az illetékes hatdsagoknak
torekednitk kell az azonos kategéridba tartozé befektetési vdllalkozdasok megfelel6
homogenitdsanak és 6sszehasonlithatdsdganak biztositasara.

Az illetékes hatdsagoknak a kategorizalast a felligyeleti adatszolgdltatasi adatokra és az
el6zetes lizletimodell-elemzésbdl szarmazo informaciokra kell alapozniuk (lasd a 4.2. szakaszt).
A kategorizdlast évente vagy a tevékenységek jelentls valtozdsa esetén felll kell vizsgalni. A
értékelésére vonatkozo Gtemterv meghatarozasakor figyelembe kell venni a teljes SREP-ciklus
utolso évét.

2.1.2 A kockazatok folyamatos értékelése

19.

Az illetékes hatdsagoknak folyamatosan értékelniik kell azokat a kockazatokat, amelyeknek a
befektetési vallalkozas a kovetkezé tevékenységek révén ki van vagy ki lehet téve:

a. a 3.cimben meghatarozott {6 mutaték nyomon kovetése;
b. Uzleti modell elemzése a 4. cimben meghatarozottak szerint;

c. a bels6 iranyitds és a vallalati szintl kontrollok értékelése az 5. cimben
meghatdrozottak szerint;

d. atb6kekockazatok értékelése a 6. cimben meghatdrozottak szerint; és

e. a likviditasi kockazatok értékelése a 8. cimben meghatarozottak szerint.



20. Az értékeléseket a 2.4. szakaszban meghatarozott aranyossagi kritériumoknak megfelelGen kell

elvégezni. Az értékeléseket Uj informaciok fényében felll kell vizsgalni.

21. Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a fent vazolt értékelések eredményei:

a. egyértelmlen dokumentaltak egy eredménydsszesitésben;

b. azirdnymutatasok adott elemre vonatkozé cimében meghatarozott irdnymutatas
szerint adott pontszamban vannak kifejezve;

c. alatdmasztjak az egyéb elemek értékelését, vagy az ezen elemek értékelései kozotti
eltérések részletes vizsgalatahoz vezetnek;

d. hozzdjarulnak az atfogd SREP-értékeléshez és -pontszamhoz; valamint

e. adott esetben fellgyeleti intézkedéseket eredményezzenek, és informacioval
szolgaljanak az ezen intézkedésekkel kapcsolatban meghozott dontésekhez.

2.1.3 A tdke- és likviditas-megfelelés idGszakos értékelése

22.

23.

24,

Az illetékes hatdsagoknak a kdvetkez6 értékelések révén rendszeresen felil kell vizsgdlniuk a
befektetési vallalkozds szavatolot6kéjének és likviditasanak megfelelését annak érdekében,
hogy megbizhatd fedezetet nyujtsanak azokra a kockdzatokra, amelyeknek a befektetési
vallalkozds ki van vagy ki lehet téve:

a. SREP-tGkeértékelés a 7. cimben meghatarozottak szerint; és
b. SREP-likviditasértékelés a 9. cimben meghatarozottak szerint.

Az illetékes hatdésagoknak idészakos értékeléseket kell végezniiik, figyelembe véve a 2.4.
szakaszban meghatdrozott minimalis szerepvadllalasi és aranyossagi kritériumokat. Az illetékes
hatésagok ennél gyakrabban is végezhetnek értékeléseket. Az illetékes hatdsagoknak a
kockazatértékelés Iényeges Uj megallapitasainak fényében felll kell vizsgdlniuk az értékelést,
amennyiben az illetékes hatdsdagok megallapitjdk, hogy a megallapitdsok jelent6s hatast
gyakorolhatnak a befektetési vallalkozas szavatolotSkéjére és/vagy likviditasi forrasaira.

Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelések eredményei:
a. egyértelmilen dokumentaltak egy 6sszefoglalé formajaban;

b. tukroz6dnek a befektetési vallalkozds tékemegfeleléséhez és likviditasi
megfelel6ségéhez rendelt pontszamban, az elemspecifikus cimben megadott
iranymutatdassal 6sszhangban;

c. hozzajarulnak az atfogd SREP-értékeléshez és -pontszamhoz; valamint

d. adott esetben figyelembe veszi és tdjékoztatja a befektetési vallalkozasra
vonatkozd feligyeleti kovetelményt az (EU) 2019/2033 rendeletben
meghatarozott minimumkovetelményeket meghaladd szavatolét6ke- és/vagy
likviditasi forrasok tartasara vonatkozdan.



2.1.4 Altaldnos SREP-értékelés

25.

26.

27.

Az illetékes hatdsagoknak a 10. cimben meghatarozott atfogd SREP-értékelés alapjan
folyamatosan értékelniik kell a befektetési vallalkozdas kockazati profiljat és életképességét. Az
illetékes hatdsagoknak az atfogd SREP-értékelés révén meg kell hatdrozniuk, hogy a kockdzatok
milyen mértékben okozhatjdk a befektetési vallalkozds csédjét, figyelembe véve
szavatolotSkéjének és likviditdsi forrasainak, belsé irdnyitasanak, kontrollmechanizmusainak
és/vagy Uzleti modelljének vagy stratégidjanak megfelelGségét, és ebbdl kdvetkezéen adott
esetben korai beavatkozasi intézkedések meghozataldnak szilkségességét, és/vagy meg kell
hatdrozniuk, hogy a befektetési vallalkozas fizetésképtelennek vagy valdszinlleg
fizetésképtelenné valénak tekintheté-e.

Az értékelést folyamatosan felll kell vizsgalni a kockazatértékelések eredményének, vagy a
SREP-t6keértékelés és a SREP-likviditasértékelés kimenetelének tikrében.

Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelés eredményei:

a. tlukrozédjenek a befektetési vallalkozas 4dltalanos életképességéhez rendelt
pontszdmban, a 10. cimben foglalt iranymutatdssal 6sszhangban;

b. egyértelm(en dokumentaltak legyenek az atfogo SREP-értékelés
Osszefoglaléjaban, amely tartalmazza a hozzdrendelt SREP-pontszamokat
(6sszességében és az egyes elemekre vonatkozéan), valamint a legutébbi értékelés
Ota tett felligyeleti megallapitasokat; és

c. alapul szolgaljanaknak annak felligyeleti meghatarozasahoz, hogy a befektetési
vallalkozas ,fizetésképtelennek vagy valdszinlileg fizetésképtelenné valonak”
tekinthet&-e; a 2014/59/EU iranyelv hatalya ala tartozé befektetési vallalkozasok
esetében ezt a meghatarozast az emlitett irdnyelv 32. cikkével 6sszhangban kell
elvégezni, figyelembe véve az EBH ,fizetésképtelenségre vagy valészinlleg
fizetésképtelenné valdsra” vonatkozd irdnymutatasait is°.

2.1.5 Parbeszéd a befektetési vallalkozasokkal, a felligyeleti intézkedések alkalmazasa

28.

29.

30.

és az eredmények kozlése

A 2.4. szakaszban meghatarozott minimalis szerepvallaldsi modellt kovetve az illetékes
hatésagoknak parbeszédet kell folytatniuk a befektetési vallalkozasokkal az egyes SREP-elemek
értékelése céljabdl, az elemspecifikus cimeknek megfelelGen.

Az atfogd SREP-értékelés alapjan és az egyes SREP-elemek értékelése alapjan az illetékes
hatdsagoknak a 10. cimben meghatarozott felligyeleti intézkedéseket kell hozniuk.

Amennyiben a kulcsfontossagu mutatdok nyomon kovetésének, a SREP-elemek értékelésének
vagy barmely mas felligyeleti tevékenységnek az eredményei azonnali problémadk kezelésére
szolgdld fellgyeleti intézkedések alkalmazdasat teszik sziikségessé, az illetékes hatésagok nem

° Az EBH irdnymutatasai azon kilonbo6z6 korilmények értelmezésérél, amelyek esetében egy intézményt ugy tekintenek,
hogy az fizetésképtelen, vagy valdszin(leg fizetésképtelenné valik a 2014/59/EU iranyelv 32. cikkének (6) bekezdése
értelmében (EBA/GL/2015/07)
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31.

varhatjdk meg az 6sszes SREP-elem értékelésének elvégzését és az atfogd SREP-értékelés
aktualizalasat, hanem meg kell hozniuk a vizsgdlt helyzet orvoslasahoz szikséges
intézkedésekre vonatkozé dontést, és csak ezt kovetben végezhetik el az atfogd SREP-értékelés
aktualizalasat.

A 2.4. szakaszban foglaltaknak megfelel6en az illetékes hatdsdgoknak parbeszédet kell
folytatniuk az atfogd SREP-értékelés eredményei alapjan, a kapcsolddé fellgyeleti
intézkedésekkel egyitt, és a folyamat végén tdjékoztatniuk kell a befektetési véllalkozast a
téke- és likviditasi kovetelményekrél, valamint azokrdl a felligyeleti intézkedésekrdl,
amelyeknek meg kell felelnie.

2.2 Pontozas a SREP-ben

32.

33.

34.

35.

Az illetékes hatdsagoknak a kockdzati és életképességi pontszamokat kell adniuk, hogy
osszefoglaljak a SREP-keretrendszer kiilonb6z6 kockazati kategdriainak és elemeinek értékelési
eredményeit.

Az egyedi kockazati kategdriak és a SREP-elemek értékelése sordn az illetékes hatdsagoknak
olyan pontszamtartomanyt kell alkalmazniuk — 1 (alacsony kockazat), 2 (k6zepes-alacsony
kockazat), 3. (kbzepes-magas kockazat) és 4. (magas kockdzat) —, amely tiikr6zi az egyes
elemspecifikus cimekben szerepl6é megfelel§6 pontozasi tdbldzatokon alapuld felligyeleti
nézetet. Az illetékes hatdsdgoknak az ezekben a tabldzatokban szereplS, kisérd
»ellenértékeket” kell hasznalniuk a feliigyeleti megitélés alatdmasztdsdra (azaz nem sziikséges,
hogy a befektetési vallalkozas az ,, 1”-es pontszam eléréséhez teljesitse az ,1”-es pontszamhoz
kapcsolodd dsszes ,ellenértéket”) és/vagy tovabbfejleszti azokat vagy tovabbi megfontolasokat
fliz hozza. Az illetékes hatésagoknak a lehet6 legkedvezStlenebb értékelést tikrozé ,4”-es
pontszamot kell hozzarendelnilik (azaz még ha a befektetési vallalkozas pozicidja rosszabb is,
mint amit a ,4”-es pontszdmok elGiranyoztak, akkor is ,,4”-es pontszamot kell hozzarendelni).

Az irdanymutatasok végrehajtasa soran az illetékes hatdsagok belsé célokbdl, példaul az
eréforrdsok tervezése érdekében granularisabb pontozast is alkalmazhatnak, feltéve hogy a
jelen irdnymutatdsokban meghatarozott teljes pontozasi rendszert betartjak.

Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy valamennyi pontszdmot rendszeresen
felllvizsgaljak, legaldbb a 2.4. szakaszban meghatdrozott gyakorisaggal, és indokolatlan
késedelem nélkil |ényeges Uj megallapitasok vagy fejlemények alapjan.

2.2.1 Kockazati pontszamok

36.

Az illetékes hatésagoknak a 6. cimben meghatarozott feltételek szerint kockazati pontszamokat
kell rendelnilk az egyes t6kekockazatokhoz, valamint a 8. cimben meghatarozott feltételek
valdszinliségét jelzik, hogy egy kockazat jelentds prudencidlis hatassal lesz a befektetési
vallalkozdsra, miutdn mérlegelték az e hatds (azaz a fennmaradé kockazat) enyhitését célzd
kockazatkontrollok min&ségét, de miel6tt mérlegelnék, hogy a befektetési vallalkozas képes-e
a kockdazat csokkentésére a rendelkezésre alld t6ke- vagy likviditasi forrasok révén.
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37. Az illetékes hatésagoknak a kockazati pontszamot tobbnyire az inherens kockazat értékelésén
keresztiil kell megdllapitaniuk, de a kockazatkezeléssel és kontrollokkal kapcsolatos
szempontokat is tikroznilik kell. Kilondsen az iranyitds és az ellenGrzések megfelelGsége
csokkentheti vagy — egyes esetekben — novelheti a jelentds prudencialis hatds kockazatat (azaz
az eredendd kockazattal kapcsolatos megfontoldsok az iranyitdas és az ellenérzések
megfelel6ségétdl fliggden alulbecsilhetik vagy tulbecsilhetik a kockazat szintjét).

38. Ezen irdanymutatasok végrehajtdsa sordn az illetékes hatdésagok kilon (kézepes és nettd
pontszamot eredményezd) vagy Osszesitett (csak nettd kockazati pontszamot eredményezd)
kockazatszinteket, valamint a kockdazatkezelés és kontrollok minGségét értékelhetik. Az
illetékes hatdsagok Osszesitési médszereket is bevezethetnek az egyedi t6ke-, likviditasi és
finanszirozasi kockazatok dsszesitésére.

2.2.2 Eletképességi pontszamok

39. Az illetékes hatdsagoknak kiilon pontszamokat kell hozzarendelnilik a befektetési vallalkozas
életképességét fenyegetd kockazat szintjének dsszefoglalasahoz, a kévetkez6é négy SREP-elem
értékelésének eredményei alapjan:

a. Uzleti modell és stratégia a 4. cimben meghatarozott szempontok szerint;

b. belsé irdnyitasi rendszer és vallalati szint( kontrollok az 5. cimben meghatarozott
szempontok szerint;

c. t6kemegfelelés a 7. cimben meghatdrozott szempontok szerint; és
d. likviditdsmegfelelés a 9. cimben meghatarozott szempontok szerint.

40. A t6kemegfelelés és a likviditdsi megfelelés tekintetében ezek a pontszamok a befektetési
vallalkozas t6ke- és likviditasi forrdsainak a 6. és 8. cimben meghatarozott, az egyes t6ke- és
likviditasi kockazatok mérséklésére/lefedésére vald képességére vonatkozd felligyeleti képet
tukrozik.

41. Az illetékes hatdsagoknak a 10. cimben meghatarozott szempontokkal 6sszhangban egy
Osszesitett SREP-pontszamot is meg kell hatarozniuk. Ezt a pontszamot felligyeleti megitélés
alapjan kell hozzdrendelni, és annak a befektetési vallalkozas altaldnos életképességére
vonatkozo felligyeleti véleményt kell tiikroznie.

42. Az illetékes hatdésagoknak biztositaniuk kell, hogy az Ulzleti modell, a bels6 iranyitds és
kontrollok, a t6kemegfelelés, a likviditasi megfelel&ség és az atfogd SREP-pontszam pontozasa
elérje a kovetkez6 célkitlizéseket:

a. jelzi annak valdszinliségét, hogy a 10. cimben meghatarozott szempontokkal
O0sszhangban fellgyeleti intézkedésekre lehet sziikség az aggdlyok kezelése
érdekében;

b. a korai beavatkozasi intézkedések alkalmazdsanak kivalté okairdl sz6lé6 EBH-
irdanymutatdsokkal dsszhangban adott esetben korai beavatkozasi intézkedések
alkalmazasara vonatkozé dontést kivaltd tényez6ként valo fellépés; és
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c. segitségnyujtas a felligyeleti erGforrasok rangsoroldsaban és tervezésében,
valamint a prioritasok meghatarozdsaban.

43. Az illetékes hatdésagoknak biztositaniuk kell, hogy a SREP-elemekbdl szarmazd veszélyek
Osszesitett képe alapjan kapott teljes SREP-pontszam jelzést adjon a befektetési vallalkozas
altaldnos életképességérdl, beleértve azt is, hogy a befektetési vallalkozas ,fizetésképtelen-e
vagy valdszin(ileg cs6dbe jut-e”;

44. Amennyiben az 4atfogd SREP-értékelés eredménye arra enged kovetkeztetni, hogy egy
befektetési vallalkozas ,fizetésképtelennek vagy valdszinlleg fizetésképtelenné valdnak”
tekinthetd, az illetékes hatdsagoknak , F” értéket kell alkalmazniuk, és adott esetben kovetnilik
kell a szanalasi hatdsagokkal vald kapcsolattartasnak a 2014/59/EU iranyelv 32. cikkében
meghatarozott folyamatat.

2.3 Szervezési intézkedések

45. Azilletékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a SREP végrehajtasa tekintetében a szervezeti
el6irasaik legalabb az aldabbiakat tartalmazzak:

a. a felugyeleti munkatdrsak SREP elvégzésével kapcsolatos szerepeinek és
feladatainak leirasa, valamint a vonatkozd informacidatadasi (jelentési) utvonalak,
normalis és vészhelyzetekre vonatkozdan is;

b. a munka megkett6zésének elkeriilése, valamint az értékelés és a kapcsolddd
felligyeleti intézkedések kovetkezetességének biztositdsa érdekében mas érintett
felGigyeleti hatésagokkal vald egylttm(ikddésre vonatkozd rendelkezések, hogy
kikérjék véleményiiket és relevans hozzajaruldsaikat olyan konkrét kérdésekben,
amelyek hatassal lehetnek a SREP megallapitdsaira vagy pontszdmaira;

c. az eredmények és felligyeleti mérlegelés dokumentaldsara és nyilvantartdsara
vonatkozo eljarasok;

d. a megdllapitasok és pontszdmok jovahagydsdra vonatkozd intézkedések, valamint
az eszkaldcios eljardsok, amennyiben az illetékes hatésagon beliil eltéré nézetek
vannak, mind rendes, mind vészhelyzetben;

e. a befektetési vadllalkozassal folytatott parbeszédnek a 2.4. szakaszban
meghatarozott minimalis kotelezettségvallaldsi modellt kdvet6 megszervezésére
vonatkozo rendelkezések az egyes SREP-elemek értékelése céljabdl; és

f. a befektetési vallalkozassal folytatott konzultacidkra és a SREP eredményeinek a
befektetési vallalkozdssal vald kdzlésére vonatkozé megdllapodasok.

46. A befektetési vallalkozasokkal folytatott parbeszéd szabdlyainak meghatarozasakor az illetékes
hatdsagoknak figyelembe kell vennilik, hogy milyen lehetséges kovetkezményekkel jar, ha a
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befektetési vallalkozasok az 596/2014/EU *° rendelet, valamint a 2014/57/EU ! és a
2004/109/EK 2 irdnyelv kodvetelményei szerinti kdzzétételi kodtelezettségeik tekintetében
pontozast kapnak.

2.4 Aranyossag és felligyeleti szerepvallalas

47.

48.

49.

50.

51.

Az illetékes hatdsagoknak az ardnyossag elvét kell alkalmazniuk a felligyeleti szerepvallalas és
a befektetési véllalkozassal folytatott parbeszéd hatdkore, gyakorisaga és intenzitdsa, valamint
a befektetési vallalkozas altal teljesitendd standardokra vonatkozé felligyeleti elvardsok
tekintetében, az aldbbi 2. tabldzatban vazolt befektetési vallalkozds kategéridjanak
megfelelGen.

A fellgyeleti szerepvallalds ardnyossagi szempontjainak gyakorisdagat illetéen a SREP-
tevékenységek tervezésekor az illetékes hatdsagoknak egy minimalis szintl szerepvallaldsi
modellt kell kévetnilk, a kovetkezs alfejezetekben és a 2. tablazatban foglaltak szerint.

Amennyiben az illetékes hatdsagok megallapitjdk, hogy a befektetési vallalkozasok hasonld
kockazati profillal rendelkeznek, tébb befektetési vallalkozasra vonatkozé tematikus SREP-
értékeléseket is végezhetnek egyetlen értékelésként (kilénésen minden olyan kis befektetési
vallalkozds esetében, amely néhany eszkozkategéridra vonatkozé megbizasokat fogad és
tovabbit, tekintettel arra, hogy valdszin(lileg ugyanazokat az lzleti életképességi problémakat
fogja azonositani valamennyi befektetési vallalkozds esetében). Az illetékes hatdsagok a
hasonlé kockdazati profillal rendelkezé befektetési vallalkozasok esetében testre szabott
modszereket is alkalmazhatnak a SREP alkalmazasara.

A 4. atfogd SREP-pontszammal rendelkez6 befektetési vallalkozasok és sziikség esetén a 3.
SREP-pontszammal rendelkezé befektetési vallalkozdsok esetében a SREP-elemek korabbi
értékelésének megallapitasai alapjan az illetékes hatésagoknak tovabbi szerepvallalasi szintet
kell meghatédrozniuk, amely kiterjedtebb felligyeleti eréforrdsokat és (legalabbis ideiglenes
jelleggel) magasabb értékelési gyakorisagot ir el6, flggetleniil a befektetési vallalkozas
kategéridjatol. Tekintettel a kovetkezd alfejezetekben és a 2. tdblazatban meghatarozott
valamennyi SREP-elem értékelésének minimalis gyakorisdgara, minél gyakoribbak az
értékelések olyan konkrét SREP-elemekre, amelyek esetében a magasabb kockdzat miatt
kiilonos figyelmet kell forditani, vagy a teljes SREP-értékelésre.

Az utolsé SREP 6ta eltelt id6tél fuggetleniil az illetékes hatdsdgoknak uj értékelést kell
végeznilk, ha az aldbbi helyzetek kozil legalabb egy bekovetkezett:

10 a; Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl
sz6l6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottséagi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl (HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).

1Az Eurdpai Parlament és a Tandacs 2014/57/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélések biintetjogi szankcidirol
(piaci visszaélésekrdl szol6 irdnyelv) (HLL 173., 2014.6.12., 179. 0.).

12 p; Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos informacidkra vonatkozd atlathatdsagi kovetelmények harmonizaciéjardl és a
2001/34/EK irdnyelv médositasardl (HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.).
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52.

53.

54,

a. a kulcsfontossagu mutaték nyomon kodvetése soran jelentds valtozas figyelhet6
meg az 6sszes SREP-elem legutdbbi értékelésének referencia-idépontjahoz képest;

b. a befektetési vallalkozasrdl negativ nyilvanos informacié all rendelkezésre, amely
potencialisan jelent6s kockazatot jelez (a reputaciés kockazat, a magatartasi
kockazat, az informatikai biztonsag 6sszefliggésében);

c. azilletékes hatésagoknak egyéb oka van feltételezni, hogy a befektetési vallalkozas
Uzleti modellje vagy kockazati profilja jelent6sen megvaltozott az 6sszes SREP-elem
legutdbbi értékelésének referencia-idépontja 6ta.

A SREP-tevékenységek tervezésekor az illetékes hatdsagoknak kilonos figyelmet kell
forditaniuk a tevékenységeknek az értékelésben kodzvetlenil vagy kdzvetve részt vevé mas
felekkel valo 6sszehangolasara, kiilénsen akkor, ha a befektetési vallalkozastdl és/vagy a 11.
cimben meghatdrozott, hatarokon atnyulé csoportok felligyeletében részt vevé egyéb illetékes
hatdsagoktdl hozzajaruldst kérnek.

Az aranyossag alkalmazasi kore tekintetében a SREP ezen iranymutatdsok alkalmazdasaval
torténd elvégzésekor az illetékes hatésagoknak el kell ismerniilik, hogy a 4., 5., 6. és 8. cimben
meghatarozott kilonb6z6 elemek, moddszertani szempontok és értékelési elemek nem
ugyanolyan relevansak minden befektetési vallalkozas szamara. Az illetékes hatdsagoknak
adott esetben a befektetési vallalkozas kategdriadjatdl és a befektetési vallalkozas méretének és
Gzleti modelljének, valamint tevékenységeinek jellegétdl, nagysagrendjétél és osszetettségétdl
fliggben eltérs részletezettségi fokokat kell alkalmazniuk az értékelés soran.

Az illetékes hatésagok az 6sszes SREP-elem értékelésének végén tdjékoztathatjak a befektetési
vallalkozdst az atfogd SREP-értékelés eredményérdl, és a kovetkezGket kell rendelkezésre
bocsataniuk:

a. nyilatkozat az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének a) pontjaval
6sszhangban az (EU) 2019/2033 rendelet masodik, harmadik és negyedik részében
meghatdrozott kovetelményeken felll a befektetési vallalkozas dltal tartandd
szavatolotSke mennyiségérdl és 6sszetételérdl;

b. nyilatkozat a befektetési vallalkozas altal az (EU) 2019/2034 iranyelv 41. cikkével
0sszhangban tartandé szavatolot6ke mennyiségérdl és osszetételérdl;

c. nyilatkozat a tartott likviditasrdl és az illetékes hatdsagok altal az (EU) 2019/2034
iranyelv  42. cikkével 06sszhangban meghatdrozott egyedi likviditasi
kovetelményekrdl;

d. nyilatkozat az illetékes hatdsag 4dltal meghozni kivant egyéb fellgyeleti
intézkedésekrél.

2.4.1 Az 1. kategoriaba tartozo befektetési vallalkozasok

55.

Az 1. kategodridba tartozo befektetési vallalkozasok esetében a SREP-hez kapcsolddo felligyeleti
tevékenységek megfelel6 gyakorisaganak biztositasa érdekében az illetékes hatdsagoknak:

a. negyedévente nyomon kell kévetnilik a kulcsfontossagu mutatdkat;
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b. kétévente legalabb egyszer aktualizalja az 6sszes SREP-elem értékelését;

c. folyamatos egylittmiikodést és parbeszédet folytat a befektetési vallalkozas vezetd
testliletével és fels6 vezetésével.

2.4.2 A 2. kategdriaba tartozé befektetési vallalkozasok

56. A 2. kategdriaba tartozé befektetési vallalkozasok esetében a SREP-hez kapcsolédé felligyeleti
tevékenységek megfelelS gyakorisdganak biztositasa érdekében az illetékes hatdsagoknak:

a. negyedévente nyomon kell kévetnilik a kulcsfontossagu mutatokat;
b. legaldbb 3 évente aktualizdlja az egyes SREP-elemek értékelését;

c. legalabb ugyanolyan gyakorisdggal egylttm(ikodik a befektetési vallalkozas vezet6
testlletével és fels6 vezetésével, mint az 6sszes SREP-elem értékelése.

2.4.3 A 3. kategoridba tartozd befektetési vallalkozasok

57. A 3. kategéridba tartozd befektetési vallalkozasok esetében a SREP-hez kapcsolddd felligyeleti
tevékenységek megfelel§ gyakorisaganak biztositasa érdekében az illetékes hatdsagoknak:

a. negyedévente nyomon kell kévetnilik a kulcsfontossagu mutatdkat;

b. elvégzi az 0sszes SREP-elem értékelését a felmeriil6 kockazattal kapcsolatban
felmeriil6 lényeges Uj informdcidk fényében, a felllvizsgdlat hatdkorét és
mélységét a befektetési vallalkozas egyedi kockazati profiljadhoz igazitva;

c. legalabb ugyanolyan gyakorisdggal egylttm(ikodik a befektetési vallalkozas vezet6
testlletével és fels6 vezetésével, mint az 6sszes SREP-elem értékelése.

Adott esetben az illetékes hatdsagok rendszeres minimalis gyakorisdgokat
hatdrozhatnak meg az 6sszes SREP-elem értékelésére a 3. kategdridba tartozd Osszes
befektetési vallalkozdas vagy azok egy alcsoportja tekintetében.

2.4.4 Kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok

58. Az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikk (1) bekezdésében foglalt kritériumoknak megfeleld kis
méretl és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsok esetében az illetékes hatésagoknak:

a. legalabb évente nyomon kdveti a f6 mutatdkat;

b. elvégzi az 0sszes SREP-elem értékelését a felmeriil6 kockazattal kapcsolatban
felmeriil6 lényeges Uj informacidk fényében, a felllvizsgalat hatdkorét és
mélységét a befektetési vallalkozas egyedi kockazati profiljahoz igazitva;

c. szikség esetén és kilondsen a SREP-elemek értékelésével 0Osszefliggésben
elkotelezi magat és parbeszédet folytat a befektetési vallalkozds vezeté
testlletével és fels6 vezetésével.
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2. tdblazat. A SREP alkalmazdsa a befektetési vallalkozasok kiilonb6z6 kategoridira

vallalkozasok

A f6
Kategoria mutatok Az 6sszes SREP-elem A szerepvallalas/parbeszéd
nyomon értékelése minimalis szintje
kévetése
1 Negyedéve 5 &y Folyamatos parbeszéd a vezetd
' S testilettel és a fels6 vezetéssel.
Eseményalapu egylttm(ikodés a
Negyedéve , vezetd testllettel és a felsé
2. 3év . .
S vezetéssel, legaldbb a  SREP-
értékelés gyakorisagaval.
Eseményalapu (a
felllvizsgalat hatdkore | Eseményalapu egylttmikodés a
3 Negyedéve | és mélysége a | vezeté testllettel és a felsd
' S befektetési vallalkozas | vezetéssel, legaldbb a SREP-
egyedi kockazati | értékelés gyakorisagdval.
profiljahoz igazodik)
Az (EU) 2019/2033
rendelet 12. cikk (1) Eseményalapu (a
bekezdésében feltlvizsgalat hatdkore | Eseményalapu egylUttmikodés a
meghatdrozott kis | . és mélysége a | vezeté testllettel és a felsd
w4 Evente . . . . .
méretli és 0Ossze befektetési vallalkozas | vezetéssel, legaldbb a SREP-
nem kapcsolt egyedi kockazati | értékelés gyakorisagdval.
befektetési profiljahoz igazodik)
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3. cim A f6 mutatok nyomon kovetése

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Az illetékes hatdsagoknak rendszeresen nyomon kell kévetnitik a kulcsfontossagu pénziigyi és
nem pénzigyi mutatdkat a befektetési vallalkozdsok pénziigyi feltételeiben és kockazati
profiljaban bekdvetkezd valtozasok nyomon kévetése érdekében. Az illetékes hatdsagoknak ezt
a nyomon kovetést annak megallapitasara is fel kell hasznalniuk, hogy sziikség van-e a SREP-
elemek értékelésének frissitésére a tervezett felligyeleti tevékenységeken kivili Uj Iényeges
informacidk fényében. Amennyiben a nyomon kovetés a befektetési vallalkozas kockazati
profiljdnak Iényeges valtozdsat vagy a mutatok barmilyen rendellenességét tarja fel, az illetékes
hatdsagoknak meg kell vizsgalniuk az okokat, és adott esetben az Uj informacidk fényében feliil
kell vizsgalniuk a relevans SREP-elem értékelését.

Az illetékes hatdsagoknak figyelemmel kell kisérnilik a f6 pénzligyi mutatdkat, 6sszhangban a
befektetési vallalkozas adatszolgaltatdsanak gyakorisagdval. A nem pénziigyi mutaték nyomon
kovetését hozza kell igazitani az adott nem pénzligyi mutatd jellegéhez és volatilitdsdhoz, de
azt legalabb évente el kell végezni.

Az illetékes hatdsagoknak olyan nyomonkdvetési rendszereket és mintakat kell Iétrehozniuk,
amelyek lehetévé teszik a mutatdk viselkedésében bekovetkezé lényeges vdltozdsok és
rendellenességek azonositasat, és adott esetben kiiszobértékeket kell meghatdrozniuk. Az
illetékes hatésagoknak azt is biztositaniuk kell, hogy a nyomon kovetés hatdlya ald tartozé
valamennyi relevans mutaté (vagy mutatdk kombindcidja) tekintetében megvizsgaljak az
esetleges anomadlidkat és |ényeges valtozasokat. Az illetékes hatdsagoknak ezért meg kell
hatarozniuk a befektetési vallalkozasra gyakorolt lehetséges prudencialis hatas okat, és
értékelnitk kell annak l|ényegességét, valamint a vallalkozds kategorizdldsara gyakorolt
lehetséges kovetkezményeket.

Az illetékes hatésagoknak a mutatdkat és azok kiiszobértékeit hozza kell igazitaniuk az egyes
befektetési vallalkozdsok vagy a hasonld jellemzGkkel rendelkezd befektetési
vallalkozascsoportok (tarscsoportok) sajatossagaihoz. A mutatok keretének, a nyomonkovetési
mintaknak és a klszobértékeknek tikroznitk kell a befektetési vallalkozas méretét,
Osszetettségét, Uzleti modelljét és kockazati profiljat, és ki kell terjednitik azokra a féldrajzi
jellemz6kre, agazatokra és piacokra, ahol a befektetési vallalkozas mdkodik.

Az illetékes hatésagoknak meg kell hatdrozniuk a nyomon kdvetend mutatdkat, elsésorban a
rendszeres fellgyeleti jelentéstételb6l és a kozos adatszolgaltatdsi standardok
fogalommeghatdrozasainak felhasznaldsaval.

A kialakitott mutatok keretrendszerét és a kulcsfontossagl mutatok nyomon kovetésének
eredményeit is fel kell hasznalni a vonatkozd SREP-elemek szerinti t6kekockazatok, valamint
likviditasi és finanszirozasi kockazatok értékeléséhez.

A nyomon kévetéshez hasznalt mutatdknak legalabb a kovetkez6 véllalatspecifikus mutatékat
kell magukban foglalniuk:

18



66.

67.

68.

a. az ezen iranymutatdsok hatdlya ald tartozé, a befektetési vallalkozasok adott
kategéridjara alkalmazandé kockdzati kategdridkra vonatkozd pénziigyi és nem
pénzligyi mutatdkat (Iasd a 6. és 8. cimet);

b. az (EU) 2019/2033 rendelet alkalmazasabdl és az (EU) 2019/2034 iranyelvet
végrehajtdé nemzeti jogszabalybdl ered6 valamennyi ardnyt;

c. adott esetben a 2014/59/EU iranyelvben meghatérozott, a szavatol6tSkére és a
leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozé
minimumkovetelményeket (MREL);

d. amennyiben rendelkezésre allnak, a vallalkozas sajat helyredllitasi terveiben
hasznalt helyreallitasi mutatdkat.

Az illetékes hatdsagoknak olyan nem pénzligyi mutatdkat is tartalmazniuk kell, mint példaul az
engedély hatdlyat, az alkalmazottak szamat, a panaszok szdmat vagy mds, nem pénzlgyi
szempontbdl relevans mutatdkat, és adott esetben tovabbi mutatdkat is meghatarozhatnak.

Az illetékes hatdésagoknak a vallalkozdsspecifikus mutatokat megfelel6 makrogazdasagi
mutatokkal kell kisérnilik, amennyiben rendelkezésre allnak, azon a foldrajzi terileteken,
agazatokban és piacokon, ahol a befektetési vallalkozas m(ikodik.

Az illetékes hatdsdgoknak azt is mérlegelnitk kell, hogy a kulcsfontossagu pénziigyi és nem
pénzigyi mutatdék rendszeres nyomon kovetését fliggetlen piackutatas és -elemzés
felllvizsgalataval egészitsék ki, amennyiben ez rendelkezésre all.
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4. cim Az Uzleti modell elemzése

4.1 Altaldnos megfontoldsok

69.

70.

71.

72.

73.

Ez a cim meghatdrozza a befektetési vallalkozas lizleti modelljének és stratégidjanak értékelési
kritériumait. Az illetékes hatdsdgoknak ezt az értékelést a befektetési vallalkozasokra az atfogd
SREP-értékeléssel azonos szinten kell alkalmazniuk, de azt egy adott tevékenységre, lzletagi
szinten vagy tematikus alapon is alkalmazhatjak.

Az illetékes hatdsdgoknak az lzleti és stratégiai kockdzatok értékelése és a kovetkezdk
meghatdrozdsa érdekében (izleti modellelemzést kell végeznitk anélkil, hogy aladsndk a
befektetési vallalkozds vezetd testiiletének az Uzleti tevékenység miikodtetésével és
szervezésével kapcsolatos felelGsségét, illetve az egyes Uzleti modellekre vonatkozd
preferencidkat jel6Inének meg:

a. a befektetési vallalkozas jelenlegi lizleti modelljének életképessége annak alapjan,
hogy a kovetkez6 12 hénapban képes-e elfogadhatd hozamot termelni; és

b. a befektetési vallalkozas stratégidjanak fenntarthatésaga egy legaldbb haroméves
el6retekintd id&szakban.

Azilletékes hatdsagoknak a BMA eredményeit fel kell haszndlniuk a SREP 6sszes tobbi elemének
értékeléséhez. Az illetékes hatdsdgok az egyéb SREP-elemek értékelésének részeként
értékelhetik a BMA egyes szempontjait, kiilondsen az lizleti modell kvantitativ értékelését.

Az illetékes hatdsagoknak a BMA-t arra is fel kell hasznalniuk, hogy tdmogassak a befektetési
vallalkozas f6 sebezhetGségeinek azonositasat, amelyek a legnagyobb valdszinliséggel jelent6s
hatdst gyakorolnak a befektetési vallalkozasra, vagy a jov6ben annak csédjéhez vezetnek.

Ezen tulmenden az illetékes hatdsdgoknak a BMA-t kell haszndlniuk az altaluk ismert, a
befektetési vallalkozas Uzleti modelljéhez kapcsolddd pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi
kockazatok prudencidlis vonatkozasainak értékelésére. E tekintetben az illetékes hatdsagoknak
fel kell hasznalniuk a pénzmosds és a terrorizmusfinanszirozas elleni fellgyeletet ellaté
hatdsagoktdl kapott informacidkat, kilénésen a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi
kockazatok értékelését és a befektetési vallalkozds pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas
elleni ellen6rzésének lényeges gyengeségeivel kapcsolatos megallapitasokat, hogy kiegészitsék
a folyamatban lév6 felligyeletb8l szarmazdé megallapitasaikat, és értékeljék, hogy azok a
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokkal kapcsolatos prudencialis aggalyokat
vetnek-e fel. Amennyiben az értékelés azt mutatja, hogy a befektetési vallalkozas uzleti
modellje a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokkal kapcsolatos prudencialis
aggalyokat vet fel, az illetékes hatdsagoknak meg kell osztaniuk az lzleti modell prudencidlis
értékelésének eredményét a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet ellato
hatdsagokkal.
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74. Az illetékes hatdsagoknak a BMA részeként a kovetkezd |épéseket kell megtennilik ardnyos
modon, azaz az elemzés részletességének mértékét a befektetési vallalkozas sajatos
helyzetéhez, az észlelt kockazathoz, valamint tevékenységeinek nagysagrendjéhez és
Osszetettségéhez kell igazitaniuk:

a. elGzetes értékelés;

b. akiemelten vizsgalandé terlletek meghatarozasa;
c. azuzleti kdrnyezet értékelése;

d. ajelenlegi tizleti modell mennyiségi értékelése;

e. ajelenlegi Gizleti modell kvalitativ értékelése;

f. az el6retekinté stratégia elemzése (beleértve az uzleti modell tervezett
valtoztatasait);

g. azlzleti modell életképességének értékelése a kbvetkezd 12 hénapban;
h. astratégia fenntarthatdsdganak értékelése;

i. azon f6 sebezhetGségek azonositasa, amelyeknek a befektetési vallalkozas lzleti
modellje és stratégiaja kiteszi vagy kiteheti; és

j.  amegallapitasok 6sszefoglaldsa és pontozasa.

75. A 3. kategéridba tartozd befektetési vallalkozdsok esetében, amennyiben a befektetési
vallalkozas tevékenységeinek nagysagrendje és Osszetettsége alacsonyabb, az illetékes
hatdsagok elvégezhetik a BMA-mddszert, és egyszerlsitett mddon hozzérendelhetik a
megfelel6 pontszamot. Ezekben az esetekben értékelnitk kell legalabb az Uzleti modell
életképességét és a befektetési vdllalkozas stratégidjanak fenntarthatdsagat, figyelembe véve
az Uzleti kérnyezetet, és azonositaniuk kell a f6bb sebezhetfségeket. A 3. osztdlyba sorolt
befektetési vallalkozdsok esetében az illetékes hatdsagoknak eseti alapon kell dontenilik arrdl,
hogy végre kell-e hajtaniuk a BMA-t, és ha igen, milyen formaban, atfogd képet kell alkotniuk
legaldbb arrdl, hogy az ilyen befektetési vallalkozasok hogyan termelnek hozamot, és
azonositaniuk kell azokat a sebezhet6ségeket, amelyeknek ki vannak téve, és amelyek hatassal
lehetnek az ilyen hozamok generdldsara valé képességiikre.

76. A BMA elvégzéséhez az illetékes hatésagok a kovetkez8 mennyiségi és minGségi
informdacidéforrasokat haszndalhatjak fel, amennyiben rendelkezésre allnak:

a. amennyiben kell6en megbizhatd, a befektetési vallalkozas aktualis és elGretekinté
el6rejelzéseket tartalmazd stratégiai terve(i) és az alapul szolgdlé gazdasagi
feltevések;

b. pénzigyi beszamolas (beleértve az eredménykimutatast, a mérleg kozzétételét);
c. szabdlyozdijelentéskészités;

d. bels6 jelentéstétel (vezetGi informaciok, tGketervezés, likviditasi jelentés, belsé
kockazati jelentések);
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adott esetben helyreadllitasi és szanalasi tervek;

harmadik felekt6l szarmazo jelentések, beleértve a kdnyvvizsgdldi jelentéseket, a
t6ke-/hitelelemzdk jelentéseit; és

egyéb relevans tanulmanyok/felmérések, tobbek kézott a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF), a makroprudencidlis hatdsdgok és intézmények, valamint az eurdpai
intézmények részérél.

4.2 ElGzetes értékelés

77. Az illetékes hatdsagoknak elemeznilik kell a befektetési vallalkozas f6 tevékenységeit, foldrajzi
elhelyezkedését és piaci pozicidit annak érdekében, hogy a joghatdsagon beliili konszolidacio
legmagasabb szintjén azonositsak a befektetési vallalkozas:

a.
b.

C.

fébb foldrajzi jellemzdit;
fébb lednyvallalatait/fidktelepeit; és

f6 tevékenységeit, adott esetben lzletagait vagy termékcsoportjait.

78. E célbdl az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilk egy sor relevdns mérészamot az
értékelés id6pontjaban és azok idébeli valtozasait. Ezeknek a mérdszdmoknak a kdvetkezSket
kell tartalmazniuk:

a.

hozzéjarulas az dsszbevételhez/koltséghez;
az eszkozok aranya;
a szavatolotbke-kovetelményekhez vald hozzajarulas; és

piaci pozicid.

79. Az illetékes hatdsdgoknak az el6zetes értékelést a kovetkez6khoz kell felhaszndlniuk:

a.

az illetékes hatdsagoknak meg kell hatarozniuk, hogy mely foldrajzi teriletek,
leanyvallalatok/fidktelepek, tevékenységek és adott esetben a leglényegesebb
Uzletdgak vagy terméksorok a leglényegesebbek a nyereség-hozzajarulds
(els6sorban a P+L alapjan), a kockazat (beleértve a K-faktorokat vagy mas kockazati
mutatokat) és/vagy a szervezeti prioritasok alapjan. Az illetékes hatdsagoknak ezt
az informaciot kell alapul venniiik annak meghatarozasahoz, hogy a BMA-nak mire
kell 6sszpontositania (a 4.3. szakaszban foglaltak szerint;

azonositsa az azonos profilu csoportot: az illetékes hatdsagok meghatarozhatjak (i)
a befektetési vallalkozas relevans azonos profild csoportjat annak szerkezete és
tevékenységei alapjan; a BMA-t, az azonos profild csoportot a versenytars
termék/lzletag alapjan, ugyanazon nyereségforrast/igyfeleket célba véve;
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c. az aranyossag elve alkalmazdsdnak tdmogatasa: az illetékes hatdsagok
felhasznalhatjdk az elGzetes értékelés eredményeit az értékelés megfeleld
részletességének meghatdrozasahoz.

4.3 A BMA kiemelt terileteinek meghatarozasa

80. Az illetékes hatdsagoknak meg kell hatarozniuk a BMA fékuszat. Azokra az Uzletagakra kell
Osszpontositaniuk, amelyek a jelenlegi Uzleti modell életképessége vagy jovébeli
fenntarthatdsaga szempontjabdl a legfontosabbak, és/vagy a legnagyobb valdszinlséggel
novelik a befektetési vallalkozas meglévs vagy Uj sebezhetfségeknek vald kitettségét. Az
illetékes hatésagok figyelembe vehetik:

a. az Ulzleti tevékenységek lényegessége — hogy bizonyos lzleti tevékenységek
fontosabbak-e a nyereség (vagy veszteségek) vagy a pénzforgalom szempontjabadl;

b. kordbbi fellgyeleti megallapitdsok — a SREP egyéb elemeire vonatkozé
megallapitasok szolgaltathatnak-e mutatdkat a tovabbi vizsgdlatot igényl6
Uzletdgakra vonatkozdan, beleértve a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas
elleni felligyeletet ellatd hatésagok megallapitdsait is;

c. bels6é vagy kilsé ellen6rzési jelentések megallapitasai és észrevételei — az
ellen6rzési funkcié azonositott-e konkrét problémakat bizonyos Uzletdgak
fenntarthatdsagaval vagy életképességével kapcsolatban;

d. a stratégiai tervek fontossdga — hogy vannak-e olyan (zletdgak, amelyeket a
befektetési vallalkozas jelentésen névelni vagy csokkenteni kivan;

e. az lzleti modell megfigyelt valtozdsai — megfigyelhet&k-e olyan valtozasok az lzleti
modellben, amelyek anélkil koévetkeztek be, hogy a befektetési vdllalkozas
barmilyen tervezett valtoztatdst jelentett volna be vagy Uj stratégiai terveket
bocsatott volna ki, és hogy az lizleti modell valtozasai kitehetik-e a befektetési
vallalkozdst  megnovekedett  pénzmosdsi  és  terrorizmusfinanszirozasi
kockazatoknak; és

f. szakért6i 6sszehasonlitasok — hogy egy Uzletag atipikusan (kiugrdan) teljesitett-e a
versenytarsakhoz képest.

4.4 Az Gzleti kornyezet értékelése

81. Annak érdekében, hogy véleményt alkossanak a befektetési vallalkozas stratégiai
feltételezéseinek hitelességér6l, az illetékes hatdsagoknak elemezniik kell az Gzleti
kornyezetet. Ez figyelembe veszi azokat a jelenlegi és jovSbeli Uzleti feltételeket, amelyek
mellett a befektetési vallalkozas a f6 vagy lényeges foldrajzi és Uzleti kitettségei alapjan
mUkodik vagy valdszinGleg mikodni fog. Ennek az elemzésnek a f6 makrogazdasagi valtozdkon,
a szabalyozasi és piaci tendencidkon, valamint a versenykornyezeten kell alapulnia.
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4.5 Ajelenlegi tzleti modell elemzése

82. A befektetési véllalkozas altal a miikddéshez és a nyereségtermeléshez hasznalt eszk6zok és
mddszerek megértése érdekében az illetékes hatdsagoknak mennyiségi és mindségi
elemzéseket kell végeznilik.

4.5.1 Mennyiségi elemzés

83. Az illetékes hatdsagoknak statikus és trendelemzést kell végezniik a befektetési vallalkozas
jelenlegi Gzleti modelljének f6 kvantitativ jellemzGirdl, hogy megértsék a befektetési vallalkozas
pénziigyi teljesitményét, valamint azt, hogy ezt milyen mértékben vezérli az, hogy a
kockdazatvallalasi hajlanddsag magasabb vagy alacsonyabb, mint a versenytarsaké.

84. Az illetékes hatdsagok altal megvizsgalandd teriletek a kovetkezéket foglalhatjak magukban:

a.

az illetékes hatdsagok értékelhetik a befektetési vallalkozas mogottes
jovedelmezGségét (a kivételi tételek és az egyszeri tételek utan), a
jovedelemdramok bontasat, a koltségek bontdsat, az értékvesztésre képzett
céltartalékokat és a f6 aranyokat (beleértve a koltség/jovedelem nettd
haszonkulcsot, a nettd pénzforgalmat);

a mérleg: az illetékes hatdsagok értékelhetik az eszkdz- és forrasosszetételt, a
finanszirozdsi struktirat, a szavatolét6ke és a szavatolét6ke-kovetelmények
valtozasat, valamint a f6 aranyszamokat (beleértve a tékearanyos
jovedelmezGséget, az elsGdleges alapvets t6két, a finanszirozasi hianyt);

koncentrdcié: az illetékes hatésagok értékelhetik az tigyfelekhez, dgazatokhoz és
foldrajzi jellemz6khoz kapcsolddo P+L- és mérlegkoncentracidkat; és

az illetékes hatdsagok értékelhetik a befektetési vallalkozds altal bevezetett
formalis korlatokat (nevezetesen a kereskedési korlatokat) és azok betartdsat
annak érdekében, hogy megértsék azokat a kockazatokat, amelyeket a befektetési
vallalkozds hajlandé vallalni pénzigyi teljesitményének 6sztonzésére.

4.5.2 MinGségi elemzés

85. Az illetékes hatdsagoknak elemezniiik kell a befektetési vdllalkozas jelenlegi lizleti modelljének
min&ségi jellemzéit a sikertényezbk és a f6 fliggbségek megértése érdekében.

86. Az illetékes hatdsagok altal megvizsgdlandd teriiletek a kovetkezéket foglalhatjak magukban:

a.

kulcsfontossdagu kiilsé fligg6ségek: az illetékes hatdsdgok meghatarozhatjak azokat
a f6bb kils6 tényez6ket, amelyek befolyasoljak az Uzleti modell sikerét; ezek
magukban foglalhatnak harmadik fél szolgaltatokat, kozvetitéket és konkrét
szabalyozdsi mozgatdérugdkat;

kulcsfontossdgu belsé fliggGségek: az illetékes hatdsdgok meghatdrozhatjak azokat
a f6bb belsé tényezbket, amelyek befolyasoljak az lzleti modell sikerét; ezek kozé
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tartozhat az informatikai platformok minGsége, valamint az operativ és er6forras-
kapacitas; és még a kulcsemberek is;

franchise: az illetékes hatdsagok meghatarozhatjak az Ggyfelekkel, beszallitékkal és
partnerekkel fennalld kapcsolatok erGsségét; ez magaban foglalhatja a befektetési
vallalkozas hirnevére, a fioktelepek hatékonysdgara, az ligyfelek lojalitdsara és a
partnerségek hatékonysagara valé tdmaszkodasat; és

a versenyel6ny teriletei: az illetékes hatdsagok meghatarozhatjak azokat a
terlileteket is, amelyeken a befektetési vallalkozas versenyel6nyt élvez
versenytdrsaival szemben; ezek kozé tartozhat a fentiek barmelyike, mint példaul
a befektetési vallalkozas informatikai platformjainak min&sége vagy mas tényez6k,
mint példaul a befektetési vallalkozas globdlis haldzata, lzleti tevékenységének
nagysagrendje vagy termékjavaslata.

ML/TF kockazatok: az elemzés soran az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell
vennilik az arra utalo jeleket, hogy az lzleti modell és tevékenységek az (EU)
2015/849 iranyelv 9. cikkével 6sszhangban azonositott, kiemelt kockazatot jelentd
harmadik orszagokban megnovekedett pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi
kockazatokat idéznek elG, ideértve a készpénztranzakcidkat vagy a jogi személyek
létrehozasat vagy alkalmazasat. Amennyiben vannak ilyenek, ezeket a jelzéseket
adott esetben mennyiségi elemzéssel kell kiegésziteni, amely kiléndsen az ilyen
magas kockdzatu harmadik orszagokban folytatott mf(iveletekb8l szdrmazd
bevételek és bevételek lényegességére, valamint azon Ugyfelekkel szembeni
kitettségek koncentracidjara Osszpontosit, amelyek esetében a befektetési
véllalkozas a 2015/849 iranyelv Il. fejezetének 3. szakaszdban meghatarozott
fokozott ligyfél-atvilagitast alkalmaz.

4.6 A stratégia elemzése

87. Az illetékes hatdésagoknak mennyiségi és minGségi elGretekinté elemzést kell végezniik a
befektetési vallalkozds pénzigyi el6rejelzéseirél és stratégiai tervérél, hogy megértsék uzleti
stratégiajuk feltételezéseit, hitelességét és kockazatossagat.

88. Azilletékes hatdsagok altal megvizsgalandd teriiletek a kovetkezéket foglalhatjak magukban:

a.

az illetékes hatdsdgok mérlegelhetik a f6 mennyiségi és minGségi gazddlkodasi
célkitlizéseket;

el6re jelzett pénzigyi teljesitmény: az illetékes hatésagok figyelembe vehetik az
el6re jelzett pénziigyi teljesitményt, amely a jelenlegi Uzleti modell mennyiségi
elemzésében szereplGkkel azonos vagy hasonlé mérdszamokra terjed ki;

a stratégia sikerének mozgatérugoi: az illetékes hatésagok meghatdrozhatjdk a
jelenlegi Gzleti modellben a célkitlizések elérése érdekében javasolt legfontosabb
valtoztatdsokat;
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feltevések: az illetékes hatésagok meghatarozhatjak a befektetési vallalkozas altal
a stratégidjat és elGrejelzéseit vezérl6 feltételezések hitelességét és
kovetkezetességét; ezek magukban foglalhatnak olyan teriletekre vonatkozd
feltételezéseket, mint a makrogazdasagi mérészamok, a piaci dinamika, a
kulcsfontossdgu  termékek, szegmensek és foldrajzok  volumen-  és
arrésnovekedése; és

végrehajtasi képességek: az illetékes hatdsagok meghatarozhatjak a befektetési
vallalkozas végrehajtdsi képességeit a vezetés altal a kordbbi stratégidkhoz és
elérejelzésekhez vald igazodds terén elért eredmények, valamint a stratégia
jelenlegi lzleti modellhez viszonyitott 0sszetettsége és ambicidja alapjan.

4.7 Az uzleti modell életképességének értékelése

89. A 4.4, és 4.5. szakaszban ismertetett elemzések elvégzését kovetSen az illetékes hatdsagoknak
ki kell alakitaniuk vagy frissitenitk kell a befektetési vallalkozas jelenlegi lzleti modelljének
életképességére vonatkozd véleményiiket annak alapjan, hogy a kodvetkez6 12 hdnapban
képes-e elfogadhatd hozamot generdlni, tekintettel mennyiségi teljesitményére, a siker f6
mozgatorugdira, valamint az Gzleti kornyezetre.

90. Az illetékes hatdsagok a kdvetkez6 kritériumok alapjan értékelhetik a hozamok szintjét:

a.

sajatt6ke-aranyos jovedelmez&ség (ROE) a sajat t6ke bekerilési értékével szemben
(COE) vagy ezzel egyenértékl mérték: az illetékes hatdsagok mérlegelhetik, hogy
az lzleti modell koltség feletti megtériilést eredményez-e (az egyszeri intézkedések
nélkil) az COE-hez viszonyitott ROE alapjan; ezt az értékelést mas mérdszamok is
aldtamaszthatjak, mint példaul az eszkd6zok megtérilése vagy a kockazattal
korrigalt t6kemegtériilés, valamint ezen intézkedések cikluson beliili valtozdsainak
figyelembevétele;

cash flow struktura: az illetékes hatésagok mérlegelhetik, hogy a cash flow-
szerkezet megfelel-e az lizleti modellnek és a stratégianak; a cash flow-termelés
volatilitdsa vagy eltérései azt eredményezhetik, hogy egy lzleti modell vagy
stratégia — még az is, amely koltség feletti megtériilést eredményez — a jelenlegi
vagy jovébeli Uzleti kornyezetre tekintettel nem feltétlenlil életképes vagy
fenntarthato; és

kockdzatvallalasi hajlandosdg: az illetékes hatdésdagok mérlegelhetik, hogy a
befektetési vallalkozas Uzleti modellje vagy stratégidja az egyedi kockazatokkal
kapcsolatos kockazatvallalasi hajlandésagon alapul-e, vagy altalanosabban, az
azonos profild csoporton belil magasnak vagy kiugrébbnak tekintett
kockazatvallalasi hajlanddsagon alapul-e, amennyiben rendelkezésre All.
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4.8 A befektetési vallalkozas stratégidaja fenntarthatdésaganak

91.

92.

93.

értékelése

A 4.4-4.6. szakaszban ismertetett elemzések elvégzését kovetben az illetékes hatdsagoknak ki
kell alakitaniuk vagy frissitenitk kell a befektetési vallalkozas stratégiajanak egy el6retekinté
id6szakra vonatkozd fenntarthatdsagara vonatkozd véleményiket, figyelembe véve a
vallalkozas stratégiai terveit és pénziigyi el6rejelzéseit, valamint az Gzleti kdrnyezet felliigyeleti
értékelését. Ennek az el6retekinté id&szaknak legaldabb 3 évet kell feldlelnie, de
meghosszabbithatd, hogy megfeleljen a kovetkez6 teljes korl SREP-értékelésnek, 6sszhangban
a 2. cimben meghatarozott minimalis szerepvallalasi modellel.

Az illetékes hatdsagok kiilonosen a kovetkez6k alapjan értékelhetik a befektetési vallalkozas

«ses

a. a befektetési vdllalkozas feltételezéseinek és elGrejelzett pénziigyi
teljesitményének valdszer(isége a jelenlegi és jov6beli Uzleti kornyezetre
vonatkozo felligyeleti nézethez képest;

b. azlzleti kérnyezetre vonatkozé felligyeleti nézet varhatd pénziigyi teljesitményére
gyakorolt hatas (amennyiben az eltér a befektetési vallalkozas feltételezéseitdl); és

c. astratégia kockazati szintje (azaz a stratégia 6sszetettsége és ambicidja a jelenlegi
Uzleti modellhez képest), valamint a siker ebbdl kovetkez6 valdszinlisége a
befektetési vdllalkozas valdszinl végrehajtasi képességei alapjan (amelyet a
befektetési vallalkozas hasonld |éptékl korabbi stratégidk végrehajtasaban elért
sikere vagy a stratégiai terv eddigi teljesitménye alapjan mérnek).

A nem Osszetett befektetési vallalkozasok esetében és amennyiben pénziigyi elérejelzések nem
allnak rendelkezésre vagy nem megbizhatdak, az illetékes hatdsagok mindségi szempontbdl
értékelhetik a befektetési vdllalkozas stratégidajanak fenntarthatdésagat, a kovetkezékre
Osszpontositva:

a. a tervezett altaldnos ndvekedés jelent6s Uzleti tevékenységenként, valamint az
Uzleti kornyezetnek a stratégia megvaldsitdsara vald képességre gyakorolt
lehetséges hatdsa;

b. a befektetési vdllalkozds hosszu tavu nyereségosztonzbje és a fogyasztok és a
pénziigyi piacok érdekei kozotti lehetséges eltérés;

ez

osszhangja.
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4.9 A legfontosabb sebezhet6ségek azonositasa

94. A BMA elvégzését kovetben az illetékes hatdsagoknak értékelnilk kell azokat a kulcsfontossagu
sebezhetGségeket, amelyeknek a befektetési vallalkozds lzleti modellje és stratégiaja kiteszi
vagy kiteheti azt, figyelembe véve a kbvetkezbket:

a.

b.

gyenge vart pénzlgyi teljesitményt;
irredlis stratégiara valé tamaszkodast;

tulzott koncentraciét vagy volatilitast (beleértve az (EU) 2015/849 iranyelv Il
fejezetének 3. szakaszdban meghatdrozott fokozott lgyfél-atvilagitas hatalya ald
tartozd bevételeket, bevételeket és (igyfeleket, magas kockdzatu harmadik
orszagok az emlitett iranyelv 9. cikkével 6sszhangban);

tulzott kockazatvallalast;
a cash flow-val és a finanszirozasi strukturaval kapcsolatos aggdlyokat;

jelent6s kiilsé kérdéseket (beleértve a szabdlyozasi fenyegetéseket, mint példaul
az Uzleti egységek elkilonitésének kotelezévé tétele); és

Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi kockazatokat és azok hatdsat az lizleti modell
életképességére és fenntarthatdsagdra, valamint a befektetési vallalkozds hosszu
tavu ellendlld képességére.

95. A fenti értékelést kdvetSen az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a befektetési

. ses

a problémak és aggalyok kezeléséhez sziikséges intézkedésekrdl.

4.10 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa

96. Az Uzleti modell életképességének és fenntarthatdsaganak értékelése alapjan az illetékes

hatésagoknak atfogd képet kell alkotniuk az Uzleti modell életképességérdl és a stratégia
fenntarthatdsagardl, valamint az értékelésbdl eredd, a befektetési vallalkozas életképességét
érinté esetleges kockazatokrdl. Ennek az allaspontnak tikrozddnie kell a megallapitasok

Osszegzésében, amelyet az aldbbi tdblazatban meghatdrozott megfontoldsokon alapuld
életképességi pontszam kisér.

3. tablazat. Az Gzleti modell elemzéséhez sziikséges pontszam hozzarendelésével kapcsolatos
fellgyeleti megfontoldsok

Besorolas

Felligyeleti

P . Megfontolasok
vélemény

Az (zleti modell és
stratégia alacsony
szintli  kockazatot
jelent a befektetési
vallalkozas

A befektetési vallalkozds er6s és stabil hozamot
termel, amely kockazatvallalasi hajlanddsaga és
finanszirozasi strukturaja miatt elfogadhatd.

Nincsenek jelentds eszkdzkoncentraciék vagy
fenntarthatatlan koncentrdlt jovedelemforrasok.
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életképességére
nézve.

A Dbefektetési vallalkozas er6s versenypozicidval
rendelkezik a kivalasztott piacokon, és olyan
stratégiaval rendelkezik, amely ezt valdszinlleg
megerdsiti.

A befektetési vallalkozas a jovSbeli tzleti kornyezetre
vonatkozd megalapozott feltételezések alapjan
készitett pénziigyi el6rejelzésekkel rendelkezik.

A jelenlegi Gizleti modellt és a vezetGség végrehajtasi
képességeit tekintve a stratégiai tervek megfelel6ek.

Az lzleti modell és
stratégia kozepesen

alacsony szintl
kockdzatot jelent a
befektetési

vallalkozas
életképességére
nézve.

A befektetési vallalkozas atlagos hozamot termel a
hasonlé vallalkozdasokhoz és/vagy a multbeli
teljesitményhez képest, ami a kockazatvallalasi
hajlanddsaga és finanszirozdsi strukturdja miatt
nagyjabdl elfogadhato.

Vannak  bizonyos  eszkdzkoncentraciok  vagy
koncentralt jovedelemforrasok.

A befektetési vallalkozds egy vagy tobb
kulcsfontossdgl piacon versenykényszernek van
kitéve termékeire/szolgaltatasaira nézve. Kétséges
lehet, hogy a stratégia képes-e a helyzet kezelésére.

A befektetési vallalkozas a jovSbeli Gzleti kbrnyezetre
vonatkozo optimista feltételezések alapjan készitett
pénzligyi el6rejelzésekkel rendelkezik.

A stratégiai tervek a jelenlegi lzleti modellt és a
vezet6ség  végrehajtasi  képességeit  tekintve
észszer(iek, de nem kockazatmentesek.

Az (zleti modell és
stratégia kozepesen

magas szint(
kockdzatot jelent a
befektetési

vallalkozas
életképességére
nézve.

A befektetési vdllalkozas gyakran gyenge vagy nem
stabil hozamot termel, vagy kockazatvallalasi
hajlanddsdgra vagy finanszirozadsi  struktdrara
tdmaszkodik a felligyeleti aggalyokat felvet6
megfelel6 hozamok generdldsa érdekében.

Jelentés eszkozkoncentraciok
jovedelemforrasok vannak.

vagy koncentralt

A befektetési vallalkozas gyenge versenyhelyzetben
van termékei/szolgéltatasai tekintetében a
kivalasztott piacokon, és el6fordulhat, hogy kevés, jo
kildtasokkal rendelkez6 lzletdga van. A befektetési
vallalkozas piaci részesedése jelentésen csokkenhet.
Kétséges, hogy a stratégia képes-e a helyzet
kezelésére.

A befektetési vallalkozas a jovSbeli Gzleti kbrnyezetre
vonatkozd tulzottan optimista feltételezések alapjan
készitett pénziigyi el6rejelzésekkel rendelkezik.
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A jelenlegi lizleti modellt és a vezetGség végrehajtasi
képességeit tekintve lehetséges, hogy a stratégiai
tervek nem realisztikusok.

Az Uzleti modell és
stratégia magas
szintli  kockazatot
jelent a befektetési
vallalkozas
életképességére
nézve.

A befektetési vallalkozas nagyon gyenge és rendkiviil
instabil hozamot termel, vagy elfogadhatatlan
kockdzatvallalasi hajlanddsdgra vagy finanszirozasi
strukturdra tamaszkodik a megfelel6 hozamok
elérése érdekében.

A befektetési vallalkozas szélsGséges
eszkozkoncentracidval vagy fenntarthatatlan

koncentralt j6vedelemforrassal rendelkezik.

A befektetési vdllalkozas a kivalasztott piacokon
nagyon rossz versenyhelyzetben van
termékei/szolgéltatdsai tekintetében, és nagyon
gyenge kilatasokkal rendelkezé Uzletdagakban vesz
részt. Nagyon valdszin(tlen, hogy a stratégiai tervek
megoldast kindlndanak a helyzetre.

A befektetési vallalkozas a jovSbeli Gzleti kérnyezetre
vonatkozd, rendkivil irredlis feltételezéseken alapuld
pénziigyi el6rejelzésekkel rendelkezik.

A stratégiai tervek a jelenlegi Uzleti modell és a
vezetés végrehajtasi képességei miatt nem
megalapozottak.
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5. cim A belsé iranyitas és a befektetési
vallalkozasokra vonatkozo kontrollok
értékelése

5.1 Altaldanos megfontoldsok

97.

98.

99.

Az illetékes hatdsdgoknak ki kell értékelnilik, hogy a befektetési vallalkozas bels6 iranyitdsi
rendszerei megfelel6ek-e és ardnyosak-e a befektetési vallalkozads kockazati profiljaval, Gzleti
modelljével, jellegével, méretével és bsszetettségével. Meg kell hatarozniuk, hogy a befektetési
vallalkozas milyen mértékben felel meg a megbizhatd belsé irdnyitasi rendszerekre vonatkozé
uniés és nemzeti kovetelményeknek, és azonositaniuk kell az esetleges hidnyossagokat. Az
illetékes hatésagoknak kilonosen azt kell értékelnitik, hogy a belsd iranyitasi rendszerek
biztositjak-e a hatékony és eredményes kockazatkezelést, és magukban foglaljak-e a megfelel§
bels6 ellenGrzéseket és fellgyeletet. Az illetékes hatdsdgoknak meg kell allapitaniuk, hogy
vannak-e |ényeges kockazatok a nem megfelels belsé irdnyitasi rendszerek miatt, és hogy azok
milyen potencidlis hatast gyakorolhatnak a befektetési vallalkozds kockdzati profiljanak
fenntarthatdsagara.

A SREP esetében a befektetési vallalkozas belsé irdnyitdasanak és kontrollmechanizmusainak
értékelése soran — tekintettel az aranyossag elvének alkalmazdsara — a kévetkez6 teriileteket
kell értékelni:

a. az atfogd belsG iranyitasi keret, amelynek egyértelm( szervezeti strukturat és
megfelel6 vallalati kockazati kulturat kell magaban foglalnia;

b. a vezet§ testiilet és — amennyiben létrehoztdak — bizottsdgainak Osszetétele,
szervezete és miikodése;

c. javadalmazasi politikdk és gyakorlatok;

d. a belsé ellendrzési keretrendszer, amelynek magdban kell foglalnia a flggetlen
megfelelést, valamint adott esetben a belsd kockazatkezelési és belsé ellenbrzési
funkciokat;

e. kockazatkezelési keretrendszer, beleértve az ICARAP-ot is;
f. Informacids és kommunikacids technoldgidk; és
g. Uzletmenet-folytonossagi tervezés.

A belsé iranyitas értékelésének alapul kell szolgdlnia a kockazatkezelés és kontrollok 6. és 8.
cimben meghatarozott egyedi értékeléséhez, valamint a 7. cim szerinti SREP t6keértékeléshez

.....

belsé t6kemegfelelés és belsd kockazatértékelési folyamat kockazatonkénti elemzésének és az
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abban feltart hidnyossagoknak alapul kell szolgdlniuk az e cim alapjan értékelt altalanos
kockazatkezelési keretrendszer értékeléséhez.

100. A bels8 iranyitasrol®® sz616 EBH-irdnymutatasokkal &sszhangban a belsé irdnyitasi keret
értékelésének magaban kell foglalnia az irdnyitasi rendszerek és mechanizmusok meglétének
ellen6rzését annak biztositasara, hogy a befektetési vallalkozds megfeleljen a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemmel kapcsolatos alkalmazanddé kévetelményeknek, és
figyelembe kell vennie a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet ellato
hatdsagoktdl az emlitett rendszerek és mechanizmusok értékelésével kapcsolatban kapott
kiegészitd informacidkat.

101. A pénzigyi szolgaltatasok kovetkezetes befektet6védelmének biztositasa érdekében az
illetékes hatdsagoknak egyeztetnilik kell a piaci hatésagokkal, és figyelembe kell vennilik az
ilyen hatdsagoktdl az irdnyitasi rendszerek és a véllalat egészére kiterjedd kontrollok értékelése
céljabdl kapott relevans informacidkat.

102. Az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilik az ardnyossag elvét annak biztositasa
érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok altal — tébbek kozott a befektetésivallalkozas-
csoportok dsszefliggésében — létrehozott belsé irdnyitasi rendszerek 6sszhangban legyenek a
vallalkozds és a csoport egyedi kockdzati profiljaval, méretiikkel és bels§ szervezeti
felépitésiikkel, Uzleti modelljik szempontjabdl relevdnsak, alkalmasak tevékenységeik
jellegére, nagysdgrendjére és Osszetettségére, és elegendGek legyenek a vonatkozé
szabdlyozasi kovetelmények célkitlizéseinek hatékony eléréséhez.

103. A fenti bekezdés alkalmazdsdban és tekintettel a befektetési vallalkozdsok és
befektetésivallalkozas-csoportok miikédésének kilonboz6 Ulzleti modelljeire, meg kell
vizsgalni, hogy az Osszetettebb vagy nagyobb léptékli befektetési vallalkozasoknak
kifinomultabb iranyitasi rendszerrel kell-e rendelkezniiik, mig az egyszerlbb szervezeti
felépitésl, kisebb lépték(i vagy kevésbé Osszetett tevékenységeket folytatd befektetési
vallalkozdsok egyszer(ibb irdnyitasi rendszereket alkalmazhatnak.

104.  Abelsé iranyitas értékelése soran figyelembe kell venni az ardnyossag elvének alkalmazasa
soran figyelembe veend6 kritériumokat, példaul a kovetkezéket, az EBH belsé irdanyitasrél sz616
iranymutatdsaival 6sszhangban:

a. a prudencidlis konszolidaci6 korébe tartozd befektetési vallalkozas és
lednyvallalatai mérleg szerinti mérete;

b. akezelt eszk6z0k 6sszege;

c. hogy a befektetési vallalkozdsnak van-e engedélye az Ugyfelek pénzének vagy
eszkozeinek tartasara;

13 Az EBH irdnymutatdsai az (EU) 2019/2034 iranyelv szerinti belsé irdnyitasrdl (EBA/GL/2021/14).
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d. az 6rzott és kezelt eszkdzok;
e. akezelt igyfélmegbizasok mennyisége;
f. anapi kereskedési forgalom volumene;

g. a befektetési vallalkozdsok foldrajzi jelenléte és muiveleteinek mérete az egyes
joghatdsagokban, beleértve a harmadik orszagbeli joghatdsagokat is;

h. a befektetési vdllalkozas jogi formadja, beleértve azt is, hogy a befektetési
vallalkozas csoport tagja-e, és ha igen, a csoportra vonatkozé aranyossagi
értékelést is;

i. a befektetési vallalkozas szamara engedélyezték-e, hogy az (EU) 2019/2033
rendelet 22. cikkében emlitett belsé modelleket alkalmazzon a t6kekdvetelmények
mérésére;

j. az engedélyezett tevékenységek tipusa, a befektetési vallalkozds altal a

2014/65/EU iranyelv I. mellékletének A. és B. szakaszdaban meghatarozott
szolgdltatasok és a befektetési vallalkozas altal nyujtott egyéb szolgaltatasok;

k. az alapvetd uzleti modell és stratégia; az Uzleti tevékenységek jellege és
Osszetettsége, valamint a befektetési vallalkozas szervezeti felépitése

I. a befektetési vallalkozas kockazati stratégidja, kockazatvallalasi hajlanddsaga és
tényleges kockazati profilja, figyelembe véve a SREP t6keértékelés és a SREP
likviditasi értékelés eredményét is;

m. a befektetési vallalkozas tulajdonosi és finanszirozasi strukturaja;

n. az lgyfél tipusa;

0. a pénzlgyi eszk6zok vagy szerz6dések Osszetettsége;

p. kiszervezett tevékenységek és az értékesitési csatornak;

g. a meglévd informaciés és kommunikacids rendszerek és technoldgidk (IKT),
beleértve a folytonossagi rendszereket és a kiszervezési funkcidkat ezen a
terlileten;

105. A 2.cimmel 6sszhangban a 3. kategdriaba sorolt befektetési vallalkozdsok esetében a SREP
megfelel6 alkalmazasa érdekében a kiigazitott minimumkovetelményeket e cim megfelel
szakaszai tartalmazzak.

106.  Azon befektetési vallalkozasok esetében, amelyek teljesitik az (EU) 2019/2033 rendelet 12.
cikkének (1) bekezdésében a kis méretl és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasként vald
minGsités feltételeit (3. osztalyba tartozé vallalkozasok), az illetékes hatdsagoknak felil kell
vizsgalniuk szervezeti rendszeriiket, amennyiben azt az alkalmazandd szabalyozasi
kovetelmények figyelembevételével megfelel6nek tartjak.
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5.2 Altalanos belsd iranyitasi keretrendszer

107.  Azilletékes hatosagoknak értékelnilk kell, hogy a befektetési vallalkozas az (EU) 2019/2034
iranyelv 26. cikkének, a belsé iranyitdsrol szold EBH-irdnymutatdsoknak, a megbizhatd

javadalmazasi politikakrol sz6l6 EBH-iranymutatdsoknak??, az (EU) 2017/565 felhatalmazason

alapuld bizottsagi rendeletnek?®, a MiFID Il termékiranyitdsi kdvetelményekrél szélé ESMA-

irdnymutatdsoknak?®, valamint a vezet§ testiilet tagjai és a kulcsfontossagu feladatot ellato

személyek alkalmassagdnak értékelésérdl széld kozos ESMA- és EBH-iranymutatasoknak

megfelel8en szilard belsé irdnyitasi keretrendszert és rendszert hoz-e létre’. Az illetékes

hatésagoknak értékelnitk kell, hogy a befektetési vallalkozds bizonyitja-e legalabb a

kovetkezdbket:

a.

a vezetl testlilet megfelel6 és hatékony bels6 irdnyitasi és belsé ellen6rzési
keretrendszert hozott |étre, hagyott jova és felligyel, amely megfeleld és atlathato
szervezeti és mikddési strukturat és jol mikods belsé ellenGrzési keretrendszert
foglal magdban, beleértve a hatékony és eredményes igazgatasi és szamviteli
eljarasokat, valamint egy allandé és hatékony megfelelési funkciét, valamint —
adott esetben és ardnyos esetben — a belsé kockazatkezelési és belsd ellendrzési
funkcidkat, amelyek elegend6 hataskorrel, képességgel és eréforrdsokkal
rendelkeznek ahhoz, hogy feladataikat fliggetlenil |athassak el. Amennyiben a
befektetési vallalkozds nem hoz |étre és nem tart fenn kockazatkezelési és belsé
ellen6rzési funkcidt, az illetékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy a belsé
ellen6rzési keretrendszer tekintetében elfogadott és végrehajtott politikdk és
eljardsok ugyanazt az eredményt hozzdk-e, és a végsG felelG6sség a vezetd
testliletnél marad-e;

a vezetl testilet biztositja és rendszeres id6kozonként értékeli a befektetési
vallalkozas belsé iranyitasi rendszerének hatékonysagat, és megteszi a megfeleld
|épéseket a feltart hidnyossagok kezelésére;

a vezetd testiilet meghatdrozta, jévahagyta és felligyeli az altalanos Uzleti és
kockazati stratégiat, beleértve a befektetési vallalkozds kockazatvallaldsi
hajlanddsaganak és kockazatkezelési keretrendszerének meghatdrozasat,
beleértve a megfelel6 szabdlyzatokat és eljarasokat;

a vezet6 testilet ismeri és érti a befektetési vallalkozas jogi, szervezeti és miikodési
strukturajat (,ismerje a strukturajat”), kilonosen, ha a befektetési vallalkozas

14 Az EBH irdnymutatasai az (EU) 2019/2034 irdnyelv szerinti megbizhatd javadalmazasi politikakrél (EBA/GL/2021/13).

15 A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. 4prilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint
az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténé kiegészitésérdl (HL L 087.,2017.3.31,, 1. 0.).

16 Az ESMA irdnymutatdsa a MiFID Il termékiranyitasi kovetelményekrdl (ESMA35-43-620).

17 pz ESMA és az EBH kdzds irdnymutatdsa a vezet( testllet tagjai és a kulcsfontossagu feladatot ellatd személyek
alkalmasséganak értékelésérdl (EBA/GL/2017/12).
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Osszetett strukturakat foglal magdban, és biztositja, hogy az 6sszhangban legyen
jovahagyott Gzleti és kockazati stratégiaival és kockazatvallalasi hajlanddsagaval;

a befektetési vallalkozas megfelel6 és atlathatd, a célnak megfelel6 vallalati
strukturdval rendelkezik, amely nem vet fel aggdlyokat azzal kapcsolatban, hogy a
befektetési vallalkozds pénzigyi blincselekményekkel kapcsolatos célokra
hasznalhato-e, valamint olyan szilard vallalati és kockazati kultdraval rendelkezik,
amely 3atfogd, ardnyos az Uzleti modellben és a befektetési vallalkozas
tevékenységeiben  rejl6  kockadzatok  jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségével, és 6sszhangban van a befektetési vallalkozas kockdazatvallalasi
hajlanddsagaval,

a befektetési vallalkozds magatartasi kédex révén elémozditja és biztositja a
kockdazati kulturat és a magas szint(i etikai szakmai normdkat, valamint megfelel6
belsé riasztasi politikdkat és eljardsokat vezetett be;

a stratégiakrdl, a vallalati értékekrél, a magatartdsi kodexrél, a kockazatokrdl és az
egyéb politikdkrdl egyértelm(, er6teljes és hatékony kommunikacié all a
személyzet valamennyi érintett tagja felé;

a vezet( testlilet létrehozta, jévahagyta és felligyeli a tényleges és potencidlis
Osszeférhetetlenségek azonositasara, értékelésére, kezelésére és enyhitésére vagy
megelGzésére szolgdlé hatékony politikdk és folyamatok végrehajtasat és
fenntartasat vallalati szinten, valamint a befektetési vallalkozas és a személyzet
maganérdekei kdzott, beleértve a vezetd testilet tagjait is, amelyek hatranyosan
befolydsolhatjak feladataik és felelGsségi koriik ellatasat;

a vezetl testiilet meghatarozta és biztositja a vezet6 testilet tagjaival és azok
kapcsolt feleivel torténé hitel- és egyéb Ugyletek megkotésére vonatkozd keretet;

a befektetési vallalkozadsok megfelel6 bels6é riasztasi politikdkat és eljarasokat
vezettek be és tartanak fenn, hogy a személyzet egy konkrét, fliggetlen és autondm
csatornan keresztiil jelenthesse az (EU) 2019/2033 rendelet és az (EU) 2019/2034
iranyelvet atiltet6 nemzeti rendelkezések potencialis vagy tényleges megsértését;

kivalasztasi és alkalmassagi értékelési eljarast hajtottak végre a vezet6 testilet
tagjai és a kulcsfontossagu feladatot ellaté személyek tekintetében;

végrehajtottdk a szamviteli és pénziigyi beszamolasi rendszerek integritdsat
biztositd intézkedéseket, beleértve a pénziigyi és operativ ellenbrzéseket, valamint
a jogszabalyoknak és a vonatkozé standardoknak valé megfelelést;

. a vezet( testiilet |étrehozza, felligyeli és rendszeresen értékeli a belsé iranyitasi
keretrendszert; és

a stratégidkrol, szabdlyzatokrdl és eljardsokrél a befektetési vallalkozas egészében
és a befektetési vallalkozas strukturdirdl tajékoztatjak az érintett munkavallalékat,
és azok egyértelmlek, hatékonyak és atlathatok a befektetési vallalkozas
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személyzete, részvényesei és egyéb érdekelt felei, valamint az illetékes hatdsag
szamdra.

108. Az illetékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy a befektetési vallalkozds &ltalanos
irdnyitasi keretrendszere magaban foglalja-e az Uj termékjovahagyasi eljaras (NPAP) iranyitasat
és a kiszervezést is. A bels6 iranyitasi keret és a befektetési vallalkozasokra vonatkozd
kontrollmechanizmusok elemzésekor az illetékes hatdsdgoknak figyelembe kell venniilk a
piacfeliigyel6kt6l kapott értékeléseket is, és értékelnilik kell, hogy ezek felvetnek-e prudencialis
aggalyokat. Ez kilénosen akkor fordulhat el6, ha a megallapitdasok a befektetési vallalkozas
nemzeti cselekvési tervvel és kiszervezéssel kapcsolatos rendszereinek és kontrolljainak
Iényeges hidnyossagaira utalnak. Ezzel szemben, amennyiben az illetékes hatésag értékelése a
befektetési vallalkozas belsé ellenGrzési és iranyitasi keretrendszerének, valamint a befektetési
vallalkozas egészére kiterjed6 kontrollmechanizmusainak hidnyossagaira utal, az illetékes
hatdsagoknak prudencidlis aggdlyokat vetnek fel az NPAP-val és a kiszervezéssel kapcsolatban,
az illetékes hatdésagoknak meg kell osztaniuk az értékelés eredményét a piacfeliigyeleti
hatdsagokkal.

109. Az aranyossag érdekében és a 3. kategdridba tartozo befektetési vallalkozasok esetében az
illetékes hatdsagoknak legaldbb azt értékelnilik kell, hogy teljesiilnek-e a 107. bekezdés a)
pontja.

5.3 A vezet( testllet szervezete és miikodése

110. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 26. és 28. cikkével, az EBH bels6 iranyitasrdl szélo
irdnymutatdsaival, valamint a vezet6 testiilet tagjai és a kulcsfontossagu feladatot ellatd
személyek alkalmassaganak értékelésér6l szélé kozos ESMA- és EBH-iranymutatasokkal
osszhangban az illetékes hatdsagoknak legalabb a kovetkez6ket kell értékelnitik:

a. olyan intézkedések, amelyek célja annak biztositasa, hogy a vezetd testilet egyéni
és kollektiv alkalmassdgat, valamint a kulcsfontossagu funkcidt betolté személyek
egyéni alkalmassagat hatékonyan hajtsak végre és hajtsak végre, kinevezéskor,
lényeges valtozasok bekovetkezésekor és folyamatosan, beleértve az érintett
illetékes hatdsagok értesitését is;

b. a vezet( testiilet 6sszetétele megfelels, és a vezets testiilet hatékonyan latja el
feladatait;

c. hatékony interakcidé van a vezet§ testlilet kozott annak iranyitasi és felligyeleti
funkcidiban;

d. a vezetGi funkciot elldtd vezetS testilet megfelel6en iranyitja az Uzleti
tevékenységet, a felligyeleti funkcid pedig feliigyeli és nyomon koveti a vezetdi

dontéshozatalt és intézkedéseket;
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megfelel6 belsd irdnyitdsi gyakorlatok és eljardsok vannak érvényben a vezetd
testilet és bizottsagai szamara, amennyiben vannak ilyenek; és

a vezet§ testllet valamennyi tagjat egyértelmd, hatékony és jol atlathaté
beszamolasi utvonalakkal tdjékoztatjak a befektetési vallalkozds altalanos
tevékenységérdl, pénziigyi és kockazati helyzetérdl.

111. Az ardnyossag érdekében és a 3. kategdridba tartozd befektetési vallalkozasok esetében az

illetékes hatosagoknak legalabb azt értékelnitik kell, hogy teljeslilnek-e a 110. bekezdés a)-b)

pontjai.

5.4 Javadalmazasi politikak és gyakorlatok

112. Az illetékes hatdsagoknak értékelniik kell, hogy a befektetési véllalkozas rendelkezik-e

nemi szempontbdl semleges javadalmazasi politikakkal és gyakorlatokkal az (EU) 2019/2034

iranyelv 25-26. és 30-33. cikkében, valamint a megbizhatd javadalmazasi politikdkrdl szélo

EBH-iranymutatasokban meghatarozottak szerint, kiilondsen a munkavallalok olyan kategéridi

tekintetében, mint a felsé vezetés, a kockazatvallalok, az ellen6rzési feladatokat ellatd

munkavallaldk, valamint minden olyan alkalmazott, aki legalabb a felsé vezetés vagy a

kockazatvallalé dltal kapott legalacsonyabb javadalmazasnak megfelelé javadalmazasban

részesil, és akinek szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a befektetési vallalkozas

kockdzati profiljara vagy eszkozeire.

113.  Azilletékes hatdsagoknak legalabb a kovetkezéket kell értékelnilik:

a.

a személyzet minden tagjara vonatkozé javadalmazasi politika 6sszhangban van a
befektetési vdllalkozas lizleti és kockazati stratégidival, vallalati kulturajaval és
értékeivel, a befektetési vallalkozds hosszi tavu érdekeivel és az
osszeférhetetlenség elkeriilése érdekében hozott intézkedésekkel, nemi
szempontbdl semleges, és nem 0sztonzi a tulzott kockazatvallalast, és azt a vezeté
testllet tartja fenn, hagyja jéva és fellgyeli;

megfelel6en és az (EU) 2019/2034 iranyelv 30. cikkének (4) bekezdése szerinti
szabalyozastechnikai  standarddal 6sszhangban  azonositsak azokat a
munkavallalékat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a
befektetési vallalkozas kockdazati profiljara vagy kezelt eszkodzeire;

a valtozd javadalmazas nem befolyasolja a befektetési vallalkozasok azon
képességét, hogy stabil t6kealapot biztositsanak, és azt az (EU) 2019/2034 iranyelv
32. cikkében foglalt kovetelIményeknek megfelelGen itélik oda;

a bels6 ellen6rzési funkcidk javadalmazdsa, amennyiben létrehoztak, nem
kapcsolédik az ellen6rzési funkcidk 4dltal nyomon kovetett és ellenérzott
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tevékenységek végzéséhez, és egyébként valdszinlileg nem veszélyezteti azok
objektivitasat;

e. a befektetési vdllalkozasok adott esetben javadalmazasi bizottsagot hoztak létre,
hogy tandcsot adjanak a felligyeleti funkciot ellaté vezetS testiletnek, és
el6készitsék az e testilet altal meghozandd hatdrozatokat. Amennyiben nem kell
javadalmazasi bizottsagot |étrehozni, a javadalmazasi bizottsdgra vonatkozé
kovetelményeket ugy kell értelmezni, hogy azok a felligyeleti funkciot ellato vezetd
testlletre is alkalmazandodk; és

f. ajavadalmazasi politikat a belsé ellenérzési funkcidk altal végzett fliggetlen belsé
fellilvizsgalatnak vetik ala.

Az aranyossag elvének alkalmazasakor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniiik a
megbizhatd javadalmazasi politikakrél sz6lé  EBH-iranymutatasban  meghatarozott
kritériumokat, kilonosen azt, hogy a befektetési vdllalkozds engedéllyel rendelkezik-e a
2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 2., 3., 4., 6. és 7. pontjaban emlitett
szolgaltatdsok és tevékenységek nyujtdsdra. llyen esetben az illetékes hatdsagnak altaldnos
elvként magasabb szintl kifinomultsagot kell elvarnia, kilonosen akkor, ha a befektetési
vallalkozds jogosult az tgyfelek pénzének vagy eszkdzeinek tartasara.

5.5 Belso ellen6rzési keretrendszer és funkcidok

5.5.1 Belso ellendrzési keretrendszer

Az illetékes hatdsagoknak a bels6 irdnyitasrél sz6l6 EBH-iranymutatasok rendelkezéseivel
o0sszhangban értékelnilik kell, hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik-e a befektetési
vallalkozas tevékenységei jellegének, nagysagrendjének és dsszetettségének megfelel6 belsé
ellendrzési keretrendszerrel. Az értékelésnek ki kell terjednie legalabb arra, hogy:

a. a befektetési véllalkozasok végrehaijtjdk a belsé ellenérzési keretrendszert, amely
kiterjed a teljes szervezetre, beleértve a vezetd testiilet felel6sségi koreit és
feladatait, valamint valamennyi Uzletag és bels6 egység tevékenységét, beleértve
a belsé ellenérzési funkcidkat, a kiszervezett tevékenységeket és a forgalmazasi
csatorndkat is;

b. a befektetési vallalkozdsok megfelel6 irdsos belsé ellenérzési politikakat,
mechanizmusokat és eljarasokat hoznak létre, tartanak fenn és rendszeresen
frissitenek, amelyeket a vezet6 testiletnek jéva kell hagynia;

c. a befektetési vallalkozasok Uzletagai felelGsek a tevékenységiik végzése soran
felmeril6 kockdzatok kezeléséért, és olyan kontrollmechanizmusokkal
rendelkeznek, amelyek célja a bels6 és kiils6 kévetelményeknek valé megfelelés
biztositasa;

d. a vezet6 testiilet felel6s a bels6 ellen6rzési keretrendszer, folyamatok és
mechanizmusok létrehozasaért és megfelelGségének és hatékonysaganak nyomon
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kovetéséért, valamint valamennyi lizletag és belsé egység felligyeletéért, beleértve
a bels6 ellendérzési funkciokat is;

e. adott esetben a befektetési vallalkozds belsé ellenbrzési keretrendszere egyedi
alapon igazodik Uzleti tevékenységének sajatossagaihoz, Osszetettségéhez és a
kapcsolédd kockazatokhoz, figyelembe véve a csoport kontextusat;

f. a bels6k ellenérzési keretrendszeren belll egyértelm(, atlathaté és dokumentalt
dontéshozatali folyamat, valamint a felelGsségi korok és a hatdskorok egyértelm
elosztdsa, ideértve az lzletdgakat, a belsé egységeket és a belsé ellenGrzési
funkciokat is;

g. kellS id6ben kicserélik a szlikséges informacidkat, tobbek kozott a szabdlyzatokat,
mechanizmusokat és eljardsokat, valamint azok aktualizalasat, ami biztositja, hogy
a vezet( testllet, az egyes lizletagak és belsé egységek, beleértve az egyes belsé
fliggetlen ellen6rzési funkcidkat is, képesek legyenek ellatni feladataikat;

h. a belsé ellenérzési funkcidk rendszeresen idében, pontos, tomor, atfogo,
egyértelm és hasznos irdsbeli jelentést nyldjtanak be a vezet6 testiletnek a feltart
fébb hidnyossagokroél, és ezek a jelentések minden egyes Ujonnan azonositott
sulyos hidanyossagra vonatkozéan tartalmazzak a vonatkozd kockdzatokat, a
hatasvizsgalatot, a meghozandd ajanldsokat és korrekcids intézkedéseket;

i. a bels6 ellen6rzési funkcidk hozzaféréssel rendelkeznek, és kozvetlentl a
feligyeleti funkciét ellatd vezet6 testiiletnek szdmolhatnak be, hogy sziikség
esetén aggdlyokat vethessenek fel;

j. avezet6 testiilet id6ben és hatékonyan nyomon koveti a belsé ellenérzési funkcidk
megallapitasait, és megfelel6 korrekcids intézkedéseket, valamint a megallapitasok
és a meghozott korrekcids intézkedések hivatalos nyomon kovetési eljarasat irja
elé.

5.5.2 Belsoé ellen6rzési funkciok

116. Az illetékes hatésagoknak értékelnilik kell, hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik-e
hatékony és allanddé bels6 megfelelési funkcidval, valamint adott esetben és aranyos
mértékben kockazatkezelési és belsé ellen6rzési funkcidval, megfelel6 hataskorrel,
onallésaggal, eréforrasokkal és sziikség esetén kozvetlen hozzaféréssel a felligyeleti funkcidjat
ellaté vezetd testllethez és — amennyiben létrehoztak — annak bizottsdgaihoz, beleértve
kiilonosen a kockazatkezelési bizottsagot.

117. Az illetékes hatésagoknak értékelnilik kell, hogy a befektetési vallalkozds megfelelési
funkcidja, és amennyiben létrehoztak, kockazatkezelési és belsé ellenérzési funkcidja megfelel-
e az EBH belsd irdnyitasrél szél16 irdnymutatdsa 5. cimében foglalt rendelkezéseknek.
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5.6 Kockazatkezelési keretrendszer

118. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitk kell, hogy a befektetési vallalkozas kialakitott-e

megfelel6 kockazatkezelési keretrendszert és kockdzatkezelési eljardsokat. Az illetékes

hatésagoknak legalabb a kovetkezdket kell feliilvizsgalniuk:

a.

b.

[oN

a kockazati stratégia, a kockazatvallalasi hajlanddsag és a kockazatkezelési
keretrendszer;

az ICARAP-keret;

érzékenység a ciklikus gazdasagi ingadozasokkal szemben.

5.6.1 Kockazatkezelési keretrendszer, kockazatvallalasi hajlandosag és stratégia

119. A kockdazatkezelési keretrendszer értékelésekor az illetékes hatésagoknak figyelembe kell
vennilik, hogy az milyen mértékben illeszkedik a befektetési vallalkozds atfogd stratégidjaba, és
hogyan befolydsolja azt. Az illetékes hatdsagoknak kiléndsen azt kell értékelniik, hogy
megfelel6 és kovetkezetes kapcsolat all-e fenn az lizleti stratégia, a kockazati stratégia, a

kockazatvallalasi és kockazatkezelési keretrendszer, valamint a téke- és likviditaskezelési
keretrendszer kozott.

120. A befektetési vallalkozds kockdazati stratégiajanak, kockdzatvallalasi hajlanddsaganak és

kockazatkezelési keretrendszerének fellilvizsgalatakor az illetékes hatdsagoknak legaldbb a
kdvetkezGket kell értékelnitik:

a.

a befektetési vallalkozdsok a befektetési vallalkozas egészére kiterjedd, holisztikus
kockazatkezelési keretrendszerrel rendelkeznek, amely teljes mértékben elismeri
valamennyi kockdazati kitettségének gazdasagi tartalmat, beleértve azokat a
kockazatokat is, amelyeket a befektetési vallalkozas jelent maganak, lGgyfeleinek és
piacainak, valamint likviditasi kockazatot, kiléndsen azokat, amelyek jelent6s
hatast gyakorolhatnak a rendelkezésre &llé szavatolotSke szintjére vagy
kimerithetik azt;

a kockdzatkezelési keretrendszer magaban foglal minden relevans kockdzatot,
megfelelGen figyelembe véve mind a pénziigyi, mind a nem pénzigyi kockazatokat;

a befektetési vallalkozds a kockdzatok azonositdsa, mérése vagy értékelése soran
nemcsak kvantitativ értékelési moddszereket (tobbek kozott stresszteszteket),
hanem kvalitativ kockazatértékelési eszkdzoket is alkalmaz (ideértve a szakértGi
megitélést és a kritikai elemzést is);

hatékony kockazatjelentés, amely magaban foglalja a kockdazati stratégia és a
relevdans kockdzati adatok megbizhatd bels6é mérlegelését és kozlését,
horizontédlisan a befektetési vallalkozdsokon belil, valamint a vezet6i lancban
felfelé és lefelé egyardnt;
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e. a befektetési vallalkozads kockazatkezelési keretrendszere olyan szabalyzatokat,
eljarasokat, kockazati korlatokat és kockazatellendrzéseket foglal magdban,
amelyek biztositjdk a kockdzatok megfelel§, id6ben torténé és folyamatos
azonositasat, mérését vagy értékelését, nyomon kovetését, kezelését, mérséklését
és jelentését az Gizletag szintjén, a befektetési vallalkozas szintjén és adott esetben
a konszolidalt szinten;

f. a kockazati stratégia és a kockazatvallaldsi hajlanddsag az Osszes lényeges
kockazatot egyedi kockdazati hatarértékekké alakitja at;

g. a kockazati stratégia és az étvagy megfelel6en figyelembe veszi a befektetési
vallalkozas kockazatvallaldsi hajlanddsagat és pénziigyi forrasait, és figyelembe
veszi a felligyeleti szavatolotGke- és likviditasi kovetelményeket, valamint az egyéb
felligyeleti intézkedéseket és kovetelményeket;

h. a befektetési vallalkozas eljarasokat dolgozott ki azon dontések jévahagyasara,
amelyekkel kapcsolatban a megfelelési funkcid vagy adott esetben a
kockdzatkezelési funkcid negativ véleményt nyilvanitott.

5.6.2 A t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamatanak és a bels6 kockazatértékelési
folyamatnak (ICARAP) a keretrendszere

121.  Azilletékes hatdsagoknak értékelnilik kell, hogy az olyan befektetési vallalkozasok, amelyek
nem az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikke szerinti kis méret(i és 6ssze nem kapcsolt befektetési
véllalkozasok, vagy amelyek tekintetében az illetékes hatdsagok gyakoroltdk az (EU) 2019/2034
iranyelv 24. cikke (2) bekezdésének masodik albekezdésében elbirt mérlegelési jogkoriket,
egyedi szinten, vagy a befektetési vallalkozdsok csoportjai konszolidalt szinten megbizhato,
hatékony és atfogd mechanizmusokkal, stratégidkkal és eljarasokkal rendelkeznek-e azon belsé
téke és likvid eszkozok Osszegének, tipusainak és eloszlasanak folyamatos értékelésére és
fenntartasara, amelyeket megfelel6nek tartanak ahhoz, hogy fedezzék azon kockazatok jellegét
és szintjét, amelyeket maguk a befektetési vallalkozasok jelentenek vagy ki lehetnek téve.
Ezeknek a rendszereknek, stratégidknak és eljarasoknak egy belsé t6kemegfelelési és belsé
kockazatértékelési folyamat részét kell képezniiik, amely tovabb bonthaté a tékemegfelelés
belsd értékelési folyamatara (ICAAP) és egy belsé likviditasi megfelel6ségi értékelési folyamatra
(ILAAP).

122.  Azon befektetési vallalkozasok esetében, amelyek teljesitik az (EU) 2019/2033 rendelet 12.
cikkének (1) bekezdésében meghatarozott, kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasként valé mindgsités feltételeit, és amelyeket illetékes hatdsagaik az (EU) 2019/2034
iranyelv 24. cikkének (2) bekezdése szerinti kévetelmények alkalmazasara kérnek fel, az
illetékes hatésagoknak a megfelelének itélt mddon el kell végeznilik az értékelést.

123.  Ezeknek az értékeléseknek hozza kell jarulniuk a kiegészit6 szavatolétéke-kovetelmény
meghatarozdsahoz és a t6kemegfelelés 7. cimben vazolt értékeléséhez, valamint a likviditasi
megfelelGség értékeléséhez a 9. cimben foglaltak szerint.
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124. Az ICARAP megalapozottsaganak értékelésekor az illetékes hatdsagoknak — adott esetben

az ICAAP és az ILAAP megkiilonboztetése mellett — értékelnilik kell, hogy:

a.

az ICARAP-ot alkoté rendszerek, stratégidk és eljarasok megfelel6ek és aranyosak
a befektetési vallalkozdas tevékenységeinek jellegével, méretével és
Osszetettségével;

a befektetési vallalkozds rendszeresen feliilvizsgalja az ICARAP-ot alkotd
rendszereket, stratégidkat és folyamatokat;

a befektetési vallalkozdsok altal alkalmazott mddszerek és feltevések megfelelek
és szildrd empirikus bemeneti adatokon alapulnak;

a konfidenciaszint 6sszhangban van-e a kockazatvallalasi hajlanddsaggal;

a befektetési vallalkozas 4dltal az ICARAP tekintetében figyelembe vett
rendelkezésre 4llé belsé téke vagy likviditasi forrdsok meghatdrozasa és
Osszetétele 6sszhangban van-e a befektetési vallalkozas altal mért kockazatokkal,
és figyelembe vehet6-e a szavatolotSke és a likviditasi pufferek kiszamitasahoz.

125. Az ICARAP hatékonysagdnak értékelésekor az illetékes hatdsagoknak — adott esetben
kiilonbséget téve az ICAAP és az ILAAP kozott — értékelnitk kell, hogy:

a.

a befektetési vallalkozas figyelembe veszi az ICARAP-ot és annak eredményeit a
dontéshozatali és iranyitasi folyamatokban a befektetési vdllalkozas minden
szintjén;

a befektetési vallalkozas felhaszndlja az ICARAP-ot és annak eredményeit a
kockazat-, t6ke- és likviditaskezelés terén;

a befektetési vallalkozas olyan politikakkal, eljarasokkal és eszkozokkel rendelkezik,
amelyek megkonnyitik:

i. az ICARAP kilénbdzé elemeiért felelds funkcidk és/vagy illetékes bizottsagok
egyértelm(i azonositasa;

ii. a téke- és likviditasi forrasok elGretekint6 kiszamitasa az atfogd stratégidval
vagy jelentGs tgyletekkel 6sszefliggésben;

iii. at6ke- és likviditdsi forrasok lizletagak és kockazati tipusok kozotti elosztasa és
nyomon kovetése, kiilondsen a befektetési vallalkozas belsé téke- és likviditasi
forrasai 4ltalanos megfelelGségének biztositasdra iranyuld célkitlzéssel
O0sszhangban 1év6, Uzletdgakra, szervezetekre vagy egyedi kockazatokra
vonatkozd kockazati korldtok meghatdrozasaval;
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iv. a tékemegfelelés és a likviditas megfelel6ségének rendszeres és azonnali
jelentése a fels6 vezetésnek és a vezet6 testiletnek;

v. a fels6 vezetés vagy a vezet6 testiilet tudatossaga és olyan intézkedések,
amelyek esetében az Uzleti stratégia és/vagy a jelent6s egyedi Ugyletek
Osszeegyeztethetetlenek lehetnek az ICAAP-vel és a rendelkezésre 3all6 belsé
tékével, illetve az ILAAP-vel és a rendelkezésre allé belsé likviditasi forrasokkal;

d. a vezetd testiilet bizonyitja-e az ICARAP és annak eredményei iranti megfelel6
elkotelezettséget és azok ismeretét; és

e. az ICARAP el6retekintd jellegli, mivel értékeli a belsé t6ke és a likviditasi eszk6zok
stratégiai tervekkel valé 6sszhangjat.

126. Az illetékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy az ICARAP megfelelGen lefedi-e a
befektetési vallalkozds Uizleti modelljét, Uzletdgait, tevékenységeit és jogalanyait. Ezen
értékelés alapjan az illetékes hatésagoknak értékelniiik kell, hogy megfelel6-e az ICARAP azon
kockazatok azonositasa és értékelése, amelyeknek a befektetési vallalkozas masokkal szemben
ki van vagy ki lehet téve vagy jelenthet, valamint azt, hogy az ICARAP megfelel-e a jogi
kovetelményeknek. Kiilondsen a kovetkezéket kell értékelnilk:

a. az ICARAP végrehajtasa homogén és aranyos-e az érintett befektetési vallalkozas
valamennyi (zletaga, tevékenysége és jogi személye tekintetében a kockazatok
azonositasa és értékelése tekintetében;

b. amennyiben valamely gazdalkodd egység a csoport tobbi tagjatél eltéré belsé
iranyitdsi rendszerrel vagy folyamatokkal rendelkezik, indokolt-e ezek az eltérések.
A fejlett modelleknek csak a csoport egy része altali elfogadasat indokolhatja, hogy
nem all rendelkezésre elegend6 adat egyes Uzletagak, tevékenységek vagy jogi
személyek paramétereinek becsléséhez, feltéve, hogy ezek az uzletdgak,
tevékenységek vagy jogi személyek a portfdlié tobbi részében nem jelentenek
kockazatkoncentraciot.

5.6.3 A befektetési vallalkozas értékelése a ciklikus gazdasagi ingadozasokrol

127. Az illetékes hatdsagoknak értékelniik kell, hogy a befektetési vallalkozdsok elvégzik-e az
Uzleti és mdkodési modelljik, portfélidjuk Osszetétele vagy kereskedési stratégiaik
szempontjabdl ényeges kockazatok atfogd értékelését. Ennek ki kell terjednie e kockazatoknak
a ciklikus gazdasagi ingadozasokkal 6sszefliggésben torténé értékelésére, valamint arra, hogy
ezek az ingadozasok milyen hatast gyakorolhatnak a befektetési vallalkozasok azon
képességére, hogy teljesitsék szavatolétbke-kovetelményeiket, folyamatos (zleti
tevékenységeiket finanszirozzak vagy rendezett médon felszdmoljak Sket.
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128.

129.

130.

Az illetékes hatésagoknak értékelnitk kell, hogy a 2014/65/EU iranyelv |. melléklete A.
szakaszanak 3. vagy 6. pontjaban emlitett tevékenységeket végzé befektetési vallalkozasok
stresszteszt(ek) vagy érzékenységi elemzés alkalmazasaval végeznek-e mélyrehatébb
értékelést, és elvarjak, hogy az tiikrozze a befektetési vallalkozds tevékenységei jellegének,
nagysdgrendjének és dsszetettségének megfelel6 hatdkort és kifinomultsagi szintet.

Az illetékes hatésagoknak feliil kell vizsgdlniuk a befektetési vallalkozasok ciklikus gazdasagi
ingadozasokra vonatkozd értékelését, adott esetben stressztesztek vagy érzékenységi
elemzések formadjaban, valamint azok eredményeit. Amennyiben e feliilvizsgalat alapjan a
befektetési vallalkozdsnak a ciklikus gazdasdagi ingadozdsok hatdsaira vonatkozd értékelései
kell6en megbizhatoak, a felllvizsgalat eredményeinek alapul kell szolgalniuk a SREP kiilénb6z6
elemeinek értékeléséhez, kiilonds tekintettel a kovetkezdSkre:

a. figyelembe kell venni az atfogd irdnyitdsi rendszerben vagy a befektetési
vallalkozds egészére kiterjedd kontrollmechanizmusokban a felllvizsgalat sordn
feltart esetleges hianyossagok azonositasat;

b. azon relevans (izleti sebezhet&ségek azonositdsa, amelyeket figyelembe kell venni
a befektetési vallalkozdsok uzleti modellje életképességének és stratégidik
fenntarthatdsaganak a 4. cimmel 6sszhangban torténé értékelésekor;

c. azilletékes hatdsagoknak a 6. cimben emlitett egyedi t6kekockazatok, illetve a 8.
cimben emlitett likviditasi kockazatok értékelésekor figyelembe kell venniik a
felllvizsgalat soran azonositott kockdazatkezelési és kontrollmechanizmusok
esetleges sebezhetGségeinek vagy gyengeségeinek azonositdsat; és

d. a kiegészit6 szavatolotSkére (P2G), a fellilvizsgalt tGketervezésre és a 7. és 10.
cimben meghatarozott egyéb intézkedésekre vonatkozé irdnymutatas esetleges
meghatdrozasa.

A 2014/65/EU iranyelv |. melléklete A. szakaszanak 3. vagy 6. pontjaban emlitett
tevékenységeket végzs befektetési vallalkozdsok esetében a stressztesztek vagy érzékenységi
elemzések és azok eredményeinek értékelésekor az illetékes hatdsagoknak kilonos figyelmet
kell forditaniuk a kovetkezG6kre:

a. a forgatékonyvek kivalasztasanak megfelel6sége, amelyeknek relevansnak kell
lenniiik a befektetési vallalkozads Uzleti modellje vagy egyedi (izletdgai vagy
portfdlidi, valamint azon piac szempontjabadl, ahol tevékenykedik;

b. az alapul szolgdld feltételezések, mddszerek és kockazati tényezdk, beleértve a
forgatokonyv sulyossagat is;

c. az azonositott Iényeges kockazatok és sebezhet6ségek fedezése, valamint azok
hatdsa a befektetési véllalkozasok nyereségtermelési képességére és a megfeleld
t6kekovetelmények fenntartdsdra; és
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d. az eredmények felhasznaldsa a vonatkozé vezetéi intézkedések figyelembevétele
el6tt és utdn a befektetési vallalkozds kockazatkezelésében és stratégiai
kezelésében.

131. A stressztesztek és érzékenységi elemzések, valamint azok eredményeinek hatarokon
atnyulé csoportok esetében torténd értékelésekor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell
vennilk a téke és a likviditas jogi személyek vagy (izleti egységek kozotti, stresszhelyzetben valé
atruhazhatdsagat, valamint a csoporton belilli pénzigyi tamogatasi megadllapoddsok
mikodését, figyelembe véve a stresszhelyzetben varhaté finanszirozasi nehézségeket.

132. Ha az illetékes hatdsagok hidanyossagokat tarnak fel a ciklikus gazdasdgi ingadozasok
értékelésének kialakitdsa, vagy adott esetben a befektetési vallalkozdsok altal a
stressztesztekhez vagy érzékenységi elemzésekhez hasznalt forgatékdnyvek vagy feltevések
kialakitdsa terén, megkovetelhetik a befektetési vallalkozdsoktdl, hogy megismételjék vagy
megismételjék elemzéseiket, vagy egyes konkrét részeket az illetékes hatdsagok altal megadott
modositott feltevések vagy meghatarozott forgatékdnyvek alkalmazasaval.

5.7 Pénzmosasi és terrorizmus-finanszirozasi kockazatok és
prudencialis aggalyok

133. A bels@ irdnyitdsi keret és a befektetési vallalkozasokra vonatkozd kontrollmechanizmusok
elemzésekor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniiik a pénzmosas és a terrorizmus-
finanszirozas elleni feliigyeletet ellaté hatdsagoktdl kapott értékeléseket is, és értékelnitk kell,
hogy ezek felvetnek-e prudencidlis aggdlyokat. Ez kulonosen akkor fordulhat el6, ha a
megallapitasok a befektetési vallalkozas pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas elleni
kiizdelmet célzd rendszereinek és kontrollmechanizmusainak Iényeges hianyossagaira utalnak.
Ezzel szemben, amennyiben az illetékes hatdsag értékelése azt mutatja, hogy a befektetési
vallalkozas belsé ellenGrzési és irdnyitasi keretrendszerének, valamint a befektetési vallalkozas
egészére kiterjed6 kontrollmechanizmusainak hianyossagai prudencialis aggalyokat vetnek fel
a pénzmosdsi és terrorizmus-finanszirozasi kockazatokkal kapcsolatban, az illetékes
hatésagoknak meg kell osztaniuk az értékelés eredményét a pénzmosds és a terrorizmus-
finanszirozas elleni felligyeletet ellaté hatdsagokkal.

134. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell, hogy a befektetési vallalkozas &ltalanos
irdnyitasi keretrendszere kiterjed-e a pénzmosasi és terrorizmus-finanszirozasi kockazatok
kezelésére is.

135. A belsé iranyitasrol sz6lé EBH-iranymutatasokkal, valamint a vezetd testiilet tagjai és a
kulcsfontossagu feladatot ellatd személyek alkalmassaganak értékelésérdl sz6lé kozos ESMA-
és EBH-irdanymutatdsokkal 6sszhangban az illetékes hatdsdgoknak prudencialis szempontbdl
értékelnitk kell, hogy teljeslilnek-e a vezet6 testiilet pénzmosasi és terrorizmus-finanszirozasi
kockazatokkal kapcsolatos feladatai. Az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniilk a
pénzmosds és a terrorizmus-finanszirozas elleni felligyeletet ellaté hatdsagoktdl az
értékelésiiket kbvet6en kapott kiegészitd informacidkat.
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136. Az aranyossag érdekében, amennyiben az Ugyféltipusok és a befektetési vallalkozas
tevékenységeinek jellege, nagysagrendje és Osszetettsége miatt alacsonyabb pénzmosasi és
terrorizmus-finanszirozasi kockazat indokolt, az illetékes hatésdgoknak legaldbb azt kell
értékelnitk, hogy a befektetési vdllalkozas altalanos iranyitdsi keretrendszere kiterjed-e a
pénzmosasi és terrorizmus-finanszirozasi kockazatok kezelésére is.

5.8 Informacids és kommunikacids technoldgiak

137. Az illetékes hatésagoknak értékelnitk kell, hogy a befektetési vallalkozds megbizhatd,
hatékony és megbizhaté informacids rendszerekkel rendelkezik-e, és hogy belsé ellendrzési
funkcidi rendelkeznek-e megfelel6 informatikai rendszerekkel és tdmogatassal a feladataik
teljesitéséhez sziikséges belsé és kiilsé informacidkhoz valé hozzaféréshez.

138. Az illetékes hatdésagoknak kiilonosen azt kell értékelnilik, hogy a befektetési véllalkozas
képes-e megvédeni haldzati és informacids rendszerei biztonsdgat annak érdekében, hogy
biztositsa folyamataik, adataik és eszkodzeik titkossagat, integritasat és rendelkezésre allasat.

139. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell, hogy az informdacids rendszerek hatékonyan
tdmogatjak-e a befektetési vallalkozas lizleti és kockdzatkezelését.

5.9 Uzletmenet-folytonossagi és Uzletmenet-folytonossagi
tervezés

140. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell, hogy a befektetési vallalkozds hatékony
Uzletmenet-folytonossag-menedzsmenttel rendelkezik-e annak biztositdsa érdekében, hogy
képes legyen folyamatosan mikodni és sulyos lizleti zavar esetén korlatozni a veszteségeket.

141. Azilletékes hatésagoknak értékelniilik kell, hogy a befektetési vallalkozas:

a. vészhelyzeti és lizletmenet-folytonossagi terveket vezetett be és tesztelt annak
biztositdsa érdekében, hogy a befektetési vallalkozas megfelel6en reagaljon a
vészhelyzetekre, és fenn tudja tartani kritikus Gzleti tevékenységeit és funkcidit, ha
rendes Uzleti eljdrasaiban zavar |ép fel;

b. megfeleléen dokumentalta és végrehajtotta vészhelyzeti és lzletmenet-
folytonossagi terveit.

5.10 Konszolidalt szintd alkalmazas és a csoporthoz tartozo
vallalkozasokra gyakorolt hatasok

142.  Konszolidalt szinten a fenti szakaszokban térgyalt elemeken kiviil az illetékes hatésdgoknak
értékelnitk kell, hogy:
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a. a konszolidalé befektetési vallalkozas vezetd testilete megérti a csoport
szervezetét és kilonb6z6 szervezeteinek szerepét, valamint a koztik lévé
kapcsolatokat és kapcsolatokat;

b. a csoport szervezeti és jogi felépitése vildgos és atlathatd, valamint megfelel az
Uzleti tevékenység és a miveletek méretének és 6sszetettségének;

c. a befektetési vallalkozds hatékony csoportszintli vezetSi informaciés és
jelentéstételi rendszert hozott |étre, amely valamennyi Uzleti egységre és
jogalanyra alkalmazandé, és ez az informacid id6ben elérheté a befektetési
vallalkozas anyavallalatanak vezet§ testilete szamara;

d. akonszolidalé befektetési vallalkozas vezet6 testiilete kdvetkezetes csoportszintd
stratégidkat dolgozott ki, beleértve a csoportszintl kockazati stratégiat és az
étvagyat;

e. a csoportszint(i kockdzatkezelés kiterjed minden lényeges kockazatra, fliggetlendil
attdl, hogy a kockazat a konszolidalas ala nem tartozd gazdalkodd egységektdl
szarmazik-e (beleértve a kilénleges célu gazdasagi egységeket, a kilonleges célu
gazdasagi egységeket és az ingatlanvallalkozasokat), és atfogo képet ad az 6sszes
kockazatrol;

f. amennyiben létrehozzak, a csoportszintli belsé ellenérzési funkcié fliggetlen,
csoportszintl  kockazatalapu ellen6rzési tervvel rendelkezik, megfeleld
személyzettel és er6forrasokkal rendelkezik, megfelel6 méretli és kdzvetlen
jelentéstételi vonallal rendelkezik a konszoliddld befektetési vallalkozds vezet6
testllete felé.

143. A leanyvallalat szintjén a belsé iranyitas és a befektetési vallalkozas egészére kiterjedd
ellenérzési rendszerek értékelése soran az illetékes hatdsagoknak az e cimben felsorolt
elemeken tulmenden értékelnitk kell, hogy a csoportszintl politikdkat és eljardsokat
kovetkezetesen hajtjdk-e végre a lednyvallalatok szintjén, és hogy a csoporthoz tartozé
vallalkozasok tettek-e |épéseket annak biztositdsara, hogy miliveleteik megfeleljenek
valamennyi alkalmazandé jogszabalynak és rendeletnek.

5.11 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa

144. A fenti értékeléseket kovetGen az illetékes hatdsdgoknak véleményt kell alkotniuk a
befektetési vallalkozas bels6 iranyitasi rendszerének és az egész befektetési vallalkozasra
kiterjed6 kontrollmechanizmusainak megfelel6ségérdl. Ennek az allaspontnak tiikrozédnie kell
a megallapitasok 6sszefoglaldsaban, amelyet a 4. tabldzatban meghatarozott megfontoldsokon
alapulé életképességi pontszam kisér.

47



4.tablazat. A bels6 irdnyitasra és a befektetési vallalkozasokra vonatkozé kontrollmechanizmusokra
vonatkozd pontszam hozzarendelésével kapcsolatos felligyeleti megfontolasok

vallalkozas
életképességére
nézve.

. | Felugyeleti ,
Besorolas | | gy’ Megfontolasok
vélemény
o A befektetési vallalkozds szildrd és atlathatd szervezeti
felépitéssel rendelkezik, egyértelm(i felelGsségi korokkel és
a kockazatvallalds és a kockdzatkezelési és -ellenGrzési
funkcidk szétvalasztasaval.
e Szilard wvdllalati kulturaval, az 0&sszeférhetetlenségek
A bels§ iranyitas kezelésével és a visszaélések bejelentésével kapcsolatos
és a befektetési folyamatok léteznek.
vallalkozas o Avezet( testiilet 0sszetétele és mikodése megfelelé.
egeszere e A javadalmazési politika dsszhangban van a befektetési
kiterjedd vallalkozds kockdazati stratégidjaval és hosszi tavu
ellendrzési érdekeivel.
rendszerek . - . . -
. L e A kockazatkezelési keretrendszer és a kockdazatkezelési
1. hidnyossagai B
— folyamatok megfelelGek.
alacsony  szintd
kockazatot e A belsé ellenérzési keretrendszer és a bels§ kontrollok
z M . 77 IZ Z 7 i’ Z 7 Z (j 7 i 7 yZé Zl i
befektetési A bels6 kockdazatkezelési, szabalyszer(ségi és ellen6rzés
vallalkozas funkciék  flggetlenek és elegend6  er6forrdssal
életképességére rendelkeznek, és a belsé ellenGrzési részleg hatékonyan, a
nézve. megallapitott nemzetkozi standardokkal és
kovetelményekkel 6sszhangban mdkodik.
e Az informaciés és kommunikdciés  technoldgidk
megfelelGek.
e Az (zletmenet-folytonossagi és vészhelyzeti tervezési
intézkedések megfelel6ek.
A belsé iranyitads L . -y s .
. y , .|« A befektetési vdllalkozds nagymértékben szilard és
és a befektetési "y . . (s . . .,
, X atlathatd szervezeti felépitéssel rendelkezik, egyértelmdi
vallalkozas v s . . . 114 .
., felelsségi  korokkel és a  kockazatvallaldas és a
egészére , L o L o 2 (
o kockazatkezelési és -ellen6rzési funkcidk szétvalasztasaval.
kiterjed6
ellen8rzési o A vallalati kultdra nagyrészt szilard, az
rendszerek Osszeférhetetlenségek kezelése és a  visszaélések
5 hianyossagai bejelentése.
' kozepesen e A vezetd testlilet Osszetétele és miikodése nagyrészt
alacsony szintd megfeleld.
kockazatot e A javadalmazési politika nagyrészt &sszhangban van a
Jelentenek ~ a befektetési vallalkozés kockdzati stratégidjaval és hosszd
befektetési

tavu érdekeivel.

e A kockazatkezelési keretrendszer és a kockazatkezelési
folyamatok nagyrészt megfelelGek.
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A belsé ellen6rzési keretrendszer és a belsé kontrollok
nagyrészt megfelelGek.

A belsé kockazatkezelési, szabalyszer(iségi és ellenGrzési
funkciok fliggetlenek, mi(ikédésik pedig nagyrészt
eredményes.

Az informdcids és kommunikaciés technolodgidk nagyrészt
megfelelSek.

Az zletmenet-folytonossagi és vészhelyzeti tervezési
intézkedések nagyrészt megfelelGek.

A belsG iranyitas
és a befektetési
vallalkozas
egészére
kiterjedd
ellenérzési
rendszerek
hidnyossagai
koézepesen magas
szintl kockazatot
jelentenek a
befektetési
vallalkozas
életképességére
nézve.

A befektetési vallalkozas szervezeti felépitése és felelGsségi
korei nem teljesen atlathatok, és a kockazatvallalas nincs
teljesen elkiilonitve a kockazatkezelési és -ellenGrzési
funkcioktol.

Kétségek meriilnek fel a vallalati kultdra, az
Osszeférhetetlenségek kezelése és/vagy a visszaélések
bejelentésével kapcsolatos eljarasok megfelelGségét
illetéen.

Kétségek meriilnek fel a vezets testiilet 6sszetételének és
m(ikodésének megfelelGségét illetGen.

Aggdalyok merlilnek fel azzal kapcsolatban, hogy a
javadalmazasi politika ellentétes lehet a befektetési
vallalkozds kockazati stratégidjdval és hosszu tavu
érdekeivel.

Kétségek merilnek fel a kockazatkezelési keretrendszer és
a kockazatkezelési folyamatok megfelelGségét illetGen.

Kétségek meriilnek fel a bels6 ellendrzési keretrendszer és
a bels6 kontrollok megfelel6ségét illetGen.

Kétségek merilnek fel a belsé kockazatkezelési, megfelelési
és ellen6rzési funkciok fliggetlenségét és hatékony
mikodését illetéen.

Kétségek merilnek fel az informdciés és kommunikdacios
technolégidk megfelel6ségét illetéen.

Kétségek merilnek fel az lzletmenet-folytonossagra és a
vészhelyzeti tervezésre vonatkozé intézkedések
megfelelGségét illetGen.

A belsG iranyitas
és a befektetési
vallalkozas
egészére
kiterjed6
ellenérzési
rendszerek
hidnyossagai
magas szintl

A befektetési vallalkozas szervezeti felépitése és felelGsségi
korei nem atlathatok, és a kockazatvallalas nem kulondl el a
kockazatkezelési és -ellendrzési funkcidktol.

A vallalati kultura, az 6sszeférhetetlenség kezelése és/vagy
a visszaélések bejelentésével kapcsolatos eljardsok nem
megfelelGek.

A vezet( testiilet 6sszetétele és mikodése nem megfelel.
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kockazatot e Ajavadalmazasi politika ellentétes a befektetési véllalkozdas
jelentenek a kockazati stratégiajaval és hosszu tavu érdekeivel.
befektetési
véllalkozas
életképességére
nézve.

e A kockazatkezelési keretrendszer és a kockazatkezelési
folyamatok nem megfelelGek.

e A belsé kockazatkezelési, megfelelési és/vagy ellenGrzési
funkcié nem fiiggetlen és/vagy a belsé ellenérzési funkciok
nem a megallapitott nemzetk6zi standardoknak és
kovetelményeknek megfeleléen mikoédnek;

o A belsé ellenérzési keretrendszer és a belsé kontrollok nem
megfelelSek.

e Az informdciés és kommunikaciés technolégidk nem
megfelelSek.

e Az (zletmenet-folytonossagi és vészhelyzeti tervezési
intézkedések nem megfelelGek.

6. cim A tokét érint6 kockazatok
értékelése

6.1 Altaldnos megfontolasok

145. Az illetékes hatdsagoknak értékelniiik és pontozniuk kell a befektetési vallalkozds
szamara lényegesnek mindGsitett t6kekockazatokat. Az értékelés hatdkorének
meghatdrozdsdhoz az illetékes hatdsagoknak el6szér azonositaniuk kell azokat a
t6kekockazati forrasokat, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.
Ennek érdekében az illetékes hatdsagoknak ki kell haszndlniuk az egyéb SREP-elemek
értékelésébdl, a befektetési vallalkozas helyzetének 6sszehasonlitdsabdl és barmely mas
fellgyeleti tevékenységbdl szarmazd ismereteket. A t6kekockazatok értékelését aranyos
madon kell elvégezni, azaz ki kell igazitani az elemzés részletességét, figyelembe véve a
befektetési vallalkozas jellegét, méretét és Osszetettségét.

146. E cim célja, hogy kozos mddszereket biztositson az egyes kockdzatok, valamint a
kockazatkezelés és kontrollok értékeléséhez. Nem kimeritd jelleg(i, és mozgasteret biztosit
azilletékes hatdsagoknak arra, hogy figyelembe vegyenek mads olyan tovabbi kritériumokat
is, amelyek tapasztalataik és a befektetési vdllalkozas sajatossdgai alapjan Iényegesnek
tekinthet6k.

147. Ez a cim irdnymutatdst nyujt az illetékes hatésagoknak a befektetési vallalkozas
esetleges rendezett felszamoldsaval kapcsolatos kockazatok és koltségek értékeléséhez,
valamint irdnymutatdst ad a befektetési vdllalkozasok folyamatban |évé tevékenységei
soran felmerilé kovetkez6 t6kekockazati kategdriak értékeléséhez és pontozasahoz:

a. Az ugyfelet érint6 kockazat;
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148.

149.

150.

151.

152.

b. Piaci kockazat;

A vallalkozasokat érint6 kockazat;

o

d. egyéb kockazatok.

A 147. bekezdés a)—c) pontja alkalmazandd az 1., 2. vagy 3. kategdriaba sorolt
befektetési vallalkozdsok értékelésére, figyelembe véve e befektetési vallalkozasok
engedélyezett tevékenységi korét. Az illetékes hatdsagok adott esetben figyelembe vehetik
a 147. bekezdés a) és c) pontjat az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkében foglalt
kritériumokat teljesit6 kis méret(i és nem 0Osszetett befektetési vallalkozasok értékelése
soran, figyelembe véve a fent emlitett kockazatok alatt felsorolt egyes alkategdridk
relevanciajat e befektetési vallalkozasok szamdra. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitk
kell a befektetési vallalkozas rendezett felszdmoldsat, valamint az egyéb kockazatokat,
mind a SREP hatalya ald tartozé valamennyi befektetési vallalkozas esetében.

A cim az egyes fenti kockazati kategdéridkon beliili alkategdridakat is meghatarozza,
amelyeket a t6kekockazatok értékelésekor figyelembe kell venni. Attél fliggben, hogy ezen
alkategodridk barmelyike mennyire lényeges egy adott befektetési vallalkozas szamara, azok
egyedileg értékelhet6k és pontozhatdk.

A lényegességre vonatkozo dontés a legfrissebb rendelkezésre allé adatokon alapul, és
felUgyeleti itéletekkel egészithetd ki.

Az illetékes hatdsdgoknak értékelniik kell az adott befektetési vallalkozas
szempontjabdl |ényegesként azonositott, de a fentiekben fel nem sorolt egyéb
kockazatokat is. Azok az egyéb kockazatok, amelyek észszerlien nem tulajdonithatdk a 147.
bekezdés a)-c) pontjaban felsorolt harom kategdria egyikének, kiilon kockazati kategoriat
képeznek. Az azonositasi folyamatban a kovetkez6k segithetnek:

a. aszavatolotbke-kovetelmények mozgatdrugdi;

b. a befektetési vallalkozdas ICARAP-jdban vagy stressztesztjeiben azonositott
kockdzatok, amennyiben rendelkezésre dallnak;

c. a befektetési véllalkozas lzleti modelljébél ered6 kockazatok (beleértve a hasonld
Uzleti modellt m(ikodteté mas befektetési vallalkozdasok 4ltal azonositott
kockazatokat is);

d. af6é mutatdok nyomon kovetésébdl szarmazo informaciok;
e. abelsé vagy kiilsé ellendrzési jelentések megallapitdsai és észrevételei;

f. az EBH altal kiadott ajanlasok és irdnymutatdsok, valamint a makroprudencidlis
hatdsagok vagy az ERKT altal kiadott, a vallalkozasra vonatkozo figyelmeztetések és
ajanlasok; és

g. ajogsértések és varatlan események bejelentése az illetékes hatésagoknak.

A fenti elemeket az illetékes hatdsagoknak is figyelembe kell vennitik, amikor egy adott
kockazat értékelésével kapcsolatos felligyeleti tevékenységiik intenzitdsat tervezik.
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153.

154.

155.

156.

157.

Az lgyfelet érintd kockazat, a piacot érinté kockazat, a vallalkozast érinté kockazat,
valamint az allandé altalanos koltségekre vonatkozd kovetelmény tekintetében az illetékes
hatdsagoknak ellenériznitik kell, hogy a befektetési vallalkozas megfelel-e az (EU)
2019/2033 rendeletben meghatarozott minimum-kévetelményeknek. Ezek az
irAnymutatdsok azonban lehet6vé teszik az illetékes hatdsagok szamadra, hogy az értékelés
hatékorét az emlitett kovetelményeken tul is kiterjesszék annak érdekében, hogy atfogd
képet alkossanak a tékekockazatokrdl. Az illetékes hatdsagoknak azonositaniuk kell
kiilonosen azokat a helyzeteket, amikor bizonyos kockazatokra vagy kockazati elemekre a
minimalis szavatolét6ke-kovetelmények nem terjednek ki annak ellenére, hogy
megfelelnek az (EU) 2019/2033 rendelet kovetelményeinek. Példaul egyes K-tényezék
esetében a mozgdatlag hasznalata miatti késés elenyészhet a tevékenység csucsértékein,
és a belsé személyzet helyett a fliggd ligynokok alkalmazasa miatt alulbecsiilik a kiaddsokat.
Ennek az értékelésnek alapul kell szolgalnia a kiegészit6 szavatolotSke-kovetelmény 7.2.1.
szakasz szerinti meghatarozasahoz.

Az e cimben meghatarozott moddszertanok végrehajtdsa sordan az illetékes
hatésagoknak a 3. cimben meghatarozott f6 mutaték nyomon kovetésébél szarmazé
informdcidkat kell felhasznalniuk. Az illetékes hatésagoknak adott esetben mas mennyiségi
és minGségi mutatdkat kell haszndlniuk ezen értékelés céljabdl.

Ertékelésiik soran az illetékes hatésagoknak minden rendelkezésre 3&llo
informacidforrast fel kell hasznalniuk, beleértve a szabalyozdi jelentéstételt, az ad hoc
adatszolgaltatdst, a befektetési vallalkozas bels6 mér&szamait és jelentéseit (beleértve a
belsé ellendrzési jelentést, a kockazatkezelési jelentéseket, az ICARAP-bdl szarmazd
informacidkat), a helyszini vizsgélati jelentéseket és a kilsG jelentéseket (beleértve a
befektetési vallalkozas befektet6knek és hitelmindsits intézeteknek széldé kdzleményeit).
Mig az értékelés célja, hogy vallalkozasspecifikus legyen, fontoléra kell venni a
versenytdrsakkal valé 6sszehasonlitast a t6ékével szembeni kockdzatoknak valé potencialis
kitettség azonositdsa érdekében. E célbdl a versenytarsakat kockazatonként kell
meghatdrozni, és eltérhetnek a BMA vagy mas elemzések esetében azonositottaktél.

Az illetékes hatésagoknak minden egyes kockazati kategdria esetében értékelniik és
tukroznidk kell a kockazati pontszdmot:

a. eredendé kockazat (kockazati kitettségek); és
b. akockazatkezelés és az ellenérzések mindsége és hatékonysaga.

Az illetékes hatdsagoknak tikroznitk kell az egyes kockazati kategéridk értékelésének
eredményét a megallapitasok 6sszefoglaldjaban, amely magyarazattal szolgal a f6 kockazati
tényez6krél és a kockazati pontszamrél, a kovetkez6 szakaszokban meghatarozottak
szerint.
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6.2 A Dbefektetési vallalkozds rendezett felszdmolasanak
értékelése

158. Az illetékes hatésagoknak azonositaniuk és értékelnitk kell a befektetési vallalkozas
rendezett felszdmolasanak folyamatdt a befektetési vallalkozds (zleti modelljét és

s

szintjét, beleértve a figyelembe vett forgatdkonyvek szamat is, a befektetési vallalkozas
altal végzett tevékenységek Uzleti modelljének, nagysagrendjének és Osszetettségének
figyelembevételével kell meghatdrozni. Az értékelésnek legaldbb a kbvetkez6 elemeket kell
tartalmaznia:

a. afelszamolasra vonatkozé forgatékdnyvek azonositasa;

b. a befektetési vallalkozasok felszamolasara vonatkozd redlis id6keret
meghatarozdsa; és

c. a befektetési véllalkozas felszdmolasa altal az tgyfeleire, partnereire és piacaira,
valamint magara a befektetési vallalkozasra gyakorolt hatds értékelése.

6.2.1 A felszamolasra vonatkozo forgatékényvek azonositasa

159. Szamos olyan forgatékonyv létezik, amely alapjan a befektetési vallalkozds
felszamoldsra keriilhet. Elemzésiik soran az illetékes hatésagoknak egy vagy tobb olyan
forgatokonyvre kell 6sszpontositaniuk, amelyben a befektetési vallalkozas életképtelenné
valik, és kénytelen megsziintetni Gzleti tevékenységét. Az illetékes hatdsagok a kovetkez6
tipikus forgatékonyveket vehetik figyelembe:

a. jelent8s pénziigyi veszteségek a sulyos piaci ingadozasok miatt; és
b. olyan kritikus infrastruktira elvesztése, amelyet nem lehet id6ben helyettesiteni.

160. A 159. bekezdés szerinti megfeleld forgatokonyvek kidolgozdsa érdekében az illetékes
hatésagoknak a 4. cim (Uzletmodell-elemzés) alapjan végzett elemzés alapjan adott
esetben figyelembe kell vennilk a kovetkez6 informacidkat:

a. a befektetési vdllalkozds jogi formaja és a kapcsolédd alkalmazandd
fizetésképtelenségi kovetelmények;

b. a befektetési vallalkozas Gzleti modellje és a kapcsolddd sebezhetbségek;
c. a befektetési vallalkozas f6 bevételi és koltségtényezbi;
d. kulcsfontossagu pénzbearamlasok és -kidramldsok;

e. kulcsfontossagu bels6é vagy kiszervezett miuikodési eszkozok és folyamatok
(alapvetd informatikai rendszerek); és

f.  kulcsfontossagu Uzleti tevékenységek, kilonosen azok, amelyeket nehéz lehet
felszamolni, vagy amelyek nagyfoku belsé/kiils6 6sszekapcsoltsagnak vannak
kitéve.
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161. Amennyiben rendelkezésre all helyredllitasi terv, az illetékes hatésagoknak adott
esetben a helyredllitdsi terv forgatokonyveire kell tdmaszkodniuk, és tovabb kell
hangsulyozniuk azokat a felszamolas elérése érdekében (azaz olyan helyzetekben, amikor
nem allnak rendelkezésre helyredllitasi lehet&ségek).

6.2.2 A felszamolashoz sziikséges megfelel6 id6sav meghatarozasa

162. Az illetékes hatdsagoknak meg kell hatarozniuk a befektetési vallalkozds rendezett
felszamoldsahoz sziikséges megfelel6 id6horizontot. Az illetékes hatdsagoknak kiilonosen
azt kell értékelnitk, hogy harom hénapnal hosszabb id6ére lenne-e sziikség a befektetési
vallalkozasok lizleti tevékenységének rendezett felszamoldsahoz.

163. A rendezett felszamolds varhaté id6tartamanak meghatarozdsahoz az illetékes
hatdsagoknak figyelembe kell venniik a 165. — 167. bekezdésben részletezett
szempontokat, amelyek befolydsolhatjak a felszamolas id6tartamat. Az illetékes hatdsagok
a joghatdésagukon belil hasonld jellemzGkkel rendelkezé befektetési vallalkozdsok
esetében kordbban végrehajtott rendezett felszdmolas 4atlagos id6tartamara is
tdmaszkodhatnak.

6.2.3 A felszamolas ligyfelekre, partnerekre és piacokra gyakorolt hatasanak
értékelése

164. Az illetékes hatdésagoknak az elemzett forgatokonyvek alapjan meg kell hatarozniuk
azokat a kilonbozé érdekelt feleket, amelyeket a befektetési vallalkozds felszamoldsa
érinthet. Hatdsvizsgdlatuk elvégzése sordn az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell
venniik legalabb a befektetési vallalkozas f6 Ggyfeleit, egyéb partnereit és piacait.

165. Az illetékes hatésagoknak értékelnilik kell a felszamoldsnak a befektetési vallalkozas
Ugyfeleire gyakorolt hatdsat. Az értékelésnek ki kell terjednie legaldbb a kovetkezé
szempontokra, amennyiben a vonatkozd informacidk rendelkezésre allnak:

a. a befektetési vallalkozasok azon képessége, hogy lezarjak a fenndlld lgyleteket,
valamint e megsziintetésnek az lgyfelekre és magara a befektetési vallalkozasra
gyakorolt esetleges kovetkezményei (azaz hogy a befektetési vallalkozasra kétnek-
e felmondasi birsagokat vagy jogi dijakat);

b. amennyiben a szerz6dések nem felmondhaték, a befektetési vallalkozas azon
képessége, hogy azok mindegyikét atadja egy masik pénziigyi intézménynek, és ha
igen, milyen koltségek mellett; és

c. a befektetési vallalkozds azon képessége, hogy a 2014/65/EU iranyelv altal

bevezetett szabalyokkal 6sszhangban id6ben visszajuttassa az Ugyfelek birtokaban
Iév6 pénzt és a befektetési vallalkozas letéti 6rzése ala tartozd eszkozoket.

166. Az illetékes hatésagoknak értékelnitk kell a felszamolas hatdsat azokra a piacokra,
amelyeken a befektetési vallalkozds m(ikodik. Az illetékes hatdsdgoknak kiilondsen a
kovetkez6 helyzetekre kell 6sszpontositaniuk:
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a.

b.

ha a befektetési vallalkozas lizleti tevékenységének jelentbs részét egy vagy néhany
meghatarozott piacon végzik; és

ha a befektetési vallalkozas egy adott piacon jelentGs lzleti szolgdltatd.

6.2.4 A felszamolas befektetési vallalkozasra gyakorolt hatdsanak értékelése

167. A befektetési vallalkozds szervezeti felépitésének és miikodési modelljének elemzése

alapjan az illetékes hatésagoknak meg kell hatarozniuk a befektetési vallalkozast érint6 6

kockdzatokat felszamolas esetén. Az illetékes hatdsagoknak a kdvetkez szempontokat kell

figyelembe venniiik, amennyiben azok relevansak a befektetési vallalkozas szdmdra, és az

informacié rendelkezésre all:

a.

a befektetési vallalkozds azon képessége, hogy fedezze miikodési koltségeit,
beleértve a legfontosabb belsé vagy kiszervezett folyamatainak és informatikai
rendszereinek fenntartdsi koltségeit, lehet6vé téve, hogy tovabbra is olyan szinten
m(ikddjon, amely lehet6vé teszi a rendezett felszamolast;

a befektetési vallalkozds azon képessége, hogy id6ben elidegenitse alléeszkozeit és
viselje a kapcsolddo veszteségeket;

a befektetési vallalkozas azon képessége, hogy alkalmazottait kezelje/elbocsatsa,
figyelembe véve a vonatkozé foglalkoztatasi jogszabalyok kovetelményeit,
kilondsen azokban az esetekben, amikor a befektetési vallalkozasnak hatarokon
atnyuld szervezete van, valamint az ezzel jaro esetleges koltségeket (kulonos
tekintettel az esetleges végkielégitésekre);

a befektetési vallalkozas azon képessége, hogy megtartsa a kulcsfontossagu
alkalmazottakat a felszdmolas végrehajtasa érdekében, valamint az ezzel jard
esetleges koltségek; és

barmely egyéb m(ikédési koltség vagy kockazat, amely a felszamolasi folyamat
sordn felmerilhet.

6.3 Az lgyfelet érint6 kockazat értékelése

6.3.1 Altalanos megfontolasok

168. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitk kell a kitettségek valamennyi tipusabdl eredé

Ugyfelet érint6 kockazatokat, beleértve a mérlegen kivili kitettségeket is: kezelt eszkdzok,
tartott ugyfélpénz, 6rzott és kezelt eszkozok, kezelt Ggyfélmegbizdsok. Az (EU) 2019/2034
iranyelv 29. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban a kockazatkezelés hatékony
eszkozeként figyelembe kell vennilik tovabba az Ugyfelek pénzére alkalmazandd
elkllonitésre vonatkozé nemzeti jogszabadlyokat, valamint azt, hogy a befektetési
vallalkozds szdmara szakmai felelGsségbiztositds all-e rendelkezésre.
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169. Az Ggyfeleket érint6 kockazatok értékelése soran az illetékes hatdsagoknak figyelembe
kell vennitk az lgyfelek kilénb6z6 tipusait, valamint a befektetési vallalkozds ezen
Ugyfelekkel kapcsolatos tevékenységeinek jellegét és 6sszetettségét.

6.3.2 Az iigyféllel kapcsolatos eredend6 kockazat értékelése

170. Az ugyfeleket érinté eredend6 kockazat értékelése révén az illetékes hatdsagoknak
meg kell hatdrozniuk a befektetési vallalkozas (gyfelet érint6 K-faktortésszegek fé
mozgatorugoit, és értékelnitk kell e kockazatnak a befektetési vallalkozasra gyakorolt
prudencialis hatdsanak jelent&ségét. Az Ggyfeleket érinté eredendé kockazat értékelését
ezért a kovetkez6 6 [épésekre kell alapozni:

a. el6zetes értékelés;

b. az uGgyfelek eszkdzeinek kezelésére, az Ugyfelek pénzének tartasara, az
Ugyféleszk6zok védelmére és az Ugyfélmegbizdsok kezelésére iranyuld
szolgaltatdsok és tevékenységek jellegének és nagysagrendjének értékelése; és

c. azetevékenységekhez kapcsolédd rendszerek és folyamatok értékelése.

171. Az illetékes hatésagoknak mind a jelenlegi, mind a jévére nézve értékelniik kell az
Ugyfelet érint6 kockdazatot.

172. Adott esetben az illetékes hatdsagoknak részletesebb értékelést is kell végeznilik,
potencidlisan az egyes ligyfelek szintjén.

173. Az lgyfelet érint6 kockazat értékelése hatdkdrének meghatarozasahoz az illetékes
hatdsagoknak el6szér azonositaniuk kell az lgyfelet érint6 kockdzat azon forrasait,
amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.

174. Azilletékes hatésagoknak legaldbb a kovetkezdSket kell figyelembe vennitik:

a. az lgyfelet érint6 kockazatvallalasi hajlanddsag, figyelembe véve a befektetési
vallalkozas lzleti modelljét;

b. az ugyfélkockazatra vonatkozé K-faktor 6sszegnek a K-faktor teljes Osszegéhez
viszonyitott sulya;

c. azlgyfelet érint6 kockazatra vonatkozé K-faktor 6sszegre vonatkozé elGrejelzések,
ha rendelkezésre dallnak;

d. a befektetési vallalkozas tgyféllel kapcsolatos mérleg szerinti és mérlegen kivili
tételeinek jellege, mérete és Osszetétele;

e. harendelkezésre dll, az Gigyfélszamlakon felmerilé m(ikodési veszteségek koltsége
a dijakkal szemben.
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175. Az illetékes hatdsdgoknak el kell végeznilk az el6zetes elemzést, figyelembe véve a
fenti mutatdk id6beli valtozasat annak érdekében, hogy megalapozott képet alkossanak a
befektetési vallalkozas tigyfélkockazatanak f6 okairdl.

176. Az illetékes hatésagoknak fel kell mérniik annak kockazatat, hogy az ugyfeleket
veszteség éri a kezelt Ggyféleszkozok nem megfeleld kezelése miatt. A kezelt eszk6zok kozé
tartoznak mind a diszkrecionalis portféliokezelés korébe tartozd eszkdzok, mind a
folyamatos, nem diszkrecionalis tanacsadasi megallapodasok. Ez a kockazat tobbek kozott
a megbizatds feltételeinek megsértésébdl, a tulzott tlkeadttételbsl, a tulzott
koncentrdaciébdl, a likviditasi nyomdsnak kitett eszkdzokbdl vagy a megbizashoz képest a
termékek nem megfelel§ 6sszetettségébdl eredhet.

177. Az illetékes hatdsagoknak adott esetben az eredendd kockdzat e forrdsaira kell
Osszpontositaniuk:

a. a megbizatdsok, a beruhazaspolitikai nyilatkozat vagy a végrehajtott stratégiak
Osszetettsége;

b. Ggyfélprofilok (allami alapok, intézményi befekteték, véllalati vagy lakossdagi) és
kockéazattlirés;

c. azalapul szolgdlé portfélid eszkozosztalyai;

d. akezelt eszk6z6k 6sszege.

178.  Azilletékes hatésagoknak fel kell mérnilik annak kockazatat, hogy elveszitik az Gigyfelek
pénzét, és kartalanitaniuk kell az ligyfeleket az tgyfélszamlak befektetési vallalkozas altali
nem megfelel§ kezelése miatt.

179. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell, hogy az uUgyfelek pénzét az lgyfelek
pénzének védelmére vonatkozd nemzeti jogszabalyoknak megfelel6en tartjdk-e, és
egyértelmlien meg lehet-e kiilonboztetni a befektetési vallalkozas sajat készpénzétdl.

180. Az illetékes hatdsagoknak adott esetben az eredendd kockazat e forrdsaira kell
osszpontositaniuk:

a. szamla tipusa (kereskedelmi banki letét);

b. megallapodas a befektetési vallalkozadsok tigyfelek pénzéhez valé hozzaférésérél;
c. azugyfelek pénzére vonatkozd engedélyezett befektetési politika;

d. gyljtészamlak vagy egyedi elkilonitett szamlak;

e. azlgyfelek pénzének nyomonkévethetdsége;

f. atartott ligyfélpénz 6sszege és az ligyfelek szama;
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g. az lgyfélszamlak megnevezésére hasznalt pénznemek.

181. Az illetékes hatdésagoknak fel kell mérniik annak kockazatat, hogy az Ulgyfelek
veszteséget szenvednek el, és kartalanitaniuk kell 6ket a befektetési vallalkozas altal 6rzott
és kezelt eszk6zok nem megfelel6 kezelése miatt.

182. Az illetékes hatésagoknak adott esetben az eredendé kockazat ezen forrdsaira kell
Osszpontositaniuk:

a. a tartott fedezet Ujrafelhasznaldsa;

b. azeszkozok felszamolasi joga;

c. afedezet értékcsokkenése;

d. mads pénziigyi szervezetektdl érkezé és oda érkez6 kildottségek;
e. azeszkozok tipusai;

f. az eszk6z6khoz kapcsolddd eseményekkel kapcsolatos miiveletek vagy miveletek
végrehajtasanak elmulasztasa (szavazas a kozgylilésen, kamatszelvény-fizetés,
jogkérdések).

183. Az illetékes hatésagoknak az lgyfélmegbizdsok kezelése sordn értékelniik kell a
mikodési veszteség kockazatat. Ez a kockdzat eredhet a folyamatok, eljarasok és
informatikai rendszerek Osszetettségébdl (beleértve az Uj technolédgidk hasznalatat is)
eredd rendszer- vagy emberi hibdkbol, amennyiben hibdkhoz vezethetnek, ideértve a
késedelmeket, a hibas specifikacidkat vagy a biztonsag megsértését.

184. Az illetékes hatdsdgoknak adott esetben az eredend6 kockdzat e forrasaira kell
Osszpontositaniuk:

a. akezelt Ggyfélmegbizasok mennyisége és mennyisége;
b. amogottes eszkdzok jellege (t6zsdén kivili, tobbé-kevésbé likvid...);
c. amegrendelések tipusai és jellemz&i (blokkonként, rogzitett aron...);

d. atviteli vagy végrehaijtasi jellemzék (elektronikus kereskedés vagy hangon térténd
kereskedés...);

e. atviteli vagy végrehajtasi folyamatok és szervezés (eszkdzosztalyok, értékesitési
kereskeddk, sajat szamlas kereskedés, piacra jutas...).

6.3.3 Aziigyfeleket érint6 kockazatok kezelése és ellenGrzése

185. A befektetési vallalkozas lgyfélkockazati profiljanak atfogd megértése érdekében az
illetékes hatésagoknak feliil kell vizsgalniuk a tevékenységei alapjaul szolgdld
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kockazatkezelési keretrendszert is. E célbdl az illetékes hatésagoknak adott esetben a
kovetkez6 elemeket kell értékelnitik:

a. a befektetési vallalkozds megbizhatd, egyértelmlien megfogalmazott és
dokumentalt kockazati stratégiaval rendelkezik, amelyet az igazgatdtanacs
megfelelGen validal, és amely kiterjed az eszkozkezelésre, a vallalkozdson belili
cash flow-kezelésre, valamint a megdrzott és kezelt eszkdzok kezelésére;

b. a befektetési vallalkozds megfelel6 szervezeti kerettel rendelkezik az Ugyfeleknek
torténd hatékony szolgdltatdsnyljtds biztositdsdhoz, elegend6 (min&ségi és
mennyiségi) emberi és technikai erG6forrassal (el6re- és hattérirodak, informacids
rendszerek);

c. a befektetési vallalkozas erés és atfogd kontrollkerettel (a kontrollfunkcidk
hatékonysaga és fliggetlensége) és megbizhatd biztositékokkal rendelkezik az
Ugyfeleket érint6 kockazatok csokkentésére, 6sszhangban a vezetdi stratégiaval és
a kockdazatvallalasi hajlandésaggal;

d. a befektetési vallalkozds egyértelmlien meghatdrozott szabalyzatokkal és
eljarasokkal rendelkezik az tgyfeleket érinté mikodési kockdzatok azonositdsara,
kezelésére, mérésére és ellenbrzésére;

e. a vallalkozasnak az Ulgyfélszdmlakhoz valé hozzaférési jogai megfelelnek az
alkalmazandd szabdlyozasnak.

6.3.4 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa

186. A fenti értékelést kovetSen az illetékes hatésagoknak véleményt kell alkotniuk a
befektetési vallalkozas tigyfelet érint6 kockazatdrdl. Ennek az alldspontnak tiikrozédnie kell
a megallapitdasok 0Osszefoglaldjaban, amelyet az 5. tablazatban meghatarozott
megfontolasokon alapulé kockdzati pontszam kisér. Amennyiben bizonyos kockazati
tényez6k lényegessége alapjan az illetékes hatdsagok Ugy dontenek, hogy azokat egyedileg
értékelik és pontozzak, az e tdblazatban szerepl6 iranymutatast lehet6ség szerint analdgia
utjan kell alkalmazni.
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5. tdblazat. Az Ulgyfelet érint6 kockdzatra vonatkozd kockazati pontszdm hozzadrendelésével

kapcsolatos felligyeleti megfontolasok

A megfeleld iranyitassal

vallalkozasra.

kockazat szintje kozepes vagy
magas.

Kockazati Felligyeleti Az eredendd kockazattal .
pontszam vélemény kapcsolatos megfontolasok kapcsolat.os megfgntlolasok,
valamint ellenérzések
A kockazati kitettség jellege és A befektetési vallalkozas
Osszetétele nem lényeges vezetése és ellenbrzései,
A befektetési kockazattal/nagyon alacsony valamint atfogé
véllalkozasra kockazattal jar. stratégidja és
gyakorolt  jelentds Az Osszetett termékekkel és kockazatvallalasi
prudencidlis  hatés Ugyletekkel szembeni kitettség hajland6saga
1 kockazata alacsony, nem jelentds/nagyon alacsony. ésszhe’mgban all
figyelembe véve az A koncentraciés  kockdzat egymassal.
eredendd kockazat szintie nem jelentds/nagyon A szervezeti keret szilard,
szintjét, valamint az alacsony. egyértelml  felel&sségi
iranyitast  és  az A folyamatokhoz és kijrélfkel L, és a
ellendrzéseket. rendszerekhez kapcsolédd kockaz.atvalla!olk, .
kockazat szintje nem vaIan'lllmt’ :.az |rany|ta5|.(’es
. « ellendrzési funkciék
jelentds/nagyon alacsony. o ) b
kozotti egyértelm(
A kockazati kitettség jellege és feladatmegosztassal.
A befektetési Osszetétele alacsony és kozepes A mérési,
vallalkozésra kockazatot jelent. nyomonkdvetési és
gyakorolt jelentds Az ©sszetett termékekkel és jelentéstételi rendszerek
prudencialis hatas ugyletekkel szembeni kitettség megfelelGek.
2 kockazata kézepesen alacsony vagy kozepes.
alacsony, figyelembe A koncentraciés  kockazat
véve az eredendd szintje alacsony vagy kdzepes.
kockazat szintjét,, A folyamatokhoz &s
\falamint a:/ezletest rendszerekhez kapcsolédo
és az ellendrzéseket. kockazat szintje alacsony vagy
kozepes.
Az eredendd A kockazati kitettség jellege és A befektetési vallalkozas
kockazat szintjét, Osszetétele  kbozepes  vagy altaldnos stratégidjahoz
valamint az iranyitast magas kockazatot jelent. és kockazatvallalasi
és kontrollokat Az Osszetett termékekkel és hajland6sagahoz  képest
figyelembe véve tigyletekkel szembeni kitettség hianyossagok
3 kbzepesen magas a kdzepes vagy magas. tapasztalhaték a
kockdzata annak, A koncentraciés  kockazat befektetési  vallalkozas
hogy jelentds szintje kdzepes vagy magas. |rlal1ny|:caslab’a;3n €s
prudencidlis hatast A folyamatokhoz és ellenorzese e'n. )
gyakorol a rendszerekhez kapcsolodo ’ A_, szervezetl kleretbo,!
befektetési hidnyoznak az egyértelm

felelGsségi korok és a
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annak, hogy jelentss

vallalkozasra.

A kockazati kitettség jellege és
Osszetétele magas kockdazattal

magas.

kockazat szintje magas.

feladatok egyértelmd
elkilonitése a

Az eredendd ) . kockazatvallalok,
kockazat  szintjét, Ar & ‘keknek & valamint az irdnyitési és
valamint azirdnyitast |* Az Osszetett termekexnei €s| - L oue ok kozott.
és kontrollokat Ugyleteknek valé  kitettség o

figyelembe véve magas. Amere5|," .

nagy a kockazata A koncentracids kockazat szintje nyomonkovetesi és

jelentéstételi rendszerek
nem elégségesek vagy

prudencidlis  hatast A folyamatokhoz es kovetkezetesek, egyes
gyakorolnak a rendszerekhez kapcsolodd kockazatokat nt;m
befektetési

kisérnek megfelel6en
nyomon vagy jelentenek

megfelelGen.

6.4 A piaci kockazat értékelése
6.4.1 Altalanos megfontolasok

187. Az illetékes hatdsagoknak értékelnilik kell az dsszes kitettségtipusbdl eredd piaci
kockazatot: azon pozicidk esetében, amelyek nem tartoznak elszamolas ala (azaz a netté
poziciékockazati mddszertannal kiszamitott kitettség), valamint az elszdmolas vagy
letétképzés hatdlya ala tartozé pozicidk esetében (azaz a Clearing Margin Given mddszerrel
kiszamitott kitettség).

188. A piaci kockazat értékelése soran az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniiik a
befektetési vallalkozas tevékenységeinek volumenét, jellegét és Osszetettségét.

6.4.2 Az eredendé piaci kockazat értékelése

189. Az eredendd piaci kockdzat értékelése révén az illetékes hatdsagoknak meg kell
hatdrozniuk a befektetési véllalkozas piaci kockazati kitettségének f6 mozgatdrugdit, és
értékelnitk kell a befektetési vallalkozasra gyakorolt jelent6s prudencidlis hatas kockazatat.
Az eredendé piaci kockazat értékelését a kovetkezs f6 1épésekre kell alapozni:

a. el6zetes értékelés;

b. a befektetési vallalkozas piaci
oOsszetételének értékelése;

kockdzatnak kitett poziciéi jellegének és

c. ajovedelmez6ség értékelése;
d. a piaci koncentracios kockazat értékelése;
e. a kereskedési konyvi pozicidk prudens értékelési keretének értékelése; és

f. amodellkockazat értékelése (azaz a szabalyozasi célokra hasznalt modellek).
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190. A piaci kockazat értékelése hatékorének meghatarozdsahoz az illetékes hatésagoknak
el6szér azonositaniuk kell a piaci kockdzat azon forrasait, amelyeknek a befektetési
vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.

191. Azilletékes hatdsagoknak legalabb a kovetkezéket kell mérlegelnilk:
a. a befektetési vallalkozas piaci tevékenységei, lizletagai és termékei;

b. a kereskedési konyvben szerepl6 piaci kockazati portfdlié 6 stratégidja és a piaci
tevékenységekkel kapcsolatos kockazatvallalasi hajlanddsag;

c. a kereskedési konyvi pozicidk relativ sulya az 6sszes eszkdzh6z viszonyitva, az
id6beli valtozasok és a befektetési vallalkozas e pozicidkra vonatkozo stratégidja,
amennyiben rendelkezésre all;

d. a piaci poziciok nettd nyereségének relativ sulya a teljes miikodési bevételben; és

e. a piaci kockdzat szavatoldtGke-kdvetelménye a teljes szavatolotSke-
kovetelményhez viszonyitva, beleértve az e szamadatban bekovetkezett korabbi
valtozast és az elGrejelzéseket, amennyiben rendelkezésre allnak.

192. Kezdeti értékeléseikben az illetékes hatésagoknak figyelembe kell venniik a
befektetési vdllalkozas piaci tevékenységeiben bekovetkezs jelent6s valtozasokat is,
killonos tekintettel a piaci kockazatnak vald teljes kitettség lehetséges valtozasaira.
Kilénosen a kovetkezSket értékelhetik:

a. jelent6s valtozasok a piaci kockdazati stratégidban, a szabalyzatokban és a limitek
méretében;

b. e véltozasoknak a befektetési vallalkozas kockazati profiljara gyakorolt lehetséges
hatasa; és

c. apénzigyi piacok f6bb tendenciai.

193. Az illetékes hatésagoknak tovabbi részletes értékelés céljabdl elemezniik kell a
befektetési vallalkozas piaci kockazati kitettségeinek jellegét, hogy azonositsak a kiilonleges
kockazati kitettségeket és a kapcsolddé piaci kockazati tényezéket/hajtéerSket (beleértve
az arfolyamokat, a kamatlabakat vagy a hitelkockazati feldrakat).

194. Az illetékes hatdsagoknak a piaci kockazati kitettségeket méretiik, dsszetettségiik és
kockazati szintjuk szerint kell elemeznilk relevans eszkozosztalyok és/vagy pénziigyi
eszk6zok szerint. A legrelevansabb kitettségek esetében az illetékes hatdsdgoknak
értékelnitk kell a kapcsolddd kockazati tényezéket és mozgatdérugdkat.

195. A piaci kockazati tevékenységek elemzésekor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell
vennilik az érintett pénziigyi termékek (beleértve a modellalapu arazasi technikakkal
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értékelt termékeket) és az egyes piaci mliveletek (beleértve a nagyfrekvencias kereskedést
is) Osszetettségét is. A kovetkez6 pontokat kell figyelembe venni:

a. amennyiben a befektetési vallalkozds szarmaztatott pozicidkkal rendelkezik, az
illetékes hatésagoknak mind a piaci értéket, mind a névleges 6sszeget értékelnitik
kell;

b. amennyiben a befektetési vallalkozds t6zsdén kiviili szarmaztatott lgyletekkel
foglalkozik, az illetékes hatdsagoknak — amennyiben rendelkezésre allnak —
valamint a t6zsdén kiviili portfolid szerzédéstipusok (swap, forward) és alapul
szolgald pénziigyi eszkozok szerinti bontasat (az e termékekhez kapcsolodd
partner-hitelkockdzatot a vallalkozask6zi mddszertan fedezi);

c. amennyiben a befektetési vallalkozds fedezeti stratégidkat hajtott végre, az
illetékes hatdsagoknak e stratégidk végrehajtasat kovetGen értékelnitk kell a
fennmarado piaci kockazatot.

196. Adott esetben az illetékes hatdsdgoknak értékelnitik kell a problémas és/vagy illikvid
pozicidkat, és értékelnilik kell azoknak a befektetési vallalkozds nyereségességére gyakorolt
hatasat.

197. Azon befektetési vallalkozdsok esetében, amelyek szabalyozéi szavatoldtSke-
kovetelményiik kiszamitasahoz belsé mddszereket alkalmaznak, az illetékes hatdsagoknak
a kovetkezd mutatdkat is figyelembe kell vennilk az egyes kockdzati teriletek és a
kapcsolddd kockazati tényez6k azonositasa érdekében:

a. a piaci kockdzatra vonatkozdé szavatolotbke-kovetelmények felosztasa a
kockaztatott érték (VaR), a stresszhelyzeti VaR (SVaR), a jarulékos kockazati
t6kekovetelmény (IRC) és a korrelacidokereskedési portféliéra vonatkozd
t6kekovetelmények kozott;

b. aVaR kockazati tényez6k szerinti bontdsban;

c. a VaR és az SVaR valtozasa (lehetséges mutatdk lehetnek a napi/heti valtozas, a
negyedéves atlag és az utdtesztelés eredményei); és

d. aVaR-re és az SVaR-ra alkalmazott szorzétényezdk.

198. Adott esetben az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniik a befektetési
vallalkozasok bels6 kockazati intézkedéseit is. Ezek magukban foglalhatjak a varhato hianyt,
a szavatolotSke-kovetelmények szamitdsanal nem hasznalt bels6 kockaztatott értéket vagy
a piaci kockdzat kiilonboz6 kockazati tényez6kkel és potencidlis veszteségekkel szembeni
érzékenységét.

199. Az eredendd piaci kockdzat elemzésekor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell
venniik az ,id6ponti” adatokat és tendencidkat, mind 0Osszesitett alapon, mind
portfélionként. Amennyiben lehetséges, ezt az elemzést ki kell egésziteni a befektetési
vallalkozds adatainak a versenytdrsakkal és a vonatkozé makrogazdasagi mutatdkkal valé
osszehasonlitasaval.
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200. Az illetékes hatdsdgoknak elemezniiik kell a piaci tevékenységek multbeli
nyereségességét, beleértve a nyereség volatilitasat is, hogy jobban megértsék a befektetési
vallalkozas piaci kockazati profiljat. Ezt az elemzést portfélidszinten, valamint tzletdgak,
kereskedési részlegek vagy eszkozosztalyok szerinti bontasban is el lehet végezni (esetleg a
BMA keretében végzett szélesebb kori értékelés részeként).

201. A jovedelmezlség értékelésekor az illetékes hatésagoknak kilénos figyelmet kell
forditaniuk a piaci kockazati tevékenységek vizsgdlata soran azonositott f6 kockazati
terliletekre. Az illetékes hatdsagoknak kiilonbséget kell tennilk egyrészt a kereskedési
bevételek és a nem kereskedési bevételek (példaul jutalékok, Ggyféldijak), masrészt a
realizalt és nem realizalt nyereség/veszteség kozott.

202.  Azon eszkOzosztalyok és/vagy kitettségek esetében, amelyek rendellenes nyereséget
vagy veszteséget eredményeznek, az illetékes hatdsagoknak az esetleges
kovetkezetlenségek azonositdsa és elemzése érdekében értékelniik kell a
jovedelmezGséget a befektetési vallalkozas altal vallalt kockazat szintjéhez képest
(beleértve a kereskedési céllal tartott pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek kockaztatott
érték/nettd nyereségét). Amennyiben lehetséges, az illetékes hatdsagoknak Gssze kell
hasonlitaniuk a befektetési vallalkozas adatait a korabbi teljesitményével és tarsaival.

203. Az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk annak a piaci koncentracids
kockazatnak a mértékérél, amelynek a befektetési vallalkozas ki van téve, akar egyetlen
kockazati tényezGvel szembeni kitettségbdl, akar tobb, egymadssal 0sszefliggd kockazati
tényez6vel szembeni kitettséghbdl eredéen.

204. A lehetséges 0Osszefonddasok értékelésekor az illetékes hatdsagoknak kilonds
figyelmet kell forditaniuk az Osszetett termékekben (nevezetesen a strukturdlt
termékekben), az illikvid termékekben (beleértve a fedezett addssagkotvényeket) vagy a
modellalapu arazasi technikdkkal értékelt termékekben Iévé koncentracidkra.

205. Az illetékes hatésagoknak véleményt kell alkotniuk a befektetési vallalkozas prudens
értékelési keretrendszerérél, mivel a hibds értékelési folyamat hibakhoz vezethet a
pénziigyi eszkozok kilépési értékének kiszamitasaban, ami a befektetési vallalkozas
potencidlis veszteségeinek alulbecsléséhez vezethet. Ezen elemzés elvégzése soran az
illetékes hatdsagoknak kilénos figyelmet kell forditaniuk a tartalékok (kiilondsen a
valosérték-tartalékok, a modelltartalékok) kiszamitasara és azoknak a befektetési
vallalkozas t6kehelyzetére gyakorolt potencialis hatasara.

206. Az illetékes hatdosdgoknak értékelnilik kell, hogy a befektetési vallalkozds kereskedési
konyvi pozicidit olyan prudens értéken értékelik-e, amely a kereskedési kdonyvi pozicidk
dinamikus jellegére tekintettel megfeleld bizonyossagot nyujt. Ugy kell tekinteni, hogy az
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(EU) 2016/101 *® felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendeletben emlitett bizonyossagi
szint megfelelé mértékl bizonyossagot nyujt e célbdl.

207. Az illetékes hatdsagoknak értékelniik kell, hogy a befektetési vallalkozasok
rendelkeznek-e megbizhatd prudens értékelési mddszerekkel, és hogy mérlegelik-e a
kovetkez6 értékelési korrekcidkat:

a. nem realizalt hitelkockazati felarak;
b. lezérasi koltségek;
c. mukodési kockazatok;
d. a piaci arak bizonytalansaga;
e. id6 el6tti megsziintetés;
f. beruhazasi és finanszirozasi koltségek;
g. jovlbeliigazgatdsi koltségek; és
h. adott esetben a modellkockazat.
208. Azilletékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy:

a. az értékelési korrekciokhoz kapcsolddé irdnyitasi rendszerek, folyamatok és
eljarasok kell6en stabilak, kiilonosen a kevésbé likvid pozicidk tekintetében, és
0sszhangban vannak a befektetési vallalkozas stratégiajaval;

b. azértékelési kerethez kapcsolédd informatikai rendszerek és folyamatok szildrdak;

c. a befektetési vallalkozasok altal elvégzett kiigazitasok megfelelGségét rendszeres
id6kozonként felllvizsgaljak.

209. Az illetékes hatésagoknak értékelnitik kell a szavatolét6ke-kovetelményeknek az
alkalmazott szabdlyozé altal jévahagyott bels6 modellek, nevezetesen a belsé mindsitésen
alapulé maédszer (IRB), az IRC, a hitelkockazat-mérséklés céljara hasznalt modellek, a VaR
és az sVaR révén torténd alulbecsléséhez kapcsolddé kockazatot.

6.4.3 A piacot érint6 kockazatok kezelésének és ellendrzésének értékelése

210. A befektetési vallalkozas piaci kockazati profiljanak atfogd megértése érdekében az
illetékes hatdsagoknak felll kell vizsgalniuk a piaci tevékenységeinek alapjaul szolgald
irdnyitasi és kockazatkezelési keretrendszert. E célbdl azilletékes hatdsagoknak értékelnitk

18 Bizottsag (EU) 2016/101 felhatalmazason alapuld rendelete (2015. oktdber 26.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletnek a prudens értékelésre alkalmazandé szabélyozastechnikai standardok tekintetében a 105. cikk (14)
bekezdése szerint torténd kiegészitésérdl (HL L 021., 2016.1.28., 54. 0.).
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kell a kovetkez6 elemeket, figyelembe véve a befektetési vallalkozas tevékenységeinek
volumenét, jellegét és Osszetettségét:

a. a befektetési vallalkozas megbizhatd, egyértelmien megfogalmazott és
dokumentalt piaci kockazati stratégidval rendelkezik, amelyet a vezetd
testilete jévahagyott;

b. a befektetési véllalkozas piaci kockazati stratégidja megfelelGen tikrozi a
befektetési vallalkozas piaci kockazat iranti hajlanddsagat, és 6sszhangban
van az daltaldnos kockdzatvallalasi hajlandésaggal,

C. a befektetési vallalkozds a piaci kockazatok kezelésére, mérésére, nyomon
kovetésére és ellenbrzésére szolgdlé megfelel6 szervezeti kerettel
rendelkezik, amely elegendd (min&ségi és mennyiségi) emberi és technikai
er6forrassal rendelkezik;

d. a befektetési vallalkozas egyértelmlen meghatarozott szabalyzatokkal és
eljarasokkal rendelkezik a piaci kockdzat azonositdsdra, kezelésére,
mérésére és ellendrzésére, beleértve az igazgatdtanacs altal jévahagyott
kockdazatvallalasi hajlanddsagot tlikr6z6 hatarértékeket is;

e. a befektetési vallalkozds a befektetési vallalkozds méretével és
Osszetettségével Osszhangban megfelel6 kerettel rendelkezik a piaci
kockazat azonositasara, megértésére és mérésére, és ez a keret megfelel a
vonatkozd unids és nemzeti végrehajtasi jogszabalyoknak megfelel6
kovetelményeknek; és

« sz

f. a befektetési vdllalkozas piaci kockazatkezelési stratégidjaval és
kockazatvallaldsi hajlanddsagaval 6sszhangban erés és atfogd ellenbrzési
kerettel és megbizhatd biztositékokkal rendelkezik a piaci kockazat
csokkentésére.

6.4.4 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatdrozasa

211. A fenti értékelést kovetSen az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a
befektetési vallalkozds piaci kockazatarél. Ennek az dlldspontnak tikrézédnie kell a
megallapitdsok  Osszefoglaléjdban, amelyet a 6. tdblazatban meghatarozott
megfontolasokon alapulé kockazati pontszam kisér. Amennyiben bizonyos kockazati
tényezGk lényegessége alapjan az illetékes hatdsagok ugy dontenek, hogy azokat egyedileg
értékelik és pontozzak, az e tablazatban szerepl§ iranymutatast lehetfség szerint analdgia
atjan kell alkalmazni.

212.  Azilletékes hatésagoknak mindezen tényez6ket parhuzamosan, nem elszigetelten kell
figyelembe vennilik, és meg kell értenilik a piaci kockazat mégott meghizddo tényezbket.
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6. tdblazat. A piaci kockazati pontszam hozzarendelésével kapcsolatos felligyeleti megfontoldsok

A megfeleld iranyitassal és

prudencialis
hatasnak,
figyelembe véve az
eredendé kockazat
szintjét, valamint
az iranyitast és az
ellendrzéseket.

A befektetési vallalkozas piaci
kockdzati kitettségei alacsony
vagy kozepes volatilitasu
hozamot eredményeznek.

. Feliigyeleti Az eredendd kockazattal 2
Kockazati , gy’ A ellendrzésekkel kapcsolatos
p vélemény kapcsolatos megfontolasok .
pontszam megfontolasok
A piaci kockazati kitettségek |[*  Osszhang van a
A befektetési jellege és Osszetétele nem jelent befektetési vallalkozas
vallalkozésra lényeges/nagyon alacsony piaci kockdzati politikaja
gyakorolt jelentds kockazatot. és stratégidja, valamint
prudencialis hatas A befektetési vallalkozds piaci atfogd  stratégidja  és
1 kockazata kockazatnak vald kitettsége nem kockazatvallalasi
alacsony, dsszetett. hajlandésaga kozott.
figyelembe véve az A piaci kockazatkoncentracio |© A piaci kockazat
eredendd kockazat szintie  nem  jelentds/nagyon szervezeti kerete szilard,
szintjét, valamint alacsony. egyértelml  felelGsségi
az |ra1ny|,tast es az A befektetési vallalkozas piaci torilfkel " I'kes a
ellendrzéseket. kockazati kitettségei nem illékony oc a%a va a'ol, L
hozamot eredményeznek valamint az irdnyitdsi és
i ellendrzési funkcidk
A piaci kockazati kitettségek kozotti egyértelm(
jellege és Osszetétele alacsony feladatmegosztassal
vagy kozepes kockdzatot jelent. rendelkezik.
. A befektetési vallalkozas piaci|* A piaci kockazatok
Van egy kozepes — L . o o
) kockazati kitettségének meresere, nyomon
alacsony kockazata Bsszetettsége  alacsony  és kdvetésére és jelentésére
a befektetési kdzepes kodzotti. szolgdld rendszerek
véllalkozasra . L s 5
. « A piaci kockdzatkoncentracio megfelelek.
gyakorolt jelent&s L i o , , .
2 szintje alacsony vagy kézepes.  |* A belsé korlatok és a piaci

kockazatra vonatkozo
ellenérzési keretrendszer
megbizhatdak, és
O0sszhangban vannak a

befektetési vallalkozas
kockazatkezelési
stratégiajaval és

kockazatvallalasi
hajlanddsagaval.
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Van egy kozepes —

magas kockazata a
befektetési
vallalkozasra
gyakorolt jelentds
3 prudencialis
hatdsnak,
figyelembe véve az
eredendé kockazat
szintjét, valamint
az irdnyitast és az
ellenérzéseket.

A piaci kockdazati kitettségek
jellege és Osszetétele kozepes
vagy magas kockazatot jelent.

A befektetési vallalkozds piaci

kockazati kitettségének
Osszetettsége  kbzepes  vagy
magas.

A piaci kockazatkoncentracio

szintje kozepes vagy magas.

A befektetési vallalkozas piaci
kockazatnak valé kitettsége
kdzepes vagy magas volatilitasu
hozamot eredményez.

Az eredendé
kockdzat szintjét,
valamint az
iranyitast és
kontrollokat

4 figyelembe  véve
nagy a kockdazata
annak, hogy
jelentGs
prudencialis hatast
gyakorolnak a
befektetési

vallalkozasra.

A piaci kockdzati kitettségek
jellege és 0Osszetétele magas
kockazattal jar.

A befektetési vallalkozas piaci
kockazati kitettségének
Osszetettsége magas.

A piaci kockdazatkoncentracio
szintje magas.

A befektetési vallalkozas piaci

kockdzatnak valé kitettsége
magas  volatilitdsu  hozamot
eredményez.

A befektetési vallalkozas
piaci kockdzati politikaja
és stratégiaja az altalanos
stratégidjahoz és
kockazatvallalasi
hajlanddsagahoz képest
hidnyossagot mutat.

A piaci kockazatra
vonatkozo szervezeti
keretb6l hidnyoznak az

egyértelml  felelGsségi
korok, valamint a
feladatok egyértelm
elkilonitése a

kockazatvallaldk,
valamint az iranyitasi és

ellendrzési funkciok
kozott.

A piaci kockazatok
mérésére, nyomon

kovetésére és jelentésére
szolgalé rendszerek nem

elégségesek vagy
kovetkezetesek, egyes
kockazatokat nem
kisérnek megfelelGen

nyomon vagy jelentenek
megfelelGen.

A belsé korlatok és a piaci

kockazatra vonatkozd
ellendrzési keretrendszer

nincs  6sszhangban a
befektetési vallalkozas
kockazatkezelési

stratégiajaval és

kockazatvallalasi
hajlanddsagaval.

6.5 A vallalkozasokat érint6 kockazatok értékelése

6.5.1 Altalanos megfontoldsok

213.

Az illetékes hatdsagoknak értékelnilik kell az olyan kiilonb6z6 kockazati tényez6kbél

ered6 Uzleti kockazatokat, mint példaul: a napi kereskedési forgalombdl (DTF), a
nagykockazat-vallaldsok miatti koncentracids kockazatbdl (CON) és a kereskedési partnerek
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nemteljesitésébdl (TCD) ered6é miikodési kockazatok. Az illetékes értékelés soran az (EU)
2019/2034 iranyelv 29. cikkével osszhangban figyelembe kell venni a befektetési
vallalkozast érint6 kockdazatok forrasait is, példaul az eszk6zok konyv szerinti értékének
Iényeges valtozdsait, az Ugyfelek vagy partnerek csédjét, a pénziigyi instrumentumokban,
devizakban és arukban fennalld pozicidkat, valamint a szolgdltatdassal meghatarozott
nyugdijrendszerekre vonatkozd kotelezettségeket. Adott esetben mas olyan tényezbket is
figyelembe kell vennilk, amelyek kockdzatot jelenthetnek a befektetési vallalkozds
szamara.

214. A vallalkozdsokat érint6é kockazatok értékelése soran az illetékes hatdsagoknak
figyelembe kell vennilik a befektetési vallalkozas tevékenységeinek volumenét, jellegét és
Osszetettségét.

6.5.2 A vallalkozast érinté eredendd6 kockazat értékelése

215. Az eredendd Uzleti kockdzat értékelése révén az illetékes hatdsagoknak meg kell
hatdrozniuk a f6 mozgatérugdkat, és értékelnilik kell e kockazatnak a befektetési
vallalkozdsra gyakorolt prudencidlis hatasanak jelent&ségét. A vallalkozast érinté eredendé
kockdzat értékelését ezért a kbvetkez6 f6 lépések koré kell szervezni:

a. el6zetes értékelés;

b. a befektetési vallalkozas szdmdra kockazatot jelenté befektetési tevékenységek
jellegének és nagysagrendjének értékelése;

c. azetevékenységekhez kapcsolédd rendszerek és folyamatok értékelése.

216. Az illetékes hatésagoknak mind a jelenlegi, mind a jov6re nézve értékelniik kell a
vallalkozdsokat érint6 kockazatokat.

217. Adott esetben az illetékes hatésagoknak részletesebb értékelést is kell végezniik,
potencialisan az egyes lgyfelek szintjén.

218. A vdllalkozasokat érint6é kockazatok értékelése hatdkorének meghatarozdsdhoz az
illetékes hatdsagoknak el6szér azonositaniuk kell a vallalkozast érinté kockazat azon
forrasait, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.

219. Azilletékes hatdsagoknak legaldbb a kévetkezbket kell figyelembe venniik:
a. az lzleti modell és a kockdazatvallalasi hajlanddsag;

b. a vallalkozast érint6 kockazatra vonatkozd K-faktor Osszegnek a teljes K-
faktorértékhez viszonyitott sulya;

c. a vdllalkozast érint6 kockazatra vonatkozé K-faktor Osszegre vonatkozd
el6rejelzések, ha rendelkezésre allnak;

d. avallalkozas m(ikodési veszteségeinek koltsége a bevételekhez képest.
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220. Az illetékes hatdsagoknak el kell végeznilik az el6zetes elemzést, figyelembe véve a
fentiek idGbeli valtozadsat annak érdekében, hogy megalapozott képet alkossanak a
befektetési vallalkozas lizleti kockazatainak f6 okairdl.

221. Az illetékes hatésagoknak véleményt kell alkotniuk a sajat szamlas kereskedéshez
kapcsolédd mikodési kockazat mértékérdl. Ez a kockazat eredhet a folyamatok, eljarasok
és informatikai rendszerek Gsszetettségébdl (beleértve az Uj technoldgidk hasznalatat is)
eredé rendszer- vagy emberi hibakbdl, amennyiben azok hibdkhoz, késedelmekhez, hibas
specifikacidkhoz és a biztonsag megsértéséhez vezethetnek.

222. Az illetékes hatésagoknak adott esetben az eredend6 kockazat e forrasaira kell
Osszpontositaniuk:

a. avégrehajtott ligyletek volumene, kitettsége, szama és Osszetettsége;
b. azinformatikai rendszerek elérhetetlensége vagy sértetlenségének elvesztése;
¢. atranzakcidk feldolgozdsdhoz hasznalt pénziigyi piaci infrastrukturdk tipusai:

d. algoritmikus kereskedés.

223. Az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a koncentracids kockdazat
mértékérsl, amelynek a befektetési vallalkozas ki van téve. Az illetékes hatdsagoknak
konkrétan értékelniik kell annak kockazatat, hogy a befektetési vallalkozas jelent&s
veszteségeket szenved el a kitettségeknek a partnerek egy kis csoportjara vagy a
nagymértékben korreldldé pénziigyi eszk6zokre vald koncentralddasa miatt.

224. Az illetékes hatdsagoknak ezt az értékelést a koncentrdcidés kockdzat kilonbozé
kategoriainak figyelembevételével kell elvégeznilik, beleértve a kovetkez6ket:

a. egy névre sz6ld koncentracidk (beleértve az Ulgyfelet vagy a nagykockdzat-
vallalasok tekintetében meghatarozott, egymassal kapcsolatban allé lgyfelek
csoportjat);

b. agazati koncentraciok;

c. foldrajzi koncentraciok;

d. atermék koncentracidja; és

e. afedezet és garancidk koncentracidja.

225. Azilletékes hatdsagoknak kiilonos figyelmet kell forditaniuk a koncentraciés kockazat
rejtett forrdsaira, amelyek stresszhelyzetben jelentkezhetnek, amikor a korrelacid szintje a
szokasos korilményekhez képest névekedhet, és amikor mérlegen kiviili tételekbdl tovabbi
kitettségek mertlhetnek fel.

70



226. Csoportok esetében az illetékes hatésagoknak figyelembe kell vennilk a
konszolidacidbdél eredd koncentraciés kockazatot, amely egyedi szinten esetleg nem
nyilvanvalé.

227. Azilletékes hatdsagoknak értékelnitk kell a kereskedési partner pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos Ugyletekkel szembeni kitettségébél eredé nemteljesitési kockazatot, amellyel
a befektetési vallalkozasok szembesiilnek.

228. Ehhez az értékeléshez az illetékes hatdsdgoknak adott esetben az eredendd kockazat
kovetkez6 forrdsaira kell 6sszpontositaniuk:

a. a partnerek minGsége és a vonatkozo hitelértékelési korrekcidk (CVA-k);
b. azérintett ligyletek alapjaul szolgald pénziigyi eszk6zok dsszetettsége;

c. a partner-hitelkockdzat és a hitelkockazati kitettség kozotti pozitiv korrelaciébdl
eredé rossz iranyu kockazat;

d. a partner-hitel- és elszdmolasi kockdzatoknak vald kitettség mind az aktualis piaci
érték, mind a névérték tekintetében, 6sszehasonlitva a teljes hitelkitettséggel és a
szavatolotSkével;

e. a pénzigyi piaci infrastrukturdkon (FMI-ken) keresztiil feldolgozott olyan lgyletek
aranya, amelyek fizetés kontra teljesitési teljesitést biztositanak;

f. akozponti szerz6d6 felekkel kotott relevans lgyletek aranya és veszteségvédelmi
mechanizmusaik — példaul a biztositéki szintek és a garanciaalaphoz vald
hozzajarulds — hatékonysaga; és

g. a nettdsitdsi megdllapodasok megléte, jelentGsége, hatékonysdga és
végrehajthatdsaga (lezard nettdsitas).

229. Azilletékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk azokrél a kockdzatokrdl, amelyek a
befektetési vallalkozasnal az eszkozok konyv szerinti értékében bekdvetkezett Iényeges
valtozasok miatt meriilnek fel. Ez a kockazat veszteséghez vezethet, ha az az érték, amelyen
az eszkozoket nyilvantartjak, nem tiikrozi megfelel6en azok valds piaci értékét.

230. Azilletékes hatdésdgoknak azokra az eszkdzokre kell 6sszpontositaniuk, amelyek értékét
a piacrél kozvetleniil levezetett inputok helyett modellek és helyettesité adatok
segitségével becsilték meg.

231. Hitelkockazat keletkezhet a kovetkez6kbdl: olyan hitelek nyujtasa, amelyek lehetévé
teszik az Ugyfél szamdra az Ugylet végrehajtasat, a személyzetnek nyujtott kozvetlen
hitelek, a folyészamlahitelekbél eredé napkoézbeni hitelkockdzat, a garancia- és fliggé

71



hitelkitettségek, a lejaratig fennalld vagy illikvid kotvénypozicidk, az ligyfeleknek nyujtott
margin-kélcsonok, a felhalmozddd/kifizetetlen dijak és jutalékok, a kezelt alapokkal
szembeni kozvetlen hitelkitettségek hitelek, magvet6 befektetések és garancidk révén.

232. Az illetékes hatdsagoknak az eredendé kockazat e forrasaira kell 6sszpontositaniuk,
amennyiben a vonatkozé adatok rendelkezésre allnak:

a. a befektetési vdllalkozas hitelkockazatanak jellege, figyelembe véve a
partnerek és a kitettségek tipusait;

b. mérlegen kivili kitettségek, kiillondsen az adott vagy kapott garanciak;
c. értékvesztési kockazat.

233. Az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a kereskedési kdonyven kivili
eszkozok értékvesztése vagy értékcsokkenése kockazatanak azon mértékérél, amelyet nem
vesznek figyelembe K-faktorok, mint példdul a K-TCD. Ez a kockdzat akkor keletkezhet
atértékelésekbdl, ha példdul a partner nemteljesitésének valdszinlisége jelent6sen megnd,
vagy egy leanyvallalat értéke az akvizicié 6ta csokkent.

234. Az illetékes hatdsagoknak adott esetben az eredendd kockdzat ezen forrdsaira kell
osszpontositaniuk:

a. a partnerek hitelképességének valtozasai;
b. az lUgyletek Osszetettsége és a magas t6keattétel (kilénodsen az LBO-k);
C. az Ujraértékelést kivalté rendkiviili események.

235. Az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a befektetési vallalkozas pénzigyi
eszkozokkel, devizdkkal és arukkal szembeni kitettsége miatt felmerilé kockazatokrdl. Ezek
a kockazati forrasok veszteséghez vezethetnek, ha kedvez6tlen mozgdsok kévetkeznek be
a pénzlgyi piacon, a valutapiacon és az arupiacokon.

236. Az illetékes hatdsagoknak a befektetési vallalkozas altal tartott pénzigyi eszkdzok
jellegére, a befektetési vallalkozas devizapiaccal szembeni teljes kitettségére (példaul azon

< sz

kitettséggel rendelkezik) és az egyes arukkal szembeni kitettségre kell 6sszpontositaniuk.

237. Az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a befektetési vallalkozas
javadalmazasi és nyugdijrendszere 4ltal viselt kockazatokrdl. Ez a kockazat veszteséghez
vezethet, ha a kifizetések tulzottak a vallalkozds jovedelméhez képest, beleértve a
vallalkozas nyereségességét és fizet6képességét is.
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238. Az illetékes hatdsagoknak adott esetben a munkavallaléi juttatdsokhoz kapcsolédo
eszkozok és kotelezettségek kozotti strukturdlis eltérésbdl eredé kockazatra kell
osszpontositaniuk.

6.5.3 A vallalkozasokat érint6 kockazatok kezelése és ellenGrzése

239. A befektetési vallalkozas Uzleti kockazattal kapcsolatos profiljanak atfogd megértése
érdekében az illetékes hatdsagoknak felil kell vizsgdlniuk a kereskedési folyamatokbdl, a
koncentraciébdl és a partnerek nemteljesitésébél eredd kockazatot csokkentd iranyitasi és
kockazatkezelési keretet. E célbdl az illetékes hatdsagoknak értékelnilik kell a kévetkezd
elemeket, figyelembe véve a befektetési vallalkozas tevékenységeinek volumenét, jellegét
és Osszetettségét:

a.

a befektetési vdllalkozas megbizhatd, egyértelmien megfogalmazott és
dokumentalt kockazati stratégiaval rendelkezik a kereskedési forgalom, a
koncentrdcié és a partnerek nemteljesitése tekintetében, amelyet a vezetd
testilete jévahagyott;

a befektetési vallalkozads kockazati stratégidja megfelel6en tikrozi a
befektetési vallalkozds e kockdzatok irdnti étvagyat, és 6sszhangban van az
altaldnos kockazatvallalasi hajlanddsaggal;

a befektetési vdllalkozds megfelel§ szervezeti kerettel rendelkezik a
koncentraciés és partner dltali nemteljesitési kockazatok kezelésére,
mérésére, nyomon kovetésére és ellendrzésére, elegendS (minGségi és
mennyiségi) emberi és technikai eréforrassal;

a befektetési vallalkozds egyértelmien meghatarozott szabalyzatokkal és
eljarasokkal rendelkezik a vallalkozdsok kozotti kockazatok azonositdsara,
kezelésére, mérésére és ellenbrzésére, beleértve a Testllet altal
meghatarozott kockazatvallaldsi hajlanddsagot tikrozé hatarértékeket is;

a befektetési vallalkozds a befektetési vallalkozas méretével és
Osszetettségével Osszhangban megfelel6 kerettel rendelkezik a
vallalkozdsokat érint6 kockazatok azonositdsdra, megértésére és mérésére,
és hogy ez a keretrendszer megfelel-e a vonatkozd unids és nemzeti
végrehajtdsi jogszabalyok szerinti vonatkozé minimumkovetelményeknek;
és

a befektetési vallalkozds a kockdazatkezelési stratégidjaval és a
kockazatvéllaldasi  hajlanddésaggal 0Osszhangban erés és  atfogd
kontrollkerettel és szilard biztositékokkal rendelkezik a vallalkozas
kockazatainak csokkentésére.

6.5.4 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa

240. A fenti értékelést kovetGen az illetékes hatdésagoknak véleményt kell alkotniuk a

befektetési

vallalkozas Uzleti kockazatairdl. Ennek a nézetnek tukréz6dnie kell a
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megallapitasok

Osszefoglaldjaban,

amelyet a 7.

tablazatban

meghatdrozott

megfontolasokon alapulé kockazati pontszam kisér. Amennyiben bizonyos kockazati
tényezGk lényegessége alapjan az illetékes hatdsdgok ugy dontenek, hogy azokat egyedileg
értékelik és pontozzdk, az e tablazatban szerepl§ iranymutatast lehet&ség szerint analdgia

utjan kell alkalmazni.

Az illetékes hatésagoknak mindezeket a tényezéket parhuzamosan, nem elszigetelten

kell figyelembe vennilik, és meg kell értenitk a vallalkozast érint6 kockazat mogott

241.
meghizdédod tényezbket.
7. téblazat. A vaéllalkozdskockazati

megfontolasok

pontszdm hozzdrendelésével

kapcsolatos fellgyeleti

A megfeleld iranyitassal és

vallalkozasra,
figyelembe véve

az eredendé
kockazat
szintjét,
valamint az

iranyitast és az
ellendérzéseket.

A munkavallaléi juttatasokkal és
nyugdijkockazatokkal
kapcsolatos kockazatoknak vald
kitettség nem jelentds/nagyon
alacsony.

A koncentracids kockazat szintje
nem jelentds/nagyon alacsony.

A folyamatokhoz és
rendszerekhez kapcsolddo
mUkodési kockdzat szintje nem
jelentés/nagyon alacsony.

Kockazati Felligyeleti Az eredendd kockazattal o s
. . , . ellenérzésekkel kapcsolatos
pontszam vélemény kapcsolatos megfontolasok .
megfontolasok
* A tevékenységek jellege nem| e A befektetési vallalkozas
lényeges kockazattal/nagyon vezetése és ellenGrzései,
alacsony befektetési kockazattal valamint atfogd stratégidja
jar. és kockazatvallalasi
Alacsony a . . R
kockazata A kockazati kitettség jellege és hajlandésaga  Gsszhangban
annak, hogy Osszetétele  nem  lényeges all egymassal.
jelentds kockdzattal/nagyon alacsony | * A szervezeti keret szilard,
prudencialis kockazattal jar. egyértelmd felelgsségi
hatast gyakorol A partner altali nemteljesitésnek korokkel es a
a valé kitettség nem kockazatvallaldk, valamint az
1 befektetési jelentés/nagyon alacsony. iranyitasi  és  ellendrzési

funkcidk kozotti egyértelmd
feladatmegosztassal.

A mérési, nyomonkovetési
és jelentéstételi rendszerek
megfelelSek.
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Van egy kozepes

alacsony
kockazata a
befektetési
véllalkozasra
gyakorolt
jelentds
prudencialis
hatasnak,
figyelembe véve
az eredendé
kockazat
szintjét,
valamint az
irdnyitast és az
ellenGrzéseket.

A tevékenységek jellege alacsony
és kozepes befektetési
kockazattal jar.

A kockazati kitettség jellege és
Osszetétele alacsony és kozepes
kockazatot jelent.

A partner altali nemteljesitésnek
valé kitettség alacsony és
kozepes kozotti.

A munkavdllaléi juttatasokkal és
a nyugdijkockazattal kapcsolatos
kockazatoknak valé kitettség
kdzepes vagy magas.

A koncentracids kockdzat szintje
alacsony vagy kozepes.

A folyamatokhoz és
rendszerekhez kapcsolédo
mUikodési kockdazat szintje
alacsony vagy kozepes.

Az eredendé
kockdazat szintjét,
valamint az
irdnyitast és
kontrollokat
figyelembe véve
kozepesen
magas a
kockazata annak,
hogy jelentds
prudencialis
hatast gyakorol a
befektetési
vallalkozasra.

A tevékenységek jellege kdzepes
vagy magas befektetési
kockdazatot jelent.

A kockazati kitettség jellege és
Osszetétele kdzepes vagy magas
kockazatot jelent.

A partner altali nemteljesitésnek
valé kitettség kozepes vagy
magas.

A koncentracids kockdzat szintje
kézepes vagy magas.

A folyamatokhoz és
rendszerekhez kapcsolédo
mUikodési kockazat szintje
kdzepes vagy magas.

Az eredendé

kockdazat
szintjét,
valamint az
irdnyitast és

kontrollokat
figyelembe véve
nagy a kockazata
annak, hogy
jelentds

A tevékenységek jellege magas
befektetési kockazattal jar.

A kockazati kitettség jellege és
Osszetétele magas kockazattal jar.

A partner altali nemteljesitésnek
vald kitettség magas.

A munkavallaldi juttatasokkal és
a nyugdijkockazattal kapcsolatos
kockazatoknak valdé kitettség
magas.

* A befektetési vallalkozas
altaldnos stratégidjahoz és
kockdazatvallalasi
hajlanddsagahoz képest
hidnyossagok tapasztalhatok
a befektetési vallalkozas

irdnyitasaban és
ellenérzésében.
A szervezeti keretb6l

hidnyoznak az egyértelm(
felel6sségi  korok és a
feladatok egyértelm
elkulonitése a
kockazatvallaldk, valamint az
irdnyitasi és kontrollfunkcidk
kozott.

A mérési, nyomonkovetési és

jelentéstételi rendszerek
nem elégségesek  vagy
kovetkezetesek, egyes

kockazatokat nem kisérnek
megfeleléen nyomon vagy
jelentenek megfelelGen.
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prudencialis * A koncentrdciés kockazat szintje

hatdst magas.

gyakorolnak a |. A folyamatokhoz és
befektetési rendszerekhez kapcsolédé
vallalkozasra. mikodési kockazat szintje magas.

6.6 Az egyéb kockazatok értékelése

6.6.1 Altalanos megfontoldsok

242. Az illetékes hatosagoknak az (EU) 2019/2034 iranyelv 36. és 40. cikkével 6sszhangban
értékelnitk kell a befektetési vallalkozas t6kéjét érint6 azon egyéb kockdzatok jelentGségét,
amelyekre az 1. pillér szerinti szavatolotGke-kovetelmények nem terjednek ki. Ezen egyéb
kockazatok értékelésekor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniilik a befektetési
vallalkozas tevékenységeinek jellegét és Osszetettségét, ami hatassal van e kockazatok
jelent&ségére.

6.6.2 Az eredend6 kockazatok értékelése

243. Az 1. pillér szerinti szavatolotGke-kdvetelmények altal nem fedezett eredendd
kockazatok értékelése révén az illetékes hatdsagoknak meg kell hatarozniuk a befektetési
vallalkozds kockazatainak f6 mozgatérugoit, és értékelnitik kell e kockazatok befektetési
vallalkozasra gyakorolt hatdsanak jelentéségét. Az ilyen kockdzatok értékelését a kovetkez6
f6 lépésekre kell alapozni:

a. el6zetes értékelés;

b. az 1. pillér szerinti szavatolét6ke-kovetelmények hatdlya ald nem tartozd
befektetési vallalkozas szdmara kockdzatot jelenté befektetési tevékenységek
jellegének és nagysagrendjének értékelése;

c. azetevékenységekhez kapcsolddd rendszerek és folyamatok értékelése.

244, Az illetékes hatdsagoknak mind a jelenlegi, mind a jov6ére nézve értékelnilik kell az 1.
pillér szerinti szavatoldtSke-kdvetelmények altal nem fedezett kockazatokat.

245.  Adott esetben az illetékes hatdsdagoknak az e fejezetben felsoroltaktdl eltérd
kockazatok értékelését is el kell végeznilik.
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246.

247.

248.

249,

250.

251.

252,

Az 1. pillér szerinti szavatolotSke-kovetelmények altal nem fedezett kockazatok
értékelése hatokorének meghatarozdsdhoz az illetékes hatdsagoknak el&szor
azonositaniuk kell azokat a kockdzatforrasokat, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van
vagy ki lehet téve.

Az illetékes hatdsagoknak legaldbb a kovetkez6ket kell figyelembe vennilik:

a. az Uzleti modell és a kockazatvallalasi hajlanddsag;

b. informatikai megoldasok hazon beliili fejlesztése vagy kiszervezése;

c. tamogatasi funkciok, példaul megfelelés, jogi, addugyi (kiszervezés esetén is);
d. perek és peres eljarasok koltségei;

e. 0sszes miikodési veszteség, beleértve a belsé és kiilsé csalas koltségeit;

f. anem kereskedési konyvi tevékenységek kore.

Az illetékes hatdsagoknak el kell végezniilik az el6zetes elemzést, figyelembe véve a
fentiek id6beli valtozdsat annak érdekében, hogy megalapozott képet alkossanak a
befektetési vallalkozas egyéb kockazatainak f6 okairdl.

Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell a nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl
ered6 kamatlabkockazatot, amelynek a befektetési vallalkozas ki van téve.

Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell, hogy a kamatlabak valtozasai hogyan
gyakorolhatnak kedvezdtlen hatdst a befektetési vallalkozas eszkdzeire, kotelezettségeire
és mérlegen kivlli kitettségeire. A befektetési vallalkozds Osszetettségének és
kamatlabkockdzati profiljanak jobb meghatdrozasa érdekében az illetékes hatdsagoknak
meg kell értenitik a befektetési vdllalkozas eszkozeinek, kotelezettségeinek és mérlegen
kivili kitettségeinek f6bb jellemzéit is.

Mennyiségi értékelésiik sordn az illetékes hatésagoknak figyelembe kell venniiik a
befektetés nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl ered6 kamatldbkockazat mérésére
szolgdld bels6 mddszereinek eredményeit. Ezen tulmenden az illetékes hatdsdgoknak
figyelembe kell venniik a megfelel6 sokkforgatdkonyveket, tekintettel a befektetési
vallalkozds nem kereskedési konyvi tevékenységeibsl ered6 kamatlabkockazatnak valé
kitettség jellegére.

Az illetékes hatdsagoknak az (EU) 2019/2033 rendelettel 6sszhangban értékelnitk kell
a minimalis szavatolotSke-kovetelmények altal nem fedezett miikoddési kockazatokat. Ezek
a kockdzatok kozvetlen mUkodési veszteségekhez, valamint panaszokbdl és jogvitakbdl
eredd kozvetett veszteségekhez vezethetnek. A jelentés miikédési kockazatok a
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kulcsfontossagu pozicidkban dolgozd személyzet hidnydhoz is vezethetnek. Az értékelésnek
nemcsak a mdkodési veszteségeket kell figyelembe vennie, hanem a majdnem
bekovetkezett baleseteket és a nyereséggel végz6d6 miikodési kockazati eseményeket is.

253. Az illetékes hatdsagoknak az eredendd kockdazat kovetkez6 forrasait kell figyelembe
vennilk, és adott esetben az értékelést azokra a szempontokra kell dsszpontositaniuk,
amelyek a befektetési vallalkozds szempontjabdl a legjelentésebbnek tekinthet6k:

a. munkahelyi biztonsag;

b. fizikai eszkozoket ért kar;

c. bels6 csalas;

d. kiilsé csalas;

e. IKT-kockazatok;

f. Uzletviteli kockazat;

g. szabalyozasi, jogi és koltségvetési kockazatok;

h. modellkockdzat az Gzleti célokra haszndlt modellekkel kapcsolatban;

i a kulcsfontossagu poziciokban nem all rendelkezésre elegendd (mindségi
és mennyiségi) emberi és technikai eréforras;

j- reputacids kockazat.

254.  Valamennyi SREP-értékelés részeként az illetékes hatdsagoknak képet kell alkotniuk az
IKT-kockazat mértékérdl és az IKT-mdlveletek Uzleti stratégidval vald Osszhangjardl. Az
illetékes hatdsagoknak értékelésiikbe bele kell foglalniuk az IKT-kockdzat valamennyi
relevans szempontjat, példaul a biztonsagi kockazatot, az informatikai projektek kockazatat
és az IKT-kezelési kockdzatot!®, amennyiben erre ezen irdnymutatasok mas részei még nem
terjednek ki, tovdbba tekintettel az EBH IKT- és biztonsagi kockazatokrdl széléd
iranymutatdsaira és az ESMA felhGalapu szolgaltatékhoz torténé kiszervezésrél szold
irdnymutatdsaira®’;

255.  Azilletékes hatésagoknak véleményt kell alkotniuk a befektetési vallalkozas befektetési
és piaci tevékenységeihez kapcsolédé magatartasi kockazat mértékérdl, amennyiben azt
nem fedi le az 1. pillér szerinti szavatolotGke-kbvetelmények. Magatartdsi kockazat: az
Ugyfeleknél, piacokndl vagy maga a vallalkozdsnal a vallalkozds vagy személyzete nem
megfelel6 magatartasa miatt felmeril6 jelenlegi vagy varhaté kockazat. Ez a kockazat a
szandékos vagy gondatlan kotelezettségszegéshdl (ideértve a pénziigyi szolgaltatasok nem
megfelel6 nyujtasat is) eredhet, amennyiben negativ pénzligyi vagy reputacids hatasokkal
jarhat. Ez a hirnévkockazat viszont a piaci részesedések vagy a kulcsfontossagu tgyfelek
csokkenéséhez, valamint az Gigyfelek panaszainak ndvekedéséhez vezethet.

1% Az EBH irdnymutatasai az IKT- és biztonsagi kockazatok kezelésérsl (EBA/GL/2019/04).

20 A7 ESMA irdnymutatdsa a felh&szolgaltatokhoz torténé kiszervezésrél (ESMA50-164-4285).
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256. Az illetékes hatdsagoknak adott esetben az eredendd magatartasi kockazat kovetkezd
forrasaira kell 6sszpontositaniuk:

a. egy alap bezardsa vagy felfliggesztése;
b. a kotelességszegéssel kapcsolatos incidensek szama: MIS-értékesités, piaci
manipulacio;
c. a felmeriil6 szabdalyozasi szankciok.
257. Az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a torvények és rendeletek be nem
tartasabdl eredd szabalyozdsi, jogi és adoligyi kockdzatokrdl. Ezek a kockazatok peres
eljarasokhoz és szankcidkhoz vezethetnek a befektetési vallalkozas szamara. A korrekcids

programok a torvényeknek és rendelkezéseknek valé megfelelés miatt is jelentds
koltségekkel jarhatnak.

258. Azilletékes hatdsdgoknak adott esetben az eredendé szabdlyozasi, jogi és koltségvetési
kockazatok ezen forrdsaira kell 6sszpontositaniuk:

a. az alkalmazandd szabalyozdsnak valé megfelelés megvaldsitdsanak
koltségei;
b. pénzbirsdagok vagy egyéb szankciok meg nem felelés esetén torténd

megfizetése;

C. ado-Ujramegallapitas vagy késedelmes dijak, birsagok és bintetések
megfizetése;

d. a befektetési vallalkozasra vonatkozd szabdlyozasi valtozasok el6rejelzése.

259. Az illetékes hatdsagoknak értékelniliik kell az Uzleti célokra hasznalt modellekhez
kapcsolddd kockazatokat, beleértve az értékelési/arazasi modelleket, az algoritmikus
kereskedési modelleket és mas olyan modelleket, amelyek jelentés hatast gyakorolhatnak
a befektetési vallalkozas lzleti dontéseire és tevékenységeire.

260. Tekintettel a befektetési vallalkozas sajatossagaira, az 1. pillér szerinti szavatolét6ke-
kovetelmények altal nem fedezett kockazatok értékelése soran az illetékes hatdsagok a
fent emlitett kategdriakba nem tartozé egyéb kockazati forrasokat is figyelembe vehetnek.

261. Mennyiségi és mindségi kritériumok alapjan az illetékes hatésagoknak képet kell
alkotniuk a befektetési véllalkozas rendszerszint(i kockazatarél. Ezen értékelés alapjan az
illetékes hatdsagoknak meg kell hatarozniuk, hogy a befektetési vallalkozas cs6dje okozhat-
e jelent6s zavarokat azon pénziigyi piacokon, ahol a befektetési vallalkozas m(ikodik.

262. Adott esetben a rendszerkockazat értékelése Osszevont mddon is elvégezhet6 a
hasonlé lzleti modellel és kockazati profillal rendelkez6 befektetési vallalkozasok csoportja
esetében. Az ilyen Osszesitett értékelés elvégzésekor az illetékes hatdsagoknak figyelembe
kell venniiik e befektetési vallalkozasok egy meghatarozott szamanak/részvényének
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egyidejli cs6dje altal a mikodésiik helye szerinti pénziigyi piacokra gyakorolt lehetséges
hatdsokat. E célbdl az illetékes hatdsdgok egy vagy tobb forgatékonyvet mérlegelhetnek.

6.6.3 A kockazatkezelés és -ellenGrzések értékelése

263. A befektetési vallalkozds 1. pillér szerinti szavatolétéke-kovetelmények altal nem
fedezett kockazatokkal kapcsolatos kockazati profiljanak atfogd megértése érdekében az
illetékes hatésagoknak felil kell vizsgalniuk az irdnyitasi és kockazatkezelési keretet, amely
csokkenti az egyéb kockazati forrasokbdl ered6 kockazatokat. E célbdl az illetékes
hatdsagoknak értékelniiik kell a kovetkezd elemeket, figyelembe véve a befektetési
vallalkozas tevékenységeinek volumenét, jellegét és Osszetettségét:

a. a befektetési vallalkozas stratégidja megfelel6en tikrozi a befektetési
vallalkozas e kockdzatok iranti étvagyat, és 0sszhangban van az altalanos
kockazatvallalasi hajlanddsaggal;

b. a befektetési vallalkozds belsé irdnymutatdsokkal és szabdlyzatokkal
rendelkezik a megbizhatd kockazati kultura biztositasa érdekében;

C. a befektetési vallalkozds megfelel kerettel rendelkezik a nem kereskedési
konyvi tevékenységekbll szdrmazd kamatlabkockazat kezelésére,
mérésére, nyomon kovetésére és ellen6rzésére;

d. a befektetési vallalkozas megfelel§ kerettel rendelkezik az informatikai
kockdzatok kezelésére, mérésére, nyomon kovetésére és ellenGrzésére,
elegendé (min6ségi és mennyiségi) emberi és technikai er6forrassal;

e. a befektetési vallalkozas egyértelmlien meghatarozott szabalyzatokkal és
eljarasokkal rendelkezik a mikodési kockazat ellen6rzésére.

6.6.4 Az eredmények Gsszesitése és a pontszdm meghatarozasa

264. A fenti értékelést kovetGen az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk a
befektetési vallalkozas egyéb kockazatairdl. Ennek a nézetnek tiikr6z6dnie kell a
megallapitdsok  Osszefoglaléjdban, amelyet a 8. tdblazatban meghatarozott
megfontolasokon alapuld kockdzati pontszdm kisér. Amennyiben bizonyos kockazati
tényez6k lényegessége alapjan az illetékes hatdsagok Ugy dontenek, hogy azokat egyedileg
értékelik és pontozzak, az e tablazatban szerepl§ iranymutatast lehetfség szerint analdgia
utjan kell alkalmazni.

265.  Azilletékes hatdsagoknak ezeket a tényez6ket parhuzamosan és nem elszigetelten kell
figyelembe venniiik, és meg kell értenilik az 1. pillér szerinti szavatolotéke-kdvetelmények
altal nem fedezett kockazatok mogott meghuzdodo tényezéket.
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8. tablazat. Az egyéb kockazatokra vonatkozod pontszam hozzarendelésével kapcsolatos felliigyeleti
megfontolasok

A megfeleld iranyitassal és

prudencialis hatast
gyakorol a
befektetési
vallalkozasra.

egyéb mikodési kockazatok
szintje kozepes vagy magas.

Kockazati Feliigyeleti Az eredend6 kockazattal 2
pontszam vélemény kapcsolatos megfontolasok ellendrzésekkel k’apcsolatos
megfontolasok
A tevékenységek jellege nem |+ A befektetési vallalkozas
lényeges kockazatot/nagyon vezetése és ellenGrzései,
alacsony Uzletviteli kockazatot valamint atfogd stratégidja
A befektetési jelent. és kockazatvallalasi
vallalkozasra A nem kereskedési kényvi hajlanddsaga Gsszhangban
gyakorolt jelentés tevékenységekbdl eredd all egymassal.
prudencialis hatas kamatlabkockazatnak valé | « A szervezeti keret szilard, a
1 kockazata alacsony, kitettség nem jelent&s/nagyon felelGsségi korok
figyelembe véve az alacsony. egyértelml  elosztdsdval,
eredendS6 kockazat Az 1. pillér ald nem tartozé valamint a célzott irdnyitasi
szintjét, valamint az egyéb miikddési kockazatok — és ellenérzési funkcidkkal.
iranyitast  és  az kuldbnésen az IKT-kockazat, | * A mérési, nyomonkdvetési
ellendrzéseket. valamint a szabalyozasi, jogi és és jelentéstételi rendszerek
koltségvetési kockazatok — megfelelGek.
szintje nem jelent6s/nagyon
alacsony.
A befektetési A tevékenységek jellege
vallalkozasra alacsony-kdzepes magatartasi
gyakorolt jelentds kockazattal jar.
prudencialis hatas A nem kereskedési konyvi
) kockazata tevékenységekbdl eredd
kozepesen alacsony, kamatlabkockdazatnak vald
figyelembe véve az kitettség alacsony és kozepes
eredendé kockazat kozotti.
szintjét, valamint a Az 1. pillér ald nem tartozd
vezetést és az egyéb miikédési kockazatok
ellendrzéseket. szintje alacsony vagy kozepes.
Az eredendd A tevékenységek jellege | = A befektetési vdllalkozds
kockazat szintjét, kdzepes vagy magas Uzletviteli altalanos stratégidjdhoz és
valamint az kockdzatot jelent. adott esetben
iranyitast és A nem kereskedési kényvi kockazatvallalasi
kontrollokat tevékenységekbdl eredd hajlandésagdhoz  képest
3 figyelembe véve kamatlabkockazatnak  valé hianyossagok
kézepesen magas a kitettség kdzepes vagy magas. tapasztalhatok a
kockazata annak, . . . befektetési vallalkozas
) . Az 1. pillér ald nem tartozé L i
hogy jelent&s irdnyitasaban és

kontrollmechanizmusaiban.
A szervezeti keretbdl
hidnyzik a felelGsségi korok
egyértelmu elosztdsa vagy a
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Az eredendé
kockdzat  szintjét,
valamint az
iranyitast és
kontrollokat

figyelembe véve
nagy a kockazata

annak, hogy jelentGs
prudencialis hatdst
gyakorolnak a
befektetési
vallalkozasra.

A tevékenységek jellege
magas Uzletviteli kockazattal
jar.

A nem kereskedési konyvi
tevékenységekbdl eredd
kamatlabkockazatnak valé

kitettség magas.

Az 1. pillér ald nem tartozé
egyéb mikodési kockazatok
szintje magas.

célzott irdnyitdsi és
kontrollfunkciok.

A mérési, nyomonkovetési
és jelentéstételi rendszerek
nem elégségesek vagy
kovetkezetesek, egyes
kockazatokat nem kisérnek
megfelel6en nyomon vagy
jelentenek megfelelGen.
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7. cim SREP t6keértékelés

7.1 Altaldnos megfontolasok

266. Az illetékes hatésagoknak a SREP t6keértékelés révén meg kell hatarozniuk, hogy a
befektetési vallalkozas altal tartott szavatold t6ke megbizhatd fedezetet nyujt-e az olyan
szabalyozott és nem szabadlyozott vallalkozasokbdl ered6 tékekockazatokra, amelyeknek a
befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve, vagy masoknak okozhat, amennyiben az
ilyen kockazatokat a befektetési vallalkozds szdmadra jelent&snek értékelik.

267. Az illetékes hatdsagoknak ennek érdekében meg kell hatarozniuk és meg kell
hatdrozniuk azt a kiegészit6 szavatolotGke-Osszeget, amelyet a befektetési vallalkozasnak
az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik és negyedik része altal nem vagy nem megfelelGen
fedezett kockdzatok és kockdzati elemek fedezése érdekében kell tartania. Szlikség esetén
az illetékes hatdsagoknak tovabbi szavatolotSke-kovetelményt kell meghatdrozniuk a
befektetési vallalkozas iranyitasi és ellenGrzési mechanizmusaiban, a szabalyozasi célokra
hasznalt belsé modellekben, a kereskedési konyv prudens értékelésében vagy a befektetési
vallalkozdsok 4altal a kiegészit6 szavatolotbke-iranymutatds megfelel6 szintjének
fenntartdsa terén mutatkozé hidnyossagok kezelése érdekében. A kiegészité
szavatolotbke-kovetelményt a befektetési vallalkozasnak mindenkor teljesitenie kell.

268. Az esetleges t6kehianyok kezelése érdekében — tobbek kozott kedvezétlen
kortilmények kozott — az illetékes hatdsagoknak megfelel6 felligyeleti intézkedéseket kell
hozniuk, ideértve adott esetben a kiegészit6 szavatolé t6kére (P2G) vonatkozd
iranymutatds kidolgozdsat és kozlését, amely a befektetési vallalkozas dltal varhatdan
tartandd t6ke 6sszege annak biztositdsa érdekében, hogy a ciklikus gazdasagi ingadozasok
ne vezessenek a szavatolét6ke és a kiegészit6 szavatoldtGke-kdvetelmények
megsértéséhez, illetve ne veszélyeztessék a befektetési vallalkozds azon képességét, hogy
rendezett mddon felszdmolja és tevékenységét besziintesse.

269. A kiegészit6 szavatolét6ke-kovetelmény és adott esetben a P2G meghatarozdsakor az
illetékes hatésagoknak:

a. figyelembe vesznek minden olyan felligyeleti intézkedést, amelyet az illetékes
hatdsag a befektetési vallalkozasra a 10. cimmel 6sszhangban és a 291. — 293.
bekezdésekre tekintettel alkalmazott vagy alkalmazni tervez;

b. egyértelmlen aldtamassza a kiegészit6 szavatoldtGke-kdvetelmény elGirasara
vonatkozd dontést és irdnymutatast;

c. akiegészitd szavatolotbke-kovetelmény és irdanymutatds kovetkezetes alkalmazasa
a prudencidlis eredmények befektetési vallalkozdsok kozotti széles kord
kovetkezetességének biztositasa érdekében.

270.  Azilletékes hatdsagoknak értékelnitik kell a befektetési vallalkozas szavatolét6kéjének
megfelelGségét és a ciklikus gazdasdgi ingadozdsok arra gyakorolt hatdsat, ami a
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befektetési vallalkozas életképességének kulcsfontossagl meghatdrozd tényezdje. Ezt a
meghatdrozast az e cim végén meghatarozott kritériumokon alapuld pontszamban kell
osszefoglalni és tikrozni.

271.  Azilletékes hatdsagoknak a kiegészit6 szavatolotéke-kovetelményt és adott esetben a
P2G-t a 2. cimben meghatarozott minimalis szerepvadllalasi modellnek megfelel6en kell

meghatdrozniuk és meghatdrozniuk. Kilénosen az ilyen kiegészit6 kdovetelmény és adott
esetben a P2G meghatarozasanak és meghatarozasanak minimalis gyakorisagat a SREP
minimalis szerepvallalasi modellje szerinti t6kemegfelelés-értékelés gyakorisaganak kell
kdvetnie.

272.  Azilletékes hatdsagok az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkében foglalt kritériumoknak
megfelel6 kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasokra vonatkozd
kiegészitd szavatoldtbke-kdvetelményt hatdrozhatnak meg, amennyiben azt indokoltnak

itélik, és eseti alapon. Az ilyen kis méret(i és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok
az (EU) 2019/2034 iranyelv 41. cikke értelmében nem tartoznak a P2G hatalya ala.

7.2 Akiegészit6 szavatolotbke-kovetelmény meghatarozasa

273.  Azilletékes hatdsagoknak kiegészit6 szavatoldtéke-kovetelményt kell meghatarozniuk
a befektetési vallalkozas tevékenységeib6l ered6 lényeges kockazatokra és kockdazati
elemekre vonatkozdan, figyelembe véve az (EU) 2019/2034 irdnyelv 40. cikkének (1)
bekezdésében felsorolt valamennyi helyzetet, beleértve a kbvetkezbket:

a.

az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részének megfeleld
t6keosszegekkel, -tipusokkal és -elosztdssal nem vagy nem kell6képpen fedezettek
azok a kockdazatok vagy kockazati elemek, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki
van téve vagy masoknak ki van téve;

a befektetési véllalkozds mechanizmusainak, eljdrdsainak, mechanizmusainak és
stratégidinak hidnyossdgai, amennyiben az ilyen hidnyossagokat nem lehet
megfelel6 idén belll orvosolni;

a befektetési vallalkozds 4dltal a kereskedési konyv prudens értékelésével
kapcsolatban végzett kiigazitdsok hidnyossagai, amelyek lehet6vé teszik szamara,
hogy pozicidit révid idén belil eladja vagy fedezze anélkiil, hogy rendes piaci
kortilmények kozott jelentbs veszteségeket szenvedne;

a befektetési vallalkozds nem tesz eleget az engedélyezett belsé modellek
alkalmazdasara vonatkozo kovetelménynek, ami nem megfelel6 t6keszinthez vezet;
és

a befektetési vallalkozas ismételten elmulasztja az (EU) 2019/2034 iranyelv 41.

cikkében meghatdrozott kiegészit6 szavatolét6ke megfelel6 szintjének
megallapitasat vagy fenntartasat.
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274. A kiegészit6 szavatoldtSke-kovetelmény teljes 0sszege az illetékes hatdsagok altal az
el6z6 bekezdésben felsorolt valamennyi helyzetre vonatkozéan meghatarozott kiegészité
szavatolotSke-kovetelmények Gsszege.

7.2.1 Az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik része altal nem vagy nem
megfeleléen fedezett kockazatok vagy kockdazati elemek fedezésére szolgald
kiegészit6 szavatolétke meghatarozasa

275.  Azilletékes hatdsagoknak meg kell hatarozniuk az (EU) 2019/2034 iranyelv 40. cikkének
(6) bekezdésével 6sszhangban elfogadott felhatalmazdson alapuld rendeletben tovabb
pontositott és a 6. cim szerint elvégzett kockazatértékelést kdvetéen az (EU) 2019/2033
rendelet harmadik és negyedik része altal nem vagy nem megfelel6en fedezett kockazatok
vagy kockdazati elemek fedezésére szolgdld kiegészit szavatolotSke-kovetelmény szintjét.

276. Az illetékes hatdsagoknak az aldbbi informacioforrdsokra kell tamaszkodniuk az ilyen
kockdzatok vagy kockdzati elemek azonositasa, értékelése és szamszer(sitése soran:

a. azon befektetési vallalkozasok esetében, amelyek nem felelnek meg az (EU)
2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott, a kis méretd,
Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsitésre vonatkozo kritériumoknak,
a befektetésivallalkozas-csoportok, valamint az e kritériumoknak megfelel6
befektetési vallalkozdsok esetében az ICARAP vagy a konszolidalt ICARAP —
befektetésivallalkozas-csoportok esetében — és kilondésen annak [CAAP-
Osszetevdje, valamint az illetékes hatdsag daltal végzett értékelés eredményei,
beleértve az ICAAP-szamitasokat is, amennyiben azt meghizhaténak vagy részben
megbizhatdnak itélik a 279. — 282. bekezdésekkel 6sszhangban;

b. a 2014/59/EU irdnyelv hatélya ald tartozé befektetési vallalkozdsok esetében a
helyreallitasi terv és annak az illetékes hatdsag altali értékelésének eredményei,
figyelembe véve a fellilvizsgalat tdrgyat képezé befektetési vallalkozdsra
alkalmazandd helyreallitasi tervekre vonatkozd kévetelményeket;

c. fellgyeleti adatszolgaltatds;
d. afellgyeleti értékelés eredményei és az esetleges referenciaérték-szamitasok;
e. arelevans korabbi feliigyeleti tevékenységek eredményei; és

f. barmely egyéb relevans input, beleértve a befektetési vallalkozassal folytatott
interakcidkbdl és parbeszédekbdl, nyilvanos piaci tanulmanyokbdl vagy dgazati és
portféliomeglatdsokbdl szarmazé informacidkat.

277. A 276. bekezdés a) pontjaban emlitettek szerint az illetékes hatdsagoknak az ICAAP-ot
és az dltala végzett értékelés eredményeit az egyik legfontosabb inputként kell figyelembe
vennilik a nem szabalyozott és szabalyozott lizleti tevékenységekbdl eredd kockazatok és
kockazati elemek azonositasa és értékelése soran, a befektetési vallalkozas tgyfeleknek és
piacoknak valé kitettsége vagy az Gigyfeleknek és piacoknak valo kitettsége. A megfelel6nek
tekintett t6kebsszeg és adott esetben a kiegészit6 szavatoldtSke-kovetelmény
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szamszerUsitése soran figyelembe kell venni tobbek kozott az ICAAP szdmitdsait,
amennyiben azok megbizhatdnak vagy részben megbizhaténak mindsiinek.

278. A 276. bekezdés b) pontjaban emlitettek szerint az illetékes hatdsdgoknak adott
esetben figyelembe kell vennilk a helyreallitasi tervet és annak értékelését a rendezett
felszamolashoz megfelelGnek itélt t6ke meghatarozasanak tdmogatasa érdekében, az (EU)
2019/2034 irdnyelv 40. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban elfogadott felhatalmazason
alapulé rendeletben részletesebben meghatarozottak szerint. Konkrétabban, az illetékes
hatésagnak a helyredllitasi terv inputjait kell felhaszndlnia a f6 Uzletdgak és kritikus
funkcidk, helyredllitasi intézkedések, irdnyitdsi szabalyok, operativ |épések és
forgatékonyvek azonositasdra. A helyredllitasi tervben hasznalt forgatékdnyvekre oly
maddon hatnak, hogy novelik azok sulyossagat a felszamolds forgatékonyvének elérése
érdekében.

279. Azilletékes hatésagoknak értékelniiik kell, hogy az ICAAP kiterjed-e mindkettére:

a. a befektetési vallalkozas vagy a befektetésivallalkozds-csoport szabalyozott vagy
nem szabalyozott lzleti tevékenységeibdl és miveleteibdl ered6 kockazatok vagy
kockazati elemek, amelyeknek a befektetési vallalkozds vagy a
befektetésivallalkozas-csoport masoknak ki van téve; és

b. aszikséges lépések és eréforrasok, valamint a rendezett felszamolasi folyamatbal
eredé kockazatok vagy kockazati elemek.

280. Az illetékes hatdsagoknak értékelniiik kell a 279. bekezdés a) és b) pontjahoz
kapcsolddd ICAAP-szamitdsok megbizhatdsdgat, értékelve, hogy azok elégségesek-e:

a. konzisztens: a szamszer(sitett kockdzatoknak ardnyban kell allniuk a befektetési
vallalkozas uzleti modelljével, portfélidjanak Osszetételével és kereskedési

s

b. az ICAAP-mddszereknek lehetévé kell tenniik, hogy a szamitdsokat legaldbb
kockazati kategdridkra?! bontsdk, lehet8ség szerint kockdzatonkénti bontdsban,
ahelyett, hogy az 0Osszes kockazatra kiterjed6 egyetlen (gazdasagi tékére
vonatkozd) szamitast mutatnanak be;

c. hiteles: az alkalmazott szamitdasoknak/maddszereknek bizonyithatéan ki kell
terjednilik az altaluk kezelni kivant kockdzatokra, és azoknak a befektetési
vallalkozds ismeretein és tapasztalatan, vagy adott esetben a megfelel6
modelleken és prudens feltételezéseken kell alapulniuk;

21 A kockazati kategériak a rendezett felszamolashoz, az (gyfeleket érint6 kockazatokhoz, a piacokat érint6
kockazatokhoz, a vallalkozasokat érinté kockazatokhoz és az (EU) 2019/2034 iranyelv 40. cikkének (6) bekezdésével
O0sszhangban elfogadott felhatalmazdson alapuld rendeletben részletesebben meghatarozott egyéb kockazatokhoz
kapcsolddd kockazatokra terjednek ki.
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d. érthetd: a szamitasok/maddszerek mogottes mozgatdrugdit egyértelmiien meg kell
hatarozni. A ,fekete doboz” kiszdmitdsa nem fogadhato el; és

e. Osszehasonlithaté: az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilik az ICAAP
kockazatmérési mddszereit, kiigazitva azokat, vagy el6irva a befektetési vallalkozas
szdmdra azok kiigazitdsdt annak érdekében, hogy megkonnyitse az
Osszehasonlithatdsagot a hasonldkkal és a felligyeleti referenciamutatdk
becsléseivel.

281. Az illetékes hatdésagoknak tovabb kell értékelniitk az ICAAP-szamitdsok
megbizhatdsagdat azdltal, hogy dsszehasonlitjdk azokat az ugyanazon kockazatokra vagy —
amennyiben azok kell6en 0sszehasonlithaték — ugyanazon kockazati kategéridkra
vonatkozo felligyeleti referenciamutatdok eredményével és mas relevans inputokkal.

282. Az ICAAP szamitasa akkor tekinthet6 részben megbizhatdnak, ha a szdmitds — annak
ellenére, hogy nem felel meg az 6sszes fenti kritériumnak — tovabbra is rendkiviil hitelesnek
tlnik, bar ezt kivételes jelleggel kell elvégezni, és az ICAAP-szamitdsban azonositott
hidnyossagok javitasara iranyuld Iépéseknek kell kisérnilik.

283. Az illetékes hatdsagoknak kockdzatspecifikus felligyeleti referenciamutatdkat kell
kidolgozniuk és alkalmazniuk az olyan lényeges kockazatokra vagy ilyen kockdazatok
elemeire vonatkozé ICAAP-szamitdsok megtamadasara, amelyeket az (EU) 2019/2033
rendelet harmadik és negyedik része nem vagy nem megfelel6en fed le, vagy amelyek
tovabb tdmogatjak a kockdazati kategdria szerinti kockazati kategdria és lehet&ség szerint a
kiegészit6 szavatoldtGke-kdvetelmény meghatarozasat, amennyiben az emlitett l1ényeges
kockdzatokra vagy ilyen kockadzatok elemeire vonatkozéd ICAAP-szamitasok
megbizhatatlannak bizonyulnak vagy nem allnak rendelkezésre,

284. A fellgyeleti referenciamutatdkat az illetékes hatdsagok végrehajtasi terheinek
figyelembevételével kell kidolgozni, amennyiben prudens, kovetkezetes, atlathatd és
osszehasonlithatd intézkedéseket lehet hozni az adott kockdzati kategdria vagy elem
tekintetében megfelel6nek itélt t6ke befektetési vallalkozasok kdzotti 6sszehasonlitasara.

285. Tekintettel a befektetési vallalkozdsok altal mlkddtetett kiilonb6z6 lizleti modellek
sokféleségére, méretére és Osszetettségére, el6fordulhat, hogy a fellgyeleti
referenciamutaték eredménye nem minden esetben megfelel6 minden befektetési
vallalkozads esetében. Az illetékes hatdsdgoknak ezt dgy kell kezelnitik, hogy a
legmegfelel6bb referenciamutatdét hasznaljadk, amennyiben rendelkezésre allnak
alternativak, és a referenciamutatdé eredményére vonatkozd mérlegelést alkalmazva
figyelembe veszik az Uzleti modell-specifikus és a befektetési vallalkozds-specifikus
megfontolasokat.

286. Amikor az illetékes hatdsagok a parbeszéd részeként figyelembe veszik a fellgyeleti
referenciamutatékat a kiegészit6 szavatoldtGke-kdvetelmény meghatarozasakor,
magyarazatot kell adniuk a befektetési vallalkozds szdmara a referenciamutaték mogott
meghuzédd indokokrdl és altalanos alapelvekrdl.
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287.  Azilletékes hatdsagoknak mas relevans bemeneti adatokat kell hasznalniuk a kockazati
kategoria vagy kockazat szerinti kiegészit6 szavatolotSke-kévetelmény meghatarozasanak
aldtamasztdsara. Az egyéb relevans inputok kozé tartozhatnak a szakért6i csoportok
Osszehasonlitasai vagy mds vonatkozd jelentések és tanulmanyok.

288. Az egyéb relevans inputoknak arra kell 6szténoznilk az illetékes hatdsagokat, hogy
Ujraértékeljék az ICAAP/referenciamutatd-szamitds megfelel6ségét/megbizhatosagat egy
adott kockazat vagy kockazati kategdria tekintetében, és/vagy mddositsak az eredményt,
amennyiben kétséget ébresztenek annak pontossagaval kapcsolatban.

289. A kiegészit6 kockazati kategériankénti vagy kockazatonkénti szavatoldotSke-
kovetelmény kovetkezetes meghatdrozasanak biztositdsa érdekében az illetékes
hatdsagoknak ugyanazokat az azonos profilt csoportokat kell alkalmazniuk, amelyeket a 6.
cimben meghatdrozottak szerint a t6kekockazatok elemzésére hoztak létre.

290. Amikor az illetékes hatdésagok a felligyeleti parbeszéd részeként egyéb relevans
inputokat is  figyelembe vesznek a  kiegészit6  szavatolét6ke-kovetelmény
meghatdrozdsakor, magyardzatot kell adniuk a befektetési vallalkozas szamara a
felhasznalt inputok mogott meghuzddé indokokrdl és altalanos alapelvekrél.

7.2.2 A szabalyozasi célokra hasznalt modellek hidnyossagainak kezelésére szolgald
szavatoldtéke vagy egyéb intézkedések meghatarozasa

291. Amennyiben a bels6 mddszereknek az (EU) 2019/2034 irdnyelv 37. cikkében foglalt
kovetelmények szerinti, folyamatban lévé felllvizsgalata sordn az illetékes hatésagok olyan
modellhidnyossagokat tarnak fel, amelyek az (EU) 2019/2033 rendeletben meghatarozott
minimalis  szavatoldtGke-kovetelmények  alulbecsléséhez  vezethetnek, tovabbi
szavatolotSke-kovetelményt kell meghatarozniuk az ilyen hidnyossagokra vonatkozdan,
amennyiben ez megfelel6bbnek bizonyul, mint mas felligyeleti intézkedések, példaul
el6irjak a befektetési vallalkozasok szamara modelljeik kiigazitasat. Az ilyen kiegészitd
szavatolotSke-kovetelményt csak ideiglenes intézkedésként szabad meghatdrozni, amig a
hidnyossagokat orvosoljak.

7.2.3 A kereskedési konyv prudens értékelésének kiigazitasaval kapcsolatos
hianyossagok kezelésére szolgalé szavatolot6ke vagy egyéb intézkedések
meghatarozasa

292.  Amennyiben az (EU) 2019/2034 iranyelv 36. cikke szerinti felllvizsgalatok soran és a 6.
cim alapjan elvégzett kockdazatértékelést kovetben az illetékes hatdsdgok olyan
hidnyossagokat tarnak fel a befektetési vallalkozas kereskedési konyvi pozicidinak prudens
értékelésében, amelyek az (EU) 2019/2033 rendelet 22. cikkében meghatarozott K-NPR-
kovetelmény alulbecsléséhez vezethetnek, tovabbi szavatolét6ke-kovetelményt kell
meghatdrozniuk az ilyen hidnyossagok fedezésére. Az ilyen kiegészit§ szavatoldtéke-
kovetelményt csak akkor kell meghatdrozni, ha az megfelel6bb, mint barmely mas
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felGigyeleti intézkedés, és csak ideiglenes intézkedésként kell fenntartani mindaddig, amig
a hidnyossagokat nem orvosoljak.

7.2.4 A szavatolotéke vagy az egyéb hidnyossagok fedezésére szolgalo egyéb
intézkedések elGirasa

293. Az illetékes hatdsdgoknak kiegészit6 szavatoldtékét kell megdllapitaniuk az irdnyitasi
rendszerek, eljarasok, mechanizmusok és stratégidk hidnyossagainak vagy egyéb — a 4—6.
cimben ismertetett kockdazatértékelést kovetéen azonositott — hidnyossagoknak a
fedezésére, amennyiben mids fellgyeleti intézkedések elégtelennek vagy nem
megfelel6nek minésiilnek a kovetelményeknek valé megfelelés biztositasahoz. Az illetékes
hatésagoknak az ilyen kiegészit6 szavatoldt6ke-kovetelményt csak ideiglenes
intézkedésként kell meghatarozniuk, amig a hidnyossagokat orvosoljak.

294. Amennyiben egy befektetési vallalkozas, amely nem teljesiti az (EU) 2019/2033
rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretlinek és 6ssze nem
kapcsoltnak minésitésre vonatkozo feltételeket, ismételten nem hoz létre vagy tart fenn
olyan megfelel6 szintli szavatolot6két, amely fedezi az (EU) 2019/2034 irdnyelv 41.
cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban kozolt, a kiegészité szavatolét6kére vonatkozd
iranymutatast, az illetékes hatésagoknak legkés6bb az irdanymutatas megsértését kovetd
két éven bellil tovabbi szavatolotGke-kovetelményt kell meghatarozniuk az emlitett
kiegészit6 kockazat fedezésére. Az illetékes hatdsagok elhalaszthatjak ezt a dontést,
amennyiben lehet6vé teszik a befektetési vallalkozds szdmadra, hogy a ciklikus gazdasagi
ingadozasok vagy mas vallalkozasspecifikus kortilmények miatt az irdanymutatds szintje alatt
mdkaodjon.

7.3 A szavatolot6ke-kovetelmények megfogalmazasa és indoklasa

295.  Akiegészits szavatolotéke-kovetelménynek az (EU) 2019/2034 iranyelv 40. cikkének (3)
bekezdése szerinti meghatdrozasakor az illetékes hatdsagoknak a 271. bekezdésben
meghatarozott id6pontban meg kell hatdrozniuk a kévetkez6ket:

a. a kiegészit6 szavatoldt6ke-kovetelmény abszolut 6sszege a SREP értékelésen
alapulé kovetkeztetés eredményeként; és

b. az a) pontban emlitett abszolit Gsszegnek a befektetési vallalkozasnak az (EU)
2019/2033 rendelet 11. cikkével Osszhangban meghatarozott szavatolétéke-
kovetelményéhez viszonyitott, az a) pontban emlitett abszolit Osszeg (a
tovabbiakban: ,D”) meghatarozasanak id6pontjaban fennallé aranya, a kbvetkezd
képlet szerint:

A kiegészit szavatol6tOke — kdvetelmény abszoliat 6sszege
D

296. Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az alkalmazandé kiegészit6
szavatolotSke-kévetelmény mindenkor megegyezzen a 295. bekezdés a) pontjaban
emlitett abszolut Osszeg kozil a magasabbal, vagy az ahhoz sziikséges kiegészit6
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297.

298.

7.4

299.

300.

301.

szavatolotSke-kovetelmény dsszegével, hogy azokban az esetekben, amikor D. névekszik,
és amig az illetékes hatdsagok a SREP-értékelés eredményeként Uj abszolut 6sszeget nem
hataroznak meg, a 295. bekezdés b) pontjaban emlitett arany.

A prudencialis kovetelmények befektetési vallalkozasokkal valo kozlésekor az illetékes
hatdsagoknak az (EU) 2019/2034 iranyelv 40. cikkének (5) bekezdésével dsszhangban
indokolniuk kell a kiegészit6 szavatolotbke-kovetelmény elSirdsdra vonatkozé dontésiiket,
egyértelmiien bemutatva a 273. bekezdésben felsorolt elemek teljes kor(i értékelését. Az
indokoldsnak befektetési véllalkozas-specifikusnak kell lennie, és egyértelmien meg kell
jelolnie a kiegészit6 szavatolotSke-kovetelmény mogott meghuzédd 6 tényezbket,
beleértve az ilyen kiegészit6 szavatoldtSke-kovetelményhez hozzdjaruléd kockazatokat és
kockazati elemeket. A kiegészit6 szavatoldt6ke-kovetelmény indoklasakor az illetékes
hatdsagoknak valamennyi relevans kockazati kategériara hivatkozniuk kell, azaz a
rendellenes felszamolashoz, az Uigyfeleket érint6 kockdzathoz, a piacokat érinté
kockazathoz, a vallalkozasokat érint6é kockazathoz és az egyéb kockazatokhoz kapcsolédd
kockazatokra.

A kiegészit6 szavatolotbke-kovetelmény a 273. bekezdés b)—d) pontja szerinti
indokoldsdban az illetékes hatdsdgoknak a 291. — 293. bekezdéseknek megfelel6en
azonositaniuk kell azokat a f6bb hidnyossagokat is, amelyekre e koévetelményeknek a
kezelésikig ki kell terjednitk. A 10. cimmel 6sszhangban hozott megfelel6 feligyeleti
intézkedések figyelembevételével az illetékes hatdsagoknak fel kell kérnilik a befektetési
vallalkozdsokat, hogy azonositsak a hidnyossdagok orvoslasahoz szlikséges megfelel6
intézkedéseket, és kozoljék a hianyossagok megszintetésére vonatkozé varhatd
hatarid6ket.

A ciklikus gazdasagi ingadozasok kovetelményeinek teljesitése

Azon befektetési vallalkozasok esetében, amelyek nem teljesitik az (EU) 2019/2033
rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méret( és 6ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasként valé mindsités feltételeit, az illetékes hatdsagoknak meg kell
hatdrozniuk a befektetési vdllalkozas szavatoldt6kéjének megfelel6ségét kedvezdtlen
ciklikus gazdasagi ingadozdsok esetén, és hogy szlikség van-e felligyeleti intézkedésekre,
beleértve a kiegészit6é szavatoldtGkére (P2G) vonatkozd iranymutatast, a felllvizsgalt
t6ketervezést és a 10. cimben meghatarozott egyéb intézkedéseket az esetleges
hidnyossagok kezeléséhez.

A kedvezétlen ciklikus gazdasagi fluktuaciok mérlegelésekor az illetékes hatdsagoknak
fel kell mérnitik, hogy a befektetési vallalkozas altal masokra jelentett vagy kitett
kockdzatok vagy kockazati elemek hogyan alakulhatnak tobbéves idGszakon keresztiil,
figyelembe véve a befektetési vallalkozds Gzleti ciklusat. Ezen értékelés részleteinek szintje
a befektetési vallalkozas Uzleti modelljének Osszetettségétdl és kockdazati profiljatdl
fliggben viltozik.

A t6kemegfelelés kedvez6tlen ciklikus gazdasdgi ingadozdsok esetén torténd
értékeléséhez az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell venniik a kévetkez6k mindségi és
mennyiségi eredményeit:
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a. amennyiben rendelkezésre allnak, felligyeleti stressztesztek vagy érzékenységi
elemzések;

b. amennyiben rendelkezésre allnak és az 5. cimben elvégzett értékelés alapjan
kell6en megbizhatdak, a befektetési vallalkozasok stressztesztjei vagy érzékenységi
elemzései; vagy

c. a ciklikus gazdasdagi ingadozdsoknak az illetékes hatésagok vagy a befektetési
vallalkozas altal az 5. cimben elvégzett értékelés alapjan végzett egyéb értékelése,
amennyiben azt kell6en megbizhatdnak tartjak; vagy

302. A 301. bekezdés szerinti értékelés alapjan az illetékes hatdsagoknak meg kell
hatdrozniuk, hogy a befektetési vallalkozas szavatolét6kéje elegend6-e a kedvezétlen
ciklikus gazdasagi ingadozdsok esetén alkalmazandd szavatolét6ke-kovetelmények
fedezésére, beleértve a kiegészit6 szavatoldtéke-kovetelményt is.

7.4.1 A P2G meghatarozasa és meghatdrozasa

303. Az illetékes hatdsagoknak az e szakaszban meghatarozottak szerint és a 271.
bekezdésben meghatarozott idépontban kell meghatdrozniuk a P2G-t. Amennyiben a
meghatdrozds pozitiv értéket eredményez, a P2G-t lgy kell meghatarozni, hogy eloszlassa
a befektetési vdllalkozas kedvez6tlen ciklikus gazdasdgi ingadozasokkal szembeni
érzékenységével kapcsolatos felligyeleti aggalyokat.

304. P2G a megfelel6nek itélt t6ke azon 6sszege, amelyet Ugy kell meghatdrozni, hogy
lehet6vé tegye a ciklikus gazdasdagi ingadozasokat, ugyanakkor védelmet nyujtson az (EU)
2019/2033 rendelet 9. cikke szerinti vonatkozd szavatolotéke-kovetelmények és az (EU)
2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerint kiszamitott kiegészité
szavatolotSke-kovetelmény esetleges megsértésével szemben, valamint a befektetési
vallalkozas rendezett felszdmoldsra vald képességét fenyegetd veszélyekkel szemben.
Amennyiben az illetékes hatdsdgok megallapitjdk, hogy a befektetési vallalkozast
kedvezGtlen gazdasagi feltételek mellett nem érintik ilyen akadalyok, az illetékes hatdsagok
donthetnek ugy, hogy nem hatarozzak meg a P2G-t.

305. Azilletékes hatésagoknak a P2G-t a 301. bekezdéssel 6sszhangban a ciklikus gazdasagi
ingadozasok értékelésének eredményei alapjan kell meghatarozniuk és meghatarozniuk.
Ezeknek az elemzéseknek figyelembe kell vennilik a befektetési vallalkozas stratégiajat és
Uzleti modelljét, valamint mikddési kornyezetét, mint a befektetési vallalkozas szintjén
fenndllé sebezhetségek és karkockazatok azonositasanak alapjat, és tikroznilik kell azokat
a relevans gazdasdgi ingadozadsokat, amelyek a pénzigyi szolgaltatasok nyujtasanak
rendszerszintl zavaraként a pénziigyi rendszer nagy részének értékvesztése vagy az
eszkozarak széles kiilonbozetl volatilitasa, vagy a befektetési vallalkozas lizleti modelljére
jellemzd, a befektetési vallalkozds altal forgalmazott pénzigyi eszkozok jellegére és
id6tartamadra jellemz6 sokk miatt bekdvetkezd jelentGs ingadozdsok lehetnek a jovére
nézve.

306. A 305. bekezdés alkalmazdsdban az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a
P2G létrehozasa céljabdl végzett elemzések megfelelGen lefedjék a kbvetkezbket:
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az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval dsszhangban
meghatarozott kiegészité szavatolétéke-kovetelményhez hozzajaruld valamennyi
Iényeges kockazat; és

olyan helyzetek, amikor a befektetési vallalkozas olyan jelent6s veszteségeket
szenved el, amelyek akadalyozzak lzleti tevékenységének iranyitasat, vagy amikor
rendezett mddon be kell sziintetnie tevékenységét.

307. Az illetékes hatdésagok dltaldban nem haszndlhatjdk a P2G-t olyan kockazati
szempontok fedezésére, amelyekre ezen iranymutatasok 7.2. szakasza szerint kiegészité
szavatolotSke-kovetelménynek kell vonatkoznia.

308. A P2G méretének meghatdrozdsakor az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy
azt olyan szinten hatdrozzdk meg, amely fedezi a befektetési vallalkozads elsédleges

alapvet6 tékéjének varhatd legnagyobb valtozasait, és biztositja az alkalmazandd
szavatolotSke-kovetelmények fedezetét.

309. A P2G méretének meghatdrozdsakor az illetékes hatdsdgoknak adott esetben a
kovetkez6 tényezbket kell figyelembe vennilik:

a.

amennyiben a P2G-t stressztesztek alapjan hatarozzdk meg, az az id6épont, amikor
a maximdlis stresszhatds bekovetkezik a stressztesztekben haszndlt
forgatékonyvek kezd6pontjahoz és idGhorizontjahoz viszonyitva;

a befektetési vdllalkozas megbizhatd bels6 stressztesztjének vagy érzékenységi
elemzésének eredménye, figyelembe véve a konkrét forgatokonyvek
fogalommeghatdrozdsait és feltételezéseit, kilondsen akkor, ha azok
relevdnsabbak a befektetési vallalkozds Uzleti modellje és kockazati profilja
szempontjabdl, vagy ha a belsé forgatékdnyvek szigoribbak, mint a fellgyeleti
forgatékonyvek, amennyiben ilyen fellgyeleti forgatokonyvek rendelkezésre
allnak;

a befektetési vallalkozds relevans vezet6i kockazatcsokkenté intézkedései,
amennyiben azok felligyeleti értékelését kovetben kell6en hitelesek és nagyon
biztosak;

a felUgyeleti vagy befektetési vallalkozas sajat stressztesztjeinek vagy érzékenységi

elemzéseinek a befektetési vallalkozas stratégidja, pénzlgyi tervei és Uzleti
modellje szempontjabdl vald relevancidjara vonatkozd informacidk és felligyeleti
vélemények;

csokken a befektetési vallalkozas kedvez6tlen forgatdkdnyvekre vald tényleges
érzékenységével kapcsolatos bizonyossag;

az alkalmazanddé kiegészit6 szavatoldtGke-kovetelménnyel valdé esetleges
atfedések;

a befektetési vallalkozas szerkezetatalakitas vagy szanalas alatt all-e.
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310. A 271. bekezdés sérelme nélkiul az illetékes hatésagoknak kell6 idében felil kell
vizsgalniuk a P2G szintjét, amennyiben ez a szint az illetékes hatdsagok rendelkezésére allé
valamennyi relevdns informacié alapjan pontatlannak mindgsil. Legalabb értékelnilk kell,
hogy a meglévd P2G szint tovdbbra is megfelelé-e, és sziikség esetén felll kell vizsgdlniuk
azt, amennyiben a 305. bekezdésben emlitett minGségi és mennyiségi eredmények jelentés
valtozasokat mutatnak a P2G meghatdrozasahoz korabban hasznalt elemzéshez képest.

311. Az illetékes hatésagok altal meghatarozott P2G kiegésziti az (EU) 2019/2033 rendelet
11. cikke szerinti legmagasabb szavatolét&ke-kévetelményt és az (EU) 2019/2034 iranyelv
39. cikke (2) bekezdésének a) pontjdval 0Osszhangban meghatarozott kiegészitd
szavatolotSke-kovetelményt.

7.4.2 A 2. pillér szerinti atmutatas kommunikacioja és 6sszetétele

312. Amennyiben a P2G-t meghatarozzak vagy frissitik, az illetékes hatdsagoknak k6zolnitik
kell a befektetési vallalkozassal annak szintjét és a letelepedésre vonatkozé hataridéket a
316. bekezdéssel 6sszhangban. Az illetékes hatdsagoknak ki kell fejtenilik az olyan
helyzetekre adott lehetséges felligyeleti reakcidkat is, amikor a P2G nem teljesiil.

313. A 310. bekezdés szerinti felllvizsgalat esetén, amennyiben nem keriil sor az (EU)
2019/2034 iranyelv 36. cikke szerinti felligyeleti felllvizsgalatra, az illetékes hatosagoknak
kozolnitk kell a P2G Uj szintjét.

314. Azilletékes hatdsagoknak tajékoztatniuk kell a befektetési vallalkozasokat arrdl, hogy a
2. pillér szerinti Gtmutatdst varhatdan teljesitik az els6dleges alapvetd tékébe beszamithatd
szavatolotSkével, és hogy a 2. pillér szerinti Utmutatdst varhatéan beépitik téketervezési és
kockazatkezelési keretiikbe, beleértve a kockazatvallalasi és adott esetben helyreallitasi
tervet is.

315. Azilletékes hatésagoknak azt is kozolnilik kell a befektetési vallalkozasokkal, hogy a P2G
céljabol tartott szavatoldétéke nem haszndlhaté fel mas szavatolétSke-kovetelmények
teljesitésére.

316. A P2GIlétrehozasara vonatkozé hatarid6k meghatarozasa és a befektetési vallalkozassal
vald kozlése soran az illetékes hatdsagoknak legaldbb a kovetkez6ket kell figyelembe
vennilk:

a. a befektetési vallalkozas szerkezetatalakitas vagy szandlas alatt all-e; és

b. az els6dleges alapveté téke (P2G) dltal a tékekovetelmények mas részeire
gyakorolt lehetséges kdvetkezmények, valamint a befektetési vallalkozasok azon
képessége, hogy tovabbi alapvetd (AT1) vagy jarulékos (T2) t6keinstrumentumokat
bocsassanak ki.
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7.4.3 Toketervezés és egyéb feliigyeleti intézkedések a tékemegfelelés
stresszhelyzetben torténd kezelésére

317. Amennyiben a 7.4. szakaszban emlitett mennyiségi eredmények azt mutatjak, hogy az
adott kedvezétlen forgatdékonyvek esetén a befektetési vallalkozdas nem lesz képes
teljesiteni az alkalmazandé t6kekovetelményeket, az illetékes hatdsagoknak eld kell irniuk
a befektetési vallalkozds szamara, hogy nyujtson be hiteles t6ketervet, amely kezeli annak
kockazatat, hogy nem teljesiti az alkalmazandé t6kekovetelményeket.

318. A t6keterv hitelességének megallapitdsahoz az illetékes hatdsagnak adott esetben
figyelembe kell vennie a kovetkez6ket:

a.

b.

a téketerv lefedi-e a teljes feltételezett kedvez6tlen idGhorizontot;
a t6keterv tartalmaz-e hiteles mérséklési és iranyitasi intézkedéseket;

a befektetési vallalkozas hajlandd-e és képes-e ilyen intézkedéseket hozni annak
érdekében, hogy kedvez6tlen korilmények kozott kezelje az alkalmazandé
t6kekovetelmények megsértését;

ezekre az enyhit§ és iranyitasi intézkedésekre jogi vagy hirnévbeli korlatok
vonatkoznak-e;

annak valdszinlisége, hogy az enyhit6 és vezet6i intézkedés lehetévé tenné a
befektetési vallalkozas szamara, hogy megfelel6 idén belll teljes mértékben
megfeleljen az alkalmazandé t6kekévetelményeknek;

a javasolt intézkedések nagyjabdl 6sszhangban vannak-e a makrogazdasagi
megfontolasokkal és a befektetési vallalkozast érintd, ismert jovGbeli szabdlyozasi
valtozasokkal a feltételezett kedvez6tlen forgatdékdonyvek hatdokorén és
Utemezésén belil; és

adott esetben a helyreallitasi lehetGségek kore és azok elemzése a befektetési
vallalkozds helyreallitasi tervében meghatarozottak szerint.

319. A tbketervek értékelésekor az illetékes hatésagoknak adott esetben — a befektetési

vallalkozdssal folytatott hatékony parbeszédet kévetGen — el kell irniuk a befektetési
vallalkozds szamdra, hogy szlikség szerint mddositsa ezeket a terveket, beleértve a javasolt
vezet6i intézkedéseket is, vagy koteleznie kell a befektetési vallalkozdsokat olyan tovabbi
enyhité intézkedések meghozatalara, amelyek a forgatokonyvekre és a jelenlegi
makrogazdasagi korilményekre tekintettel relevansakka valhatnak.

320. Az illetékes hatésagoknak el kell varniuk a befektetési vallalkozasoktdl a felllvizsgalt
t6keterv végrehajtasat, beleértve a fellgyeleti értékelés és a fellgyeleti parbeszéd
eredményein alapuld tovabbi valtoztatasokat is.
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321. Azilletékes hatdsagoknak adott esetben mérlegelniiik kell a 10. cimben meghatdrozott
tovabbi fellgyeleti intézkedések alkalmazasat annak biztositdsa érdekében, hogy a
befektetési vallalkozds kedvez6tlen kortilmények kozott megfelel6en tékésithetd legyen.

322. Kilondsen abban az esetben, ha a stressztesztek vagy érzékenységi elemzések
mennyiségi eredményei azt mutatjdk, hogy a befektetési vdllalkozas a kovetkezd 12
hénapon belil valdszinlileg megszegi a kedvezStlen forgatékonyv szerinti alkalmazandd
t6kekovetelményeit, az illetékes hatésagoknak adott esetben az (EU) 2019/2034 irdnyelv
38. cikkének b) pontja szerinti lehetséges koriilmények egyikeként kell kezelnilik ezeket az
informacidkat. Illyen esetekben az illetékes hatdésdgoknak az (EU) 2019/2034 iranyelv 39.
cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban megfelel6 intézkedéseket kell alkalmazniuk a
szavatolot6ke megfelel6 szintjének biztositdsa érdekében. Kiilondsen, ha ezek az
intézkedések a t6kére vonatkoznak, az illetékes hatésagoknak kilonosen az alabbiak
egyikét vagy mindkett6t kell figyelembe venniik a 39. cikk (2) bekezdésének a) és f)
pontjdban meghatarozottak szerint:

a. annak elGirdsa a befektetési vallalkozdsok szamara, hogy megfelel§ Gsszegl
kiegészitd szavatolotSkével rendelkezzenek névérték formajaban, figyelembe véve
a SREP-értékelés eredményét;

b. a befektetési vallalkozas tevékenységeiben, termékeiben és rendszereiben rejlé
kockazat csokkentésének elGirasa.

7.5 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa

323. A fenti értékelést kovetGen az illetékes hatésagoknak véleményt kell alkotniuk arrdl,
hogy a meglév6 szavatoldt6ke-forrdsok megbizhatéd fedezetet nyljtanak-e azokra a
kockazatokra, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve. Ennek az
allaspontnak tiikroz6édnie kell a megallapitasok 6sszefoglaldsaban, amelyet a 9. tablazatban
meghatdrozott megfontoldasokon alapuld életképességi pontszam kisér.

9. tablazat — Fellgyeleti megfontolasok a t6kemegfelelési pontszam hozzarendelésével
kapcsolatban
Besorolas | Feliigyeleti Megfontolasok
vélemény
1 A tartott o A befektetési vallalkozas adott esetben képes a P2G-
szavatolotéke jének kényelmesen megfelelni a rendelkezésre allo
Osszege  alacsony elsédleges alapvetd tékével.

szinti  kockazatot
jelent a befektetési
vallalkozas

o A befektetési vallalkozas szavatoldt6kéjének szintje
kényelmesen meghaladja a szavatolotGkéjét és a
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Besorolas

Felligyeleti
vélemény

Megfontolasok

életképességére
nézve.

kiegészit6 szavatolétbke-kdvetelményt, és varhatdan
a jov6ben is igy lesz.

e A ciklikus gazdasagi ingadozasok értékelése,
beleértve adott esetben a stresszteszteket vagy
érzékenységi elemzéseket, nem tar fel érzékelhet6
kockdzatot a ciklikus gazdasagi ingadozasoknak a
szavatolotSkére gyakorolt hatdsaval kapcsolatban.

e A befektetési vallalkozds megbizhaté és hiteles
t6ketervvel rendelkezik, amely sziikség esetén
hatékony lehet.

2 A tartott o A befektetési vallalkozasnak nehézséget okoz P2G-
szavatolotéke jének elérése a rendelkezésre 3ll6 elsédleges
Osszege kozepesen alapvet6 t6kével. Az e nehézség kezelését célzé
alacsony szintd vezet6i kockdzatcsokkents intézkedések hitelesek és
kockazatot jelent a hatékonyak.
befektetesi e A ciklikus gazdasagi ingadozasok értékelése -
vallalkozas beleértve adott esetben a stresszteszteket vagy az
éI’etképességére érzékenységi elemzéseket is — alacsony szint(i
nezve. kockdzatot tar fel a ciklikus gazdasagi ingadozasok

szavatolot6kére gyakorolt hatadsaval kapcsolatban,
de az ennek kezelésére irdanyuld vezetGi
intézkedéseket hitelesnek és hatékonynak értékelik.
o A befektetési vallalkozas megalapozott és hiteles
t6ketervvel rendelkezik, amely ugyan
kockazatmentes, de sziikség esetén hatékony lehet.

3 A tartott e A befektetési vdllalkozdas nem teljesiti P2G-jét a
szavatolotbke rendelkezésre all6 elsGdleges alapveté tékével.
Osszege kOzepesen Aggdlyok meriiltek fel az ennek kezelésére iranyuld
magas szintd vezetdi kockazatcsokkentd intézkedések
kockazatot jelent a hitelességével és hatékonysagaval kapcsolatban.
befektetesi e A ciklikus gazdasagi ingadozasok értékelése,
vallalkozas beleértve adott esetben a stresszteszteket vagy
éI,etképességére érzékenységi elemzéseket, kdzepes szintl kockazatot
nezve. tar fel a ciklikus gazdasagi ingadozasok

szavatolotGkére gyakorolt hatasaval kapcsolatban.
El6fordulhat, hogy a vezetSi intézkedések nem
kezelik hitelesen és hatékonyan ezt a problémat.

e A befektetési vallalkozds t6keterve valdszinlileg nem
lesz hatékony.

4 A tartott o A befektetési vallalkozas nem teljesiti P2G-jét (vagy
szavatolétSke szandékosan nem hozta létre a P2G-t) a
Osszege magas rendelkezésre all6 elsGdleges alapvetd tékével, és ezt

szintli  kockazatot
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Besorolas

Felligyeleti
vélemény

Megfontolasok

jelent a befektetési
vallalkozas
életképességére
nézve.

a belathatd jov6ben nem fogja tudni megtenni. Az
ennek kezelését célzd vezet6i kockdzatcsokkents
intézkedések nem tekinthet6k sem hitelesnek, sem
hatékonynak.

A ciklikus gazdasdgi ingadozasok értékelése —
beleértve adott esetben a stresszteszteket vagy
érzékenységi elemzéseket is — azt mutatja, hogy a
befektetési vallalkozds a ciklikus gazdasagi
ingadozasok miatt megszegné kiegészit6
szavatolotSke-kovetelményét. Az irdnyitasi
intézkedések nem fogjak hitelesen és hatékonyan
kezelni ezt a problémat.

A befektetési vdllalkozds nem  rendelkezik
t6ketervvel, vagy olyan tervvel, amely nyilvdnvaléan
nem megfeleld.
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8. cim A likviditasi kockazat értékelése

8.1 Altaldanos megfontoldsok

Az illetékes hatdsagoknak értékelnilik és pontozniuk kell a befektetési vallalkozas
szadmdra lényegesként azonositott likviditasi kockdzatokat, valamint e kockazatok
befektetési vallalkozas altali kezelését és ellenbrzését.

Az értékelés alakisaganak és részletességének a befektetési vallalkozds méretétdl,
szerkezetét6l és belsé szervezetétdl, tevékenységeinek jellegétSl, hatokorétsl és
Osszetettségétdl, valamint az lgyfeleket, a piaci kockazatot és a befektetési vallalkozast
érint6 kockazattdl kell figgenie. A sajat szamlara nem kereskedé befektetési vallalkozasok
esetében az értékelésnek kevésbé atfogdnak kell lennie, mig a sajat szamlara kereskedd
befektetési vallalkozasok esetében az értékelésnek részletesnek és atfogdbbnak kell lennie.

A sajat szamlara keresked6 befektetési vallalkozasoknak az (EU) 2019/2034 iranyelv 29.
cikke (1) bekezdésének d) pontjaval Gsszhangban likviditasi értékelést kell végeznilik,
értékelnitik kell a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjadban
meghatarozott 4darjegyzési tevékenységet folytatdé befektetési vallalkozasokat, és
értékelnitk kell, hogy az ilyen befektetési véllalkozasok lefedik-e a szdmukra relevans
elemeket, példaul a napkozbeni likviditasi kockazat értékelését és a rendelkezésre allo
likvid forrasok megfelel6ségét.

Az illetékes hatdsagoknak ellendriznilik kell, hogy a befektetési vallalkozds megfelel-e
az (EU) 2019/2033 rendeletben és az (EU) 2019/2034 irdnyelvben meghatarozott likviditasi
minimumkovetelményeknek. Az illetékes hatdsagoknak ki kell terjesztenitik az értékelés
hatokorét annak érdekében, hogy atfogd képet alkossanak a likviditasi kockazatrol.

A likviditasi kockdazat értékelése soran az illetékes hatdsagoknak a kovetkezd
informdacidéforrasok mindegyikét figyelembe kell vennilik, amennyiben rendelkezésre
allnak:

a. a befektetési vallalkozds altal nyujtott szolgaltatdsok és tevékenységek
elemzésének eredményei, valamint a kulcsfontossagd mutatdok nyomon
kovetésébdl szarmazd informacidk, kilondsen, ha ez segithet a likviditasi kockazat
f6 forrasainak megértésében;

b. fellgyeleti adatszolgaltatas, és kiilondsen a befektetési vallalkozas altal az (EU)
2019/2033 rendelet 54. cikke szerinti adatszolgaltatasiban szolgéltatott
informaciok;
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c. a befektetési vallalkozds iddszakos jelentése, kvantitativ jelentése, pénziigyi
kimutatasrdl szolé jelentése, belsé jelentései, példaul a likviditasra vonatkozd
vezetGi jelentések és az illetékes hatdsag altal a befektetési vallalkozastél kért
barmely egyéb informacié;

d. a befektetési vallalkozas anyavallalatatél szarmazd informdcidk, amennyiben a
befektetési vallalkozas lednyvallalat és az 6sszevont alapu felligyelet hatalya ald
tartozik, és kilondsen a bankcsoport részét képez6 befektetési vallalkozdsok
likviditasi kockazatara vonatkozo informaciok;

e. afellgyeleti tevékenységek eredményei;
f. abefektetési vallalkozas ILAAP-jabdl szarmazé barmely informacio;
g. abelsd vagy kilsé ellendrzési jelentések megallapitasai és észrevételei;

h. az EBH vagy az ESMA altal kiadott ajanldsok és irdnymutatdsok, valamint a
makroprudencidlis hatdsagok vagy az ERKT daltal kiadott figyelmeztetések és
ajanlasok; és

i. hasonld uzleti modellt mikodtet6 mas befektetési vallalkozasoknal azonositott
kockazat.

329. A likviditasi kockazat értékelésének megbizhatd és naprakész informacidkon kell
alapulnia, és az eredményeket figyelembe kell venni a likviditasikockazat-kezelési folyamat
értékelésekor.

330. Az illetékes hatdsagoknak tlikroznitk kell a likviditasi kockazat értékelésének
eredményét a megallapitasok dsszefoglaldjaban, amely ismerteti a f6 kockazati tényezbket
és egy pontszamot.

8.2 A likviditasi kockazat értékelése

331. Az illetékes hatésagoknak sulyos, de valdszerl koriilmények kozott értékelnitk kell a
likvid eszk6zokre gyakorolt hatast, valamint azt, hogy a befektetési vallalkozas az ezen
iranymutatdsok 8.4. szakaszaban emlitett likviditasikockdzat-kezelési keretrendszerrel
0sszhangban hogyan all készen a stresszhelyzeti kidramlasok enyhitésére.

332. Az illetékes hatdsagoknak fel kell mérnilik az annak biztositasahoz sziikséges likvid
eszkozok Osszegét, hogy a befektetési vallalkozas megfelel6 szintl likvid eréforrasokat
tartson fenn, amelyek a befektetési vallalkozds lényeges kockdazatforrdsait kezelik,
beleértve az ligyfeleket, a piaci kockazatot és a befektetési vallalkozast érint6 kockdzatot
mind rendes, mind sulyos, de valdszerl feltételek mellett, hogy fedezzék az egyedi, piaci és
kombinalt sokkhatdsokat.
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333.  Asulyos, de valdszerd( feltételek altal a befektetési vallalkozas likviditasi sziikségleteire
gyakorolt hatas értékelése soran az illetékes hatdsagoknak értékelnitk kell a likviditdsi
kockdzat valamennyi lényeges forrasat, beleértve az lgyfeleket érint6, a piaci és a
befektetési vallalkozast érinté kockazatokat, valamint a potencidlis befektetési vallalkozas
rendezett felszamoldsahoz sziikséges likvid forrasokat. Az illetékes hatdsagoknak
kiilonosen a kdvetkezdket kell értékelnitik:

a. a befektetési véllalkozas rendelkezik-e az ligyfelek eszkozeivel vagy pénzével, és
képes-e id6ben visszaszolgaltatni ezeket az eszkdzoket sulyos, de valdszer(
forgatokonyvek esetén;

b. ha a befektetési vallalkozas egyéb mérlegen kiviili tevékenységeivel kapcsolatos
likviditasi sziikségleteit annak figyelembevételével értékeli, hogy a mérlegen kiviili
instrumentumok fliggd jellege bonyolultabba teszi a kapcsolédd cash flow-k
kezelését;

c. a pénzkidramlasok egyéb lehetséges forrasai, beleértve a t6zsdén kivili (OTC)
opcidkat, az egyéb kamatldb-szerz6déseket, a hataridés devizaligyleteket, az
fedezetkiegészitési felhivasokat és a lejarat el6tti megsziintetésre vonatkozo
megallapoddsokat;

d. ha bizonyos piacokhoz valé hozzaférés nehézségekbe (tkozik;
e. haadevizapiacok esetleg nem rendelkeznek likviditassal,

f. ha a devizadrfolyam meredeken leértékel6dhet, amikor a befektetési vallalkozas
jelent6s nagysagrendd devizaligyleteket bonyolit le; és

g. haapozicidit multiplikator befektetési vallalkozas likviditasi kockazatnak van kitéve
egy pozicié piaci értéke csokkenésének kockazata miatt, ami tovabbi biztositék
vagy letét szlikségességét vonna maga utdn, amely a pozicidinak gyors
likvidalasahoz lenne sziikséges.

334. A sajat szamlas kereskedést folytatd befektetési vallalkozasok esetében az illetékes
hatdsagoknak értékelniik kell, hogy a befektetési vallalkozads rendelkezik-e megfelel
szint(i kivdld minGségl likvid eszkozokkel és egyéb likviditdsbedramlasokkal ahhoz, hogy
napi szinten fedezze a likviditaskidramldsokat, a napon beliili id6szakot is beleértve. Az
illetékes hatdsagoknak atfogdbban kell értékelnitk az arjegyzési tevékenységet folytatd
befektetési vdllalkozasokat. Figyelembe kell azonban venni minden olyan likviditasi
kockazatcsokkentést, amelyet a kliringtagon keresztiil megvaldsulé lgyletek elszamolasa
biztosit.
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335. Az illetékes hatdsagoknak az (EU) 2019/2034 iranyelv 29. cikke (1) bekezdésének d)
pontjdval 6sszhangban a befektetési vallalkozas napon beldli likviditasi kockazatra
vonatkozd elemzésére kell alapozniuk az értékelést. A napon belili likviditast rendes és
sulyos, de valdszer( koriilmények kozott kell értékelni

336. A napon belili likviditasi kockazat értékelése céljabdl az illetékes hatdsagoknak
értékelnitk kell, hogy a befektetési vallalkozas kliringtagokon keresztiil szamolja-e el
pozicidit, vagy t6zsdén kiviili piacon mikodik-e. Ha a befektetési vallalkozast kliringtag vagy
barmely mas fél garantdlja, az illetékes hatdsagnak értékelnie kell, hogy a garancidk
mennyire hatékonyak a likviditdsi kockdzat mérséklésében.

337. A szokdsos korilmények kozotti likviditasi igények felmérése és a napon belili
likviditasi kockazat értékelése érdekében az illetékes hatdsagoknak az elemzést a
befektetési véllalkozas belsd jelentéseibél és informacidibdl, valamint az (EU) 2019/2033
rendelet 54. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban elfogadott végrehajtasi rendeletben
meghatdrozott felligyeleti adatszolgaltatasi adatokbdl szdrmazd bizonyitékokkal kell
alatdmasztaniuk.

338. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell a befektetési vallalkozas napkdzbeni
likviditasi kockazatnak vald kitettségét, beleértve a likvid eszkdzok napon belili
rendelkezésre allasat is. Az illetékes hatdsagoknak értékelnitk kell, hogy teljeslilnek-e a
napi kiegyenlitési kovetelmények, beleértve a napkdzbeni likviditds vagy a szokdsos
korilmények kozott hozzaférhetd likviditas értékelését, valamint a likviditashoz vald
hozzaférést esetlegesen befolyasolé pénziigyi vagy mikodési események, példaul
informatikai hidanyossagok, a pénzeszk6zok atutaldasara vonatkozd jogi korldtozdsok vagy a
kereskedési partnerek nemteljesitése esetén.

339.  Azon befektetési vallalkozasok esetében, amelyek a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének k) pontjdban meghatarozott arjegyz6k, az illetékes hatésagoknak fel kell
mérnitik a rendelkezésre allé likvid forrdsokat. Az illetékes hatdsagoknak hasonld
értékeléseket kell végeznilik az darjegyz6nek nem minGsilé befektetési vallalkozasok
esetében is, amennyiben az illetékes hatdsagok azt megfelel6nek tartjak.

340. Az illetékes hatdésagoknak értékelnitik kell az arjegyz6nek mindGsil6 befektetési
vallalkozasok azon likviditdsi forrasainak megfelel6ségét, amelyek kiilonb6z6
id6horizontokon, tobbek kozott napon beldli likviditasi szlikségleteik kielégitéséhez
sziikségesek. Ennek az értékelésnek a kovetkezé kritériumok mindegyikét figyelembe kell
vennie:

a. a befektetési véllalkozas rendes és sulyos, de valdszerld korilmények kozotti
életképességéhez kell6 id6ben rendelkezésre allé likvid eszkozok;
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b.

-

a befektetési vallalkozas rendelkezésére allé Osszes likvid eszkdéz a vonatkozd
sulyos, de valdszerd feltételek teljes id6tartama alatt;

a befektetési vallalkozas likviditasi szlikségleteinek értékelésekor figyelembe vett
kiilonb6z6 sulyos, de valdszer( feltételek jellemzGi, mint példaul a sulyossag és az
idGtartam;

azon eszkdzok osszege, amelyeket a vonatkozoé id6horizontokon likviddé kellene
tenni; és

a tényleges likvid forrdsok, beleértve a likvid eszk6z6k mindségét is, 6sszhangban
vannak-e a befektetési vallalkozas likviditasi kockazataval;

a Kkliringtag altal biztositott likviditasi forrdsok rendelkezésre alldsa és
nagysagrendje.

341. Az illetékes hatdsagoknak értékelniik kell, hogy az arjegyz6nek minésiilé befektetési

vallalkozasok képesek-e id6ben pénzben kifejezni likvid eszkdzeiket annak érdekében, hogy

egy stresszid@szak alatt ki tudjak elégiteni likviditasi szlkségleteiket. Az illetékes

hatdsagoknak a kovetkezd kritériumok mindegyikét figyelembe kell vennilik:

a.

a befektetési vallalkozas rendszeres értékesitéssel vagy repdiigylettel teszteli-e a
piacra jutdsat;

vannak-e olyan magas koncentrdciok, amelyek rosszul varhaté likvid forrasok
kockazatdt hordozzdk magukban;

a likviditasi forrasok azonnal rendelkezésre allnak-e, és az érintett személyzet
ellen6rzése alatt allnak-e;

a likvid eszkd6zok denomindcidja 0Osszhangban van-e a likviditasi igények
pénznemenkénti megoszlasaval;

amennyiben a befektetési vallalkozas likvid eszkdzoket vett fel, azok — az ligylet
nettd hatasat figyelembe véve — sulyos, de valdszer( feltételek mellett mar nem
allnak-e rendelkezésre a kidramlasok teljesitéséhez; és

a folyodsitasi kotelezettséggel jard likviditasi keretek megbizhatdsaga, amennyiben
azokat a befektetési vallalkozas igénybe veszi.

342. A likviditasi kockazat értékelésekor az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell a
befektetési vallalkozas finanszirozdsi mechanizmusait és a finanszirozasi forrdsok

stabilitdsat mind rendes, mind sulyos, de valdszer( korilmények kdzott.
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343.  Azilletékes hatésagoknak a kovetkez6 kritériumok mindegyikének figyelembevételével
kell értékelnilik a befektetési vallalkozas finanszirozasi profiljanak megfelelGségét:

a. a befektetési vdllalkozas kotelezettségeit stabil forrasellatottsag mellett
megfelelGen teljesitik-e;

b. rendszeres csoporton belili likviditdsaramlasok vannak-e — amennyiben a
befektetési vallalkozas csoportokhoz tartozik —, és hogy azokat szerz6dések irjak-e
el6, és még mindig hatdlyosak-e; és

c. a befektetési vallalkozas hozzafér-e hitelintézettsl vagy a csoporthoz tartozo
mas vallalkozastdl szarmazd hitelkeretekhez vagy mas alternativ finanszirozasi
forrasokhoz.

344. Az illetékes hatdsdgoknak értékelnilk kell a finanszirozasi forrasok sokféleségét. Az
értékelés soran figyelembe kell venni, hogy a finanszirozas biztositott-e vagy nem
biztositott-e, példaul visszavasarlasi megallapodasok, értékpapir-kdlcsonzési piacok,
hosszu lejaratu addssagok kibocsatdsa az allami és maganpiacokon, kilonféle révid tavu
finanszirozasi eszkdzok, példaul bankhitelek, valamint adott esetben a regiondlis piacok
sokfélesége.

345.  Azilletékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy a befektetési vallalkozas finanszirozasi
profiljabdl ered6 esetleges hidnyossagok — példdul az elfogadhatd hatarokat megszegé
piaci tevékenységek be- és kidramldsi eltérései vagy a finanszirozasi forrasok tulzott
koncentrdciéja — likviditasi kockazathoz vezethetnek-e. Az illetékes hatdsagoknak
értékelnitk kell, hogy a befektetési vallalkozds milyen mértékben tdmaszkodik bizonyos, a
befektetési szolgdltatdsokon, az alapok jellegén és szolgdltatéjan alapuld finanszirozasi
forrasokra.

346. Az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilik azokat a tényezéket, amelyek
csokkenthetik a finanszirozas stabilitadsat mind az eszkdzok, mind a kotelezettségek tipusa
és jellemzGi tekintetében.

347. Az illetékes hatdsagoknak értékelniiik kell a befektetési vallalkozas finanszirozasi
kockazatokat. Figyelembe kell venniiik, hogy a befektetési vallalkozas partnerei egyediek
vagy egymassal kapcsolatban allnak-e, és mas olyan koncentraciés kockazatot, amely a
jov6ben befolyasolhatja a befektetési vallalkozas finanszirozashoz valé hozzaférését. Az
értékelésnek ki kell terjednie a befektetési vallalkozas alternativ finanszirozasi stratégiainak
megbizhatdsagara és a véllalkozas védelmére valé alkalmassagara.
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8.3 A likviditasi kockazatkezelés értékelése

348. Az illetékes hatosagoknak értékelniik kell a befektetési vallalkozas likviditasikockazat-
kezelési keretrendszerét. A kisebb és kevésbé Gsszetett befektetési vallalkozasok esetében
ezt az értékelést egyszer(siteni kell a hatdsagra és a befektetési vallalkozasra nehezedd
tulzott terhek elkeriilése érdekében.

349. Azilletékes hatésagoknak értékelniik kell, hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik-e
olyan hatékony likviditdsikockazat-kezelési kerettel, amely lehet6vé teszi a vallalkozas
szamdra annak azonositasat, hogy hogyan van kitéve likviditasi kockazatnak. Az illetékes
hatésagoknak értékelnitik kell, hogy a befektetési vallalkozas l|étrehozott-e olyan
megbizhatd likviditasikockazat-kezelési és -ellenérzési rendszereket, amelyek lehetévé
teszik a befektetési vallalkozds szdmdra likviditasa hatékonysdganak, likviditdsi
kockazatdnak szintjének, valamint a kialakitott szabdlyzatoknak és eljarasoknak vald
megfelelésnek a nyomon kovetését.

350. A keretnek ardnyosnak kell lennie a befektetési vallalkozas méretével, szerkezetével és
bels6 szervezeti felépitésével, tevékenységei jellegével, hatdkorével és Gsszetettségével,
valamint az lgyfeleket, a piacot és a befektetési vallalkozast érinté kockazattal. Azon
befektetési vallalkozdsok esetében, amelyek nem sajat szamlara kereskednek,
el6fordulhat, hogy a likviditasikockdzat-kezelési keretrendszert nem kell kilonvalasztani
mas, kockazattal kapcsolatos szabalyzatoktdl és eljarasoktdl.

351. Az illetékes hatdsagoknak értékelniik kell, hogy a befektetési vallalkozas
kockazatkezelési keretrendszere figyelembe veszi-e, hogy a befektetési vallalkozas hogyan
tudja azonositani a likvid eszk6z6k hidnyat a stresszhelyzet bekdvetkezése el6tt.

352. Az illetékes hatésagoknak értékelnilk kell, hogy a befektetési vallalkozas stratégidi
annak biztositdsara dsszpontositanak-e, hogy a befektetési vallalkozas valamennyi piaci
kornyezetben hosszabb ideig tovabbra is mikodhessen és Uj lzleti lehetéségeket tudjon
kiakndzni anélkil, hogy az eszkozok azonnali likvidalasa vagy tovabbi finanszirozas
elGteremtése lenne.

353. A likviditasikockazat-kezelési keretrendszer, szabalyzatok és eljarasok értékelésekor az
illetékes hatésagoknak figyelembe kell vennilk a kovetkez6 kritériumok mindegyikét:

a. a vezetd testllet jovahagyja-e a likviditasi kockazat kezelésére vonatkozd
szabalyzatokat, és rendszeresen megvitatja és fellilvizsgalja azokat;

b. afels6 vezetés felelGs-e a likviditdsi kockazat kezelésére vonatkozo politikdk és
eljarasok kidolgozasaért és végrehajtasaért;

c. afelsd vezetés biztositja-e a vezet6 testiilet dontéseinek végrehajtasat és aktiv
nyomon kovetését;
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d. a likviditasikockazat-kezelési keretrendszer belsGleg koherens-e, és biztositja-
e, hogy az ILAAP — amennyiben rendelkezésre all — atfogd legyen, és megfelel6en
integralédott-e  a befektetési  vallalkozds  tagabb  kockdazatkezelési
keretrendszerébe; és

e. a szabalyzatok és eljarasok meghatdrozasa, formalizdldsa és hatékony
kommunikaldsa a befektetési vdllalkozas egészében.

354.  Azilletékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik-e
a likviditasikockazat-kezelési, -mérési és -ellenérzési funkcidk megfelel6 szervezeti
keretével. Az illetékes hatdsagoknak a kovetkez6 kritériumok mindegyikét figyelembe kell
vennilk:

a. a likviditasi kockazat ellenérzésére és nyomon kovetésére szolgdld
rendszereket és folyamatokat fiiggetlen kontrollfunkciok ellenérzik-e; és

b. akockazatkezelési, -mérési és -ellenbrzési funkcidk kiterjednek-e a befektetési
vallalkozas likviditasi kockazatara, és kiilonésen minden olyan teriletre, ahol a
likviditasi kockazat vallalhatd, csokkenthetd vagy nyomon kévethetd.

355.  Azilletékes hatdsagoknak értékelniiik kell, hogy a befektetési vallalkozas rendelkezik-e
erls és atfogd ellenbrzési keretrendszerrel és megbizhatd biztositékokkal a likviditasi
kockazat csokkentésére vagy korlatozasara. A likviditas-ellenGrzési keret és a biztositéki
mechanizmusok elvdlaszthaték mas  kockazatok ellen6rzési kereteit6l vagy
mechanizmusaitdl. Az ilyen keretek és mechanizmusok értékelésekor az illetékes
hatdsagoknak a kovetkezé kritériumok mindegyikét figyelembe kell venniik:

a. alimit- és kontrollkeret megfelel-e a befektetési vallalkozas dsszetettségének,
méretének és Uzleti modelljének, és tiikrozi-e a likviditasi kockazat kiilonb6z6
[ényeges mozgatdrugdit, példaul a lejarati eltéréseket, a devizanem-eltérést, a
szarmaztatott ligyleteket, a mérlegen kivili tételeket és a napkozbeni likviditasi
kockazatot;

b. a befektetési vdllalkozas bevezetett-e olyan megfelel6 hatarértékeket és
nyomonkoévetési rendszereket, amelyek 6sszhangban vannak a likviditasi kockazat
irdnti étvagyaval;

c. a kockdazati korlatokat rendszeresen feliilvizsgaljak-e a befektetési vallalkozas
illetékes szervei vagy ellen6rzé funkcidja, és arrél a vallalkozason beldl
egyértelmuen tajékoztatjak-e;

d. vannak-e egyértelm{ és atlathatd eljardsok az egyes likviditasi kockazati
korlatoknak valé megfelelés nyomon kdvetésére és a hatarértékek megsértésének
kezelésére (ideértve az egyértelmi eszkalacios és jelentéstételi eljarasokat is); és
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e. a korlatozasi és ellen6rzési keretrendszer segiti-e a befektetési vallalkozast

abban, hogy elegendd likvid eszkoz alljon rendelkezésre.

8.4 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa

356.

A fenti értékelést kovetGen az illetékes hatésagoknak véleményt kell alkotniuk a

befektetési vallalkozas likviditasi kockazatdrdl. Ennek az allaspontnak tikrézédnie kell a

megallapitasok

Osszefoglaldjaban,

amelyet a 10.

megfontolasokon alapuld kockazati pontszam kisér.

tablazatban

meghatdrozott

10. tablazat. A likviditasi kockazathoz rendelt pontokkal kapcsolatos felligyeleti megfontolasok

Az eredendd kockazattal

A megfelel6
iranyitassal és

lényegesek/nagyon alacsonyak.

Kockazati Felligyeleti vélemény , ellendrzésekkel
) kapcsolatos megfontolasok
pontszam kapcsolatos
megfontolasok
A likviditasi  kockazat * Nem anyagi/nagyon +  (sszhangvana
szintjét, valamint az alacsony kockazat all fenn. befektetési
iranyitast és a o A likvid eszkdz mérete és vallalkozas
kontrollmechanizmusokat . . y . likviditasikockazat-
. i Osszetétele megfelel6 és o
figyelembe véve a Ikal kezelési
befektetési vallalkozasra a ama's. S ) ) keretrendszere és
gyakorolt jelent8s *  Alikviditasi kockazat egyeb atfogd stratégiaja
prudencialis hatas mozgatdrugoinak szintje és kockazatvallalasi
kockazata alacsony. (beleértve a hirnévkockazatot, a hajlanddsaga
csoporton  beliili  likviditds kozott.
1 , . . o A
atruhazasanak lehetetlenségét)
nem jelentds/nagyon alacsony. :(|kV|c:|’ta‘5|kocI’<azat-
L . ezelési és -
* A befektetési vallalkozas .
. . il ellendrzési
inanszirozasi  profilja  vagy rendszerek
stabilitdsa nem jelent6s/nagyon megfelelSek, és
alacsony kockazatot jelent. dsszhangban
* A likviditasi kockazat egyéb vannak a
mozgatérugdi  (beleértve a befektetési
hirnévkockazatot  is)  nem vallalkozas

kockazatkezelési
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* A (lejaratok és pénznemek
kozotti) eltérések alacsony és
kozepes kockazatot jelentenek.
* A likviditasi puffer mérete
és  Osszetétele  alacsonytdl
kozepesig terjed6 kockazatot

A‘ ‘Iilkviditasi !<ockazat jelent.
'szlmtjlet,, valarrlnnt az *  Alikviditasi kockazat egyéb
Iranyitast .es a mozgatorugdinak szintje
k‘ontrollmechanlzwusokat (beleértve a hirnévkockazatot, a
f|gyelemIE>e. lveve ) a csoporton beliili likviditas
befektetési vaIIaI‘kozas,r,a atruhazasanak lehetetlenségét)
gyakorollt, _ Jelento,s alacsony és kozepes kozotti.
prudencidlis — hatds| . A pefektetési véllalkozas
kockazata kdzepesen finanszirozasi profilja és
alacsony. stabilitasa altal jelentett kockazat
alacsony és kozepes kozotti.
*  Alikviditasi kockazat egyéb
mozgatorugdi  (beleértve a
hirnévkockazatot is) alacsonytdl
kozepesig terjednek.
* Az eltérések (beleértve a
lejaratok és a pénznemek kozotti
eltéréseket is) kozepes vagy
magas kockazattal jarnak.
*  Alikvid eszk6zok mérete és
Osszetétele kozepes vagy magas
A likviditdsi  kockazat il , P . 8y mag
L, . kozotti kockazatot jelent.
szintjét, valamint az o | .
s . *  Alikviditasi kockazat egyéb
irdnyitast és a térugdinak o
. mozgatérugdina szintje
kontrollmechanizmusokat g, & o ) )
) , (beleértve a hirnévkockazatot, a
figyelembe véve o
N csoporton belili likviditas
kdzepesen magas a

kockazata annak, hogy a

befektetési vallalkozéasra
jelentGs prudencialis

hatast gyakorolnak.

atruhdzasanak lehetetlenségét)
koézepes vagy magas.

* A Dbefektetési vallalkozas
finanszirozasi profilja és
stabilitdsa altal jelentett kockazat
kdzepes vagy magas.

*  Alikviditasi kockazat egyéb
mozgatorugdi  (beleértve a
hirnévkockazatot is) kozepes
vagy magasak.

sz

kockazatvallalasi
hajlanddsagaval.
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A likviditasi  kockazat
szintjét, valamint az
irdnyitast és a
kontrollmechanizmusokat
figyelembe véve nagy a
kockdzata annak, hogy
jelent6s prudencialis
hatdst gyakorolnak a
befektetési vallalkozasra.

Az eltérések (beleértve a
lejaratok és a pénznemek kozotti
eltéréseket is) magas
kockdazattal jarnak.

A likvid eszkdzok mérete és
Osszetétele magas kockazatot
jelent.

A likviditasi kockazat egyéb

mozgatorugdinak szintje
(beleértve a hirnévkockazatot, a
csoporton belli likviditas
atruhazasanak lehetetlenségét)
magas.

A befektetési vallalkozas
finanszirozasi profilja és

stabilitdsa magas kockazatot
jelent.

A likviditasi kockazat egyéb
mozgatorugdi  (beleértve a
reputacios kockazatot is)
magasak.
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9. cim. A likviditasi értekelés
eredmeényének meghatarozasa

9.1 Altaldanos megfontoldsok

357. Az illetékes hatésagoknak a 8. cim szerinti értékelést arra kell haszndlniuk, hogy
azonositsak és értékeljék azokat a jelenlegi és jovdbeli likviditasi kockazatokat, amelyekkel
a befektetési vallalkozds szembesiil vagy szembesiilhet, valamint arra, hogy a befektetési
vallalkozds hogyan képes csdkkenteni ezeket a kockdzatokat.

358. Az illetékes hatdsagoknak a kovetkez6 1épések alkalmazdsdval kell elvégezniiik a SREP
likviditasértékelési folyamatat:

a. a befektetési vallalkozas likviditasanak atfogo értékelése;

b. az egyedi likviditasi intézkedések szlikségességének meghatdrozdsa az (EU)
2019/2034 iranyelv 42. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban elfogadott
felhatalmazason alapuld rendelet alapjan;

c. a likviditasi pontszam meghatarozasa.

9.2 Alikviditasi kockazat atfogo értékelése

359. Annak értékeléséhez, hogy a befektetési vallalkozas likviditasa megfelel6 fedezetet
nyujt-e a likviditasi kockazatra, az illetékes hatdsagoknak a kdvetkez6 informacioforrasok
mindegyikét fel kell hasznalniuk:

a. a likviditasi kockazat értékelésének eredményei;
b. a befektetési vallalkozas ILAAP-ja, amennyiben rendelkezésre all; és

c. egyéb relevans inputok, példaul helyszini ellen6rzésekbdl szarmazd informacidk, a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet ellaté hatdsagok
szakértGi csoportelemzésébdl vagy stressztesztjeib6l szarmazo informaciok, belsé
kockazatkezelési jelentések és az illetékes hatdsagok dltal kért eseti jelentések,
amennyiben rendelkezésre allnak.

360. A likviditdsi kockazat értékelésének eredményéhez az illetékes hatdsdgoknak

figyelembe kell venniik a kovetkez6 szempontok mindegyikével kapcsolatos
megallapitasokat:
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a. az(EU) 2019/2033 rendeletben meghatarozott likviditasi kévetelmények altal nem
fedezett likviditasi kockazat, beleértve adott esetben a napkdzbeni likviditasi
kockazatot is;

b. a befektetési véllalkozas altal nem megfeleléen fedezett és értékelt egyéb
kockazatok, amelyek a kidramlasok alulbecslésébél, a bearamlasok tulbecslésébdl,
a likvid eszkozok tulbecslésébdl vagy a likvid eszk6zok mikodési szempontbdl valéd
rendelkezésre alldsanak hidnyabdl erednek, mint példaul az értékesithet6 eszkdzok
és a konnyen elérhet6 eszkozok;

c. egyedi koncentracidfinanszirozas partnerek vagy terméktipusok szerint; és
d. afellgyeleti likviditasi stressztesztek egyéb relevans eredményei.

361. A Dbefektetési vallalkozds ILAAP-keretrendszerének értékelésekor az illetékes
hatésagoknak értékelnitik kell, hogy az ILAAP szamitdsai hitelesek-e. A befektetési
vallalkozdsok altal alkalmazott szamitasokat akkor kell hitelesnek tekinteni, ha megfelel6en
lefedik az altaluk kezelni kivant kockazatokat. A szamitdsokat akkor kell érthetének
tekinteni, ha az ILAAP-szamitdsok alapjaul szolgalé 6sszetevk egyértelmlen lebonthatdk
és Osszegezhetdk.

362. Az illetékes hatdsagoknak ezt az atfogd értékelést likviditasi és finanszirozasi
pontszamra kell valtaniuk, amely tlkrozi az illetékes hatdsagok véleményét a befektetési
vallalkozas életképességét fenyegetd azon veszélyekrdl, amelyek a likviditasi kockazatbdl
eredhetnek.

9.3 Az egyedi likviditasi kovetelmények sziikségességének
meghatarozasa

363. Amikor az illetékes hatdsagok az (EU) 2019/2034 irdnyelv 42. cikkével 6sszhangban
egyedi likviditasi kovetelményt hataroznak meg, dontenitk kell az e cim hatalya ala tartozé
mennyiségi kovetelmények alkalmazasardl vagy az ezen iranymutatasok 10. cime ala
tartozé mindségi kovetelmények alkalmazasarél.

364. A mennyiségi kovetelmény meghatarozasahoz az illetékes hatdsagoknak az (EU)
2019/2034 irdnyelv 42. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban elfogadott felhatalmazason
alapulé rendelettel 6sszhangban el6 kell irniuk a likvid eszk6z6k meghatarozott 6sszegét,
amely enyhiti a feltart hianyossdgokat.

9.4 Az eredmények Osszesitése és a pontszam meghatarozasa
365. A fenti értékelést kovetGen az illetékes hatdsagoknak véleményt kell alkotniuk arrdl,

hogy a meglévd likviditasi forrasok megfelel6 fedezetet nyujtanak-e arra a kockazatra,
amelynek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve. Ennek a nézetnek tiikrézédnie
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kell a megallapitasok 0Osszefoglaldsaban, amelyet a 11. tabldazatban meghatarozott
megfontolasokon alapulé pontszam kisér.

11. tablazat. A likviditasi megfelel6séghez rendelt pontokkal kapcsolatos felligyeleti
megfontolasok

Besorolas Feliigyeleti vélemény Megfontolasok
A befektetési vallalkozas likviditasa
meghaladja az egyedi mennyiségi felligyeleti
kovetelményeket, és varhatdan a jovében is
igy marad.
A finanszirozas Osszetétele és stabilitasa
.. 3 , e nem jelent érzékelhet6 kockazatot a
A befektetési vaéllalkozas likviditasi J . ., i , .. ,
helvzete és finanszirozasi orofilia nem befektetési vallalkozds tevékenységeivel és
1 ¥ protvy Uzleti modelljével kapcsolatban.

jelent jelent6s kockazatot a befektetési
vallalkozas életképességére nézve.

A csoporton bellli szervezetek kozotti
likviditds szabad dramldsat adott esetben
nem akadalyozzak, vagy az 6sszes szervezet
a fellugyeleti kovetelményeket meghaladd

A befektetési vallalkozas likviditasi helyzete
vagy finanszirozasi profilja alacsony szintd
kockazatot jelent a befektetési vallalkozas
életképességére nézve.

kiegyenlit6 kapacitassal és likviditassal
rendelkezik.
A befektetési  vallalkozas likviditasa

meghaladja az egyedi mennyiségi felligyeleti
kovetelményeket, de fenndll a kockazata
annak, hogy ez nem marad igy.

A finanszirozas Osszetétele és stabilitasa
alacsony szintld kockazatot jelent a
befektetési vallalkozds tevékenységeivel és
Uzleti modelljével kapcsolatban.

A csoporton belili szervezetek kozotti
likviditds szabad dramldsa adott esetben kis
mértékben akaddlyozva van vagy lehet.

A befektetési vallalkozas likviditasi helyzete
vagy finanszirozdsi profilja kézepes szintl
kockdzatot jelent a befektetési vallalkozas
életképességére nézve.

A befektetési vallalkozas likviditasa romlik
és/vagy elmarad az egyedi fellgyeleti
mennyiségi kovetelményektdl, és aggalyok
merilnek fel azzal kapcsolatban, hogy a
befektetési vallalkozds képes-e id6ben
helyredllitani az e kovetelményeknek vald
megfelelést.

A finanszirozds Osszetétele és stabilitasa
kozepes szintli kockadzatot jelent a
befektetési vallalkozds tevékenységeivel és
Uzleti modelljével kapcsolatban.
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A csoporton belili szervezetek kozotti
likviditds szabad dramldsa adott esetben
akadalyokba utkozik.

A befektetési vallalkozas likviditasi helyzete
vagy finanszirozasi profilja magas szintd
kockazatot jelent a befektetési vallalkozas
életképességére nézve.

A befektetési vallalkozas likviditdsa gyorsan
romlik vagy elmarad az egyedi fellgyeleti
mennyiségi kovetelményektdl, és komoly
aggalyok merilnek fel azzal kapcsolatban,
hogy a befektetési vallalkozds képes-e
id6ében helyreallitani az e kovetelményeknek
valo megfelelést.

Az Osszetétel és a stabilitdsi finanszirozas
magas szintl kockazatot jelent a befektetési
vallalkozds tevékenységeivel és Uzleti
modelljével kapcsolatban.

A csoporton bellli szervezetek kozotti
likviditds szabad daramlasa adott esetben
sulyos akadalyokba ttkozik.
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10. cim Atfogd SREP-értékelés és a
fellgyeleti intézkedések alkalmazasa

10.1 Altaldnos megfontoldsok

366. Ez a cim a SREP-elemek értékelésébdl szarmazd megdllapitasoknak az atfogd SREP-

értékelésben valé kombinacidjara vonatkozik. Foglalkozik tovabba azzal, hogy az illetékes

hatdsagok milyen felligyeleti intézkedéseket alkalmaznak a SREP-elemek értékelése soran

feltart hianyossagok kezelésére. Az illetékes hatdsagok alkalmazhatjak az (EU) 2019/2034

iranyelvben (38., 39., 40., 41. és 42. cikk) és a nemzeti jogban meghatarozott felligyeleti
intézkedéseket, valamint adott esetben a 2014/59/EU iranyelv 27. cikkében meghatarozott
korai beavatkozasi intézkedéseket, vagy a fentiek barmely kombindciéjat.

367. Az illetékes hatdsagoknak felligyeleti hatdskoriket az egyes SREP-elemek értékelése

soran feltart hidnyossagok alapjan kell gyakorolniuk, figyelembe véve az atfogd SREP-

értékelést, beleértve a pontszamot is, figyelembe véve a kovetkezbket:

a.

a hidnyossagok/hianyossagok lényegessége és a probléma kezelésének
elmaradasabdl ered6 lehetséges prudencidlis hatas (azaz hogy szikséges-e a
problémat kiilon intézkedéssel kezelni);

az intézkedések dsszhangban vannak-e/aranyosak-e egy adott SREP-elem atfogd
értékelésével (és az atfogd SREP-értékeléssel);

sziikség van-e felligyeleti vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésekre a pénzmosas és
a terrorizmusfinanszirozas elleni kizdelemmel foglalkozd illetékes fellgyeleti
hatdsagokkal valé kapcsolatfelvételt kovetéen a felligyeleti hataskoriikbe tartozo
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokkal kapcsolatos prudencialis
hidnyossagok/hianyossagok kezelése érdekében;

a hidnyossagokat/hidnyossagokat mar orvosoltak-e/feltartak-e mas intézkedések;

mas intézkedések ugyanezt a célt érnék-e el kisebb adminisztrativ és pénziigyi
hatassal a befektetési vallalkozasra;

az intézkedés alkalmazasanak optimalis szintje és id6tartama a fellgyeleti
célkitlizés elérése érdekében; és

annak lehet6sége, hogy az azonositott kockazatok és sebezhetlségek
Osszefliggésbe hozhatdk vagy o©nmagukat erdsitik, vagy mindkett6, ami
sziikségessé teszi a felligyeleti intézkedések szigoritasat.

368. A SREP-elemek értékelése sordn feltart konkrét hidnyossagok kezelésére irdnyuld
feligyeleti intézkedések alkalmazasakor az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilik

113



3609.

370.

10.2

371.

372.

373.

a 7. és 9. cimben meghatarozott kritériumok alapjan alkalmazandd atfogd mennyiségi
szavatolotSke- és likviditasi kovetelményeket.

A pénzmosdsi és terrorizmusfinanszirozasi kockazattal kapcsolatos prudencialis
hidnyossagok kezelésére szolgalé fellgyeleti intézkedések vagy szankcidk alkalmazasa
soran az illetékes hatdsdagoknak egyltt kell miikédniiilk a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet elldté hatésagokkal annak érdekében, hogy a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni feliigyeletet ellatd hatdsagok és az illetékes
hatdsagok sajat szemszogébdl megfelel6 intézkedésekkel megfelelGen kezeljék az alapul
szolgald hianyossagokat/sérilékenységeket.

Az illetékes hatdsagok barmely felligyeleti tevékenység eredményéhez kozvetlenil
kapcsolddé azonnali feligyeleti intézkedéseket hozhatnak.

Altaldnos SREP-értékelés

Az atfogd SREP-értékelés meghatdrozasakor az illetékes hatésdagoknak figyelembe kell
vennilik a SREP-elemek értékelésének megallapitasait, kilénésen a kbvetkezdket:

a. azon kockazatok, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve;

b. annak valészinlisége, hogy a befektetési vdllalkozas iranyitasa, ellen6rzési
hidnyossagai és/vagy uzleti modellje vagy stratégidja valdszindleg sulyosbitja vagy
csokkenti ezeket a kockazatokat, vagy Uj kockdzati forrasoknak teszi ki a befektetési
vallalkozast;

c. a befektetési vallalkozds szavatolotGkéje és likviditasi forrasai megbizhaté
fedezetet nyUjtanak-e ezekre a kockazatokra; és

d. az elemek kozotti pozitiv és negativ kdlcsdnhatds lehetGsége (nevezetesen az
illetékes hatdsagok az erds t6kepozicidt potencidlis enyhit6 tényezének tekinthetik
a likviditds és a finanszirozas teriiletén azonositott bizonyos aggalyok tekintetében,
vagy ezzel szemben az, hogy a gyenge t6kepozicié sulyosbithatja az aggalyokat az
adott terileten).

E megfontolasok alapjan az illetékes hatésagoknak meg kell hatarozniuk a befektetési
vallalkozas életképességét, azaz az életképtelenségi ponthoz valdé kozelségét a
szavatolotéke és a  likviditdsi forrdasok  megfelel6sége, az irdnyitds, a
kontrollmechanizmusok és/vagy az lizleti modell vagy stratégia alapjan, amely azoknak a
kockazatoknak a fedezésére szolgdl, amelyeknek ki van vagy ki lehet téve.

E meghatdrozas alapjan az illetékes hatésagoknak:

a. meghozza az aggdlyok kezeléséhez szlikséges felligyeleti intézkedéseket;
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374.

kell

b. meghatdrozza a befektetési vallalkozas jovGbeli felligyeleti erGforrdsait és

tervezését, beleértve azt is, hogy sziikség van-e konkrét felligyeleti tevékenységek

megtervezésére a befektetési vallalkozas szamara;

c. adott esetben meghatarozza a 2014/59/EU iranyelv 27. cikkében meghatarozott

korai beavatkozasi intézkedések sziikségességét; és

d. annak meghatdrozasa, hogy a befektetési vallalkozas ,fizetésképtelennek vagy
valdszinlleg fizetésképtelenné valdnak” tekintheté-e.

Az atfogd SREP-értékelésnek tikroz6dnie kell a 12. tabldzatban meghatarozott
megfontolasokon alapulé életképességi pontszdmban, és egyértelmlen dokumentdlnia

az atfogd SREP-értékelés Osszefoglalojaban.

Ennek az éves 0Osszefoglalénak

tartalmaznia kell az atfogd SREP-pontszamot és a SREP elemeire vonatkozd pontszdmokat,
valamint az el6z6 12 hénap soran tett fellgyeleti megallapitasokat is.

12. tablazat. Az atfogd SREP-pontszam hozzarendelésével kapcsolatos felligyeleti megfontoldsok

Besorolas Felligyeleti vélemény Megfontolasok
Az azonositott kockazatok alacsony A befektetési vallalkozas lzleti modellje és
szinti  kockazatot jelentenek a stratégidja nem vet fel aggalyokat.
befektetési vallalkozas A bels§ irdnyitdis és a befektetési
életképességére nézve. véllalkozasok egészére kiterjedd
kontrollmechanizmusok nem vetnek fel
aggdlyokat.
A befektetési vallalkozas téke- és likviditasi
kockdzatai jelent6s prudencidlis hatds nem
jelentds/nagyon  alacsony  kockazatat
jelentik.
1 A tartott szavatoldtSke 0Osszetétele és

mennyisége nem vet fel aggdlyokat.

A befektetési vallalkozas likviditasi helyzete
és finanszirozasi profilia nem vet fel
aggdlyokat.

Adott esetben nem merilnek fel [ényeges
aggalyok a  befektetési  vaéllalkozas
helyredllitasi tervének hitelességével és
megvaldsithatdsagaval kapcsolatban,
beleértve az 4dltaldnos helyreadllitasi
kapacitast is.

Az azonositott kockazatok kozepesen
alacsony kockdazatot jelentenek a
befektetési vallalkozas
életképességére nézve.

A befektetési vallalkozas Gzleti modelljével
és stratégidjaval kapcsolatban alacsony
vagy kozepes mértékli aggodalom
tapasztalhaté.
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Besorolas

Felligyeleti vélemény

Megfontolasok

Alacsony vagy kozepes szint(i aggodalom
ovezi a befektetési viéllalkozas iranyitasi
vagy a befektetési vallalkozds egészére
kiterjed6 ellendrzési rendszereit.

A tékét és a likviditast érinté kockazatok
altal okozott jelent6s prudencialis hatds
kockdazata alacsony vagy kdzepes.

A tartott szavatoldé t6ke Osszetételét és
mennyiségét illetéen alacsony vagy
kozepes mérték aggodalom
tapasztalhato.

A befektetési vdllalkozds likviditdsi
helyzetével és/vagy finanszirozasi
profiljdval kapcsolatban alacsony vagy
kozepes mértékil aggodalomra ad okot.

Adott esetben alacsony vagy kozepes
szint(i aggodalomra ad okot a befektetési

vallalkozas helyreadllitasi tervének
hitelessége és megvaldsithatdsaga,
beleértve altalanos helyreallitasi

kapacitasat is.

Az azonositott kockazatok kozepesen
magas kockazatot jelentenek a
befektetési vallalkozas
életképességére nézve.

A befektetési vallalkozas Gzleti modelljével

és stratégidjaval kapcsolatban kozepes
vagy nagyfoku aggodalom ovezi.

Kozepes vagy magas szintld aggodalom
ovezi a befektetési vdllalkozas iranyitasi
vagy a befektetési vallalkozds egészére
kiterjedé ellen6rzési rendszereit.

A tékét és a likviditast érinté kockazatok
altal okozott jelentGs prudencidlis hatas
kockazata kdzepes vagy magas.

A befektetési vallalkozas 4altal tartott
szavatolotSke Osszetételét és mennyiségét
kozepesen vagy nagy mértékben
aggasztjak.

A befektetési vdllalkozas likviditasi
helyzetével és/vagy finanszirozasi
profiljaval kapcsolatban kdzepes vagy nagy
mérték(i aggodalomra ad okot.

Adott esetben kozepesen vagy erésen
aggilyos a  befektetési  vallalkozds
helyreallitasi tervének hitelessége és
megvaldsithatdsaga, beleértve 4altalanos
helyreallitasi kapacitasat is.
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Besorolas Felligyeleti vélemény Megfontolasok

Az azonositott kockdzatok magas | * Komoly aggodalomra ad okot a befektetési

szinti  kockazatot jelentenek a vallalkozas lizleti modellje és stratégiaja.

befektetési vallalkozas | « A pefektetési vallalkozas irdnyitasi vagy az

életképességére nézve. egész befektetési vallalkozdsra kiterjedd
ellenérzési rendszere nagyfoku

aggodalomra ad okot.

* A t6két és a likviditast érinté kockazatok
miatt magas a jelent6s prudencialis hatas
kockdzata.

* Komoly aggodalomra ad okot a befektetési
vallalkozds 4ltal tartott szavatoldtSke
Osszetétele és mennyisége.

* Komoly aggodalomra ad okot a befektetési
véllalkozas likviditasi helyzete és/vagy
finanszirozasi profilja.

* Adott esetben nagyfokl aggodalomra ad
okot a befektetési vallalkozas helyreallitasi
tervének hitelessége és
megvaldsithatdsaga, beleértve 3altalanos
helyreadllitasi kapacitasat is.

F A befektetési vallalkozas | * Kozvetlen kockazat all fenn a befektetési
Hfizetésképtelennek vagy valdszin(leg vallalkozas életképességére nézve.

fizetésképtelenné valonak” minGsil. | « A befektetési vallalkozas teljesiti a
2014/59/EU irdnyelv 32. cikkének (4)
bekezdésében meghatarozott, a
fizetésképtelenség vagy valdszinlleg
fizetésképtelenné valas feltételeit??.

375. Annak meghatarozasakor, hogy egy befektetési vallalkozds ,fizetésképtelen vagy
valdszinlleg fizetésképtelenné valik”, amit az ,F” G6sszesitett SREP-pontszam tlikroz, az
illetékes hatdsagoknak adott esetben kapcsolatba kell Iépniik a szanalasi hatdsagokkal,
hogy a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikkében meghatarozott eljarast kovetéen konzultaljanak
a megdllapitasokrél. A 2014/59/EU irdnyelv hatdlya ald nem tartozd, de

22 Az illetékes hatésag azon a véleményen van, hogy (1) a befektetési vallalkozas megsérti vagy objektiv tényez6k
tdmasztjdk ald annak megallapitasat, hogy a befektetési vdllalkozds a kozeljov6ben meg fogja sérteni az engedély
fenntartdsara vonatkozé kdvetelményeket oly médon, amely indokolna az engedély illetékes hatdsag altali visszavonasat,
tébbek kozott, de nem kizardlag amiatt, hogy a befektetési véllalkozads olyan veszteségeket szenvedett vagy fog
szenvedni, amelyek a szavatolétékéjének egészét vagy jelentls részét kimeritik; (2) A befektetési vallalkozas eszkozei
vagy objektiv tényez6k alapjan megallapithatd, hogy a befektetési vallalkozas eszkbzei a kozeljovSben kevesebbek
lesznek, mint a kotelezettségei; vagy (3) a befektetési vallalkozds nem tudja megfizetni tartozasait vagy egyéb
kotelezettségeit a kozeljovében, vagy objektiv tényez6k tadmasztjak ald annak megallapitasat, hogy a befektetési
véllalkozas a kbzeljov6ben nem fogja tudni megfizetni addssagait vagy egyéb kotelezettségeit. A 2014/59/EU iranyelv 32.
cikke (4) bekezdésének d) pontja rendkivili dllami tdmogatasi kritériumokat is meghataroz annak meghatdrozasahoz,
hogy egy befektetési vallalkozas fizetésképtelen vagy valodszinlileg fizetésképtelenné viélik-e, de ezeket a kritériumokat
nem veszik figyelembe a SREP és az illetékes hatdsagok altali meghatarozas céljabol.
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Sfizetésképtelennek vagy valdszinlileg fizetésképtelenné valénak” értékelt befektetési
vallalkozdsok esetében az illetékes hatésdgoknak fokozniuk kell a befektetési vallalkozassal
valé egylttm(ikodést a rendezett felszamolas biztositdsa érdekében.

10.3 A t6kére vonatkozo intézkedések alkalmazasa

376. Az illetékes hatésagoknak kiegészit6 szavatolotGke-kdvetelményeket kell elGirniuk, és
a P2R és P2G 7. cimmel 6sszhangban torténé meghatdrozasaval kell megéllapitaniuk a
szavatolotSke-kovetelményeket.

377. Az el6z6 bekezdésben emlitett kévetelmények ellenére az illetékes hatdsagok a SREP-
elemek értékelése soran feltdrt sebezhet6ségek és hidnyossagok alapjan tovabbi
t6keintézkedéseket irhatnak elg, beleértve a kovetkezbket:

a. annak elGirasa a befektetési vallalkozds szamara, hogy a nettd nyereséget a
szavatolot6ke megerdsitésére hasznalja fel az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2)
bekezdésének h) pontjaval 6sszhangban;

b. a befektetési vallalkozds altal a részvényesek, tagok vagy kiegészité alapvetd
t6keinstrumentumok tulajdonosai részére torténd kifizetések vagy kamatfizetések
korlatozdsa vagy megtiltdsa, amennyiben ez a tilalom nem mindsil a befektetési
véllalkozds nemteljesitésének az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2)
bekezdésének i) pontjaval 6sszhangban; és/vagy

c. annakelGirasa a befektetési vallalkozas szdmara, hogy a 2013/2034/EU irdnyelv 39.
cikke (2) bekezdésének d) pontjaval 6sszhangban a szavatolotéke-kévetelmények
tekintetében egyedi tartalékképzési politikat vagy eszkdzkezelést alkalmazzon.

378. Amennyiben a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet ellato
hatésaggal vald egyeztetést kovet6en az illetékes hatdsdgoknak a SREP-elemek
értékelésének eredményeként kezelniik kell a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi
kockazatokkal kapcsolatos prudencidlis hidnyossagokat/kielégiléseket, az illetékes
hatésagoknak a kiegészit6 szavatoldtSke-kovetelmény meghatdrozasakor csak akkor kell
figyelembe vennilik ezeket, ha ezt mas felligyeleti intézkedéseknél megfelel6bbnek itélik.
Amennyiben tovabbi szavatolétéke-kovetelményt irnak eld, azt ideiglenes intézkedésként
kell alkalmazni, amig a hidnyossagokat orvosoljak.

10.4 A likviditasi intézkedések alkalmazasa

379. Az illetékes hatdsagoknak a 9. cimben meghatdrozott eljardssal és kritériumokkal
0sszhangban egyedi likviditasi kovetelményeket kell megallapitaniuk.

380. Az el6z6 bekezdésben emlitett egyedi mennyiségi kbvetelmények ellenére az illetékes
hatésagok a likviditasi és finanszirozasi kockazatok értékelése soran azonositott
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sebezhetGségek és hianyossagok alapjan tovabbi likviditasi intézkedéseket, példaul az (EU)
2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének k) pontja vagy 42. cikke szerinti egyedi
likviditasi kovetelményeket irhatnak elé.

10.5 Egyéb fellgyeleti intézkedések alkalmazasa

381. A SREP-elemek értékelése sordn feltart konkrét hidnyossagok kezelése érdekében az
illetékes hatdosdgok mérlegelhetik olyan intézkedések alkalmazdsat, amelyek nem
kapcsolédnak kozvetlenil a mennyiségi t6ke- vagy likviditdsi kdvetelményekhez. Ez a
szakasz az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke alapjan alkalmazhaté lehetséges fellgyeleti
intézkedések nem kimerité felsoroldsat tartalmazza. Az illetékes hatdsagok az emlitett
cikkben meghatarozott egyéb felligyeleti intézkedéseket is alkalmazhatnak, amennyiben
azok megfelel6bbek az e szakaszban ismertetett feltart hidnyossdgok kezelésére. Az
intézkedések megvalasztasakor figyelembe kell venni az ezen irdnymutatdsok 4., 5., 6. és 8.
cimével 6sszhangban elvégzett értékelés eredményeit.

382. A BMA-ban azonositott hidnyossagok kezelésére irdanyuld felligyeleti intézkedések
valdszinlleg magukban foglaljdk a befektetési vallalkozas szamara az irdnyitasi és
kontrollrendszerek kiigazitasat az lzleti modell és stratégia végrehajtasanak elGsegitése
vagy bizonyos Uzleti tevékenységek korlatozdsa érdekében.

383. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatdsagok el6irhatjak a befektetési vdllalkozas szdmdra, hogy a kivant (lzleti
modellnek vagy stratégianak valé megfelelés érdekében mddositsa a kockazatkezelési és -
ellendrzési rendszereket vagy az irdnyitdsi rendszereket, tobbek kozott az aldbbiak révén:

a. a stratégiaban feltételezett pénzlgyi terv kiigazitdsa, ha azt nem tadmasztjak ala
belsé tGketervezés vagy hiteles feltételezések;

b. a szervezeti strukturdk megvaltoztatasanak el6irdsa, a kockazatkezelési és
kontrollfunkcidk megerGsitése, valamint az (zleti modell vagy stratégia
végrehajtasat tamogatd intézkedések; és/vagy

c. az informatikai rendszerek megvaltoztatdsanak és megerGsitésének elbirdsa az
Uzleti modell vagy stratégia végrehajtasanak tdmogatasa érdekében.

384. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének e) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatdsagok elbirhatjak a befektetési vallalkozas szamara, hogy mddositsa az lzleti
modellt vagy stratégiat, amennyiben:

a. nem tamogatjak Sket megfelel6 szervezeti, irdnyitasi vagy kockdzatkezelési és -
kezelési intézkedések;

b. ezeket nem tdmogatjdk tGke- és operativ tervek, beleértve a megfelel6 pénziigyi,
human és technoldgiai (IT) eréforrasok elosztasat; és/vagy
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c. jelent6s aggalyok meriilnek fel az Gizleti modell fenntarthatésagaval kapcsolatban.

385. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének f) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok:

a. a befektetési vallalkozasok kotelezése arra, hogy csokkentsék az dltaluk
elGallitott/forgalmazott termékekkel jaré kockazatot, tobbek kozott az aldbbiak
révén:

e az egyes termékkinalatokban rejl6 kockdzatok megvaltoztatasanak
megkovetelése; és/vagy

e a termékfejlesztésre és -karbantartdsra vonatkozd iranyitasi és
ellendrzési intézkedések javitasanak elGirasa;

b. eldirja a befektetési vallalkozas szamara, hogy csokkentse a rendszereiben rejlé
kockazatot, tobbek kozott az aldbbiak révén:

e arendszerek javitasanak elGirasa, a beruhazasok szintjének novelése
vagy az Uj rendszerek megvaldsitasanak felgyorsitasa; és/vagy

e a rendszerfejlesztésre és -karbantartasra vonatkozd iranyitasi és
ellendrzési intézkedések javitasanak megkovetelése;

c. elGirjdk a befektetési vallalkozasok szamara, hogy csdkkentsék a tevékenységeikkel
jaré kockazatokat, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is, tobbek kozott az
alabbiak révén:

e bizonyos tevékenységek mddositasanak vagy csokkentésének elGirdsa
azok eredendd kockazatanak csokkentése érdekében; és/vagy

e az irdnyitasi és ellendrzési intézkedések, valamint a kiszervezett
tevékenységek felligyeletének javitasa.

386. A bels6 iranyitds és a befektetési vdllalkozas egészére kiterjedé ellenGrzési
rendszerekértékelése sordn feltart hidnyossagok kezelésére irdnyuld fellgyeleti
intézkedések arra irdnyulhatnak, hogy a befektetési vallalkozas szamara elGirjdk az
iranyitasi és kontrollrendszerek megerdsitését, vagy csokkentsék a termékeiben,
rendszereiben és mliveleteiben rejl6 kockdzatokat. A belsG irdnyitds értékelése soran
feltart hianyossagok kezelésére irdanyuld fellgyeleti intézkedések alkalmazasa soran az
illetékes hatdosagoknak a 2014/65/EU iranyelv alkalmazasaban kapcsolatba kell [épnilik az
illetékes hatdsagokkal annak érdekében, hogy a mogottes
hidnyossagokat/sértlékenységeket kovetkezetesen kezeljék.

387. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban az
illetékes hatésagok:
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a. annak el6irdsa a befektetési vallalkozas szamara, hogy mddositsa altalanos irdnyitasi
rendszerét és szervezetét, tobbek kozott a kovetkezbk elGirasaval:

e a szervezeti vagy funkciondlis struktira valtozasai, beleértve a
jelentéstételi [ancokat is;

e a kockdzati politikdk moddositdsa vagy azok kidolgozasdanak és
végrehajtasanak mddja a szervezet egészében; és/vagy

e azirdnyitasi rendszerek atlathatdsaganak novelése;

b. a befektetési vallalkozas kotelezése arra, hogy moddositsa a vezet§ testiilet
szervezetét, 0sszetételét vagy munkarendjét;

c. annak el6irdsa a befektetési vallalkozds szdmdra, hogy erGsitse meg altaldnos
kockazatkezelési rendszerét, tobbek kozott a kovetkezdk elGirdsaval:

e a kockazatvallalasi hajlanddsag vagy a kockazatvallalasi hajlanddsag
meghatdrozdsara vonatkozd irdnyitdsi intézkedések mddositasa vagy
csokkentése, valamint az dtfogd kockazati stratégia kidolgozasa;

e az ICAAP vagy ILAAP-eljarasok és -modellek javitdsa, amennyiben azok
nem tekinthet6k a célnak megfelel6nek;

e a stressztesztelési kapacitdsok és az altalanos stressztesztelési
program megerdsitése; és/vagy

e avészhelyzeti tervezés javitasa;

d. a befektetési vallalkozas kotelezése a belsé ellendrzési rendszerek és funkcidk
megerGsitésére, tobbek kdzott a kovetkezbk elGirdsa révén:

e a bels6 ellendrzési feladatkor flggetlensége és megfelel6 személyi
allomanya; és/vagy

e a belsé jelentéstételi folyamat javitdsa annak biztositasa érdekében,
hogy a vezet6 testillet felé torténd jelentéstétel megfelels legyen;

e. annak elGirdasa a befektetési vallalkozds szamara, hogy javitsa az informacids
rendszereket vagy az Gizletmenet-folytonossagi intézkedéseket, példaul a kbvetkez6k
elGirdsaval:

e arendszerek megbizhatdsaganak javitasa; és/vagy
e (izletmenet-folytonossagi tervek kidolgozasa és tesztelése.

388. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének g) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok elSirhatjak a befektetési vallalkozas szamara, hogy:

121



a. ajavadalmazasi politikak mddositasa; és/vagy
b. korlatozza a valtozo javadalmazast a nettd bevétel szazalékaban.

389. A stresszteszt-programok kvalitativ felllvizsgdlatanak eredményei alapjan, és
amennyiben hidnyossagokat tarnak fel, az illetékes hatésagok elGirhatjak a befektetési
vallalkozds szamara, hogy:

a. astressztesztelési programok és gyakorlatok javitdsat célzo korrekcids intézkedési
terv kidolgozasa;

b. a befektetési vallalkozas tGketervének mddositasa;

c. adott esetben konkrét elGirt forgatokonyveket (vagy azok elemeit) vagy konkrét
feltételezéseket kell alkalmazni.

390. Az lgyfelet érint6 kockazat és a kapcsolddd iranyitasi és kontrollrendszerek értékelése
soran feltart hianyossagok kezelésére irdnyuld felligyeleti intézkedések valdszinlleg arra
Osszpontositanak, hogy a befektetési vallalkozas csdkkentse az eredendd kockazat szintjét,
vagy erdsitse meg az iranyitasi és kontrollrendszereket.

391. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok elGirhatjak a befektetési vallalkozas szdmara, hogy:

a. aktivabban vonjdk be a vezets testiiletet vagy annak bizottsagait az Ggyfeleket
érint6 kockazatok kezelésébe;

b. a szervezeti keret javitdsa annak biztositdsa érdekében, hogy az Ugyfeleknek
elegend6 (minBségi és mennyiségi) emberi és technikai er6forras alljon
rendelkezésre (ideértve a front- és hattérirodakat, az informacids rendszereket is);

c. az ellen6rzési keret javitdsa (az ellenGrzési funkcidk hatékonysaga és
fliggetlensége) az tUgyfeleket érint6 kockazatok csokkentése érdekében;

d. javitsa a vezet§ testiiletnek és a felsé vezetésnek az lgyfélkockazatra vonatkozd
jelentéstétel minGségét és gyakorisagat.
392. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének d) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok elGirhatjak a befektetési vallalkozas szamara, hogy:
a. egyeditartalékképzési politikat alkalmaz;
b. az Ugyfélkockdzatra vonatkozé K-faktor Osszegre vonatkozd belsé becslések
kiigazitasa és a kiegészit6 szavatoldt6ke-kovetelmény kiszamitasa.

393. Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 39. cikk (2) bekezdésének e) és f) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatdésagok elGirhatjak a befektetési vallalkozas szamara, hogy:
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a. korlatozza vagy korlatozza az Uzleti tevékenységet, a m(ikodést vagy a haldzatot;

b. kéri azon tevékenységek elidegenitését, amelyek tulzott kockdzatot jelentenek a
befektetési vallalkozds pénziigyi stabilitdsara nézve;

c. a tevékenységekben, termékekben (beleértve az Osszetett termékeknek és
Ugyleteknek valo kitettséget, a koncentracids kockazat szintjét) és rendszerekben
rejlé kockazat csokkentése, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is.

394. A piaci kockdzat értékelése és a kapcsolddd irdnyitdsi és kontrollrendszerek soran
feltart hianyossagok kezelésére iranyuld felligyeleti intézkedések valdszinlileg arra
osszpontositanak, hogy a befektetési vallalkozds csdkkentse az eredendd kockazat szintjét,
vagy erdsitse meg az iranyitasi és kontrollrendszereket.

395. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok elGirhatjak a befektetési vallalkozds szamara, hogy orvosolja a piaci
kockdzatok azonositasara, mérésére, nyomon kovetésére és ellenGrzésére vald
képességével kapcsolatban azonositott hidnyossagokat, tobbek kozott az alabbiak révén:

a. annak biztositdsa, hogy a befektetési vallalkozas piaci kockdzata megfelel6en
tikrozze a befektetési vdllalkozas piaci kockdzat iranti hajlanddsagat, és
o0sszhangban legyen az altaldnos kockazatvallalasi hajlanddsaggal;

b. megfelel6 szervezeti keret elGirdasa, amely elegendd (min6ségi és mennyiségi)
emberi és technikai er6forrassal rendelkezik;

c. a befektetési vdllalkozas bels6 mddszerei, utdtesztelési vagy stressztesztelési
kapacitasa teljesitményének javitasa;

d. a befektetési vallalkozads vezet6 testlletének és fels6 vezetésének torténd
jelentéstétel minGségének és gyakorisaganak javitasa; és/vagy

e. gyakoribb és mélyrehatobb belsé ellenérzések elGirdsa a piaci kockazattal
kapcsolatban, valamint a kiegészit6 szavatolétGke-kdvetelmény kiszamitasa.
396. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének e) pontjaval 6sszhangban az

illetékes hatésagok:

a. bizonyos termékekbe torténé befektetések korlatozdsa, amennyiben a befektetési
vallalkozas politikai és eljardsai nem biztositjak az e termékekbdl eredé kockazatok
megfelel6 fedezését és ellenbrzését;
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el6irja a befektetési vallalkozas szamara, hogy nyujtson be tervet a nemteljesité
eszkozokkel és/vagy illikvid pozicidkkal szembeni kitettségének fokozatos
csokkentésére; és/vagy

pénzigyi termékek elidegenitésének elGirdsa, beleértve azokat az eseteket is,
amikor a befektetési vallalkozds értékelési folyamatai nem eredményeznek
konzervativ értékeléseket.

397. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének f) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok:

a.

b.

annak elGirdsa a befektetési vallalkozas szamara, hogy csokkentse az eredendé
piaci kockazat szintjét (fedezet vagy eszk6zok értékesitése révén); és/vagy

annak elGirasa a befektetési vdllalkozas szamara, hogy novelje a kdzponti szerz6d6
feleken keresztil kiegyenlitett szarmaztatott ligyletek 6sszegét.

398. A \vdllalkozast érint6 kockazatok értékelése és a kapcsolddd iranyitdsi és

kontrollrendszerek soran feltart hianyossagok kezelésére irdnyulé felligyeleti intézkedések

valdszinlleg arra 6sszpontositanak, hogy a befektetési vallalkozas csdkkentse az eredendé

kockdzat szintjét, vagy erGsitse meg az irdnyitasi és kontrollrendszereket.

399. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok:

a.

biztositja, hogy a befektetési vallalkozas kockazati stratégiaja megfelel6en tikrozze
a befektetési vallalkozas kockdazatvallalasi hajlanddésagat, beleértve a napi
kereskedési forgalmat, a koncentraciét és a partner altali nemteljesitést), és
osszhangban legyen az altaldnos kockdazatvallalasi hajlanddsaggal;

megfelelS szervezeti keretet kell elSirnia, amely elegend6 (minGségi és mennyiségi)
emberi és technikai er6forrassal rendelkezik;

annak elGirdsa a befektetési vallalkozds szdmara, hogy aktivabban vonja be a
vezet( testlletet vagy bizottsagait a vallalatot érint6 kockazatok kezelésébe;

annak el6irdsa a befektetési vallalkozds szamara, hogy az Uj termékek és
rendszerek jévahagydasakor vegye figyelembe az eredendd vallalkozaskockazatot;

annak elGirasa a befektetési vallalkozas szdmdra, hogy javitsa a m(ikodési kockazat
azonositasat (a napi kereskedési forgalommal kapcsolatban) és mérési rendszereit;

és/vagy
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f. kiigazitia a k tényez6 0Osszegére vonatkozd belsé becsléseket a vallalkozas
kockazatdra vonatkozdan, és kiszamitja a kiegészit6 szavatolét6ke-kovetelményt.

400. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének e) és f) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok:

a. annak elGirasa a befektetési vallalkozds szdmara, hogy korlatozza vagy korlatozza a
befektetési vallalkozasok Uzleti tevékenységét, m(ikbédését vagy haldzatat (a
koncentrdciés kockazat vagy a kereskedési partner nemteljesitési kockazatanak
valo kitettség csokkentése);

b. a befektetési vallalkozads stabilitdsara nézve tulzott kockazatot jelentd
tevékenységek elidegenitésének elGirasa;

c. annak el6irdsa a befektetési vallalkozas szamara, hogy csokkentse a kiszervezési
tevékenységek korét és/vagy mértékét, beleértve a szerkezetatalakitast vagy a
kiszervezési megallapodasokbdl vald kilépést és egy masik szolgaltatora vald
attérést;

d. annak el6irasa a befektetési vallalkozds szamara, hogy csokkentse a véllalkozasok
kozotti kockazat-kitettségeket;

e. korldtozzdk vagy korlatozzak a befektetési vallalkozdsok Uzleti tevékenységét,
mUkodését vagy halézatat, vagy olyan tevékenységek elidegenitését kérik, amelyek
tulzott kockazatot jelentenek a befektetési vallalkozas stabilitdsara nézve;

f. a befektetési vallalkozdsok tevékenységeiben, termékeiben és rendszereiben rejlé
kockazat csokkentésének elGirdsa, beleértve a prudencialis kévetkezményekkel
jaré pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokat is.

401. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti, a kiegészitd
szavatolotGkére vonatkozé kovetelménytsl fliggetlenil az illetékes hatdsagoknak
mérlegelnitik kell a feliigyeleti intézkedések alkalmazasat, amennyiben a SREP vagy mas
felligyeleti tevékenységek eredményei hidnyossagokat tarnak fel a befektetési vallalkozas
mUikodési kockazatanak mérésében, kezelésében, nyomon kovetésében és ellenbrzésében,
ideértve kiilondsen az IKT-kockazatot, a nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl eredd
kamatlabkockazatot vagy a befektetési vallalkozds szamara relevans barmely mas
kockazatot.

402. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének k) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatésagok:
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a. el6irjak a likviditasi puffer diverzifikacidjat, valamint a likvid eszkdzok és a nettd
kiaramlasok kozotti devizakonzisztenciat;

b. kovetelményeket ir el6 a tartott likvid eszk6zok koncentracidjara vonatkozédan,
beleértve a kovetkezbket:

e a Dbefektetési vallalkozds likvideszkoz-profiljanak 0Osszetételére
vonatkozd kovetelmények eszkdzosztalyok, pénznemek tekintetében;
és/vagy

e afinanszirozdsi koncentraciora vonatkozo fels6 hatarok, korlatok vagy
korlatozasok;

c. arovid tavu szerz6déses vagy viselkedésbeli eltérésekre vonatkozo korlatozasok
bevezetése:

e |ejarati eltérésekre vonatkozé korlatok (meghatarozott id6savokban);
e a minimalis tulélési id6szakokra vonatkozd hatarértékek; és/vagy

e a bizonyos rovid tavu finanszirozasi forrasoktdl, példaul a pénzpiaci
finanszirozastdl valo fliggéség korlatozasa.

403. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatdsagok intézkedéseket irhatnak el6 a befektetési vallalkozdsnak a likviditasi
kockazat azonositasara, mérésére, nyomon kdvetésére és ellenirzésére vald képességével
kapcsolatban feltart hidnyossagok kezelése érdekében, tobbek kdz6tt az aldbbiak révén:

a. stressztesztelési képességének javitdsa annak érdekében, hogy jobban azonositani
és szamszerUsiteni tudja a befektetési vallalkozast érintd likviditasi kockazat Iényeges
forrasait;

b. alikvid eszk6zok monetizalasara vald képességének javitasa;

c. a likviditasi vészhelyzeti terv és a likviditasi korai el6rejelz6 mutatdk keretének
javitasa; és/vagy

d. a likviditaskezelési informacidk jelentésének javitdsa a befektetési vallalkozas
vezetd testiiletének és fels§ vezetésének.

404. Az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének k) pontjaval 6sszhangban az
illetékes hatdsagok elSirhatjdk a befektetési vallalkozds finanszirozasi profiljanak
maddositasara irdnyuld intézkedések meghozataldt, beleértve a kovetkez6ket:

a. bizonyos (potencidlisan ingadozd) finanszirozasi piacoktdl, példaul a
nagykereskedelmi finanszirozastél valé fligg6ségének csokkentése;
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b. finanszirozasi profilja koncentraciéjanak csokkentése a partnerek tekintetében, a
hossza tavu lejarati profil cstcsértékei, devizanemek; és/vagy

c. amegterhelt eszkdzok 6sszegének csokkentése, kiilonbséget téve a teljes teher és
a tulfedezet kozott.

10.6 Fellgyeleti reakcié olyan helyzetre, amikor a 2. pillér
kovetelményei nem teljeslilnek

405. A 2. pillér kovetelménye jogilag kotelez6 kovetelmény, amelyet a befektetési
vallalkozasoknak mindenkor teljesiteniik kell, stresszhelyzetben is. Amennyiben az ezen
iranymutatdsokkal 6sszhangban meghatarozott P2R mar nem teljesil, az illetékes
hatdsagoknak tovabbi beavatkozasi hataskoroket kell mérlegelniiik, beleértve az engedély
visszavonasat vagy kozvetlenil, amennyiben rendelkeznek ilyen hataskorrel, vagy annak az
illetékes hatésagokhoz valod felkérésének mérlegelését a 2014/65/EU irdnyelv
alkalmazdsdban, vagy adott esetben korai beavatkozasi intézkedések és szandlasi
intézkedések alkalmazasat a 2014/65/EU iranyelv 8. cikkével, illetve a 2014/59/EU
iranyelvvel Osszhangban. E hataskorok gyakorlasa sordan az illetékes hatdsagoknak
mérlegelnitk kell, hogy az intézkedések aranyosak-e a kortlményekkel, és mérlegelnilik
kell, hogy a helyzet varhatdéan hogyan alakul. A P2R megsértését is figyelembe kell venni
annak meghatarozasakor, hogy egy befektetési vallalkozds csédhelyzetben van-e vagy
valészin(ileg csédbe jut-e.

10.7 Felligyeleti reakcid olyan helyzetre, amikor a P2G nem teljesl

406. Azilletékes hatésagoknak nyomon kell kovetniiik, hogy a befektetési vallalkozas id6vel
|étrehozza-e és fenntartja-e a P2G szerint elvart szavatolét6ke 6sszegét.

407. Amennyiben a befektetési vallalkozds szavatoldt6kéje a P2G altal meghatarozott szint
ald csokken vagy valdszinlileg csokkenni fog, az illetékes hatdsagnak el kell varnia a
befektetési vallalkozastél, hogy errél értesitse és fellilvizsgdlt tOketervet készitsen. Az
illetékes hatdsagoknak meg kell gy6z6dnilik arrdl, hogy a befektetési vallalkozas az
értesitésében kifejti, hogy milyen kedvezétlen kdvetkezményekkel jarhat, és milyen
intézkedéseket tervez a megerdsitett felligyeleti parbeszéd részeként a P2G-nek vald
megfelelés esetleges helyredllitasara.

408. Az illetékes hatésagnak altalaban harom olyan helyzetet kell mérlegelnie, amikor a
befektetési vallalkozds nem felel meg P2G-jének.

a. Amennyiben a szavatolétéke szintje nem éri el a P2G szintjét olyan befektetési
vallalkozés-specifikus vagy kiilsé korilmények kozott, amikor a P2G altal fedezni
kivant kockazatok bekovetkeztek, az illetékes hatésag engedélyezheti a befektetési
vallalkozds szamara, hogy ideiglenesen a P2G szintje alatt mlkodjon, feltéve, hogy

a felllvizsgalt téketerv a 7.7.3. szakaszban meghatdrozott kritériumokkal
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osszhangban hitelesnek mingsiil. Az illetékes hatésag adott esetben mérlegelheti a
P2G szintjének kiigazitasat is.

b. Amennyiben a szavatolét6ke szintje a befektetési vallalkozasra jellemzé vagy kiilsé
korilmények kozott a P2G szintje ald csokken azon kockdzatok megvaldsuldsa
miatt, amelyeket a P2G nem kivant fedezni, az illetékes hatdsdgoknak el kell
varniuk a befektetési vallalkozastdl, hogy a szavatolotSke szintjét megfelelS idén
beliil a P2G szintjére emelje.

c¢. Amennyiben a befektetési vallalkozas figyelmen kiviil hagyja a P2G-t, nem épiti be
azt kockazatkezelési keretrendszerébe, vagy nem hoz létre szavatolot6két a P2G-
nek vald megfelelés érdekében a 294. bekezdéssel dsszhangban meghatarozott
hatarid6n bellil, ez azt eredményezheti, hogy az illetékes hatdsagok a 10.3. és 10.5.
szakaszban meghatarozott kiegészit6 felligyeleti intézkedéseket alkalmaznak.

Amennyiben az a) pontban emlitett P2G szint alatti miikédésre vonatkozé engedélyt nem
adtdk meg, és a befektetési vallalkozas szavatoldtGkéje ismételten a P2G szintje alatt van,
az illetékes hatésagnak a 7. cimmel 6sszhangban kiegészit§ szavatolét6ke-kovetelményt
kell el8irnia.

409. Az el6z6 bekezdés szerinti kilonleges felligyeleti valaszok ellenére az illetékes
hatésagok mérlegelhetik a 10.3. és 10.5. szakaszban meghatdrozott t6ke és tovabbi
felUgyeleti intézkedések alkalmazdsat is, amennyiben ezek megfelel6bbnek tekintheték a
P2G altal meghatdrozott szint ala sillyedt szavatolotéke okainak kezelésére.

10.8 A fellgyeleti és a korai beavatkozasi intézkedések kozotti
kolcsonhatas

410. Az e cimben emlitett feligyeleti intézkedések mellett a 2014/59/EU iradnyelv
kovetelményeinek hatdlya ald tartozd befektetési vallalkozasok esetében az illetékes
hatésagok az emlitett irdnyelv 27. cikkében meghatarozott korai beavatkozasi
intézkedéseket is alkalmazhatnak, amelyek célja az (EU) 2019/2034 iranyelv 39.— 42.
cikkében meghatdrozott felligyeleti intézkedések kiegészitése.

411. Az illetékes hatdsagoknak az egyéb fellgyeleti intézkedések sérelme nélkul korai
beavatkozasi intézkedéseket kell alkalmazniuk, és a korai beavatkozasi intézkedések
alkalmazasakor ki kell valasztaniuk a legmegfelel6bb intézkedés(eke)t az adott
korilményekkel aranyos reagdlas biztositasa érdekében.

10.9 A felligyeleti és a pénzmosas/terrorizmusfinanszirozas elleni
intézkedések kozotti kdlcsonhatas

412. Amennyiben az illetékes hatdsagok felligyeleti tevékenységiik gyakorldsa soran
ésszerlen arra utald jeleket taldlnak, hogy a befektetési vallalkozds rendszereiben és
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ellenGrzési keretrendszerében vagy a belsé iranyitdsi keretrendszerben hianyossagok
allnak fenn a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemmel kapcsolatban,
vagy alapos okkal feltételezik, hogy a befektetési vallalkozds novelte a pénzmosasi és
terrorizmusfinanszirozasi kockazatoknak valé kitettségét, a kovetkezSket kell tenniiik:

a. értesiti a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet ellatd
hatdsagot ezekrdl a hidnyossagokrél és kockazatokrdl, amint azokat azonositottak;

b. értékeli, hogy ezek a hidnyossagok és kockazatok milyen hatast gyakorolhatnak a
befektetési vallalkozds prudenciadlis helyzetére;

c. kapcsolatot tart a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni feligyeletet
ellaté hatdsagokkal, és az érintett hatésagok megbizatasaval és feladataival
O0sszhangban mérlegeli, hogy a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni
feligyeletet ellatd hatdsagok 4dltal hozott intézkedések mellett melyek a
legmegfelelSbb prudencialis felligyeleti intézkedések e hidnyossagok és kockazatok
kezelésére.

413. Amennyiben az illetékes hatdsagok értesitést kapnak vagy tudomadst szereznek a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletet ellatd hatdsagok altal tervezett
vagy kiszabott felligyeleti intézkedésekrél vagy szankcidkrél, mérlegelnitik kell, hogy a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni feligyeletet ellatd hatdsagok Aaltal
azonositott gyengeségek és hidnyossagok lehetséges prudencidlis kdvetkezményeit
enyhiteni kell-e, és ha igen, hogyan.
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11. cim A SREP alkalmazasa befektetési
vallalkozasok csoportjaira

414. Ez a cim az ezen iranymutatasokban meghatdrozott k6zos SREP-eljardsoknak és
maddszertanoknak a befektetési vallalkozasok csoportjaira és szervezeteikre torténé
alkalmazasaval foglalkozik. Kapcsolatot teremt tovabba az (EU) 2019/2034 irdnyelv 48. és
49. cikke szerinti felligyeleti egylttm(kodéssel és koordindacidval, valamint az emlitett
iranyelv 48. cikkének (8) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld rendelettel
dsszhangban?®.

415. A SREP-ben az illetékes hatdsagoknak figyelembe kell vennilk a lehetséges
pénzmosasi/terrorizmusfinanszirozasi kockazatokat is, figyelembe véve az anyavillalat
székhelye szerinti tagallam pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas elleni feliigyeletet ellato
érintett fellgyeleti hatdsdgaitdl, valamint a csoport kiilonbdz6 joghatdsagokban taldlhatd
telephelyeinek pénzmosas és terrorizmusfinanszirozds elleni felligyeletéért felelGs,
pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas elleni felligyeletéért felelGs fellgyeleti
hatdsagoktdl kapott informacidkat, kilénésen a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi
kockdzatok értékelését, a lényeges gyengeségeket és a pénzmosds és a
terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemre vonatkozd jogszabalyok megsértését, amelyek
a hatarokon atnyuld csoport strukturajahoz kapcsoldédnak.

416. A pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatoknak a befektetési vallalkozasok
hatdrokon atnyulé csoportjara gyakorolt prudencidlis hatasainak értékelésekor az illetékes
hatdsagoknak fel kell hasznalniuk a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni
kiizdelemmel foglalkozé érintett felligyeleti hatésagokkal folytatott kétoldalu
kapcsolatokbdl, valamint a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemmel
foglalkozé kollégiumokban #* és prudencidlis kollégiumokban vald részvételiik révén

szerzett informacidkat.

11.1 A SREP alkalmazdasa a hatarokon atnyulé csoportokra

417. A SREP és ezen irdanymutatasok befektetésivallalkozas-csoportokra torténd
alkalmazdsakor az illetékes hatdsagoknak értékelnitik kell a csoport egészének és egyes
szervezeteinek életképességét, torekedve a felligyeleti kovetelmények sziikségtelen
megkett&zésének elkeriilésére. Ez a folyamat két szakaszra osztdsdval valdsithato
meg: (1) Az illetékes hatdsagok elvégzik a kozvetlen feligyeletiik ald tartozo szervezetek
kezdeti értékelését, és (2) az illetékes hatdsagok koordindljak az értékelést, amennyiben

23 EBH/RTS/2021/06 a befektetésivallalkozas-csoportok feltigyeleti kollégiumairdl

24 A hitelintézeteket és pénzigyi intézményeket feliigyel§ illetékes hatdsagok kozotti, az (EU) 2015/849 irdnyelv
alkalmazasaban folytatott egylittm(ikodésrél és informacidcserérdl sz6l6 kozos iranymutatasokban (a tovabbiakban: a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kizdelemmel foglalkozdé kollégiumokra vonatkozé irdnymutatdsok)
meghatarozott pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemmel foglalkoz6 kollégiumok.
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azt az (EU) 2019/2034 iranyelv 48. cikkének (2) bekezdésében és 49. cikkében foglalt
kovetelmények alapjan felligyeleti kollégiumok keretében hoztak létre.

418. Az 1. cimben meghatarozott irdnymutatasok alkalmazasi kérével 6sszhangban:

a. a konszolidald felligyeleti hatdsagoknak konszolidalt szinten kell elvégezniik az
anyavallalat és a befektetési vallalkozasok csoportjanak kezdeti értékelését; és

b. azilletékes hatdsagoknak el kell végeznilik a kezdeti értékelést a fellgyeletiik ald
tartozo (adott esetben egyéni vagy szubkonszolidalt) szervezetekre vonatkozdan.

419. Amennyiben ezeket az irdnymutatasokat egy hatarokon atnydlé csoport
lednyvallalataira alkalmazzak, a lednyvallalatokért felelGs illetékes hatésagoknak a kezdeti
értékelés elvégzésekor elsGsorban egyedi alapon kell figyelembe vennilik a befektetési
vallalkozasokat, azaz értékelnilik kell az (izleti modellt, a stratégiat, a bels6 irdnyitast és
kontrollokat, a t6ke- és likviditasi kockazatokat, valamint a szervezet t6ke- és likviditasi
megfelelGségét, ahogyan az egy 6nalld befektetési vallalkozas esetében térténne. Az ilyen
kezdeti értékelések megallapitdsainak adott esetben tartalmazniuk kell a csoport
Osszefliggésében fenndllé f6 sebezhet6ségek azonositasat is, amelyek ahhoz
kapcsolédhatnak, hogy a befektetési vallalkozas a finanszirozas, a t6ke és a technolégiai
tdmogatas tekintetében az anyavallalatatol/csoportjatdl fugg. Az egyedi alapon végzett
kezdeti értékeléseikben az illetékes hatdsagoknak tlikrozniiik kell a csoporthoz tartozé
szervezethez kapcsolddod erGsségeket és enyhit tényezdket is, amelyek kapcsolddhatnak
a csoportszint(i technoldgiai tamogatasi és pénziigyi tdmogatasi megallapodasokhoz.

420. A SREP-elemek ilyen kezdeti értékelésének eredményei — beleértve - az
anyavallalattél/csoporttdl vald kulcsfontossagu fliggdségekkel kapcsolatos allaspontokat is
—amennyiben azonositasra keriilnek — inputként szolgalnak az értékelésekhez, és azokat az
illetékes hatdsagoknak az (EU) 2019/2034 iranyelv 48. cikkében foglalt kovetelményeknek
megfelelGen létrehozott felligyeleti kollégiumok keretében meg kell vitatniuk.

421. A felligyeleti kollégiumok keretében folytatott megbeszéléseket kdvetben az illetékes
hatésagoknak véglegesiteniiik kell a vonatkozd SREP-értékeléseiket, és a kollégiumi
megbeszélések eredményei alapjan el kell végeznilik a szlikséges kiigazitasokat.

422. Az illetékes hatdsagoknak a fellgyeleti kollégiumok keretében meg kell vitatniuk és
koordinalniuk kell a kovetkezéket:

a. akonszolidalt csoport kiilonb6z6 SREP-elemeinek értékelésére vonatkozd tervezés,
beleértve a gyakorisagot és hatarid6ket;

b. a SREP-elemek értékeléséhez hasznalt referenciamutatdk alkalmazasanak
részletei;
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c. a kockazatok alkategéridinak egyedi értékelésére és értékelésére vonatkozd
megkozelités, amennyiben ezeket az alkategéridkat jelent6sként azonositottak;

d. a befektetési vallalkozastdl konszolidalt és a szervezet szintjén a SREP-elemek
értékeléséhez szilkséges inputok;

e. az értékelés eredményei, beleértve a kilénb6z6 elemekhez rendelt SREP-
pontszamokat, valamint az atfogd SREP-értékelést és az atfogd SREP-pontszamot
konszolidalt és gazddlkodo egység szinten. Az egyes téke- és likviditasi kockdzatok
értékelésének megvitatasa soran az illetékes hatésagoknak azokra a kockazatokra
kell 6sszpontositaniuk, amelyeket az érintett szervezetek szdmdra lényegesként
azonositottak;

f. a pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatok és aggalyok hatarokon
atnyulo prudencidlis vonatkozasai; és

g. adott esetben tervezett feliigyeleti és korai beavatkozasi intézkedések.

11.2 SREP tb6keértékelés és befektetési vallalkozas-specifikus
prudencialis kovetelmények

423. A hatdrokon atnyuld befektetésivallalkozas-csoportok tékemegfelelésének és a
t6kekovetelményeknek a 7. cimben leirt eljarassal 6sszhangban torténé meghatarozasa a
felligyeleti kollégiumon beliili megbeszélések részét képezi.

424, A fellgyeleti hataskorok gyakorlasat és a fellgyeleti intézkedések meghozatalat —
tobbek k6zott az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikk (2) bekezdésének a) pontja szerinti
kiegészit6 szavatolét6ke elGirasa tekintetében — konszolidalt szinten vagy az egyes
szervezetek szintjén, a 7. cimben meghatarozottak szerint kell megvitatni a felligyeleti
kollégiumban.

425. A szavatolotGke szintjének megfelelGségérsl és a kiegészité szavatoldtGke-
kovetelmény meghatdrozasardl folytatott megbeszélések keretében az illetékes
hatdsagoknak figyelembe kell vennilik a kovetkezdéket:

a. akonszolidalt és az egyedi gazddlkodd egységek szintjén azonositott kockdzatok és
hidnyossagok lényegességének értékelése (azaz mely kockazatok |ényegesek a
csoport egésze szamara, és melyek egyetlen szervezet szamara lényegesek),
valamint az ilyen kockazatok fedezéséhez szilikséges szavatoldtSke szintje;

b. amennyiben a feltart hidnyossagok valamennyi szervezetnél kozosek, az értékelés
és a fellgyeleti vdlasz koordindldsa, és kiilonésen annak elddntése, hogy az
intézkedéseket 6sszevont szinten vagy aranyosan kell-e bevezetni azon szervezetek
esetében, amelyekben kdzos hidnyossdgok vannak jelen;
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c. acsoporton beliili és 6sszevont szinten mkodé valamennyi szervezetre vonatkozé
kiegészit6 szavatolot6ke-kovetelmény meghatdrozasdhoz hasznalt fellgyeleti
referenciamutaté-szamitasok eredményei;

d. a szervezetekre és konszoliddlt szinten elGirandd kiegészit6 szavatoldtSke-
kovetelmény a végleges szavatolotSke-kdvetelmények kovetkezetességének és
annak biztositdsa érdekében, hogy sziikség van-e szavatoldt6kének a konszolidalt
szintrél a szervezet szintjére torténd atruhazasara; és

e. a P2G meghatarozasa a befektetési vallalkozads anyavallalata vagy leanyvallalata
esetében, vagy konszolidalt szinten.

426. A t6kekovetelményt és adott esetben az egyéb t6keintézkedéseket konszolidalt és
egyedi szinten kell meghatarozni. A szubkonszolidalt szint esetében a t6kekdvetelménynek
és az egyéb tlkeintézkedéseknek csak a szubkonszoliddlt csoport anyavallalatara kell
kiterjednilik, hogy elkeriilhetd legyen az illetékes hatdsagok altal a mas tagallamokban lévé
lednyvallalatokra vonatkozéan figyelembe vett kiegészit6 szavatolotSke-kovetelmény
kétszeres beszamitasa.

11.3 Egyéb feligyeleti intézkedések alkalmazasa

427. A hatarokon atnyuld befektetésivallalkozas-csoportok és szervezeteik felligyeletéért
felelGs illetékes hatdsdgoknak lehetGség szerint meg kell vitatniuk és koordinalniuk kell a
csoportra és/vagy annak jelentds szervezeteire vonatkozo valamennyi felligyeleti és korai
beavatkozasi intézkedés alkalmazasat annak biztositdasa érdekében, hogy a legmegfelelGbb
intézkedéseket kdvetkezetesen alkalmazzak az azonositott sebezhetdségekre, figyelembe
véve a csoport dimenzidjat, beleértve a fent emlitett kdlcsonos fliggbségeket és csoporton
belili megallapoddsokat is.

428. A hatdrokon datnyulé befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozd szervezetek
prudencialis felligyeletéért felel6s illetékes hatdsagoknak kapcsolatba kell 1épnilik a
pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozds elleni kiizdelemmel foglalkozé illetékes
hatdsagokkal, amikor fellgyeleti vagy kozigazgatdsi intézkedéseket, tobbek kozott
szankcidkat szabnak ki a befektetési vallalkozdsokra a pénzmosds és a
terrorizmusfinanszirozas elleni kizdelemmel kapcsolatos hidnyossagok megfelel6
kezelésének elmulasztdsa miatt.
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