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Wytyczne

okreslajgce warunki stosowania alternatywnego podejscia do
ekspozycji instytucji zwigzanych z ,,trojstronnymi umowami z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu”, o ktérych mowa w art.
403 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do celéow duzych
ekspozycji
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1. Obowigzki w zakresie zgodnosci z
przepisami i sprawozdawczosci

1.1. Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr1093/2010.1 Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia wtasciwe organy i instytucje
finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do wytycznych.

2. W wytycznych podano stanowisko EUNB w sprawie wtasciwych praktyk nadzorczych w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego oraz w sprawie tego, jak powinno
sie stosowaé prawo Unii w danym obszarze. EUNB oczekuje zatem, ze wszystkie wtasciwe
organy i instytucje finansowe, do ktérych skierowane sg wytyczne, bedy sie do nich
stosowaé Wtasciwe organy, do ktdrych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowadé
sie do wytycznych poprzez wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk nadzorczych
(np. poprzez dostosowanie swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez gdy
wytyczne sg skierowane przede wszystkim do instytucji.

1.2. Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy maja
obowigzek poinformowaé¢ EUNB w terminie do (25.05.2021), czy stosujg sie lub czy
zamierzajg zastosowaé sie do niniejszych wytycznych, albo poda¢ uzasadnienie
niestosowania sie do nich. W razie braku powiadomienia w wyznaczonym terminie EUNB
uzna, ze wiasciwe organy nie stosujg sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy
przekaza¢ poprzez wystanie formularza dostepnego na stronie internetowej EUNB na
adres compliance@eba.europa.eu z dopiskiem ,EBA/GL/2021/01”. Powiadomienia

przekazujg osoby odpowiednio upowaznione do informowania o stosowaniu sie do
wytycznych w imieniu wtasciwych organdow. Do EUNB nalezy rowniez zgtasza¢ wszelkie
zmiany zwigzane ze stosowaniem sie do wytycznych.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB, zgodnie z art. 16 ust.
3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. U. L 331 2 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot,
definicje

zakres stosowania

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okreslaja, zgodnie z mandatem okreslonym w art. 403 ust. 4

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, warunki, ktdére instytucja powinna spetni¢, jezeli

podejmuje decyzje o skorzystaniu z alternatywnego podejscia przewidzianego w art. 403

ust. 3 tego rozporzadzenia w odniesieniu do tréjstronnych uméw z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu obstugiwanych przez agenta tréjstronnego, w tym warunki i

czestotliwos¢ ustalania, monitorowania i weryfikacji limitow, o ktérych mowa w art. 403

ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do celéw stosowania metody substytucyjnej

okreslonej w art. 403 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do ekspozycji instytucji wobec zabezpieczen z

tytutu tréjstronnych umoéw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (tréjstronnych uméw

repo) obstugiwanych przez agenta trdjstronnego.

Adresaci

7. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wtasciwych organdéw okreslonych w art. 4 ust. 2 ppkt

(i) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz do instytucji finansowych okreslonych w art. 4
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Definicje

8. O ile nie okreslono inaczej, pojecia stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu (UE) nr

575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE majg w niniejszych wytycznych takie samo znaczenie.

Tréjstronna transakcja z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu (transakcja
tréjstronna)

oznacza transakcje z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, w ktorej gotowka/zabezpieczenie sg
przyjmowane i  zarzadzane  przez  agenta
tréjstronnego.

Tréjstronna umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu (tréjstronna
umowa repo)

oznacza umowe z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, na mocy ktorej kontrahenci wyznaczajg
agenta tréjstronnego do dziatania w charakterze ich
agenta i posredniczenia w ustugach zarzadzania
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zabezpieczeniem podczas realizacji  transakcji
tréjstronnych.

Umowa o swiadczenie ustug
zarzadzania zabezpieczeniem (umowa o
$wiadczenie ustug)

oznacza umowe pomiedzy instytucja a agentem
tréjstronnym o  zarzadzanie zabezpieczeniem
przekazywanym instytucji w nastepstwie realizacji
transakgcji tréjstronnej.

Agent tréjstronny

oznacza osobe trzecig, ktéora Swiadczy ustugi
zarzadzania zabezpieczeniem, mogace obejmowac
ptatnosci lub dostawe papieréw warto$ciowych oraz
ustugi w zakresie przechowywania i administrowania
papierami  warto$ciowymi, w tym  wybdr
zabezpieczenia i ustugi powiernicze na rzecz
kontrahentéw transakcji tréjstronnej.

Emitent zabezpieczenia

oznacza osobe trzecig emitujgca papier wartosciowy,
ktory otrzymuje instytucja jako zabezpieczenie
transakgcji tréjstronnej, o ktérej mowa w art. 403 ust.
1 lit. b) oraz art. 403 ust. 3 lit. a) i b) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

Podejscie alternatywne

oznacza metode, w ramach ktérej instytucja
zastepuje catkowitg kwote ekspozycji instytucji
wobec emitenta zabezpieczenia w zwigzku z
tréjstronng umowag repo obstugiwang przez agenta
tréjstronnego petng kwotg limitow, ktére na
polecenie instytucji ma stosowac agent trdjstronny
wzgledem papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez tego samego emitenta zabezpieczenia zgodnie
z art. 403 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Okreslone limity

oznaczajg limity podane do wiadomosci agenta
tréjstronnego przez instytucje, majace zastosowanie
do papierow wartosciowych wyemitowanych przez
emitenta zabezpieczenia, o ktérych mowa w art. 403
ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Wdrozenie

3.1 Data rozpoczecia stosowania

9. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 28 czerwca 2021 r.




4. Warunki stosowania podejscia
alternatywnego

10. Warunkiem stosowania przez agenta trojstronnego podejscia alternatywnego jest
przeprowadzenie przez instytucje odpowiedniej analizy due diligence w celu sprawdzenia,
czy agent tréjstronny spetnia warunki okreslone w niniejszych wytycznych.

4.1 Zasady zarzadzania

11. Dla celéw niniejszych wytycznych instytucje powinny zadba¢, zgodnie z wytycznymi EUNB
W sprawie zarzgdzania wewnetrznego, aby:

a) zastosowanie podejscia alternatywnego byto odpowiednio udokumentowane w ich
polityce i procedurach; oraz

b) ichorganzarzadzajgcy nadzorowat i monitorowat wdrozenie podejscia alternatywnego.

4.2 Weryfikacja ustanowienia odpowiednich sSrodkow
bezpieczenstwa przez agenta trojstronnego majacych zapobiec
naruszeniom limitow okreslonych przez instytucje wzgledem
papierow wartosciowych wyemitowanych przez emitenta
zabezpieczenia

4.2.1 Minimalne elementy, ktére nalezy uwzgledni¢ w umowie o swiadczenie ustug

12. W celu sprawdzenia, czy agent trojstronny wprowadzit odpowiednie srodki
bezpieczenstwa majgce zapobiec naruszeniom okreslonych limitdw oraz bez uszczerbku
dla innych przepisdw niniejszych wytycznych, instytucje powinny zadba¢, aby umowa o
Swiadczenie ustug okreslata co najmniej nastepujace elementy:

a. jasny opis ustug Swiadczonych przez agenta tréjstronnego w odniesieniu do
zarzadzania zabezpieczeniem, w tym dostawy papieréw wartosciowych;

b. limity okreslone przez instytucje i majace zastosowanie do portfela papieréw
wartosciowych w odniesieniu do emitenta danego zabezpieczenia, a takze warunki
i czestotliwos$é ich weryfikacji;

c. oswiadczenie potwierdzajgce, ze agent tréjstronny wprowadzit odpowiednie
srodki bezpieczenstwa zgodnie z pkt 13 w celu zapewnienia przestrzegania
okreslonych limitow;
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d. systemy monitorowania stosowane przez agenta trdéjstronnego, w tym
informowanie przez agenta tréjstronnego o wszelkich zmianach, ktére moga miec
istotny wptyw na jego zdolnos¢ do skutecznego wykonywania jego funkcji zgodnie
z umowg o S$Swiadczenie ustug oraz, w stosownych przypadkach, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi;

e. zobowigzanie agenta tréjstronnego do przedstawiania instytucji, co najmniej raz
w tygodniu, sprawozdan dotyczgcych kwoty i struktury zabezpieczenia
otrzymanego lub zarzagdzanego przez agenta tréjstronnego na rzecz instytucji;

f. zobowigzanie agenta tréjstronnego do niezwtocznego informowania instytucji o
naruszeniu okreslonych limitow;

g. prawo instytucji lub uprawnionej osoby trzeciej (miedzy innymi biegtego
rewidenta, wtasciwego organu lub wyznaczonych przez nich oséb trzecich) do
sprawdzenia, czy agent tréjstronny wprowadzit srodki bezpieczenstwa zgodnie z
pkt 13 wytycznych;

h. kanaty komunikacji, ktore majg by¢ wykorzystywane miedzy instytucjg a agentem
tréjstronnym podczas wykonywania umowy.

13. Srodki bezpieczeristwa, ktdre agent tréjstronny powinien wprowadzi¢ w celu zapewnienia

przestrzegania okreslonych limitow, powinny obejmowac nastepujace kwestie:

a.

zarzadzanie zabezpieczeniem przez agenta trdjstronnego odbywa sie wytgcznie
zgodnie z nalezycie podpisang umowag o swiadczenie ustug;

agenci tréjstronni stworzyli sSrodowisko kontroli, ktére zapewnia, w odniesieniu do
kazdej przekazywanej informacji dotyczacej okreslonych limitéw, ze limity te s3
nalezycie zatwierdzone przez instytucje oraz ze sg wprowadzane i przetwarzane w ich
systemie zarzadzania zabezpieczeniami tylko raz, w sposéb dokfadny i terminowy;

agenci trojstronni stworzyli Srodowisko kontroli zapewniajgce ochrone i aktywne
monitorowanie zabezpieczenia oraz prawidtowe rejestrowanie wartosci wyceny w
odpowiednim czasie;

agenci trojstronni stworzyli srodowisko kontroli, ktore zapewnia terminowe
wykrywanie ewentualnych naruszen okreslonych limitéw;

przy alokacji papierdw wartosSciowych stanowigcych zabezpieczenie na pokrycie
ekspozycji systemy agenta trdéjstronnego zapewniajg, ze wartos¢ rynkowa tych
papieréw wartosciowych nie przekracza zadnego z okreslonych limitéw ani wytgczen.
W  przypadku wystgpienia problemdédw operacyjnych prowadzacych do
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14.

nieodpowiedniego zastosowania zweryfikowanych limitow okreslonych przez
instytucje, agent tréjstronny powinien powiadomié o tym instytucje w odpowiednim
czasie;

f. agenci tréjstronni powinni byé zobowigzani umownie do przestrzegania okreslonych

limitéw oraz do zapewnienia, zeby profile kwalifikowalnos$ci emitentédw zabezpieczen i
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w sekcji 4.3.1, mogty by¢ weryfikowane na
podstawie informacji dostarczonych przez instytucje i dostawce zabezpieczenia
zgodnie z umowa o $wiadczenie ustug.

Co najmniej raz w roku instytucje powinny uzyska¢ odpowiedni poziom zabezpieczenia w
formie pisemnego oS$wiadczenia, ze agent trdjstronny przestrzega Srodkéw
bezpieczenstwa wprowadzonych zgodnie z umowa o swiadczenie ustug.

4.3 Ustalanie, weryfikacja i monitorowanie limitow okreslonych
przez instytucje dla agenta trojstronnego wzgledem papierow
wartosciowych wyemitowanych przez emitenta zabezpieczenia

15.

16.

17.

18.

Instytucje powinny ustali¢ okreslone limity dla kazdego emitenta zabezpieczenia oraz, w
przypadku gdy uznaja to za konieczne, wykluczy¢ niektérych emitentéw zabezpieczen, aby
nie narusza¢ limitow duzych ekspozycji przewidzianych w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr575/2013.

Limity powinny by¢ wyrazone jako wartos¢ bezwzgledna lub procentowa wszystkich
papieréw wartosciowych lub papieru wartosciowego okreslonego rodzaju w portfelu
emitenta zabezpieczenia.

W celu ustalenia okreslonych limitéw instytucje powinny stworzyé profile
kwalifikowalno$ci oparte na wykazach emitentéw zabezpieczed oraz na rodzajach
papieréw wartosciowych, ktore agent tréjstronny mogtby wykorzystaé¢ w celu zbudowania
portfela papierdw wartosciowych danego emitenta zabezpieczenia. W tym celu instytucje
powinny wzig¢ pod uwage mozliwe powigzania miedzy poszczegdlnymi emitentami
zabezpieczenia lub miedzy poszczegdlnymi emitentami zabezpieczenia a klientami catego
portfela, ktére mogtyby prowadzi¢ do powstania grupy powigzanych klientéw zgodnie z
art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Do celéw ustalenia okreslonego limitu majgcego zastosowanie do portfela papierow
wartosciowych danego emitenta zabezpieczenia, instytucje powinny wzig¢ pod uwage:

a) swoje biezgce ekspozycje wobec emitenta zabezpieczenia i grupy powigzanych z
nim klientéw, jezeli sg dostepne;
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

b) swoje ekspozycje wobec emitenta zabezpieczenia i grupy powigzanych z nim
klientow, jezeli sg dostepne, w poprzednim roku kalendarzowym;

c) swoje planowane ekspozycje wobec emitenta zabezpieczenia i grupy powigzanych
z nim klientow, jezeli sg dostepne, na najblizsze 6—-12 miesiecy;

d) czy instytucja zarzadzata papierami wartosciowymi wyemitowanymi przez
emitenta zabezpieczenia na podstawie tréjstronnych uméw repo lub na podstawie
kombinacji tréjstronnych uméw repo i transakcji repo zawartych bezposrednio z
kontrahentem.

Oprécz elementéw, o ktédrych mowa w pkt 17 i 18, instytucje powinny ustali¢ limity,
stosujgc margines ostroznosciowy, ktéry pozwolitby instytucji na state przestrzeganie
limitow duzych ekspozycji przewidzianych w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013.

Instytucje powinny zapewni¢, aby umowa o swiadczenie ustug uwzgledniata okolicznosci,
w ktdrych okreslone limity mogtyby by¢ weryfikowane, oraz czestotliwos¢ weryfikacji.

W szczegdlnosci instytucje powinny mieé¢ mozliwos¢ wnioskowania o weryfikacje
okreslonych limitéw na podstawie sprawozdan agenta tréjstronnego, o ktérych mowa w
pkt 12 lit. e), lub gdy zostaty poinformowane przez agenta tréjstronnego o wszelkich
naruszeniach okreslonych limitéw.

Ustalajac okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 20, instytucje powinny bra¢ pod uwage swoje
catkowite ekspozycje wobec emitenta zabezpieczenia i grupy powigzanych z nim klientow,
jezeli sg dostepne, oraz ryzyko naruszenia limitéw duzych ekspozycji przewidzianych w art.
395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Instytucje powinny réwniez uwzglednié z
nalezytg starannoscig swoje procedury administracyjne i ksiegowe oraz mechanizmy
kontroli wewnetrznej, do terminowego zarzadzania wszelkimi innymi ekspozycjami wobec
emitenta zabezpieczenia, tak aby unikng¢ naruszenia limitéw duzych ekspozycji.

Weryfikacja okreslonych limitow powinna nastgpic¢ poprzez zmiane wartosci bezwzglednej
okreslonego limitu lub wartosci procentowej papieréw wartosciowych okreslonego
rodzaju w portfelu emitenta zabezpieczenia. Moze ona réwniez nastgpi¢ poprzez
wytaczenie lub witgczenie papierow wartosciowych danego rodzaju do portfela emitenta
zabezpieczenia.

Weryfikacja okreslonych limitow powinna by¢ mozliwa w catym okresie obowigzywania
umowy o Swiadczenie ustug i powinna zosta¢ terminowo dokonana przez agenta
trédjstronnego po otrzymaniu przez niego stosownej informacji.



25. W przypadku gdy instytucje stosujg podejscie alternatywne, powinny one sprawdzié, czy
systemy wykorzystywane przez agenta tréjstronnego do monitorowania struktury
zabezpieczen sg odpowiednie pod wzgledem doktadnego i terminowego zarzadzania
okreslonymi limitami.

26. W szczegdlnosci instytucje powinny sprawdzié, czy systemy monitorowania
wykorzystywane przez agenta trdjstronnego umozliwiajg mu inicjowanie zmian w ramach
portfela papieréw wartosciowych danego emitenta zabezpieczenia w celu zapewnienia
zgodnosci z okreslonymi limitami.

27. Instytucje powinny rowniez sprawdzic, czy agent trojstronny zarzadza aktualizacjg wyceny
zabezpieczenia, zmiennym depozytem zabezpieczajgcym, ptatnosciami dochodu z tytutu
zabezpieczen i ewentualnie wszelkimi niezbednymi substytutami zabezpieczenia zgodnie
ze swoimi zobowigzaniami agenta trdjstronnego wynikajgcymi z umowy o swiadczenie
ustug.

4.47apewnienie  przestrzegania limitow duzych ekspozycji
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okreslonych w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

28. Instytucje powinny zapewnié, aby stosowanie podejscia alternatywnego nie prowadzito do
naruszenia limitéw duzych ekspozycji okreslonych w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013.

29. W przypadku naruszenia okreslonych limitéw agent trdjstronny powinien niezwtocznie
powiadomic instytucje o:

a) nazwie emitenta zabezpieczenia, w odniesieniu do ktdorego doszto do naruszenia;

b) kodzie ISIN lub innym kodzie papieréw wartosciowych otrzymanych jako
zabezpieczenie;

c) wartosci rynkowej otrzymanego zabezpieczenia;

d) dacie wystgpienia naruszenia;

e) dziataniach naprawczych podjetych przez agenta tréjstronnego; oraz
f) terminie, w ktdrym naruszenie zostato lub ma zosta¢ naprawione.

30. Organ zarzadzajacy instytucji powinien by¢ niezwtocznie informowany o wszelkich
naruszeniach przez emitenta zabezpieczenia okreslonych limitow dotyczacych papieréw
wartosciowych oraz o ich prawdopodobnym wptywie na przestrzeganie limitéw duzych
ekspozycji okreslonych w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do tego samego emitenta zabezpieczenia.
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31. Bez uszczerbku dla dziatan podejmowanych przez agenta trdjstronnego w celu
zapobiegania wszelkim naruszeniom okreslonych limitéw instytucje powinny réwniez
posiada¢ odpowiednie plany dziatania na wypadek naruszen okreslonych limitow, aby
zapewnié state przestrzeganie limitu duzych ekspozycji okreslonego w art. 395 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wobec danego emitenta zabezpieczenia.

4.5Wymiana informacji z wtasciwymi organami

32. W przypadku gdy instytucja zamierza skorzysta¢ z podejscia alternatywnego z udziatem
agenta trdjstronnego, powinna z wyprzedzeniem powiadomié o tym wtasciwy organ.
Powiadomienie powinno zawiera¢ co najmniej nastepujace elementy:

a. potwierdzenie zamiaru zastosowania podejscia alternatywnego;
b. opis gtéwnych elementdw umowy o $wiadczenie ustug;

c. wskazanie agenta tréjstronnego (agentéw tréjstronnych), z ustug ktérego
(ktérych) zamierza korzystag;

d. oswiadczenie zatwierdzone przez organ zarzgdzajacy instytucji, ze zastosowanie
podejscia alternatywnego jest zgodne z wymogami niniejszych wytycznych.

33. Witasciwy organ powinien mie¢ dostep do wszystkich informacji uznanych za niezbedne do
sprawdzenia, czy instytucja spetnia wymogi niniejszych wytycznych. W razie potrzeby
wiasciwy organ powinien mie¢ mozliwos¢ zgdania dodatkowych informacji.

34. Jezeli instytucja zamierza rozwigza¢ umowe zawartg z agentem tréjstronnym, powinna jak
najszybciej poinformowac o tym wtasciwy organ.

35. Istotne zastrzezenie dotyczgce zastosowania podejscia alternatywnego powinno wynikac
z co najmniej jednego z nastepujacych powodow:

a) zastosowanie podejscia alternatywnego prowadzi lub moze prowadzi¢ do naruszenia
limitéw duzych ekspozycji okreslonych w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) instytucja nie spetnia wymogdw w zakresie sprawozdawczosci przewidzianych w art. 394 i
430 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) podejscie alternatywne nie jest wigczone lub jest jedynie czesciowo wigczone do systemu
zarzgdzania ryzykiem instytucji;
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d)

e)

f)

g)

36.

37.

38.

odpowiednie ustalenia z kontroli na miejscu, audytéw wewnetrznych i zewnetrznych lub
innych ocen w ramach nadzoru stanowig dowdd na to, ze wewnetrzne procedury
zarzadzania stosowaniem podejscia alternatywnego lub monitorowania jego stosowania
zgodnie z niniejszymi wytycznymi sg niewystarczajace.

postanowienia zawarte w umowie o Swiadczenie ustug nie zapewniajg zgodnosci z
obowigzujgcymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi, w tym 2z niniejszymi
wytycznymi. W szczegdlnosci:

postanowienia umowy o swiadczenie ustug dotyczgce weryfikacji okreslonych limitéw
uniemozliwityby instytucji zadanie terminowego wdrozenia zmian w celu zapobiegania
naruszeniu limitéw duzych ekspozycji okreslonych w art. 395 ust. 1 rozporzgdzenia (UE)
nr575/2013;

instytucja lub uprawniona osoba trzecia nie majg prawa do przeprowadzenia audytu
ustug $wiadczonych przez agenta tréjstronnego na mocy umowy o swiadczenie ustug
w celu sprawdzenia, czy agent tréjstronny posiada odpowiednie Srodki bezpieczerstwa
majgce zapobiec naruszeniom limitéw okreslonych przez instytucje, o ktérych mowa w
art. 403 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

agent tréjstronny jest podmiotem objetym regulacjg a jego zezwolenie zostanie nastepnie
cofniete przez jego witasciwy organ;

istniejg dowody na to, ze agent tréjstronny nie spetnit wymogdéw dotyczacych terminowej
weryfikacji okreslonych limitéw zgodnie z postanowieniami umowy o Swiadczenie ustug
lub nie zastosowat sie do wnioskdw instytucji o wytgczenie okreslonych rodzajéw
zabezpieczen lub emitentéw zabezpieczen; lub jego systemy monitorowania nie
zapewniajg wiasciwego i terminowego zarzgdzania okreslonymi limitami.

Po otrzymaniu powiadomienia, o ktérym mowa w sekcji 4.5.1, wtasciwy organ powinien
powiadomic instytucje w terminie czterech tygodni, jezeli ma jakiekolwiek istotne
zastrzezenia co do zastosowania podejscia alternatywnego, w ktérym to przypadku
powinien podac¢ swoje uzasadnienie. W przypadku braku istotnych zastrzezen nie ma
potrzeby przekazywania dalszych informacji na temat tego powiadomienia.

Instytucje nie powinny stosowac podejscia alternatywnego, dopdki wiasciwy organ nie
upewni sie, ze instytucja w zadowalajgcy sposdb uwzglednita wszelkie istotne zastrzezenia.

Jezeli instytucja juz stosuje podejscie alternatywne, a nastepnie witasciwy organ
powiadomi instytucje, ze ma istotne zastrzezenia co do jego stosowania, instytucja
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powinna zaprzesta¢ stosowania podejscia alternatywnego i przedstawié wtasciwemu
organowi odpowiednie dowody w tej sprawie.

Instytucja powinna wznowié stosowanie podejscia alternatywnego wytgcznie wowczas,
gdy w terminie okreslonym przez wtasciwy organ w zadowalajgcy sposdb rozwigzata
istotne zastrzezenia i przedstawita wtasciwemu organowi odpowiednie dowody w tej
sprawie.
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