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Smjernice

kojima se odreduju uvjeti za primjenu alternativnog tretmana
izloZenosti institucija koje se odnose na trostrane repo
ugovore u skladu s clankom 403. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013 za potrebe velikih izloZzenosti
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1. Obveze uskladivanja iizvjescivanja

1.1. Status ovih smjernica

1.2.

Ovaj dokument sadrzava smjernice izdane na temelju c¢lanka 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. te uredbe nadleZna tijela i financijske
institucije duzni su ulagati napore kako bi se uskladili sa smjernicama.

U smjernicama se iznosi EBA-ino stajaliSte o odgovaraju¢im nadzornim praksama unutar
Europskog sustava financijskog nadzora ili o tome kako bi se pravo Unije trebalo
primjenjivati u odredenom podrucju. EBA stoga ocekuje da se sva nadlezna tijela i
financijske institucije na koje se ove smjernice odnose usklade sa smjernicama. Nadlezna
tijela na koja se primjenjuju smjernice trebala bi se uskladiti s njima tako da ih na
odgovarajudi nacin uklju€e u svoje supervizorske prakse (npr. izmjenom svojeg pravnog
okvira ili nadzornih postupaka), ¢ak i kada su smjernice ponajprije usmjerene na institucije.

lzvjestajni zahtjevi

U skladu s élankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadlezna tijela moraju
obavijestiti EBA-u o tome jesu li uskladena ili se namjeravaju uskladiti s ovim smjernicama
ili, u suprotnom, navesti razloge za neuskladenost do (25.05.2021). U slucaju izostanka
obavijesti do tog roka EBA ¢e smatrati da nadlezna tijela nisu uskladena. Obavijesti bi se
trebale slati podnosenjem obrasca koji je dostupan na sluzbenim stranicama EBA-e na
adresu compliance@eba.europa.eu s naznakom ,,EBA/GL/2021/01”. Obavijesti bi trebale

podnositi osobe s odgovarajuéim ovlastima za izvjeSéivanje o uskladenosti u ime svojih
nadleznih tijela. Svaka se promjena statusa u pogledu uskladenosti isto tako mora prijaviti
EBA-i.

Obavijesti ¢e se objaviti na sluzbenim stranicama EBA-e u skladu s ¢lankom 16. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

! Uredba (EV) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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2. Predmet, podrucje primjene
definicije

Predmet

5. Ovim se smjernicama odreduju, u skladu s ovlastima navedenima u ¢lanku 403. stavku 4.
Uredbe (EU) br.575/2013, uvjeti koje bi institucija trebala ispuniti kada se odluci
primjenjivati alternativni tretman predviden ¢lankom 403. stavkom 3. te uredbe u pogledu
trostranih repo ugovora (engl. tri-party repo) uz sudjelovanje agenta trece strane,
ukljuéujuci uvjete i ucestalost utvrdivanja, pracenja i revidiranja ogranicenja iz ¢lanka 403.
stavka 3. tocke (b) Uredbe (EU) br.575/2013, u svrhu primjene metode supstitucije
predvidene ¢lankom 403. stavkom 1. tockom (b) te uredbe.

Podrucje primjene

6. Ove se smjernice primjenjuju na izloZenosti institucija prema izdavateljima kolaterala po
trostranim repo ugovorima uz sudjelovanje agenta trece strane.

Adresati

7. Ove su smjernice upuéene nadleznim tijelima koja su definirana u ¢lanku 4. stavku 2.
tocki i. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i financijskim institucijama koje su definirane u ¢lanku 4.
stavku 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Definicije
8. Osim ako je drukcije naznaceno, pojmovi upotrijebljeni i definirani u Uredbi (EU)

br. 575/2013 i Direktivi 2013/36/EU imaju isto znacenje u ovim smjernicama.

. znadi repo transakcija u kojoj je gotovina/kolateral
Trostrana repo transakcija (trostrana - ) , .
primljena kao sigurnosni polog (kolateral) kojim

transakcija) . i

upravlja agent trece strane.

znadi repo ugovor u okviru kojeg ugovorne strane
Trostrani repo ugovor (engl. tri-party imenuju agenta trece strane koji djeluje kao njihov
repo) agent i pruza usluge upravljanja kolateralom tijekom

izvrSavanja trostranih transakcija.

znadi ugovor izmedu institucije i agenta tredée strane

Ugovor o uslugama upravljanja . . e
o upravljanju kolateralom pruzenom instituciji u

kolateralom (ugovor o pruZanju usluga) R . i
okviru izvrSavanja trostrane transakcije.
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Agent trece strane

znali treca strana koja pruZa usluge upravljanja
kolateralom, S$to moZe ukljucivati placanja i/ili
isporuku vrijednosnih papira te usluge pohrane i
upravljanja vrijednosnim papirima ukljucujuci odabir
kolaterala i skrbnistvo za racun drugih ugovornih
strana u trostranoj repo transakciji.

Izdavatelj kolaterala

znaci strana koja izdaje vrijednosni papir koji
institucija prima kao kolateral u trostranoj repo
transakciji, kako je navedeno u ¢lanku 403. stavku 1.
tocki (b) i ¢lanku 403. stavku 3. tockama (a) i (b)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Alternativni tretman

znaci metoda prema kojoj institucija ukupan iznos
svoje izloZenosti prema izdavatelju kolaterala po
trostranom repo ugovoru uz sudjelovanje agenta
trece strane zamjenjuje punim iznosom ogranicenja
za koji je ta institucija uputila agenta trece strane da
ga primjenjuje na vrijednosne papire koje je izdao isti
izdavatelj kolaterala, u skladu s c¢lankom 403.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Zadana ogranicenja

znadi ograni¢enja o kojima je institucija obavijestila
agenta trece strane i koja se primjenjuju na
vrijednosne papire koje je izdao izdavatelj kolaterala,
kako je navedeno u c¢lanku 403. stavku 3. tocki (b)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

3. Provedba

3.1 Datum pocetka primjene

9. Ove smjernice primjenjuju se od 28. lipnja 2021.
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4. Uvjeti za primjenu alternativnhog
tretmana

10. Kod primjene alternativnog tretmana, institucije bi se trebale osloniti na agenta trece
strane samo ako su provele odgovarajuéu dubinsku analizu i potvrdile da agent treée
strane ispunjava uvjete odredene u ovim smjernicama.

4.1 Sustav upravljanja

11. Za potrebe ovih smjernica, institucije bi, u skladu sa smjernicama EBA-e o internom
upravljanju, trebale osigurati sljedede:

a) da se primjena alternativnog tretmana na odgovarajuci na¢in dokumentira u njihovim
politikama i procedurama; te

b) da njihovo upravljacko tijelo nadzire i prati provedbu alternativnog tretmana.

4.2 Provjera je li agent tre¢e strane uspostavio odgovarajuce
zastitne mjere za spreCavanje prekoracenja ogranicenja koja je
institucija zadala za vrijednosne papire koje izdaje izdavatelj
kolaterala

4.2.1 Minimalni elementi koje je potrebno ukljuciti u ugovor o pruzanju usluga

12. U svrhu provjere je li agent trece strane uspostavio odgovaraju¢e zaStitne mjere za
sprecavanje prekoracenja zadanih ogranicenja, i ne dovodedi u pitanje ostale odredbe ovih
smjernica, institucije bi trebale osigurati da su u ugovoru o pruzanju usluga utvrdeni
najmanje sljededi elementi:

a. jasan opis usluga koje pruza agent trece strane u pogledu upravljanja kolateralom,
ukljuéujuci isporuku vrijednosnih papira;

b. ogranicenja koja je utvrdila institucija i koja se primjenjuju na portfelj vrijednosnih
papira s obzirom na predmetnog izdavatelja kolaterala te uvjeti i ucestalost
njihove revizije;

c. izjava kojom se potvrduje da je agent treCe strane uspostavio odgovarajuée
zaStitne mjere u skladu sa stavkom 13. te time osigurao uskladenost sa zadanim
ogranicenjima;
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d. sustavi pradenja agenta treée strane, ukljucujuci obavijesti agenta trece strane o
svim promjenama koje bi mogle znatno utjecati na njegovu sposobnost
ucinkovitog obavljanja funkcija u skladu s ugovorom o pruzanju usluga i, ako je
primjenjivo, s primjenjivim zakonima i regulatornim zahtjevima;

e. obveza agenta trede strane da najmanje jednom tjedno instituciji podnese izvjesée
o iznosu i sastavu kolaterala koji je primio i/ili kojim upravlja za racun institucije;

f. obveza agenta trede strane da odmah obavijesti instituciju kada dode do
prekoracenja zadanih ogranicenja;

g. pravo institucije ili zakonite tre¢e strane (medu ostalim vanjskog revizora,
nadleZnog tijela ili imenovanih trecih strana) da potvrdi da je agent trece strane
uspostavio zastitne mjere u skladu sa stavkom 13. ovih smjernica;

h. komunikacijski kanali koje ¢e institucija i agent trece strane upotrebljavati tijekom
provedbe ugovora.

13. Zastitne mjere koje bi agent trece strane trebao uspostaviti kako bi osigurao uskladenost
sa zadanim ogranicenjima trebale bi ukljucivati sljedece:

a. Usluge upravljanja kolateralom treca strana pruza samo na temelju vazeceg potpisanog
ugovora o pruzanju usluga;

b. Agenti trece strane uspostavili su kontrolno okruzenje kojim se, za svaku obavijest o
zadanim ograniéenjima, osigurava da je ta ograni¢enja propisno odobrila institucija te
da su pravilno, pravodobno i samo jednom unesena i obradena u njihovu sustavu
upravljanja kolateralom;

c. Agenti treée strane uspostavili su kontrolno okruZenje kojim se osigurava zastita i
aktivno pracenje kolaterala te propisno i pravodobno evidentiranje cijena;

d. Agenti treée strane uspostavili su kontrolno okruzenje kojim se osigurava pravodobno
otkrivanje mogucih prekoracéenja zadanih ogranicenja;

e. Pri raspodjeli vrijednosnih papira koji su kolateral za pokrivanje izloZenosti, sustavi
agenata tre¢ih strana osiguravaju da njihova trziSna vrijednost ne dovede do
prekoradenja nijednog zadanog ograni¢enja i/ili isklju¢enja. Ako se revidirana
ograni¢enja koja je zadala institucija ne primjenjuju na odgovarajuci nacin zbog
operativnih problema, agent trece strane trebao bi o tome pravodobno obavijestiti
instituciju;
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4.3

15.

16.

17.

18.
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f. Agent treée strane trebao bi biti ugovorno obvezan na postivanje zadanih ogranicenja
i osiguravanje da se profili prihvatljivosti izdavatelja kolaterala i vrijednosnih papira iz
odjeljka 4.3.1. mogu provjeriti na temelju informacija koje su, u skladu s ugovorom o
pruzanju usluga, dostavili institucija i davatelj kolaterala.

Institucije bi trebale osigurati, najmanje jednom godisnje, odgovarajucu razinu sigurnosti
u obliku pisane izjave da je agent trece strane uskladen sa zastitnim mjerama
uspostavljenima u skladu s ugovorom o pruzanju usluga.

Utvrdivanje, revizija i pracenje ograniCenja koja je institucija
zadala agentu trece strane za vrijednosne papire koje je izdao
izdavatelj kolaterala

Institucije bi trebale odrediti zasebna ograni¢enja za svakog izdavatelja kolaterala te, ako
to smatraju potrebnim, iskljuciti odredene izdavatelje kolaterala kako ne bi doslo do
prekoracenja ogranicenja velikih izloZzenosti iz clanka 395. stavka 1. Uredbe (EU)
br.575/2013.

Ogranicenja bi trebala biti iskazana u apsolutnom iznosu ili kao postotak svih vrijednosnih
papira ili pojedinih vrsta vrijednosnih papira u portfelju izdavatelja kolaterala.

Kako bi utvrdile zadana ogranicenja, institucije bi trebale uspostaviti profile prihvatljivosti
na temelju popisa izdavatelja kolaterala i vrsta vrijednosnih papira koje bi agent trece
strane mogao upotrebljavati za sastavljanje portfelja vrijednosnih papira predmetnog
izdavatelja kolaterala. U tu bi svrhu institucije trebale uzeti u obzir moguéu povezanost
pojedinacnih izdavatelja kolaterala ili povezanost pojedinacnih izdavatelja kolaterala i
klijenata u cijelom portfelju koje bi mogle dovesti do grupe povezanih osoba u skladu s
¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 39. Uredbe (EU) br. 575/2013.

U cilju utvrdivanja zadanih ogranicenja koja su primjenjiva na portfelj vrijednosnih papira
predmetnog izdavatelja kolaterala, institucije bi trebale uzeti u obzir sljedece:
a) svoje trenutacne izloZenosti izdavatelju kolaterala i njegovoj grupi povezanih

osoba, ako je primjenjivo;

b) svoje izloZzenosti izdavatelju kolaterala i njegovoj grupi povezanih osoba, ako je
primjenjivo, tijekom prethodne kalendarske godine;

c) svoje predvidene izloZenosti izdavatelju kolaterala i njegovoj grupi povezanih
osoba, ako je primjenjivo, u predstojeéih 6 do 12 mjeseci;
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

d) cinjenicu upravlja li institucija vrijednosnim papirima koje izdaje izdavatelj
kolaterala putem trostranih repo ugovora ili kombinacije trostranih repo ugovora
i repo transakcija zakljucenih izravno s drugom ugovornom stranom.

Uz elemente navedene u stavcima 17. i 18., institucije bi trebale utvrditi ogranicenja
primjenom marZe konzervativnosti koja bi instituciji omogucila da u svakom trenutku
postuje ogranicenja velikih izloZenosti iz ¢lanka 395. stavku 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Institucije bi trebale osigurati da ugovor o pruzanju usluga ukljucuje okolnosti u kojima bi
se zadana ogranicenja mogla revidirati te ucestalost njihove revizije.

Konkretno, institucije bi trebale modi zatraziti reviziju zadanih ograni¢enja na temelju
izvjeSc¢a agenta trece strane iz stavka 12. tocke (e) ili kada ih agent trece strane obavijesti
o prekoracenju zadanih ograniéenja.

Institucije bi, pri utvrdivanju okolnosti iz stavka 20., trebale razmotriti svoje ukupne
izloZenosti prema izdavatelju kolaterala i njegovoj grupi povezanih osoba, ako je
primjenjivo, te rizik prekoracenja ograniéenja velikih izlozenosti iz ¢lanka 395. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013. Uzimajuéi u obzir svoje administrativne i ra¢unovodstvene
postupke i mehanizme unutarnje kontrole, institucije bi trebale voditi racuna i o svojoj
sposobnosti pravodobnog upravljanja svim drugim izloZzenostima prema izdavatelju
kolaterala koje bi mogle imati kako bi izbjegle prekoracenja ogranicenja velikih izloZenosti.

Revizija zadanih ograni¢enja trebala bi biti promjenom apsolutnog iznosa zadanog
ograni¢enja ili postotne vrijednosti pojedine vrste vrijednosnih papira u portfelju
izdavatelja kolaterala. Revizija takoder moZe biti i u obliku isklju¢ivanja odredene vrste
vrijednosnih papira iz portfelja izdavatelja kolaterala ili njezina ukljucivanja u portfelj
izdavatelja kolaterala.

Reviziju zadanih ograniéenja trebalo bi omoguditi tijekom trajanja ugovora o pruzanju
usluga, a trebao bi ju pravodobno provesti agent trece strane nakon sto dobije obavijest o
tome.

Kada institucije primjenjuju alternativni tretman, trebale bi potvrditi prikladnost sustava
koje je agent trece strane uspostavio za pracenje sastava kolaterala s obzirom na tocno i
pravodobno upravljanje zadanim ogranic¢enjima.

Konkretno, institucije bi trebale potvrditi kako sustavi za pracenje koje je uspostavio agent
trece strane omogucavaju tom agentu pracenje promjena unutar portfelja vrijednosnih
papira predmetnog izdavatelja kolaterala kako bi osigurao uskladenost sa zadanim
ogranic¢enjima.
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27. Institucije bi trebale potvrditi i upravlja li agent treée strane ponovnim vrednovanjem
kolaterala, varijacijskom marzom, isplatama prihoda od kolaterala i eventualno svakom
potrebnom zamjenom kolaterala u skladu sa svojim obvezama trece strane na temelju
ugovora o uslugama.

4.4 Osiguravanje postovanja ogranicenja velikih izloZzenosti iz
¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

28. Institucije bi trebale osigurati da primjena alternativnog tretmana ne dovede do
prekoracenja ogranicenja velikih izloZzenosti iz ¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013.

29. Kada je doslo do prekoracenja zadanih ogranicenja, agent treée strane trebao bi odmah
instituciji dostaviti sljedeée informacije:

a) naziv izdavatelja kolaterala na kojeg se nastalo prekoracenje odnosi;

b) medunarodniidentifikacijski broj vrijednosnog papira (ISIN) ili oznaku vrijednosnih
papira primljenih kao kolateral;

c) trZiSnu vrijednost primljenog kolaterala;
d) datum prekoracenja;
e) korektivne mjere koju je poduzeo agent trece strane; i

f) vremenski okvir u kojem je prekoracenje otklonjeno ili se ocekuje da ¢e biti
otklonjeno.

30. Upravljacko tijelo institucije trebalo bi bez nepotrebne odgode biti obavijesteno o svim
prekoracenjima zadanih ogranicenja za vrijednosne papire po izdavateljima kolaterala te
o njihovu vjerojatnom ucinku na postovanje ogranicenja velikih izloZenosti iz ¢lanka 395.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu istog izdavatelja kolaterala.

31. Ne dovodedi u pitanje mjere agenta trece strane za otklanjanje svih prekoracenja zadanih
ogranicenja, institucije bi isto tako trebale imati uspostavljene odgovarajuée akcijske
planove za rjesavanje prekoracenja zadanih ogranicenja kako bi se osiguralo da se u
svakom trenutku postuju ogranicenja velikih izloZzenosti prema predmetnom izdavatelju
kolaterala iz ¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

4.5 Komunikacija s nadleznim tijelima

10
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32. Kada institucija namjerava primjenjivati alternativni tretman s agentom treée strane,
trebala bi o tome unaprijed obavijestiti nadlezno tijelo. Obavijest bi trebala sadrzavati
najmanje sljedece elemente:

a. potvrdu namjere institucije o primjeni alternativni tretman;
b. opis glavnih elemenata ugovora o uslugama;

c. identifikaciju agenata trecih strana s kojima namjerava suradivati;

d. izjavu o uskladenosti primjene alternativnog tretmana sa zahtjevima iz ovih
smjernica, odobrenu od upravljackog tijela institucije.

33. Nadlezno tijelo trebalo bi imati pristup svim informacijama koje smatra potrebnima za
potvrdu primjerenosti institucije zahtjevima iz ovih smjernica. Ako to smatra potrebnim,
nadleZno tijelo trebalo bi modi zatraziti dodatne informacije.

34. Kada institucija namjerava raskinuti ugovor sklopljen s agentom trece strane, trebala bi Sto
prije obavijestiti nadleZno tijelo.

35. Znadajna zabrinutost zbog primjene alternativnog tretmana trebala bi se temeljiti na
najmanje jednom od razloga navedenih u nastavku:

a) primjena alternativnog tretmana dovodi ili bi mogla dovesti do prekoracenja ogranicenja
velikih izlozenosti iz ¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013;

b) institucija ne posStuje zahtjeve izvjeSc¢ivanja u skladu s ¢lancima 394. i 430. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

c) alternativni tretman nije ukljucen ili je samo djelomi¢no ukljuéen u okvir upravljanja
rizicima institucije;

d) relevantni nalazi izravnog nadzora, unutarnjih i vanjskih revizija ili drugih nadzornih
procjena pruzaju dokaze o nedostatnim unutarnjim procedurama za upravljanje i/ili
praéenje primjene alternativnog tretmana u skladu s ovim smjernicama.

e) odredbama ugovora o pruzanju usluga ne osigurava se uskladenost s primjenjivim
zakonskim i regulatornim zahtjevima, ukljucujuéi ove smjernice. Posebno:

i odredbama ugovora o pruzanju usluga koje se odnose na reviziju zadanih ogranicenja
instituciji bi bilo onemoguceno zatraziti pravodobno uvodenje promjena radi
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SMJERNICE KOJIMA SE ODREDBUJU UVIJETI ZA PRIMJENU METODE SUPSTITUCIJE U POGLEDU
TROSTRANIH REPO TRANSAKCIJA U SKLADU S CLANKOM 403. STAVKOM 3. CRR-A

f)

36.

37.

38.

39.

EUROPEAN

BANKING

sprjeCavanja prekoracenja ogranic¢enja velikih izloZenosti iz ¢lanka 395. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013;

institucija ili zakonita trec¢a strana nemaju pravo provesti reviziju usluga koje pruza
agent treée strane na temelju ugovora o pruzanju usluga kako bi potvrdile ima li agent
treée strane uspostavljene odgovarajuce zastitne mjere za sprjecavanje prekoracenja
ogranicenja koje je zadala institucija, kako je navedeno u ¢lanku 403. stavku 3. tocki (b)
Uredbe (EU) br. 575/2013;

agent trede strane regulirani je subjekt te mu je njegovo nadleZno tijelo naknadno oduzelo
odobrenje za rad;

postoje dokazi da agent trece strane nije ispunio zahtjeve za pravodobno uvodenje revizija
zadanih ogranicenja u skladu s uvjetima ugovora o pruzanju usluga, ili da nije ispunio
zahtjeve institucije za isklju¢enje odredenih vrsta kolaterala ili izdavatelja kolaterala; ili da
njegovi sustavi pracenja ne osiguravaju toc¢no i pravodobno upravljanje zadanim
ogranic¢enjima.

Nakon $to primi obavijest iz odjeljka 4.5.1., nadleZno tijelo trebalo bi u roku od ¢etiri tjedna
obavijestiti instituciju ako ima bilo kakvih znacajnih zabrinutosti zbog primjene
alternativnog tretmana i u tom slucaju navesti razloge. Ako znacdajna zabrinutost ne
postoji, nije potrebna daljnja komunikacija u pogledu navedene obavijesti.

Institucije ne bi trebale primjenjivati alternativni tretman dok nadlezno tijelo nije uvjereno
da je institucija na zadovoljavajuci nacin odgovorila na materijalnu zabrinutost.

Ako institucija ve¢ primjenjuje alternativni tretman i ako je nadleZno tijelo naknadno
obavijesti o svojoj materijalnoj zabrinutosti zbog primjene alternativhog tretmana,
institucija bi trebala prestati s njegovom primjenom i dostaviti nadleZznom tijelu dokaz o
tome.

Institucija bi trebala nastaviti s primjenom alternativnog tretmana samo kada je, u roku
koji je odredilo nadlezno tijelo, na zadovoljavajué¢i nacin odgovorila na znacajnu
zabrinutost i dostavila nadleznom tijelu dokaz o tome.
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