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Decisao da Autoridade Bancaria
Europeia EBA/DC/610

de 27 de janeiro de 2026

relativa aos procedimentos da funcdo de validacdo do modelo de margem inicial (ISDA
SIMM) nos termos do EMIR

O Conselho de Supervisores

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria
Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo® (o
«Regulamento EBA»), nomeadamente o artigo 1.2, n.2 2, o artigo 2.2, o artigo 8.2, n.2 1, alineas b)
ej), n.2 1-A, alinea a), n.2 2, alinea j), o artigo 31.2, n.2 2, alineas a), b) e f) e 0 artigo 35.9, e

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos
repositérios de transacdes? (o «<EMIR»), nomeadamente o artigo 11.2, n.23 e n.2 12-A,

Considerando o seguinte:

(1) O EMIR estabelece no artigo 11. 2, n.”* 3 e 12-A, que a EBA é responsdvel pela valida¢do dos
modelos pro forma e por quaisquer alteragdes aos mesmos. O ISDA SIMM é um modelo pro
forma. Para a validagao do ISDA SIMM, todos os aspetos da funcdo de valida¢do a desempenhar
pela EBA nos termos do EMIR deverdo ser definidos de forma mais pormenorizada, devendo,
entretanto, ser criado um sistema de validagdo provisério, sem prejuizo do disposto no artigo
89.92, n.2 11, do EMIR, até que a base de dados central da ESMA prevista no artigo 17.2-C do
EMIR se encontre operacional.

(2) Tendo em conta o papel da EBA como agente de validacdo central, incluindo através do seu
acompanhamento continuo, devera promover-se uma participacdo tdo ampla quanto possivel
no sistema de validacdo. Neste contexto, a EBA, a EIOPA, a ESMA, as contrapartes financeiras
e ndo financeiras que utilizam o ISDA SIMM, as autoridades competentes relevantes e a
Associacdo Internacional de Swaps e Derivados (ISDA) deverdo participar enquanto utilizadores
do sistema de validacdo, interagindo eficazmente para a troca das informacGes necessarias a
todos os aspetos da fungdo de validagao.

(3) Todas as informacdes incluidas no sistema de validacdo deverdo ser abrangidas pelo quadro
juridico da UE em matéria de sigilo profissional, confidencialidade e protecao de dados pessoais
e 0 acesso a esta informacdo deverd ser facultado aos utilizadores em conformidade com o
Regulamento EBA. Uma vez que a EBA se esta a tornar uma importante plataforma de dados,
com vista a reduzir os encargos e custos de reporte e a aumentar a eficiéncia para todos os

1JO L 331 de 15.12.2010, p. 12-47.
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utilizadores, o sistema de validacdao deverd ser integrado na Infraestrutura Europeia
Centralizada de Dados de Supervisdao (EUCLID).

A fim de assegurar o bom funcionamento do sistema de validacdo, pedidos de validacdo
deverdo estar sujeitos a um processo prévio de integragdo (onboarding). Para o efeito, a EBA
devera iniciar um processo estruturado de integracdo destinado a recolher todas as
informagdes necessdrias para a identificagdo das contrapartes que utilizam o modelo ISDA
SIMM.As autoridades competentes deverdo comunicar a EBA os nomes e outros dados
relevantes das contrapartes financeiras e nao financeiras que solicitaram a autorizacdao de um
modelo de margem inicial baseado no ISDA SIMM, em conformidade com o artigo 11.2, n.2 3,
terceiro paragrafo, do EMIR. Paralelamente, e em conformidade com o artigo 11.2, n.2 12-A,
segundo paragrafo, do EMIR, a ISDA deverd cooperar com a EBA, fornecendo informagdes
sobre as contrapartes que utilizam o ISDA SIMM. A fim de evitar duplica¢gbes e assegurar a
exatiddo dos dados, a EBA devera coordenar o processo de integracdo e podera, quando
adequado, basear-se nas confirmagdes fornecidas pelas autoridades competentes.

E necessario assegurar que as autoridades competentes e a ISDA fornecam atempadamente
informacdo sobre novas contrapartes que utilizem o ISDA SIMM, de modo a facilitar o processo
de integracdo com base no qual as contrapartes cumprirdo a sua obrigacdo, ao abrigo do EMIR,
de solicitar a validagdo do seu modelo através do sistema de validacdo.

A fim de eliminar qualquer encargo desnecessario e tendo em conta que o EMIR exige que a
ISDA coopere eficazmente com a EBA para efeitos de validacdo, caberd a ISDA fornecer
atempadamente todas as informacgGes necessarias relativas ao modelo e a qualquer atualizagcdo
ao mesmo. Para que a EBA possa ter uma compreensao completa do modelo e da atualizacdo
prevista, essa informacdo devera abranger os aspetos gerais do modelo que sejam
simultaneamente objeto de atualiza¢do e ndo sujeitos a mesma.

As contrapartes financeiras e ndo financeiras integradas que utilizem o ISDA SIMM deverao
solicitar a EBA a validagdo, apds a EBA ter confirmado que a ISDA SIMM forneceu, através do
sistema de validacdo ou por qualquer outro meio considerado adequado, documentacgao
completa e de apoio sobre os elementos e aspetos gerais do ISDA SIMM. Presumir-se-a que tais
pedidos, quando apresentados, se referem e dizem respeito ao modelo ISDA SIMM pro forma,
tal como descrito pela ISDA, enquanto criadora do modelo, na informacao e na documentacao
de apoio fornecidas a EBA. Este processo de duas fases, que consiste, primeiro, na apresentagao
pela ISDA das especificidades do modelo e de quaisquer alteragcdes ao mesmo e,
posteriormente, no pedido da contraparte a EBA para a validagdo do seu modelo, devera ser
seguido sempre que ocorrer qualquer alteracdao subsequente ao modelo ISDA SIMM. Para
garantir a maxima eficiéncia, quando um pedido de validagao é recebido apds a validagdo do
ISDA SIMM em vigor, a decisdo de validagcdo deve ser gerada automaticamente através do
sistema.

A ISDA devera notificar a EBA de qualquer atualiza¢do ao ISDA SIMM, cabendo a EBA manter a
flexibilidade para avaliar quais dessas atualiza¢des constituem altera¢des do modelo que
exigem validagdo. Apenas as atualiza¢gGes que a EBA considerar, a seu critério, como alteragdes
do modelo deverao dar origem ao pedido de validagdo do ISDA SIMM.

A primeira validagdo do ISDA SIMM deve incluir todas as atualizagdes e alteragdes do modelo
até a data de adogado da respetiva decisdo de validagao inicial. O prazo de seis meses ou trés
meses para a validagao ao abrigo do EMIR, durante o qual a EBA é legalmente obrigada a
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conceder ou recusar a validagdo, devera igualmente ser especificado na presente decisdo e
iniciar-se a partir da rececdo do primeiro pedido pela EBA através do sistema de validacao.

(10)Uma vez que o ISDA SIMM é amplamente utilizado no mercado mundial, e para evitar qualquer
perturbacdo do mesmo, a EBA devera conceder a validagdo assim que a ISDA apresentar todas
as informagdes necessarias sobre o modelo, desde que essa validagdo ndo seja considerada
manifestamente inadequada face as condi¢des do mercado ou a necessidade de assegurar a
estabilidade financeira, caso em que a valida¢cdo devera ser recusada. A fim de reforgar a
seguranc¢a do mercado e promover a estabilidade, a validagdo do ISDA SIMM ndo devera ser
limitada no tempo e, exatamente por esse motivo, devera ser acompanhada pela verificacao
da adequagdo continua do ISDA SIMM, a qual deverd ser assegurada através do
acompanhamento continuo do modelo pela EBA, conforme estabelecido no artigo 11. 2, n.2 12-
A, terceiro pardgrafo, do EMIR.

(11)A validagdo do ISDA SIMM por meio de uma decisdo sem prazo limitado implica,
essencialmente, que essa decisdo possa ser revogada, total ou parcialmente, sempre que a EBA
considere, através do seu acompanhamento continuo ou de forma ad hoc, incluindo em
situacOes de emergéncia, que a manutencdo da validacdo do ISDA SIMM seria inadequada face
as condi¢cOes de mercado ou a necessidade de assegurar a estabilidade financeira. Devera
assegurar-se que a EBA revogue a validacdo do ISDA SIMM sempre que a sua manutencao seja
considerada inadequada, independentemente de as recomendac¢bes emitidas pela EBA
durante a monitorizacdo continua terem sido cumpridas pela ISDA ou por qualquer outro
utilizador do sistema de validacdo a que tais recomendacGes se destinem. A falta de cooperacao
por parte da ISDA devera igualmente conduzir a revogacdo da validacdo do ISDA SIMM, exceto
guando, e enquanto, consideracGes de estabilidade financeira ou integridade do mercado
indiqguem o contrario, dado que tal falta de cooperacgdo impossibilita a monitorizagdo continua
da adequacdo do ISDA SIMM, conforme exigido pelo EMIR.

(12)Uma vez que a monitorizagdo continua contribui para a validagdo do ISDA SIMM, é necessario
especificar quais os elementos que devem, pelo menos, ser incluidos nessa monitorizacao
realizada pela EBA. A fim de assegurar a transparéncia, a EBA devera incluir no seu relatério
anual referido no EMIR as principais conclusdes dessa monitorizacao.

(13)As contrapartes financeiras ou ndo financeiras tém o direito de ser ouvidas apenas quando a
EBA pretender ndo conceder a validagao do ISDA SIMM ou revogar, total ou parcialmente, a
validacdo ja concedida.

(14) E necessario assegurar que todos os utilizadores do sistema de validacdo cooperem de forma
eficiente e eficaz com a EBA, para que esta possa desempenhar a sua funcdo de validacgao.
Neste contexto, as contrapartes devem informar a EBA caso deixem de cumprir o ISDA SIMM,
tal como atualmente validado, cabendo as autoridades competentes e as contrapartes fornecer
a EBA, de forma continua ou ad hoc, qualquer informagdo necessaria para a funcdo de
validacao.

(15) A fim de assegurar uma capacidade de resposta em tempo util, respeitando simultaneamente
os principios estabelecidos para a delegacdo legal de fungdes, o Comité Permanente de
Regulamentacdo e Politicas (SCRePol) deverd ser mandatado para proceder a validagdo de
alteragOes subsequentes, enquanto o Conselho de Supervisores devera conceder a validagao
inicial do ISDA SIMM e decidir sobre qualquer recusa de validagao subsequente ou sobre a
revogacao total ou parcial de uma decisdo de valida¢do. Para aumentar a flexibilidade, o Diretor
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Executivo devera ser mandatado para tomar todas as decisGes técnicas necessarias para o
funcionamento do sistema de validacdo e para o desempenho da funcdo de validacdo. O
Conselho de Supervisores devera ser informado de todas as validacdes subsequentes efetuadas
pelo SCRePol, bem como das decisdes técnicas tomadas pelo Diretor Executivo, ndo devendo
haver qualquer impedimento para que o Conselho revogue esses mandatos sempre que o
considere necessario.

(16) Para a adogdo da presente decisdo, a EBA consultou a EIOPA, a ESMA e a ISDA, bem como as

autoridades competentes que participam na estrutura de governagdo interna da EBA.

Decide:

Artigo 1.2 — Objeto e ambito de aplicagdo

1.

2.

3.

A presente decisdo estabelece um sistema de informagdo («sistema de validagdo do ISDA
SIMM») provisério até que a base de dados da ESMA prevista no artigo 17.2-C do EMIR se
encontre operacional.

A EBA, a ESMA, a EIOPA, as autoridades competentes a que se refere o artigo 2.2, n.2 13, do
EMIR («autoridades competentes») e as contrapartes financeiras e nao financeiras a que se
refere o artigo 11.2 do EMIR que utilizam o modelo ISDA SIMM («contrapartes») e a ISDA sdo os
utilizadores do sistema de validacdo do ISDA SIMM («utilizadores»).

A informagao incluida no sistema de validagdo do ISDA SIMM é abrangida pelo quadro juridico
da UE em matéria de sigilo profissional, confidencialidade e protecdo de dados pessoais
aplicdvel a EBA. O acesso faz-se em conformidade com os artigos 70.2, 71.2 e 72.2 do
Regulamento EBA.

4. A informacdo submetida a EBA através do sistema de validagdo do ISDA SIMM é considerada

informacdo apresentada através da Infraestrutura Europeia Centralizada de Dados (EUCLID) e
aplica-se a Decisdo EBA/DC/2020/335, de 5.6.2020, relativa a EUCLID, incluindo quaisquer
alteragOes ou substituicGes futuras.

Artigo 2.2 — Integragao das contrapartes

1.

As autoridades competentes deverdo fornecer a EBA, através do sistema de validacdo do ISDA
SIMM ou por quaisquer outros meios considerados adequados pela EBA, a informacao
constante do anexo 1 relativa a todas as contrapartes que utilizam um modelo de margem inicial
baseado no ISDA SIMM e que sdo obrigadas a solicitar a autorizagdo prevista no artigo 11.2, n.@
3, terceiro pardgrafo, do EMIR.

As autoridades competentes deverdao comunicar de imediato a EBA a informacgdo constante do
anexo 1 relativa a qualquer contraparte que solicite essa autorizacdo apds a data de aplicagdo
da presente decisdo.

A ISDA devera fornecer a EBA, através do sistema de validagdo ISDA SIMM ou por quaisquer
outros meios considerados adequados pela EBA, a informacgdo constante do anexo 2 relativa a
todas as contrapartes que utilizam o ISDA SIMM e que s3ao obrigadas a solicitar a autorizagao
prevista no artigo 11.2, n.2 3, terceiro paragrafo, do EMIR.
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4. Apods receberem a notificagdo da EBA, as contrapartes deverdo, sem demora injustificada,

5.

aceder ao sistema de validagao para concluir o processo de integracao, incluindo a identificacao
das pessoas com direitos de acesso ao sistema de validacdo do ISDA SIMM («utilizadores
autorizados») e a aceitacdo dos termos linguisticos.

As contrapartes que ndo tenham recebido a notificagdo acima referida e que estejam obrigadas
a solicitar a EBA a valida¢do do seu modelo nos termos do artigo 11.2, n.2 3, terceiro paragrafo,
do EMIR, deverdo remeter a questdo a EBA. A autoridade competente relevante deverd fornecer
de imediato a EBA, mediante pedido desta, a informag¢do necessdria para o processo de
integragdo dessa contraparte.

Artigo 3. 2 — Fornecimento das informagoes e documentagdo de apoio relativas ao ISDA
SIMM, incluindo quaisquer atualizagdes subsequentes

1.

A ISDA devera fornecer a EBA, em conformidade com o artigo 11.2, n.2 12-A, segundo paragrafo,
do EMIR, sem demora injustificada, através do sistema de validagdo do ISDA SIMM ou por
quaisquer outros meios considerados adequados pela EBA, toda a informagdo e documentacgado
de apoio, incluindo informagdes sobre os elementos e aspetos gerais, calibragdo, concecdo e
cobertura de instrumentos, classes de ativos e fatores de risco relevantes para o ISDA SIMM,
bem como sobre quaisquer das suas atualizagGes.

Para a validagdo inicial do ISDA SIMM, a ISDA devera envidar esforcos para fornecer a
informacao referida non.2 1:

(a) para o modelo ISDA SIMM atualmente em vigor, sem demora injustificada apds a entrada
em vigor da presente decisao;

(b) para qualquer atualizagdo planeada do modelo ISDA SMM atualmente em vigor, até 14 de
agosto de 2026.

Para a validagdo de qualquer alteracdo subsequente ao ISDA SIMM, a ISDA deve assegurar que
a informacao referida no n.2 1 seja sempre fornecida a EBA, o mais tardar, catorze (14) semanas
antes da data em que a atualizacdo se torne aplicavel.

. AISDA notificard e fornecera todas as informaces relevantes para todas as atualizacGes do ISDA

SIMM. Caso uma atualizagdo notificada pela ISDA ndo constitua uma alteracdo do ponto de vista
da EBA, incluindo nos casos referidos no n.2 6, a validacdo previamente concedida continuara a
aplicar-se e o processo de validacdo ndo sera desencadeado.

As seguintes atualizacGes do ISDA SIMM sdo consideradas alteracées ao ISDA SIMM:
(a) a atualizagdo altera as bases estruturais do ISDA SIMM, incluindo a concecdo, a captacdo do
risco ou os pressupostos, ou revé substancialmente o tratamento das dependéncias do ISDA

SIMM;

(b) a atualizagdo resulta na inclusdo de novas classes de ativos ou tipos de riscos pelo ISDA SIMM
ou na remocao de classes de ativos ou tipos de riscos anteriormente captados do ISDA SIMM.
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As atualizagOes que afetem apenas os parametros do modelo decorrentes da metodologia ISDA
SIMM ja existente e validada, incluindo atualizagdes sobre ponderadores de risco e correlagdes,
ou relativas a clarificagGes, melhorias e corre¢cdes de documentacdo ou atualizagGes técnicas,
nao sdo consideradas altera¢des ao ISDA SIMM.

Artigo 4. 2 — Pedido de validagao

1.

A EBA devera fornecer, através do sistema de validagdo do ISDA SIMM ou por quaisquer outros
meios considerados adequados, as contrapartes integradas a confirmacgao de que a informacao
e a documentagdo completas relativas ao ISDA SIMM foram submetidas pela ISDA em
conformidade com o artigo 3.9.

Apds a recec¢do da confirmacdo referida no nimero anterior, as contrapartes integradas devem,
sem demora indevida, solicitar, através do sistema de valida¢do do ISDA SIMM ou por qualquer
outro meio considerado adequado pela EBA, a valida¢do do seu modelo, declarando igualmente
que este cumpre integralmente o modelo pro forma ISDA SIMM, conforme descrito pela ISDA
nas informag¢des e na documentac¢do de apoio apresentadas nos termos do artigo 3.9.

Os pedidos subsequentes relativos a uma alteragdo do ISDA SIMM devem ser gerados
automaticamente pelo sistema de validagdo do ISDA SIMM para todas as contrapartes
integradas que nao tenham declarado, nos termos do artigo 6.2, n.2 5, que deixaram de cumprir
o ISDA SIMM ou que deixaram de estar obrigadas a requerer a validacao e a autorizacao em
conformidade com o EMIR.

Caso a EBA receba um pedido de validacdo do ISDA SIMM apds a validacdo do mesmo, a
validacdo desse pedido é concedida automaticamente através do sistema de validacdo. Essa
validagdo deve referir-se ao ISDA SIMM como validado.

Artigo 5.2 — Validagao e recusa de valida¢ao do ISDA SIMM

1.

2.

3.

Sempre que a ISDA tenha cumprido o disposto no Artigo 3.2, a EBA concede a validagdo do ISDA
SIMM ou de qualquer alteracdo ao mesmo, salvo se, no entender da EBA, a validacao do ISDA
SIMM ou de qualquer alteragdo ao mesmo se revelar manifestamente inadequada, tendo em
conta as condi¢Ges de mercado ou a necessidade de assegurar a estabilidade financeira.

A primeira validacdo do ISDA SIMM abrange todas as atualizacGes e alteracdes ao modelo até
a data em que a decisdo de validagdo entra em vigor e é decidida, nos termos do n.2 1, no
prazo de seis meses a contar da data de rececdo do primeiro pedido pela EBA nos termos do
artigo 4.9.

A validacdao de qualquer alteracao ao ISDA SIMM deve ser decidida, nos termos do n.2 1, no
prazo de trés meses a contar da data de rececdo do primeiro pedido pela EBA nos termos do
artigo 4.2. Qualquer decisdo subsequente de validacdo do ISDA SIMM, adotada na sequéncia de
uma alteragcdo do mesmo, devera revogar e substituir as decisdes de validagcdo anteriores.

4. A decisdo de validacdo ou de recusa de validagdo do ISDA SIMM, ou de qualquer alteracdo ao

mesmo, deve ser dirigida a todas as contrapartes que tenham apresentado um pedido em
conformidade com o artigo 4.9.
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5. Avalidacdo do ISDA SIMM néo tera limitacdo temporal e serd revogada em conformidade com
o artigo 6.2.

Artigo 6.2 — Revogacao da valida¢ao do ISDA SIMM

1. Se a monitorizacao referida no artigo 7.2 revelar que a manutencao da validacao do ISDA SIMM
é, na opinido da EBA, inadequada, tendo em conta as condi¢Ges de mercado ou a necessidade
de assegurar a estabilidade financeira, a EBA revogara total ou parcialmente essa validacgdo.

2. Mesmo quando o n.2 1 ndo seja aplicdvel, a EBA revogara a valida¢do do ISDA SIMM caso a ISDA
ndo coopere nos termos previstos na presente decisdo, incluindo nos casos em que ndo fornega
a informacao exigida, exceto se essa revoga¢do comprometer a integridade do mercado ou a
estabilidade financeira.

3. A EBA revogara a decisdo de validagao nos termos dos n.** 1 ou 2, independentemente de as
recomendacdes a que se refere o artigo 7.2, n.2 4, terem sido ou ndo implementadas pelos seus
destinatdrios.

4. AsrevogacOes das decisGes aplicar-se-do a todas as contrapartes cujos modelos sejam validados
em conformidade com a presente decisdo.

5. A validacdo do ISDA SIMM deverd ser automaticamente revogada através do sistema de
validacdo do ISDA SIMM relativamente a qualquer contraparte que declare, em conformidade
com o artigo 10.2, n.2 2, que deixou de cumprir o ISDA SIMM, tal como validado pela EBA, ou
que deixou de ser obrigada a requerer a validagdo e autorizagdo em conformidade com o EMIR.

Artigo 7.2 — Monitorizacao

1. A EBA deverd monitorizar continuamente a adequagao do ISDA SIMM validado e analisar
quaisquer questdes comunicadas ou que surjam de outra forma. Devera incluir as suas principais
conclusdes no relatério anual referido no artigo 11.2, n.2 12-A, terceiro paragrafo, do EMIR.

2. A monitorizacdo da EBA a que se refere o n.2 1 incluira, pelo menos, os seguintes elementos:

(a) Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 da Comissdo, de 4 de outubro de 2016, que completa
o Regulamento (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados
do mercado de balc3o, as contrapartes centrais e aos repositérios de transacdes, as contrapartes
centrais e aos repositorios de transacGes, no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo relativas as técnicas de atenuacdo do risco para os contratos de derivados do
mercado de balcdo ndo compensados através de uma contraparte central’;

(b) avaliacdo da cobertura e adequacdo dos fatores de risco, incluindo a luz dos
desenvolvimentos de mercado e das situa¢des de esforco;

(c) avaliagao da calibragao do modelo;

(d) avaliagdo do desempenho global do modelo com base nos resultados dos controlos a
posteriori;

3 )0 L 340 de 15.12.2016, p. 9-46.
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(e) outros elementos levados ao conhecimento da EBA pela EIOPA, pela ESMA, pelas
autoridades competentes ou pela ISDA.

3. A monitorizagdo da EBA a que se refere o artigo ndo impede a EBA de reavaliar, de forma ad
hoc, nomeadamente em situagGes de emergéncia ou perante desenvolvimentos adversos do
mercado, se a validacdo do ISDA SIMM continua a ser adequada.

4. No relatdrio anual referido no artigo 11.2, n.2 12-A, terceiro paragrafo, do EMIR, a EBA pode
formular recomendagdes sobre quaisquer questdes a abordar pela ISDA ou por qualquer
utilizador do sistema de validagdo. Tais recomendag¢des podem incidir sobre riscos, fatores ndo
adequadamente refletidos no ISDA SIMM validado, o ambito de aplica¢cdo, a cobertura de
instrumentos e classes de ativos, a calibragdo ou qualquer outra metodologia, com base no ISDA
SIMM validado pela EBA ou em quaisquer alteragbes previstas.

Artigo 8.2 — Direito de ser ouvido

1. Caso a EBA pretenda ndo conceder a validacdo do ISDA SIMM ou revogar, total ou parcialmente,
a validagdo por inadequacdo do ISDA SIMM, as contrapartes que tenham solicitado a validagdo
nos termos do artigo 4.2 ou que tenham os seus modelos validados ao abrigo da presente
decisdo deverdo ser notificadas da intencdo da EBA, sendo-lhes concedido um prazo de vinte
[20] dias uteis para apresentarem as suas observacgoes.

2. A notificagdo e a expressdo de pontos de vista a que se refere o nimero anterior sdo efetuadas
através do sistema de validagdo do ISDA SIMM ou por quaisquer outros meios considerados
como adequados pela EBA.

Artigo 9.2 — Transparéncia

1. Qualquer decisdao de validacdo ou recusa de validagdo, assim como qualquer decisdo de
revogacdo parcial ou total da validacdo deverdo ser notificadas a todos os utilizadores através
do sistema de validagdao do ISDA SIMM.

2. Qualquer decisdo de recusa ou de revogacdo total ou parcial da validagdo devera indicar os
motivos em que se baseia e informar as contrapartes dos recursos juridicos disponiveis ao abrigo
do Regulamento EBA.

3. Qualquer decisdo de valida¢do ou recusa de validagdo, assim como qualquer decisdo de
revogacao parcial ou total da validagdo e qualquer parecer apresentado no contexto do
exercicio do direito de ser ouvido, deverdo ser publicados no sitio Web da EBA sem demora
injustificada, salvo se, no entender da EBA, essa publica¢do for contrdria ao interesse legitimo
das instituicGes financeiras, a protegdo dos seus segredos comerciais, ou puder colocar em sério
risco o bom funcionamento e a integridade dos mercados financeiros, ou a estabilidade total ou
parcial do sistema financeiro da Unido.

Artigo 10.2 — Requisitos de informacgdo e de cooperagao
1. As autoridades competentes deverdo:

(a) assegurar que o sistema de validagdo do ISDA SIMM contém informagdes exatas e
atualizadas sobre as contrapartes que apresentaram um pedido de autorizagdo, em
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conformidade com o artigo 11.2, n.2 3, terceiro paragrafo, do EMIR, de qualquer modelo de
margem inicial baseado no SIMM ISDA; e

(b) fornecer a EBA, através do sistema de valida¢do do ISDA SIMM ou de quaisquer outros meios
que a EBA considere adequados, as informacdes por elas recolhidas durante o processo inicial e
continuo de autorizagdo ao nivel da entidade do ISDA SIMM ou de qualquer alteracdo ao
mesmo.

2. As contrapartes deverao informar a EBA, através do sistema de validacao do ISDA SIMM, sem
demora injustificada, sempre que deixem de cumprir o ISDA SIMM, tal como atualmente
validado, ou deixem de estar obrigadas a solicitar a validacdo e a autorizagdo nos termos do
EMIR.

3. Os utilizadores deverdo fornecer a EBA, através do sistema de validagdo ou de quaisquer outros
meios que a EBA considere adequados, todas as informagdes necessarias para a realizagdo
efetiva da validagdo e da avaliagdo da adequagdo continuada do ISDA SIMM, incluindo, sem
limitagGes, a informagdo constante do anexo.

4. Os utilizadores deverao fornecer a EBA, através do sistema de valida¢do ou de quaisquer outros
meios que a EBA considere adequados, quaisquer informacdes e dados adicionais que a EBA
considere necessarios para o desempenho da sua funcao de validacao.

5. A informacdo referida no ndmero anterior devera incluir, a titulo indicativo, informagdes e
dados relativos a utilizacdo, ao desempenho, a calibragdo ou a aplicacdo do ISDA SIMM, bem
como informacgdes e dados sobre o montante das margens calculadas através de uma grelha
normalizada ou de modelos de margem inicial, informagdes qualitativas sobre a op¢ao explicita
de ndo utilizacdo de modelos de margem inicial, estatisticas relativas a exercicios de conciliacdo
e litigios, pormenores sobre os litigios mais significativos e estatisticas e dados sobre acréscimos
aplicados para além da margem inicial.

6. Para além do fornecimento de informacdes e dados a que se referem os nimeros anteriores, 0s
utilizadores deverdo, sem demora injustificada, cooperar com a EBA a fim de |he permitir
desempenhar a sua funcao de validacado e fornecer-lhe, através do sistema de valida¢do ou por
qualquer outro meio que a EBA considere adequado, todas as informac¢des que |lhes sejam
solicitadas.

Artigo 11.2 — Processo de decisao

1. A primeira decisdo de conceder a validagao do ISDA SIMM, a decisdo de recusar a validacdo e a
decisdo de revogar total ou parcialmente a validacdo serdo tomadas, nos termos dos artigos 5.2
e 6.9, pelo Conselho de Supervisores.

2. Qualquer decisdo subsequente de valida¢gdo de uma alteragdo ao ISDA SIMM, em conformidade
com o artigo 5.2, n.2 1, serd tomada pelo Comité Permanente de Regulamentagao e Politicas
(SCRePol). O Conselho de Supervisores devera ser mantido devidamente informado dessas
decisGes. O SCRePol deve procurar alcangar consensos aquando da ado¢ao de uma decisao de
validacdo de uma alteragdo ao ISDA SIMM. Na auséncia de consenso, a decisdo sera adotada
por maioria simples dos membros do SCRePol designados por um membro votante pertencente
ao Conselho de Supervisores. A abstencdo ou a ndo manifestagdo de opinido serdo consideradas
como aprovacgao da decisdo. Caso o SCRePol considere que a validacdo de uma alteracao ao
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modelo ISDA SIMM deva ser recusada, devera submeter a sua proposta ao Conselho de
Supervisores para decisao final.

3. O Diretor Executivo estd autorizado a tomar as seguintes decisdes, mantendo o Conselho de
Supervisores devidamente informado das mesmas:

(a) exigir informagbes adicionais ou solicitar cooperagdo especifica a qualquer utilizador
relativamente a uma questdo concreta relacionada com a aplicagdo da presente decisdo; e

(b) especificar o ambito de aplicacdo, o conteludo, o formato, a frequéncia, as datas de
referéncia, as regras informaticas, as regras de validagao e as instrugdes relativas a informacgao
e aos dados incluidos no sistema de validagdo do ISDA SIMM, determinar a finalidade do
tratamento de quaisquer dados pessoais, definir o direito de acesso ao sistema de validagdo do
ISDA SIMM e estabelecer quaisquer outras regras operacionais ou especificagdes técnicas
necessarias («especificagGes técnicas do sistema de validagdo do ISDA SIMM») para a aplicagdo
da presente decisdo.

Artigo 12.2— Disposig¢oes finais
A presente decisdo entra em vigor em 1 de marco de 2026.

Feito em Paris,

José Manuel Campa
Presidente

Pelo Conselho de Supervisores
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ANEXO 1

Ainformacdo a seguir indicada deve ser fornecida para cada entidade juridica (ou seja, contraparte
na acecdo do EMIR) estabelecida no EEE que esteja sujeita ao requisito de troca da margem inicial,
nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 da Comissdo* («NTR Comuns das AES sobre
derivados OTC ndo compensados»), e que seja utilizadora licenciada do ISDA SIMM - quer
individualmente, quer como parte de um grupo (EEE ou ndo EEE)

Dados de identificacdo
= Nome da entidade juridica;
= (Coddigo LEI;

= Natureza da entidade (por exemplo, contraparte ndo financeira, instituicdo de crédito,
empresa de investimento, organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
(OICVM), fundo de investimento alternativo (FIA), companhia de seguros);

= Pais em que a entidade estd estabelecida;
= Autoridade competente responsavel pelo modelo de autorizagdo IM da entidade;

Informacgao de volume da margem inicial

= Avaliacdo do escaldo (ou seja, das fases 1 a 6) a que a entidade pertence atualmente em
conformidade com o artigo 36.2 das NTR Comuns das AES sobre derivados OTC ndo
compensados (por exemplo, AANA > 3 bilides de EUR, 8 mil milhdes de EUR < AANA <= 50 mil
milhGes de EUR);

= Aindicagdo sobre se a entidade tem um montante nocional médio mensal em divida de
derivados OTC ndo compensados centralmente de, pelo menos, 750 mil milhdes de EUR ao
nivel do grupo, tal como referido no artigo 11.2, n.2 15, primeiro paragrafo, alinea a-A), do
EMIR (Sim/N&o);

Informagoes de contacto e Tl

= Endereco de correio eletrdnico funcional da equipa responsavel pela autorizacdo do modelo
de IM na entidade;

= Dominios de correio eletrénico em utilizagao pela entidade;

#J0O L 340 de 15.12.2016, p. 9-46.
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= Informacdo de contacto da pessoa de contacto 1.
A pessoa de contacto 1 é responsavel pela administracao do acesso da contraparte ao sistema
de validagdo da EBA para efeitos de validagao do ISDA SIMM. Esta pessoa de contacto pode
também desempenhar as fungées de remetente de dados da validagdo do modelo de margem
inicial (IMMV):

e Nome préprio e apelido
e Papel nainstituicao
e Endereco eletrdnico e nimero de telefone.

= Informacgdes de contacto das pessoas de contacto 2 e 3.
As pessoas de contacto 2 e 3 desempenham as fungdes de remetentes de dados da validagao
do modelo de margem inicial (IMMV):

e Nome préprio e apelido
e Papel nainstituicdo
e Endereco eletrdnico e nimero de telefone.

Informacgao sobre o grupo ao qual a entidade pertence

Se a entidade fizer parte de um grupo EEE, ou seja, se for uma subsidiaria direta ou indireta de
outra entidade localizada no EEE, devera ser indicado o seguinte relativamente a entidade do
grupo com a posicdo hierarquica mais elevada localizada no EEE («empresa-mae final no EEE»):

= Nome da empresa-mae final no EEE;
= (Cobdigo LEI da empresa-mae final no EEE;
= Pais onde esta estabelecida a empresa-mae final no EEE;

= Natureza da empresa-mae final no EEE (por exemplo, contraparte ndo financeira, instituicdo
de crédito, empresa de investimento, organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM), fundo de investimento alternativo (FIA), companhia de seguros).

Além disso, quando as entidades juridicas fazem parte de um grupo ndo pertencente ao EEE (ou
seja, quando a empresa-mae final do grupo esta localizada fora do EEE), devera ser indicado o
seguinte relativamente a entidade do grupo com a posi¢do mais elevada situada fora do EEE
(«empresa-mde final ndo pertencente ao EEE»)

= Nome da empresa-mae final ndo pertencente ao EEE;

= (Cddigo LEI da empresa-mae final ndo pertencente ao EEE;

12
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= Pais onde esta estabelecida a empresa-mae final ndo pertencente ao EEE;

= Natureza da empresa-mae final ndo pertencente ao EEE (por exemplo, contraparte ndo
financeira, instituicdo de crédito, empresa de investimento, organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios (OICVM), fundo de investimento alternativo (FIA), companhia
de seguros)).

As autoridades competentes deverdo fornecer a informacgao de acordo com o formato e as
instrucdes especificadas pela EBA.

13
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ANEXO 2

Ainformacdo a seguir indicada devera ser fornecida relativamente a cada entidade juridica (ou seja,
contraparte na ace¢do do EMIR) estabelecida no EEE que esteja sujeita ao requisito de troca da
margem inicial, nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 da Comissdo> («NTR
Comuns das AES sobre derivados OTC ndo compensados»), e que se tenha tornado utilizadora
licenciada do ISDA SIMM — quer individualmente, quer como parte de um grupo (EEE ou ndo EEE)

Dados de identificacdo
= Nome da entidade juridica a nivel individual;
= Pais em que a entidade estd estabelecida;

= Coddigo LEI.

> )0 L340 de 15.12.2016, p. 9-46.
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