Uzytek zwykty EUNB

European

Eba Banking
Authority

Decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego EBA/DC/610

z dnia 27 stycznia 2026 r.

w sprawie uzgodnien dotyczgcych funkcji walidacji modelu poczgtkowego depozytu
zabezpieczajgcego na podstawie EMIR w odniesieniu do standardowego modelu
poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego Miedzynarodowego Stowarzyszenia Dealerow
Swapowych (model ISDA SIMM)

Rada Organéw Nadzoru,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE?
(,rozporzadzenie w sprawie EUNB"”), w szczegdlnosci art. 1 ust. 2, art. 2, art. 8 ust. 1 lit. b) i j), art. 8
ust. 1a lit. a), art. 8 ust. 2 lit. j), art. 31 ust. 2 lit. a), b) i f) oraz art. 35, oraz

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. wsprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych irepozytoriéw transakcji 2 (,EMIR”), w szczegdlnosci
art. 11 ust. 3 i ust. 12a,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 11 ust. 3i ust. 12a EMIR okreslono, ze EUNB jest odpowiedzialny za walidacje modeli pro
forma oraz wszelkich zmian w tych modelach. Standardowy model poczatkowy depozytu
zabezpieczajacego Miedzynarodowego Stowarzyszenia Dealeréw Swapowych (model ISDA
SIMM) jest wtasnie takim modelem pro forma. W celu walidacji modelu ISDA SIMM nalezy
doprecyzowacd wszystkie aspekty funkcji walidacji, ktdrg ma wykonywac EUNB zgodnie z EMIR,
a jednoczesnie nalezy tymczasowo i bez uszczerbku dla art. 89 ust. 11 EMIR wprowadzic system
walidacji do czasu uruchomienia centralnej bazy danych ESMA przewidzianej w art. 17c EMIR.

(2) Biorac pod uwage role EUNB jako centralnego podmiotu walidujgcego, rdwniez poprzez ciggte
monitorowanie, nalezy dazy¢ do jak najszerszego udziatu w systemie walidacji. W tym
kontekscie EUNB, EIOPA, ESMA, kontrahenci finansowi i niefinansowi stosujgcy model ISDA
SIMM, odpowiednie wtasciwe organy i Miedzynarodowe Stowarzyszenie Dealeréw Swapowych
(ang. International Swaps and Derivatives Association, ISDA) powinni uczestniczy¢ w systemie
walidacji jako uzytkownicy skutecznie wspoétdziatajagcy w celu wymiany niezbednych informacji
na temat wszystkich aspektéw funkcji walidacji.

(3) Wszystkie informacje zawarte w systemie walidacji powinny by¢ objete unijnymi ramami
prawnymi dotyczacymi tajemnicy zawodowej, poufnosci iochrony danych osobowych,

1Dz.U.1331215.12.2010, s. 12.
2Dz.U. L2017 27.7.2012, s. 1.
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(4)

(5)

(7)

(8)

adostep do tych informacji powinien by¢ zapewniony uzytkownikom zgodnie
z rozporzadzeniem w sprawie EUNB. Biorgc pod uwage, ze EUNB staje sie znaczacym centrum
danych, wcelu zmniejszenia obcigzen ikosztdw sprawozdawczych oraz zwiekszenia
efektywnosci dla wszystkich uzytkownikdéw, system walidacji powinien zosta¢ zintegrowany
z europejsky scentralizowang infrastrukturg danych na potrzeby nadzoru (EUCLID).

Aby zapewni¢ prawidtowe funkcjonowanie systemu walidacji, wnioski o walidacje powinny
podlega¢ uprzedniemu procesowi onboardingu. W tym celu EUNB powinien rozpoczgc
ustrukturyzowany proces onboardingu, aby zebra¢ wszystkie informacje niezbedne do
identyfikacji kontrahentéw korzystajgcych z modelu ISDA SIMM. Wtasciwe organy powinny
przekaza¢ EUNB nazwy iinne istotne dane dotyczace kontrahentéw finansowych
i niefinansowych, ktdrzy ztozyli wniosek o zezwolenie na stosowanie modelu poczatkowego
depozytu zabezpieczajgcego opartego na modelu ISDA SIMM zgodnie z art. 11 ust. 3 akapit
trzeci EMIR. Rownolegle, zgodnie zart.11 ust.12a akapit drugi EMIR, ISDA powinna
wspotpracowac z EUNB, dostarczajac informacje o kontrahentach korzystajacych z modelu
ISDA SIMM. Aby unikngé powielania dziatan i zapewni¢ doktadno$¢ danych, EUNB powinien
koordynowac¢ proces onboardingu iw stosownych przypadkach moze polega¢ na
potwierdzeniach ze strony wtasciwych organdw.

Konieczne jest zapewnienie, aby wtasciwe organy i ISDA niezwtocznie przekazywaty informacje
o nowych kontrahentach korzystajgcych z modelu ISDA SIMM w celu utatwienia procesu
onboardingu, na podstawie ktdrego kontrahenci bedg wywigzywac sie ze swojego obowigzku
wynikajgcego z EMIR, polegajgcego na ubieganiu sie o walidacje swojego modelu za
posrednictwem systemu walidacji.

Aby wyeliminowac wszelkie niepotrzebne obcigzenia oraz biorgc pod uwage, ze na mocy EMIR
ISDA jest zobowigzana do skutecznej wspoétpracy z EUNB na potrzeby walidacji, ISDA powinna
by¢ odpowiedzialna za terminowe przekazywanie wszystkich niezbednych informacji
dotyczacych modelu i wszelkich jego aktualizacji. Aby EUNB dysponowat petng wiedzg na temat
modelu ijego planowanej aktualizacji, informacje te powinny obejmowac ogdlne aspekty
modelu, zaréwno te, ktdre g przedmiotem aktualizacji, jak i te, ktére jej nie podlegaja.

Kontrahenci finansowi i niefinansowi stosujacy model ISDA SIMM, ktérzy przeszli proces
onboardingu, powinni zwrdéci¢ sie do EUNB o walidacje po potwierdzeniu przez EUNB, ze ISDA
przekazata kompletne informacje idokumentacje uzupetniajgca na temat elementéw
i ogbélnych aspektéw modelu ISDA SIMM za posrednictwem systemu walidacji lub w inny
sposéb uznany za odpowiedni przez EUNB. W przypadku sktadania takich wnioskéw nalezy
domniemywac, ze odnoszg sie one do modelu ISDA SIMM pro forma opisanego przez ISDA (jako
podmiot opracowujgcy model) w informacjach i dokumentacji uzupetniajacej przekazanych
EUNB i ze dotyczg tego modelu. Taki dwuetapowy proces, obejmujacy najpierw przedtozenie
przez ISDA szczegétowych informacji dotyczacych modelu iwszelkich zmian w nim
wprowadzonych, a nastepnie ztozenie przez kontrahenta wniosku o walidacje jego modelu
przez EUNB, powinien by¢ stosowany w przypadku kazdej kolejnej zmiany modelu ISDA SIMM.
Aby zapewni¢ maksymalng efektywnos¢, w przypadku otrzymania wniosku o walidacje po
zatwierdzeniu aktualnego modelu ISDA SIMM, decyzja w sprawie walidacji powinna by¢
generowana automatycznie przez system.

ISDA powinna powiadamia¢ EUNB o wszelkich aktualizacjach modelu ISDA SIMM, ale EUNB
powinien zachowa¢ elastycznos¢ w ocenie, ktdre z tych aktualizacji stanowig zmiane modelu
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wymagajgca walidacji. Jedynie aktualizacje traktowane przez EUNB, wedtug jego uznania, jako
zmiany modelu powinny uruchamiaé proces walidacji modelu ISDA SIMM.

Pierwsza walidacja modelu ISDA SIMM powinna obejmowac wszystkie aktualizacje i zmiany
modelu do daty przyjecia decyzji w sprawie tej wstepnej walidacji. Przewidziany w EMIR termin
szesciu lub trzech miesiecy, w ktérym EUNB jest prawnie zobowigzany do udzielenia lub
odmowy walidacji, powinien réwniez zosta¢ okreslony w tej decyzji i biec od daty pierwszego
whniosku otrzymanego przez EUNB za posrednictwem systemu walidacji.

(10)Poniewaz model ISDA SIMM jest szeroko stosowany na rynku globalnym, a takze aby unikng¢

zaktécen na rynku, EUNB powinien przystgpi¢ do walidacji niezwtocznie po przedtozeniu przez
ISDA wszystkich niezbednych informacji na temat modelu, w zakresie, w jakim walidacja ta nie
zostataby uznana za ewidentnie nieodpowiednig ze wzgledu na warunki rynkowe lub
konieczno$é zapewnienia stabilnosci finansowej, w ktérym to przypadku nalezy odmowic¢
walidacji. Aby zwiekszy¢ pewnos¢ rynku i promowac stabilno$é, walidacja modelu ISDA SIMM
nie powinna by¢ ograniczona czasowo i wfasnie ztego powodu powinna jej towarzyszy¢
weryfikacja ciggtej odpowiedniosci modelu ISDA SIMM, ktérg nalezy zapewni¢ za sprawa
ciggtego monitorowania modelu przez EUNB, zgodnie z art. 11 ust. 12a akapit trzeci EMIR.

(11)Walidacja modelu ISDA SIMM w drodze decyzji bezterminowej zasadniczo oznacza, ze decyzja

ta moze zosta¢ w catosci lub w czesci swobodnie cofnieta, jezeli EUNB uzna, na podstawie
ciggtego monitorowania lub analizy ad hoc, w tym w sytuacjach nadzwyczajnych, ze utrzymanie
walidacji modelu ISDA SIMM bytoby niewtasciwe ze wzgledu na warunki rynkowe lub potrzebe
zapewnienia stabilnosci finansowej. Nalezy zagwarantowac, ze EUNB cofnie walidacje modelu
ISDA SIMM, jezeli jego utrzymanie zostanie uznane za nieodpowiednie, niezaleznie od tego, czy
zalecenia wydane przez EUNB w trakcie ciggtego monitorowania zostaty zastosowane przez
ISDA lub przez jakiegokolwiek innego uzytkownika systemu walidacji, do ktdrego takie zalecenia
mogg by¢ skierowane. Brak wspotpracy ze strony ISDA powinien réwniez prowadzi¢ do
cofniecia walidacji modelu ISDA SIMM, z wyjgtkiem sytuacji, w ktorych idopdki wzgledy
stabilnosci finansowej lub integralnosci rynku wskazujg inaczej, poniewaz taki brak wspdtpracy
uniemozliwia ciggte monitorowanie odpowiedniosci modelu ISDA SIMM zgodnie z wymogami
EMIR.

(12)Biorac pod uwage, ze ciggte monitorowanie stanowi wktad w walidacje modelu ISDA SIMM,

istnieje potrzeba okreslenia, ktére elementy nalezy co najmniej uwzglednié¢ w takim
monitorowaniu prowadzonym przez EUNB. W celu zapewnienia przejrzystosci EUNB powinien
uwzgledni¢ w swoim rocznym sprawozdaniu, o ktérym mowa w EMIR, najwazniejsze ustalenia
wynikajgce z tego monitorowania.

(13)Kontrahenci finansowi lub niefinansowi majg prawo do bycia wystuchanymi wytgcznie

w przypadku, gdy EUNB nie zamierza udzieli¢ walidacji modelu ISDA SIMM lub zamierza
czesciowo lub catkowicie cofng¢ walidacje.

(14) Konieczne jest, aby wszyscy uzytkownicy systemu walidacji wspotpracowali sprawnie

i skutecznie z EUNB, aby umozliwi¢ mu wykonywanie funkcji walidacji. W tym kontekscie
kontrahenci powinni poinformowaé EUNB, jesli przestali stosowaé sie do obecnie
zwalidowanego modelu ISDA SIMM, a wtasciwe organy i kontrahenci powinni przekazywac
EUNB wszelkie informacje niezbedne do sprawowania funkcji walidacji na biezgco lub doraznie.
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(15) Aby zapewnié¢ terminowos$¢ reagowania, ajednoczesnie przestrzega¢ ustalonych zasad

dotyczacych zgodnego z prawem delegowania zadan, nalezy upowazni¢ Staty Komitet
ds. Regulacji i Polityki (SCRePol) do udzielania walidacji kolejnych zmian, natomiast Rada
Organéw Nadzoru powinna udziela¢ poczatkowej walidacji modelu ISDA SIMM oraz
podejmowac decyzje w sprawie kazdej odmowy pdziniejszej walidacji lub catkowitego lub
czesciowego cofniecia decyzji w sprawie walidacji. Aby zwiekszyé elastyczno$é, dyrektor
wykonawczy powinien otrzyma¢ upowaznienie do dokonywania wszystkich ustalen
technicznych niezbednych do funkcjonowania systemu walidacji i wykonywania funkcji
walidacji. Rada Organéw Nadzoru powinna by¢ informowana o wszystkich takich pézniejszych
walidacjach dokonywanych przez SCRePol oraz ustaleniach technicznych dokonywanych przez
dyrektora wykonawczego, przy czym Rada Organdw Nadzoru zachowuje prawo do cofniecia
takich upowaznien w stosownych przypadkach.

(16) W celu przyjecia niniejszej decyzji EUNB skonsultowat sie z EIOPA, ESMA iISDA, atakze

z wtasciwymi organami uczestniczagcymi w wewnetrznej strukturze zarzagdzania EUNB,

przyjmuje niniejszg decyzje:

Artykut 1 — Przedmiot i zakres

1.

Niniejsza decyzja ustanawia system informacyjny (,,system walidacji modelu ISDA SIMM”) jako
rozwigzanie tymczasowe do czasu uruchomienia bazy danych ESMA przewidzianej w art. 17c
EMIR.

EUNB, ESMA, EIOPA, wtasciwe organy, o ktorych mowa w art. 2 pkt 13 EMIR (,,wtasciwe organy”)
oraz kontrahenci finansowi i niefinansowi, o ktérych mowa w art. 11 EMIR, stosujgcy model
ISDA SIMM (,,kontrahenci”) oraz ISDA sg uzytkownikami systemu walidacji modelu ISDA SIMM
(,,uzytkownicy”).

Informacje zawarte w systemie walidacji modelu ISDA SIMM s3 objete unijnymi ramami
prawnymi dotyczgcymi tajemnicy zawodowej, poufnosci i ochrony danych osobowych majgcymi
zastosowanie do EUNB. Dostep odbywa sie zgodnie z art. 70, 71 i 72 rozporzadzenia w sprawie
EUNB.

Informacje przekazane do EUNB za posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM uznaje
sie za informacje przekazane za posrednictwem europejskiej scentralizowanej infrastruktury
danych (EUCLID) izastosowanie ma decyzja EUNB/DC/2020/335 zdnia 5 czerwca 2020r.
dotyczaca EUCLID wraz z jej przysztymi zmianami lub zastgpieniami.

Artykut 2 — Onboarding kontrahentéw

1.

Wtasciwe organy przekazujg EUNB za posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM lub
winny sposéb uznany za odpowiedni przez EUNB informacje okreslone w zataczniku 1
w odniesieniu do wszystkich kontrahentéw, ktérzy stosuja model poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego oparty na ISDA SIMM isg zobowigzani do ubiegania sie o zezwolenie,
o ktédrym mowa w art. 11 ust. 3 akapit trzeci EMIR.

Wtasciwe organy przekazuja EUNB bez zbednej zwtoki informacje zawarte w zatgczniku 1
w odniesieniu do kazdego kontrahenta, ktéry ztozy wniosek o udzielenie takiego zezwolenia po
dacie rozpoczecia stosowania niniejszej decyzji.
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ISDA przekazuje EUNB za posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM lub w inny
sposéb uznany przez EUNB za odpowiedni informacje zawarte w zatgczniku 2 dotyczace
wszystkich nowych kontrahentéw stosujgcych model ISDA SIMM, ktérzy sg zobowigzani do
uzyskania zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 11 ust. 3 akapit trzeci EMIR.

Po otrzymaniu powiadomienia od EUNB kontrahenci bez zbednej zwtoki uzyskujg dostep do
systemu walidacji w celu zakoniczenia procesu onboardingu, w tym przez wyznaczenie oséb
uprawnionych do dostepu do systemu walidacji modelu ISDA SIMM (,upowaznieni
uzytkownicy”) oraz zaakceptowanie warunkéw jezykowych.

Kontrahenci, ktérzy nie otrzymali wyzej wymienionego powiadomienia, a sg objeci obowigzkiem
ztozenia do EUNB wniosku o walidacje swojego modelu zgodnie z art. 11 ust. 3 akapit trzeci
EMIR, zwracajg sie w tej sprawie do EUNB. Odpowiedni wtasciwy organ niezwtocznie na wniosek
EUNB przekazuje EUNB informacje niezbedne do przeprowadzenia procesu onboardingu tego
kontrahenta.

Artykut 3 — Przekazywanie informacji i dokumentacji uzupetniajgcej dotyczgcych modelu
ISDA SIMM oraz wszelkich jego aktualizacji

1.

ISDA przekazuje EUNB, zgodnie z art. 11 ust. 12a akapit drugi EMIR, bez zbednej zwtoki, za
posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM lub w inny sposdb uznany przez EUNB za
odpowiedni, wszelkie informacje i dokumentacje uzupetniajacg, w tym informacje na temat
elementéw iaspektdw ogdlnych, kalibracji, projektu izakresu instrumentéw, klas aktywow
i czynnikéw ryzyka istotnych dla modelu ISDA SIMM oraz wszelkich jego aktualizacji.

. W przypadku gdy walidacja modelu ISDA SIMM odbywa sie po raz pierwszy, ISDA doktada staran,

aby przekazaé informacje, o ktérych mowa w ust. 1:

(a) w odniesieniu do obecnie obowigzujgcego modelu ISDA SIMM — bez zbednej zwtoki po
wejsciu w zycie niniejszej decyzji;

(b) w odniesieniu do kazdej planowanej aktualizacji obecnie obowigzujgcego modelu ISDA
SIMM — do 14 sierpnia 2026 r.

. Wcelu walidacji wszelkich pézniejszych zmian w modelu ISDA SIMM, ISDA zapewnia

przekazanie EUNB informacji, o ktdrych mowa w ust. 1, w kazdym przypadku nie pdzniej niz
czternascie (14) tygodni przed datg wejscia w zycie aktualizacji.

ISDA powiadamia o wszelkich aktualizacjach modelu ISDA SIMM i przekazuje wszelkie istotne
informacje na ich temat. Jezeli aktualizacja zgtoszona przez ISDA nie stanowi zmiany w opinii
EUNB, wtym w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6, w dalszym ciggu ma zastosowanie
uprzednio udzielona walidacja, a proces walidacji nie zostaje uruchomiony.

Nastepujace aktualizacje modelu ISDA SIMM uznaje sie za zmiany w modelu ISDA SIMM:
(a) aktualizacja zmieniajgca podstawy strukturalne modelu ISDA SIMM, w tym projekt, ujecie

ryzyka lub zatozenia, lub w znacznym stopniu zmieniajgca sposdb traktowania zaleznosci
modelu ISDA SIMM;




Uzytek zwykty EUNB

DECYZJA W SPRAWIE UZGODNIEN DOTYCZACYCH WALIDAC)I STANDARDOWEGO MODELU European
POCZATKOWEGO DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO MIEDZYNARODOWEGO STOWARZYSZENIA Banking
DEALEROW SWAPOWYCH (MODEL ISDA SIMM) Authorlty

(b) aktualizacja skutkujgca objeciem nowych klas aktywdw lub rodzajow ryzyka przez model ISDA
SIMM lub usunieciem z modelu ISDA SIMM weczesniej objetych klas aktywdéw lub rodzajow
ryzyka.

. Aktualizacji majgcych wptyw wytgcznie na parametry modelu wynikajace zjuz istniejgcej

i zwalidowanej metodyki modelu ISDA SIMM, w tym aktualizacji dotyczacych wag ryzyka
i korelacji, lub aktualizacji dotyczacych wyjasnien, udoskonalen ikorekt dokumentacji lub
aktualizacji technicznych nie uznaje sie za zmiany modelu ISDA SIMM.

Artykut 4 — Wniosek o walidacje

1.

EUNB przekazuje kontrahentom, ktérzy przeszli proces onboardingu, za posrednictwem
systemu walidacji modelu ISDA SIMM lub w jakikolwiek inny sposéb uznany za odpowiedni
potwierdzenie, ze ISDA przedtozyta kompletne informacje i dokumentacje dla modelu ISDA
SIMM zgodnie z art. 3.

Po otrzymaniu potwierdzenia, o ktdrym mowa w ust. 1, kontrahenci, ktérzy przeszli proces
onboardingu, sktadajg bez zbednej zwtoki, za posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA
SIMM lub winny sposéb uznany przez EUNB za odpowiedni, wniosek o walidacje swojego
modelu, oswiadczajgc réwniez, ze jest on w petni zgodny z modelem pro forma ISDA SIMM
opisanym przez ISDA w informacjach i dokumentacji uzupetniajacej przedtozonych zgodnie
zart. 3.

Kolejne wnioski o zmiane modelu ISDA SIMM sg generowane automatycznie przez system
walidacji modelu ISDA SIMM dla wszystkich kontrahentow, ktorzy przeszli proces onboardingu
i ktérzy nie zadeklarowali zgodnie z art. 6 ust. 5, ze zaprzestali stosowania sie do modelu ISDA
SIMM albo ze nie sg juz zobowigzani do ubiegania sie o walidacje i zezwolenie zgodnie z EMIR.

W przypadku otrzymania przez EUNB wniosku o walidacje modelu ISDA SIMM po zwalidowaniu
modelu ISDA SIMM, walidacja zostaje udzielona dla tego wniosku automatycznie za
posrednictwem systemu walidacji. Walidacja ta odnosi sie do modelu ISDA SIMM w wers;ji
zwalidowanej.

Artykut 5 — Walidacja i odmowa walidacji modelu ISDA SIMM

1.

W przypadku gdy ISDA spetnita wymogi art. 3, EUNB udziela walidacji modelu ISDA SIMM lub
wszelkiej zmiany do niego, z wyjatkiem sytuacji, gdy walidacja modelu ISDA SIMM lub wszelkiej
zmiany do niego jest, w opinii EUNB, ewidentnie nieodpowiednia ze wzgledu na warunki
rynkowe lub potrzebe zapewnienia stabilnosci finansowej.

Pierwsza walidacja modelu ISDA SIMM obejmuje wszystkie aktualizacje i zmiany modelu do
dnia, w ktérym decyzja w sprawie walidacji wchodzi w zycie, a decyzje w jej sprawie podejmuje
sie zgodnie z ust. 1 w terminie szesciu miesiecy od pierwszego wniosku otrzymanego przez
EUNB zgodnie z art. 4.

Decyzje w sprawie walidacji wszelkich zmian do modelu ISDA SIMM podejmuje sie zgodnie
z ust. 1 w terminie trzech miesiecy od pierwszego wniosku otrzymanego przez EUNB zgodnie
z art. 4. Kazda kolejna decyzja w sprawie walidacji modelu ISDA SIMM po wprowadzeniu do
niego zmian uchyla i zastepuje poprzednie decyzje w sprawie walidacji.




Uzytek zwykty EUNB

DECYZJA W SPRAWIE UZGODNIEN DOTYCZACYCH WALIDAC)I STANDARDOWEGO MODELU European
POCZATKOWEGO DEPOZYTU ZABEZPIECZAJACEGO MIEDZYNARODOWEGO STOWARZYSZENIA Banking
DEALEROW SWAPOWYCH (MODEL ISDA SIMM) Authorlty

4. Walidacja lub odmowa walidacji modelu ISDA SIMM lub zmiany do niego jest kierowana do
wszystkich kontrahentéw, ktérzy ztozyli wniosek zgodnie z art. 4.

5. Walidacja modelu ISDA SIMM nie jest ograniczona czasowo i podlega cofnieciu zgodnie z art. 6.
Artykut 6 — Cofniecie walidacji modelu ISDA SIMM

1. Jezeli monitorowanie, o ktorym mowa w art. 7, wykaze, 7ze utrzymanie walidacji modelu ISDA
SIMM jest, zdaniem EUNB, nieodpowiednie zuwagi na warunki rynkowe lub potrzebe
zapewnienia stabilnosci finansowej, taka walidacja zostaje catkowicie lub czesciowo cofnieta
przez EUNB.

2. Nawet w przypadku gdy ust. 1 nie ma zastosowania, EUNB cofa walidacje modelu ISDA SIMM,
jezeli ISDA nie wspodtpracuje w sposdb okreslony w niniejszej decyzji, wtym nie dostarcza
wymaganych informacji, z wyjatkiem sytuacji, gdy takie cofniecie walidacji zagrozitoby
integralnosci rynku lub stabilnosci finansowej.

3. EUNB wycofuje decyzje w sprawie walidacji zgodnie z ust. 1 lub 2 niezaleznie od tego, czy
zalecenia, o ktérych mowa w art. 7 ust. 4, zostaty wdrozone przez ich adresatow.

4. Decyzje w sprawie cofniecia walidacji sg kierowane do wszystkich kontrahentow, ktorych
modele zostaty zwalidowane zgodnie z niniejszg decyzj3.

5. Walidacja modelu ISDA SIMM zostaje automatycznie cofnieta za posrednictwem systemu
walidacji modelu ISDA SIMM w odniesieniu do kazdego kontrahenta, ktéry zgodnie z art. 10
ust. 2 oswiadczy, ze przestat stosowac sie do modelu ISDA SIMM w wersji zwalidowane] przez
EUNB lub ze nie jest juz zobowigzany do ubiegania sie o walidacje i zezwolenie zgodnie z EMIR.

Artykut 7 — Monitorowanie

1. EUNB stale monitoruje adekwatnos¢ zwalidowanego modelu ISDA SIMM oraz analizuje wszelkie
zgtoszone lub powstate w inny sposéb problemy. EUNB uwzglednia swoje kluczowe ustalenia
w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 11 ust. 12a akapit trzeci EMIR.

2. Monitorowanie prowadzone przez EUNB, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje co najmniej
nastepujgce elementy:

(a) zgodnos¢ modelu ISDA SIMM z kryteriami dotyczagcymi wymogow ogolnych, okresu ryzyka
w zwigzku z uzupetnieniem zabezpieczenia, kalibracji parametru, dywersyfikacji, hedgingu
i kompensowania ryzyka wedtug aktywdéw bazowych lub zgodnie z wymogami jakosciowymi
okres$lonymi w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika
2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 648/2012
w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych irepozytoridw transakcji w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik ograniczania ryzyka zwigzanego
z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego?;

3Dz.U. L3407 15.12.2016, s. 9.
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(b) ocene zakresu iadekwatnosci czynnikéw ryzyka, rowniez w Swietle zmian rynkowych
i zdarzen skrajnych;

(c) ocene kalibracji modelu;
(d) ocene ogdlnych wynikow modelu na podstawie wynikow weryfikacji historycznej;
(e) inne elementy zgtoszone do EUNB przez EIOPA, ESMA, wtasciwe organy lub ISDA.

Monitorowanie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, nie stoi na przeszkodzie
w przeprowadzeniu przez EUNB ponownej oceny na zasadzie ad hoc — w tym w sytuacjach
nadzwyczajnych lub w przypadku niekorzystnych zmian na rynku — czy walidacja modelu ISDA
SIMM pozostaje odpowiednia.

W sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 11 ust. 12a akapit trzeci EMIR, EUNB moze
formutowac zalecenia dotyczgce wszelkich kwestii, ktére majg zosta¢ uwzglednione przez ISDA
lub przez dowolnego uzytkownika systemu walidacji. Zalecenia takie moga dotyczyé ryzyka,
czynnikéw, ktdre nie zostaty odpowiednio uwzglednione w zwalidowanym modelu ISDA SIMM,
zakresu stosowania, objecia instrumentéw iklas aktywdw, kalibracji lub jakiejkolwiek innej
metodyki opartej na modelu ISDA SIMM zwalidowanym przez EUNB lub na podstawie
jakichkolwiek przewidywanych zmian w tym modelu.

Artykut 8 — Prawo do bycia wystuchanym

1.

W przypadku gdy EUNB zamierza nie udzieli¢ walidacji modelu ISDA SIMM lub czesciowo lub
catkowicie cofngé¢ walidacje ze wzgledu na nieodpowiednio$¢ modelu ISDA SIMM, kontrahenci,
ktorzy ztozyli wniosek o walidacje zgodnie z art. 4 lub ktérych modele zostaty zwalidowane na
mocy niniejszej decyzji, s powiadamiani o zamiarze EUNB i wyznacza sie im termin dwudziestu
[20] dni roboczych na przedstawienie stanowiska.

Powiadomienia i przedstawienia stanowiska, o ktérych mowa w ust.1, dokonuje sie za
posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM lub za pomocg wszelkich innych srodkéw
uznanych za odpowiednie przez EUNB.

Artykut 9 — Przejrzystos¢

1.

Wszelkie decyzje w sprawie udzielenia lub odmowy walidacji oraz wszelkie decyzje w sprawie
czesciowego lub catkowitego cofniecia walidacji sg notyfikowane wszystkim uzytkownikom za
posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM.

Kazda decyzja w sprawie odmowy oraz kazda decyzja w sprawie czesciowego lub catkowitego
cofniecia walidacji zawiera uzasadnienie oraz informacje dla kontrahentéw na temat srodkéw
odwotawczych dostepnych na mocy rozporzadzenia w sprawie EUNB.

Kazda decyzja w sprawie udzielenia lub odmowy walidacji oraz kazda decyzja w sprawie
czesciowego lub catkowitego cofniecia walidacji, atakze kazde stanowisko przedstawione
w kontekscie wykonywania prawa do bycia wystuchanym sg publikowane na stronie
internetowej EUNB bez zbednej zwtoki, chyba ze EUNB uzna, ze publikacja taka jest sprzeczna
z uzasadnionym interesem tych instytucji finansowych lub z ochrong ich tajemnic handlowych
lub mogtaby powaznie zagrozi¢ prawidtowemu funkcjonowaniu iintegralnosci rynkéw
finansowych lub stabilnosci catego systemu finansowego Unii lub jego czesci.
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Artykut 10 — Wymogi dotyczace przekazywania informacji i wspétpracy

1.

Wtasciwe organy:

(a) zapewniajg doktadnosc¢ i aktualnos$¢ informacji zawartych w systemie walidacji modelu ISDA
SIMM na temat kontrahentow, ktdrzy ztozyli wniosek o zezwolenie zgodnie z art. 11 ust. 3 akapit
trzeci EMIR w odniesieniu do dowolnego modelu poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego
opartego na modelu ISDA SIMM; oraz

(b) przekazujg EUNB, za posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM lub za pomoca
wszelkich innych srodkéw uznanych przez EUNB za odpowiednie, informacje zgromadzone przez
nie podczas wstepnego ibiezgcego procesu udzielania zezwoled na poziomie podmiotu
w ramach modelu ISDA SIMM lub wszelkich zmian w tym procesie.

Kontrahenci informujg EUNB za posrednictwem systemu walidacji modelu ISDA SIMM bez
zbednej zwtoki, jezeli przestali spetnia¢ wymogi modelu ISDA SIMM w obecnie zwalidowanej
wersji lub nie sg juz zobowigzani do ubiegania sie o walidacje i zezwolenie zgodnie z EMIR.

Uzytkownicy przekazujag EUNB za posrednictwem systemu walidacji lub w inny sposéb uznany
przez EUNB za odpowiedni informacje niezbedne do skutecznego przeprowadzenia walidacji
i oceny ciggtej odpowiedniosci modelu ISDA SIMM, w tym informacje okreslone w zatgczniku.

Uzytkownicy przekazujg EUNB za posrednictwem systemu walidacji lub w inny sposéb uznany
przez EUNB za odpowiedni wszelkie dodatkowe informacje idane, ktére EUNB uzna za
niezbedne do wykonywania swojej funkcji walidacji.

Informacje, o ktérych mowa w poprzednim ustepie, zawierajg orientacyjnie informacje i dane
dotyczace uzycia, wynikéw, kalibracji lub stosowania modelu ISDA SIMM, informacje i dane
dotyczace kwoty depozytéw zabezpieczajacych obliczonej za pomocy standardowej metody czy
modeli poczagtkowego depozytu zabezpieczajgcego, informacje jakosciowe na temat wyraznych
decyzji w sprawie niestosowania modeli poczgtkowego depozytu zabezpieczajacego, statystyki
dotyczace uzgodnien i sporow, szczegdtowe informacje na temat najwazniejszych sporéw oraz
dane statystyczne i dane dotyczgce narzutéw stosowanych oprdcz poczgtkowego depozytu
zabezpieczajacego.

Oprdcz dostarczania informacji i danych, o ktérych mowa w powyzszych ustepach, uzytkownicy
wspotpracujg bez zbednej zwtoki z EUNB, aby umozliwi¢ mu wykonywanie funkcji walidacji, oraz
przekazujg EUNB za posrednictwem systemu walidacji lub w dowolny sposdb uznany przez
EUNB za odpowiedni wszelkie informacje, o ktére zwréci sie EUNB.

Artykut 11 — Podejmowanie decyzji

1.

Pierwszg decyzje w sprawie udzielenia walidacji modelu ISDA SIMM, decyzje w sprawie odmowy
walidacji oraz decyzje w sprawie catkowitego lub czesciowego cofniecia walidacji podejmuje,
zgodnie z art. 5 i 6, Rada Organéw Nadzoru.

Kazda pdzniejszg decyzje w sprawie udzielenia walidacji zmiany w modelu ISDA SIMM, zgodnie
z art. 5 ust. 1, podejmuje Staty Komitet ds. Regulacji i Polityki (SCRePol). Rada Organdéw Nadzoru
jest nalezycie informowana o takich decyzjach. SCRePol dazy do osiggniecia konsensusu przy
podejmowaniu decyzji w sprawie udzielenia walidacji zmiany modelu ISDA SIMM. W przypadku
braku konsensusu decyzje przyjmuje sie zwyktg wiekszoscig gtoséw cztonkéw SCRePol

9
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mianowanych przez cztonka Rady Organéw Nadzoru posiadajgcego prawo gtosu. Wstrzymanie
sie od gtosu lub brak wyrazenia opinii liczy sie jako gtos za przyjeciem decyzji. W przypadku gdy
SCRePol stwierdzi, ze nalezy odmoéwic¢ walidacji zmiany modelu ISDA SIMM, przekazuje swojg
propozycje Radzie Organéw Nadzoru w celu podjecia ostatecznej decyzji.

3. Dyrektor wykonawczy jest upowazniony do dokonywania nastepujacych ustalen, przy nalezytym
informowaniu o nich Rady Organdw Nadzoru:

(a) zadania dodatkowych informacji lub zwracania sie do dowolnego uzytkownika o konkretng
wspotprace w odniesieniu do konkretnej kwestii dotyczacej stosowania niniejszej decyzji; oraz

(b) okredlania zakresu, tresci, formatu, czestotliwosci, dat referencyjnych, zasad
informatycznych, zasad walidacji iinstrukcji dotyczgcych informacji idanych zawartych
w systemie walidacji modelu ISDA SIMM, okreslania celu przetwarzania wszelkich danych
osobowych i prawa dostepu do systemu walidacji modelu ISDA SIMM oraz okreslania wszelkich
innych zasad operacyjnych lub specyfikacji technicznych niezbednych do stosowania niniejszej
decyzji (,,specyfikacje techniczne systemu walidacji modelu ISDA SIMM”).

Artykut 12 — Postanowienia koncowe
Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 1 marca 2026 r.

Sporzadzono w Paryzu,

José Manuel Campa
Przewodniczacy

W imieniu Rady Organéw Nadzoru
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ZAtACZNIK 1

Ponizsze informacje nalezy podac dla kazdego podmiotu prawnego (tj. kontrahenta w rozumieniu
EMIR) zsiedzibg wEOG, ktéry podlega wymogowi wymiany poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/22514 (,Wspdlne
regulacyjne standardy techniczne europejskich urzedéw nadzoru dotyczace nierozliczonych
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym”) i jest
licencjonowanym uzytkownikiem modelu ISDA SIMM —indywidualnie lub jako czes$¢ grupy (tj. z EOG
lub spoza EOG).

Dane identyfikacyjne
®= nazwa podmiotu prawnego;

= kod LEI;

= charakter podmiotu (np. kontrahent niefinansowy, instytucja kredytowa, firma inwestycyjna,
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
alternatywny fundusz inwestycyjny (AFl), zaktad ubezpieczen);

= panstwo, w ktorym podmiot ma siedzibe;

= wiasciwy organ odpowiedzialny za udzielenie zezwolenia dla modelu zarzadcy infrastruktury
w danym podmiocie;

Informacje o wielko$ci poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego

= QOcena przedziatu (tj. fazy od 1 do 6), do ktdrego podmiot obecnie nalezy zgodnie z art. 36
wspdlnych regulacyjnych standardéw technicznych europejskich urzedéw nadzoru
dotyczacych nierozliczonych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym (np. AANA > 3 000 mid EUR, 8 mld EUR < AANA <= 50 mld EUR);

= Wskazanie, czy podmiot posiada srednig miesieczng wartos¢ nominalng nierozliczonych
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
rozliczanych niecentralnie wynoszgcg co najmniej 750 mld EUR na poziomie grupy, zgodnie
z art. 11 ust. 15 akapit pierwszy lit. aa) EMIR (tak/nie);

Dane kontaktowe i informacje informatyczne

= funkcjonalny adres e-mail zespotu odpowiedzialnego za udzielenie zezwolenia dla modelu
zarzadcy infrastruktury w danym podmiocie;

4 Dz.U. L340 z 15.12.2016, s. 9.
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domeny poczty elektronicznej uzywane przez podmiot;

dane kontaktowe osoby kontaktowej nr 1.

Osoba kontaktowa nr 1 jest odpowiedzialna za zarzgdzanie dostepem kontrahenta do systemu
walidacji EUNB na potrzeby walidacji modelu ISDA SIMM. Ta osoba kontaktowa moze rowniez
petnic role podmiotu przekazujgcego dane IMMV:

e imie i nazwisko,
e rola w instytucji,
e adres e-mail i numer telefonu.

Dane kontaktowe oséb kontaktowych nr 2i 3.
Osoby kontaktowe nr 2 i 3 petnig role podmiotdéw przekazujgcych dane IMMV:

e imie i nazwisko,
e rola w instytucji,

e adres e-mail i numer telefonu.

Informacje o grupie, do ktdrej nalezy podmiot

W przypadku gdy podmiot jest czescig grupy z EOG, tj. jest bezposrednig lub posrednig spotka

zalezng innego podmiotu z siedzibg w EOG, nalezy poda¢ nastepujace informacje dotyczace

najwyzszego rangg podmiotu powigzanego z siedzibg w EOG (,,jednostka dominujgca najwyzszego
szczebla w EOG”):

nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla w EOG;
kod LEI jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla w EOG;
panstwo, w ktdrym jednostka dominujgca najwyzszego szczebla w EOG ma siedzibe;

charakter jednostki dominujacej najwyzszego szczebla w EOG (np. kontrahent niefinansowy,
instytucja kredytowa, firma inwestycyjna, przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), alternatywny fundusz inwestycyjny (AFl), zaktad
ubezpieczen);

Ponadto w przypadku gdy podmioty prawne nalezg do grupy spoza EOG (tj. jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla posiada siedzibe poza EOG), nalezy podac¢ nastepujgce informacje dotyczace

najwyzszego rangg podmiotu powigzanego z siedzibg poza EOG (,jednostka dominujgca

najwyzszego szczebla spoza EOG”):

nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla spoza EOG;

12
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= kod LEI jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla spoza EOG;
= panistwo, w ktdrym jednostka dominujgca najwyzszego szczebla spoza EOG ma siedzibe;

= charakter jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla spoza EOG (np. kontrahent
niefinansowy, instytucja kredytowa, firma inwestycyjna, przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), alternatywny fundusz inwestycyjny
(AFI1), zaktad ubezpieczen);

Wtasciwe organy przekazujg informacje w formacie i zgodnie z instrukcjami okreslonymi przez
EUNB.
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ZAtACZNIK 2

Ponizsze informacje nalezy podac dla kazdego podmiotu prawnego (tj. kontrahenta w rozumieniu
EMIR) zsiedzibg wEOG, ktéry podlega wymogowi wymiany poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251° (,Wspdlne
regulacyjne standardy techniczne europejskich urzedéw nadzoru dotyczace nierozliczonych
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym”) i stat sie
licencjonowanym uzytkownikiem modelu ISDA SIMM —indywidualnie lub jako czes¢ grupy (tj. z EOG
lub spoza EOG).

Dane identyfikacyjne
= nazwa podmiotu prawnego na poziomie indywidualnym;
= panistwo, w ktdrym podmiot ma siedzibe;

= kod LEI.

> Dz.U. L3407 15.12.2016, s. 9.
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