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Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds
afggrelse EBA/DC/610

27. januar 2026

om ordninger for funktionen til validering af initialmarginmodellen i henhold til EMIR for
ISDA SIMM

Tilsynsradet har —

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24.
november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed), om andring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF! ("EBA-forordningen"), seerlig artikel 1, stk. 2, artikel 2,
artikel 8, stk. 1, litra b) og j), artikel 8, stk. 1a, litra a), artikel 8, stk. 2, litra j), artikel 31, stk. 2, litra
a), b) og f), og artikel 35,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012
om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre? ("EMIR"), saerlig artikel 11, stk. 3 og
123, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I artikel 11, stk. 3 og 12a, i EMIR fastszettes det, at EBA er ansvarlig for valideringen af
proformamodeller og sendringer heraf. ISDA SIMM er en sadan proformamodel. Med henblik
pa validering af ISDA SIMM bgr alle aspekter af den valideringsfunktion, som EBA skal udfgre i
overensstemmelse med EMIR, praeciseres yderligere, mens der midlertidigt bgr indfgres et
valideringssystem, jf. dog artikel 89, stk.11, i EMIR, indtil ESMA's centrale database, jf.
artikel 17c i EMIR, bliver operationel.

(2) | betragtning af EBA's rolle som central validator, ogsa gennem sin Igbende overvagning, bgr
man tilstraebe den bredest mulige deltagelse i valideringssystemet. P4 denne baggrund bgr
EBA, EIOPA, ESMA, finansielle og ikkefinansielle modparter, der anvender ISDA SIMM,
relevante kompetente myndigheder og Den internationale Swapdealer-forening (ISDA) alle
deltage som brugere af valideringssystemet og interagere effektivt med henblik pa udveksling
af de ngdvendige oplysninger for alle aspekter af valideringsfunktionen.

(3) Alle oplysninger i valideringssystemet bgr veere omfattet af EU's retlige rammer for
tavshedspligt, fortrolighed og beskyttelse af personoplysninger, og brugere bgr have adgang til
disse oplysninger i overensstemmelse med EBA-forordningen. Da EBA bliver et vigtigt
dataknudepunkt med henblik pa at reducere indberetningsbyrden og -omkostningerne og gge
effektiviteten for alle brugere, bgr valideringssystemet integreres i den europaeiske
centraliserede infrastruktur for tilsynsdata (EUCLID).
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For at sikre, at valideringssystemet fungerer tilfredsstillende, bgr ansggninger om validering
vaere omfattet af en forudgaende onboardingproces. Med henblik herpa bgr EBA indlede en
struktureret onboardingproces for at indsamle alle de oplysninger, der er ngdvendige for at
identificere modparter, der anvender ISDA SIMM-modellen. De kompetente myndigheder bgr
give EBA navnene pa og andre relevante oplysninger om finansielle og ikkefinansielle
modparter, der har ansggt om tilladelse til en initialmarginmodel baseret pa ISDA SIMM i
overensstemmelse med artikel 11, stk.3, tredje afsnit, i EMIR. Parallelt hermed og i
overensstemmelse med artikel 11, stk. 12a, andet afsnit, i EMIR bgr ISDA samarbejde med EBA
ved at levere oplysninger om modparter, der anvender ISDA SIMM. For at undga
dobbeltarbejde og sikre dataenes ngjagtighed bgr EBA koordinere onboardingprocessen og kan
i givet fald basere sig pa bekraeftelser fra de kompetente myndigheder.

Det er ngdvendigt at sikre, at de kompetente myndigheder og ISDA straks leverer oplysninger
om nye modparter, der bruger ISDA SIMM, for at lette onboardingprocessen, pa grundlag af
hvilken modparterne vil opfylde deres forpligtelse i henhold til EMIR til at ansgge om validering
af deres model gennem valideringssystemet.

For at fjerne enhver ungdvendig byrde og under hensyntagen til, at ISDA i henhold til EMIR er
forpligtet til at samarbejde med EBA med henblik pa validering, bgr ISDA veaere ansvarlig for
rettidigt at tilvejebringe alle ngdvendige oplysninger om modellen og eventuelle opdateringer
heraf. For at EBA kan fa en fuldsteendig forstdelse af modellen og den planlagte
modelopdatering, bgr disse oplysninger omfatte generelle aspekter af modellen, som bade er
genstand for og ikke er genstand for opdateringen.

Nye finansielle og ikkefinansielle modparter, der anvender ISDA SIMM, bgr ansgge EBA om
validering efter EBA's bekrzeftelse af, at ISDA har forelagt fuldsteendige oplysninger og
dokumentation om elementerne og de generelle aspekter af ISDA SIMM gennem
valideringssystemet eller pa enhver anden made, som EBA finder hensigtsmaessig. Nar sadanne
ansggninger indgives, bgr det antages, at de henviser til og vedrgrer ISDA SIMM-
proformamodellen som beskrevet af ISDA som modeludvikler i de oplysninger og den
supplerende dokumentation, der er forelagt EBA. En sadan totrinsproces, hvor ISDA fgrst
indsender modellens specifikationer og eventuelle ndringer heraf og derefter modpartens
ansggning om validering af sin model hos EBA, bgr fglges i forbindelse med enhver
efterfglgende a&ndring af ISDA SIMM-modellen. Hvis en ansggning om validering modtages,
efter at den nuvaerende ISDA SIMM er blevet valideret, bgr valideringsafggrelsen genereres
automatisk gennem systemet for at sikre maksimal effektivitet.

ISDA begr underrette EBA om enhver opdatering af ISDA SIMM, men EBA bgr bevare
fleksibiliteten til at vurdere, hvilke af disse opdateringer der udggr en modelaendring, som
kraever validering. Kun opdateringer, der efter EBA's skgn betragtes som modelandringer, bgr
udlgse processen for validering af ISDA SIMM.

Den fgrste validering af ISDA SIMM bgr omfatte alle opdateringer og sendringer af modellen
indtil datoen for vedtagelse af den pagaeldende oprindelige valideringsafggrelse. Fristen pa seks
maneder eller tre maneder i EMIR, inden for hvilken EBA er retligt forpligtet til at meddele eller
naegte validering, bgr ogsa praeciseres i denne afggrelse og begynde med den fgrste ansggning,
som EBA modtager gennem valideringssystemet.

(10)Da ISDA SIMM anvendes i vid udstreekning pa det globale marked, og for at undga

markedsforstyrrelser, bgr EBA meddele valideringen, sa snart ISDA har fremsendt alle de
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ngdvendige oplysninger om modellen, i det omfang en sadan validering ikke ville blive anset
for abenbart uhensigtsmaessig under hensyntagen til markedsforholdene eller behovet for at
sikre finansiel stabilitet, og i sa fald bgr valideringen naegtes. For at gge markedssikkerheden og
fremme stabiliteten bgr valideringen af ISDA SIMM ikke vaere tidsbegraenset, og netop af denne
grund bgr den ledsages af en verifikation af ISDA SIMM's fortsatte egnethed, hvilket bgr sikres
gennem EBA's Ipbende overvagning af modellen, jf. artikel 11, stk. 12a, tredje afsnit, i EMIR.

(12)I forbindelse med valideringen af ISDA SIMM ved en ikketidsbegraenset afggrelse er det i det
vasentlige ngdvendigt, at en sadan afggrelse helt eller delvist frit kan traekkes tilbage, hvis EBA
enten gennem sin Igbende overvagning eller pa ad hoc-basis, herunder i ngdsituationer, finder,
at det under hensyntagen til markedsforholdene eller behovet for at sikre den finansielle
stabilitet ville veere uhensigtsmaessigt at opretholde valideringen af ISDA SIMM. Det bgr sikres,
at EBA treekker valideringen af ISDA SIMM tilbage, hvis dens vedligeholdelse anses for
uhensigtsmaessig, uanset om anbefalinger fra EBA under dens Igbende overvagning er blevet
efterlevet af ISDA eller af enhver anden bruger af det valideringssystem, som sadanne
anbefalinger matte veere rettet til. Manglende samarbejde fra ISDA's side bgr ogsa fgre til
tilbagetraekning af valideringen af ISDA SIMM, medmindre og sa laenge overvejelser om
finansiel stabilitet eller markedsintegritet taler imod dette, da et sddant manglende samarbejde
gor det umuligt Ipbende at overvage ISDA SIMM's egnethed som kraevet i EMIR.

(12)Da den Igbende overvagning indgar i valideringen af ISDA SIMM, er det ngdvendigt at
specificere, hvilke elementer der som minimum skal indgd i den overvagning, som EBA udfgrer.
For at sikre gennemsigtighed bgr EBA i sin arsrapport, der er omhandlet i EMIR, medtage sine
vigtigste konklusioner fra denne overvagning.

(13)Finansielle eller ikkefinansielle modparter har kun ret til at blive hgrt, hvis EBA har til hensigt
ikke at meddele validering af ISDA SIMM eller helt eller delvist at traekke valideringen tilbage.

(14) Det er ngdvendigt at sikre, at alle brugere af valideringssystemet samarbejder effektivt med
EBA, sd denne kan udfgre sin valideringsfunktion. P4 denne baggrund bgr modparterne
underrette EBA, hvis de ikke laengere overholder ISDA SIMM, sadan som den pa nuvaerende
tidspunkt er valideret, mens de kompetente myndigheder og modparter Igbende eller pa ad
hoc-basis skal informere EBA om alle oplysninger, der er ngdvendige for valideringsfunktionen.

(15) For at sikre rettidig reaktion og samtidig overholde de fastlagte principper for lovlig delegering
af opgaver bgr Det Staende Udvalg vedrgrende Regulering og Politik (SCRePol) have mandat til
at meddele validering af efterfglgende aendringer, mens tilsynsradet bgr meddele den
oprindelige validering af ISDA SIMM og treffe afggrelse om naegtelse af efterfglgende
validering eller hel eller delvis tilbagetraekning af en valideringsafggrelse. For at @ge
fleksibiliteten bgr den administrerende direktgr have mandat til at treffe alle de tekniske
afggrelser, der er ngdvendige for driften af valideringssystemet og udgvelsen af
valideringsfunktionen. Tilsynsradet bgr holdes underrettet om alle sadanne efterfglgende
valideringer meddelt af SCRePol og den administrerende direktgrs tekniske vurderinger, og der
bgr ikke vaere noget til hinder for, at tilsynsradet kan tilbagekalde sadanne mandater, hvor det
er relevant.

(16) Med henblik pa vedtagelsen af denne afggrelse har EBA hgrt EIOPA, ESMA og ISDA samt de
kompetente myndigheder, der deltager i EBA's interne styringsstruktur —
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truffet folgende afggrelse:

Artikel 1 - Genstand og anvendelsesomrade

1.

Med denne afggrelse oprettes et informationssystem ("ISDA SIMM-valideringssystem") som en
midlertidig ordning, indtil ESMA's database som omhandlet i artikel 17c i EMIR bliver
operationel.

EBA, ESMA, EIOPA, de kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 2, stk. 13, i EMIR
("kompetente myndigheder"), og finansielle og ikkefinansielle modparter, der er omhandlet i
artikel 11 i EMIR, og som anvender ISDA SIMM-modellen ("modparter"), samt ISDA er brugerne
af ISDA SIMM-valideringssystemet ("brugere").

Oplysninger i ISDA SIMM-valideringssystemet er omfattet af EU's retlige rammer for
tavshedspligt, fortrolighed og beskyttelse af personoplysninger, som finder anvendelse pa EBA.
Adgang i henhold til artikel 70, 71 og 72 i EBA-forordningen.

Oplysninger, der indsendes til EBA via ISDA SIMM-valideringssystemet, betragtes som
oplysninger indsendt via den europeaiske centraliserede datainfrastruktur (EUCLID), og
afggrelse EBA/DC/2020/335 af 5. juni 2020 vedrgrende EUCLID med fremtidige aendringer eller
erstatninger finder anvendelse.

Artikel 2 — Onboarding af modparter

1.

De kompetente myndigheder foreleegger gennem ISDA SIMM-valideringssystemet eller pa
anden made, som EBA finder hensigtsmaessig, EBA de anfgrte oplysninger i bilag 1 for alle
modparter, der anvender en initialmarginmodel baseret pa ISDA SIMM, og som er forpligtet til
at ansgge om den tilladelse, der er omhandlet i artikel 11, stk. 3, tredje afsnit, i EMIR.

De kompetente myndigheder forelaegger uden ungdig forsinkelse EBA de oplysninger, der er
anfgrt i bilag 1, for enhver modpart, der ansgger om en sadan tilladelse efter datoen for denne
afggrelses ikrafttreeden.

ISDA forelaegger gennem ISDA SIMM-valideringssystemet eller pa anden made, som EBA finder
hensigtsmaessig, EBA de anfgrte oplysninger i bilag 2 for alle nye modparter, der anvender ISDA
SIMM, og som er forpligtet til at sgge om tilladelse som omhandlet i artikel 11, stk. 3, tredje
afsnit, i EMIR.

Efter at have modtaget meddelelse fra EBA far modparterne uden ungdig forsinkelse adgang til
valideringssystemet for at afslutte onboardingprocessen, herunder ved at tildele personer
adgangsrettigheder til ISDA SIMM-valideringssystemet ("godkendte brugere") og acceptere
sprogvilkar.

Modparter, der ikke har modtaget denne meddelelse, og som er forpligtet til at ansgge EBA om
validering af deres model i overensstemmelse med artikel 11, stk. 3, tredje afsnit, i EMIR,
henviser sagen til EBA. Den relevante kompetente myndighed forelaegger straks efter EBA's
anmodning EBA de oplysninger, der er ngdvendige for den pagaldende modparts onboarding.
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Artikel 3 — Forelaeggelse af oplysninger og dokumentation vedrgrende ISDA SIMM og
eventuelle opdateringer heraf

1.

ISDA foreleegger i overensstemmelse med artikel 11, stk. 12a, andet afsnit, i EMIR uden ungdig
forsinkelse via ISDA SIMM-valideringssystemet eller pa enhver anden made, som EBA finder
hensigtsmaessig, EBA oplysninger og supplerende dokumentation, herunder oplysninger om
elementer og generelle aspekter, kalibrering, udformning og daekning af instrumenter,
aktivklasser og risikofaktorer, der er relevante for ISDA SIMM, og om eventuelle opdateringer
heraf.

Med henblik pa den fgrste ISDA SIMM-validering bestraeber ISDA sig pa at tilvejebringe de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1:

(a) for den ISDA SIMM-model, der i gjeblikket er i kraft, uden ungdig forsinkelse efter denne
afggrelses ikrafttraeden

(b) for enhver planlagt opdatering af den geeldende ISDA SMM-model senest den 14. august
2026.

Med henblik pa validering af eventuelle efterfglgende andringer af ISDA SIMM sikrer ISDA, at
de i stk. 1 omhandlede oplysninger under alle omstandigheder foreleegges EBA senest fjorten
(14) uger fgr den dato, hvor en opdatering traeder i kraft.

ISDA underretter om og foreleegger alle relevante oplysninger i forbindelse med alle
opdateringer af ISDA SIMM. Hvis en opdatering meddelt af ISDA efter EBA's opfattelse ikke
udggr en @ndring, herunder i de tilfaelde, der er omhandlet i stk. 6, finder den tidligere meddelte
validering fortsat anvendelse, og valideringsprocessen udlgses ikke.

Felgende opdateringer af ISDA SIMM anses for at vaere &ndringer af ISDA SIMM:

(a) Opdateringen andrer det strukturelle grundlag for ISDA SIMM, herunder udformning,
indregning af risiko eller antagelser, eller den reviderer i veesentlig grad behandlingen af ISDA
SIMM-afhaengighedsforhold.

(b) Opdateringen medfgrer, at nye aktivklasser eller risikotyper bliver omfattet af ISDA SIMM,
eller at tidligere omfattede aktivklasser eller risikotyper fjernes fra ISDA SIMM.

Opdateringer, der kun pavirker modelparametrene, der stammer fra den allerede eksisterende
og validerede ISDA SIMM-metode, herunder opdateringer af risikovaegte og korrelationer, eller
som vedrgrer praeciseringer, forbedringer af dokumentationen og rettelser eller tekniske
opgraderinger, betragtes ikke som sndringer af ISDA SIMM.

Artikel 4 — Ansggning om validering

1.

EBA bekraefter via ISDA SIMM-valideringssystemet eller pd anden hensigtsmaessig made over
for de tilsluttede modparter, at ISDA har indsendt fuldsteendige oplysninger og dokumentation
til ISDA SIMM i overensstemmelse med artikel 3.

Efter modtagelse af den i foregdende afsnit omhandlede bekraftelse ansgger de tilsluttede
modparter uden ungdig forsinkelse om validering af deres model via ISDA SIMM-
valideringssystemet eller pa anden made, som EBA finder hensigtsmaessig, og erklaerer samtidig,

5
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at denne er i fuld overensstemmelse med ISDA SIMM-proformamodellen som beskrevet af ISDA
i de oplysninger og den supplerende dokumentation, der er indsendt i overensstemmelse med
artikel 3.

Efterfglgende ansggninger om aendring af ISDA SIMM udarbejdes automatisk af ISDA SIMM-
valideringssystemet for alle tilsluttede modparter, der ikke i overensstemmelse med artikel 6,
stk. 5, har erklzeret, at de er ophgrt med at overholde ISDA SIMM, eller at de ikke leengere er
forpligtet til at ansgge om validering og tilladelse i overensstemmelse med EMIR.

Hvis EBA modtager en ansggning om validering af ISDA SIMM, efter at ISDA SIMM er blevet
valideret, meddeles denne ansggning automatisk validering gennem valideringssystemet.
Denne validering betegner ISDA SIMM som valideret.

Artikel 5 — Validering og beslutning om at nzegte validering af ISDA SIMM

1.

Hvis ISDA har overholdt artikel 3, meddeler EBA validering af ISDA SIMM eller enhver sendring
heraf, medmindre validering af ISDA SIMM eller enhver andring heraf efter EBA's opfattelse er
abenbart uhensigtsmaessig under hensyntagen til markedsforholdene eller behovet for at sikre
finansiel stabilitet.

Den fgrste ISDA SIMM-validering omfatter alle opdateringer og @ndringer af modellen frem til
den dato, hvor valideringsafggrelsen traeder i kraft, og der traeffes afggrelse herom i
overensstemmelse med stk. 1 senest seks maneder efter, at EBA har modtaget den fgrste
ansggning i overensstemmelse med artikel 4.

Der treffes afggrelse om validering af enhver andring af ISDA SIMM i overensstemmelse med
stk. 1 senest tre maneder efter, at EBA har modtaget den f@grste ansggning i overensstemmelse
med artikel 4. Enhver efterfglgende afggrelse om at validere ISDA SIMM efter en s&endring heraf
ophaever og erstatter de tidligere valideringsafggrelser.

Valideringen eller naegtelsen af validering af ISDA SIMM eller @ndringer heraf meddeles alle
modparter, der har indgivet en ansggning i overensstemmelse med artikel 4.

Valideringen af ISDA SIMM er ikke tidsbegraenset og traekkes tilbage i overensstemmelse med
artikel 6.

Artikel 6 — Tilbagetraekning af ISDA SIMM-validering

1.

Hvis overvagningen i henhold til artikel 7 viser, at opretholdelse af valideringen af ISDA SIMM
efter EBA's opfattelse er uhensigtsmaessig i betragtning af markedsvilkarene eller behovet for at
sikre finansiel stabilitet, traekker EBA en sadan validering helt eller delvis tilbage.

Selv nar stk. 1 ikke finder anvendelse, traekker EBA valideringen af ISDA SIMM tilbage, hvis ISDA
ikke samarbejder pa den made, der er fastsat i denne afggrelse, herunder hvis den ikke
fremlaegger de kraevede oplysninger, medmindre en sadan tilbagetreekning ville bringe
markedsintegriteten eller den finansielle stabilitet i fare.

EBA traekker valideringsafggrelsen tilbage i overensstemmelse med stk. 1 eller 2, uanset om de
i artikel 7, stk. 4, omhandlede anbefalinger er blevet gennemfgrt af adressaterne.
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4. Afggrelser om tilbagetraekning stiles til alle modparter, der har faet deres modeller valideret i
overensstemmelse med denne afggrelse.

5. Valideringen af ISDA SIMM traekkes automatisk tilbage via ISDA SIMM-valideringssystemet for
alle modparter, der i overensstemmelse med artikel 10, stk. 2, erklzerer, at de enten ikke
lengere overholder ISDA SIMM som valideret af EBA, eller at de ikke laengere er forpligtet til at
ansgge om validering og tilladelse i overensstemmelse med EMIR.

Artikel 7 — Overvagning

1. EBA overvager Igbende hensigtsmassigheden af den validerede ISDA SIMM og analyserer alle
indberettede eller pd anden made opstdede problemer. Den medtager sine vigtigste
konklusioner i den arlige rapport, der er omhandlet i artikel 11, stk. 12a, tredje afsnit, i EMIR.

2. EBA's overvagning, jf. stk. 1, skal mindst omfatte fglgende elementer:

(a) ISDA SIMM's overholdelse af kriterierne for generelle krav, risikoperiode, kalibrering af
parameteren, diversificering, afdeekning og risikoudligning i henhold til underliggende aktiver
eller kvalitative krav i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/2251 af 4. oktober 2016
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre for sa vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder for risikoreduktionsteknikker med hensyn til OTC-derivater, der ikke cleares
af en central modpart?

(b)vurdering af risikofaktorernes daekning og hensigtsmaessighed, ogsa i lyset af
markedsudviklingen og stressbegivenheder

(c) vurdering af kalibreringen af modellen
(d) vurdering af modellens samlede praestation pa grundlag af resultaterne af backtestning

(e) andre elementer, som EIOPA, ESMA, de kompetente myndigheder eller ISDA har gjort EBA
opmaerksom pa.

3. Den i artiklen omhandlede overvagning fra EBA's side er ikke til hinder for, at EBA pa ad hoc-
basis, herunder i ngdsituationer eller i tilfaelde af ugunstig markedsudvikling, revurderer, om
valideringen af ISDA SIMM fortsat er hensigtsmaessig.

4. | den arlige rapport, der er omhandlet i artikel 11, stk. 12a, tredje afsnit, i EMIR, kan EBA
fremsaette anbefalinger vedrgrende eventuelle problemer, som ISDA eller enhver bruger af
valideringssystemet skal tage op. Sadanne anbefalinger kan vedrgre risici, faktorer, der ikke er
tilstreekkeligt afspejlet i den validerede ISDA SIMM, anvendelsesomradet, daekningen af
instrumenter og aktivklasser, kalibreringen eller andre metoder pa grundlag af ISDA SIMM som
valideret af EBA eller pa grundlag af eventuelle planlagte andringer heraf.

Artikel 8 — Ret til at blive hgrt

1. Hvis EBA har til hensigt ikke at meddele validering af ISDA SIMM eller helt eller delvist at traekke
en validering tilbage, fordi ISDA SIMM ikke er hensigtsmaessig, underrettes de modparter, der

3 EUT L 340 af 15.12.2016, s. 9-46.
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har ansggt om validering i henhold til artikel 4, eller hvis modeller er valideret i henhold til denne
afggrelse, om EBA's hensigt og indremmes en frist pa tyve [20] arbejdsdage til at fremsaette
deres synspunkter.

Den underretning og tilkendegivelse af synspunkter, der er omhandlet i det foregaende stykke,
foretages gennem ISDA SIMM-valideringssystemet eller pa enhver anden made, som EBA finder
hensigtsmaessig.

Artikel 9 — Gennemsigtighed

1.

Afggrelser om at meddele eller naegte validering og afggrelser om helt eller delvis at
tilbagetraekke validering skal meddeles alle brugere gennem ISDA SIMM-valideringssystemet.

Afggrelser om at naegte validering og enhver afggrelse om helt eller delvist at traekke
valideringen tilbage skal begrundes og oplyse modparterne om de retsmidler, der er til radighed
i henhold til EBA-forordningen.

Afggrelser om at meddele eller naegte validering og afggrelser om helt eller delvist at
tilbagetraekke valideringen samt udtalelser, der afgives i forbindelse med udgvelsen af retten til
at blive hgrt, offentligggres pa EBA's websted uden ungdig forsinkelse, medmindre en sadan
offentligggrelse efter EBA's opfattelse er i strid med disse finansielle institutioners legitime
interesser eller med beskyttelsen af deres forretningshemmeligheder eller kunne bringe de
finansielle markeders ordnede funktion og integritet eller stabiliteten i hele eller en del af
Unionens finansielle system alvorligt i fare.

Artikel 10 — Oplysnings- og samarbejdskrav

1.

De kompetente myndigheder:

(a) sikrer, at ISDA SIMM-valideringssystemet indeholder ngjagtige og ajourfgrte oplysninger om
de modparter, der har ansggt om tilladelse i henhold til artikel 11, stk. 3, tredje afsnit, i EMIR, af
enhver initialmarginmodel baseret pa ISDA SIMM

(b) forelaegger gennem ISDA SIMM-valideringssystemet eller pa anden made, som EBA finder
hensigtsmaessig, EBA de oplysninger, som de har indsamlet under den indledende og
igangvaerende proces for tilladelse til ISDA SIMM pa enhedsniveau eller i forbindelse med
2ndringer heraf.

Modparter underretter uden ungdig forsinkelse EBA via ISDA SIMM-valideringssystemet, hvis
de ikke laengere overholder ISDA SIMM, som den er valideret pa nuvaerende tidspunkt, eller hvis
de ikke leengere er forpligtet til at anspge om validering og tilladelse i overensstemmelse med
EMIR.

Brugerne foreleegger gennem valideringssystemet eller pa enhver anden made, som EBA finder
hensigtsmaessig, EBA de oplysninger, der er ngdvendige for effektivt at foretage valideringen og
vurderingen af ISDA SIMM's fortsatte egnethed, herunder uden begraensning de oplysninger,
der er anfgrt i bilaget.

Brugerne forelaegger via valideringssystemet eller pa anden made, som EBA finder
hensigtsmaessig, EBA alle yderligere oplysninger og data, som EBA anser for ngdvendige for
udfgrelsen af sin valideringsfunktion.
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5. De oplysninger, der er omhandlet i det foregaende stykke, skal vejledende omfatte oplysninger
og data om anvendelsen, ydeevnen, kalibreringen eller anvendelsen af ISDA SIMM, oplysninger
og data om stgrrelsen af marginer beregnet via standardiserede netmodeller eller
initialmarginmodeller, kvalitative oplysninger om eksplicitte valg om ikke at anvende
initialmarginmodeller, statistikker om afstemnings@velser og -tvister, neermere oplysninger om
de vigtigste tvister samt statistikker og data om tillaeg, der anvendes ud over initialmarginen.

6. Ud over at foreleegge de oplysninger og data, der er omhandlet i ovenstdende stykker,
samarbejder brugere uden ungdig forsinkelse med EBA, sdledes at denne kan udfgre sin
valideringsfunktion, og foreleegger EBA de oplysninger, den anmoder om, via
valideringssystemet eller pa enhver anden made, som EBA anser for hensigtsmaessig.

Artikel 11 — Beslutningstagning

1. Den fgrste afggrelse om at meddele validering af ISDA SIMM, en afggrelse om at naegte
validering og en afggrelse om helt eller delvist at treekke valideringen tilbage traeffes af
tilsynsradet i overensstemmelse med artikel 5 og 6.

2. Enhver efterfglgende afggrelse om at meddele validering af en aendring af ISDA SIMM i
overensstemmelse med artikel 5, stk. 1, traeffes af Det Staende Udvalg vedrgrende Regulering
og Politik (SCRePol). Tilsynsradet holdes behgrigt underrettet om sadanne afggrelser. SCRePol
tilstraeber konsensus, nar der traeffes afggrelse om at meddele validering af en sendring til ISDA
SIMM. Hvis der ikke opnas konsensus, vedtages afggrelsen med simpelt flertal blandt de
medlemmer af SCRePol, der er udpeget af et stemmeberettiget medlem af tilsynsradet.
Afstaelse fra at stemme eller manglende udtryk for synspunkter taller som stemmer for
afggrelsen. Hvis SCRePol fastslar, at valideringen af en andring af ISDA SIMM-modellen skal
naegtes, sender den sit forslag til tilsynsradet, som traeffer den endelige afggrelse.

3. Den administrerende direktgr bemyndiges til at foretage fglgende tiltag og holde tilsynsradet
behgrigt underrettet om dem:

(a) kraeve yderligere oplysninger eller anmode om specifikt samarbejde fra enhver bruger
vedrgrende et specifikt spgrgsmal i forbindelse med anvendelsen af denne afggrelse og

(b) preecisere anvendelsesomrade, indhold, format, hyppighed, referencedatoer, IT-regler,
valideringsregler og instrukser for de oplysninger og data, der indgar i ISDA SIMM-
valideringssystemet, fastlaegge formalet med behandlingen af personoplysninger og
adgangsretten til ISDA SIMM-valideringssystemet og fastsaette eventuelle andre operationelle
forskrifter eller tekniske specifikationer, der matte vaere ngdvendige ("tekniske specifikationer
for ISDA SIMM-valideringssystemet") for anvendelsen af denne afggrelse.

Artikel 12 — Afsluttende bestemmelser
Denne afggrelse treeder i kraft den 1. marts 2026.

Udfeerdiget i Paris, den
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BILAG 1

Nedenstaende oplysninger forelaegges for hver juridisk enhed (dvs. modpart i henhold til EMIR),
der er etableret i E@S, og som er omfattet af kravet om udveksling af initialmarginer i
overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/2251% ("ESA'ernes falles
reguleringsmaessige tekniske standarder for ikkeclearede OTC-derivater) og er en autoriseret
bruger af ISDA SIMM — enten individuelt eller som en del af en koncern (dvs. i eller uden for E@S)

Identifikationsoplysninger
= Den juridiske enheds navn
= LEl-kode

= Enhedens art (f.eks. ikkefinansiel modpart, kreditinstitut, investeringsselskab, institut for
kollektiv investering i vaerdipapirer (investeringsinstitut), alternativ investeringsfond (AIF),
forsikringsselskab)

= Det land, hvor enheden er etableret
= Den kompetente myndighed, der er ansvarlig for at godkende enheden efter IM-modellen

Oplysninger om initialmarginvolumen

= Vurdering af den undergruppe (dvs. fase 1 til 6), som enheden i gjeblikket tilhgrer i henhold til
artikel 36 i ESA'ernes faelles reguleringsmaessige tekniske standarder for ikkeclearede OTC-
derivater (f.eks. AANA > 3 000 mia. EUR, 8 mia. EUR < AANA <= 50 mia. EUR)

= Angivelse af, om enheden har en manedlig gennemsnitlig udestaende notionel vaerdi af
ikkecentralt clearede OTC-derivater pa mindst 750 mia. EUR pa koncernniveau, jf. artikel 11,
stk. 15, f@rste afsnit, litra aa), i EMIR (Ja/Nej)

Kontakt- og IT-oplysninger

= Funktionel e-mailadresse for det team, der er ansvarligt for godkendelse af IM-modeller i
enheden

= E-mail-domaener, der bruges af enheden

= Kontaktoplysninger for kontaktperson 1.
Kontaktperson 1 er ansvarlig for forvaltningen af modpartens adgang til EBA's

4 EUT L 340 af 15.12.2016, s. 9-46.
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valideringssystem til ISDA SIMM-validering. Denne kontaktperson kan ogsa have rollen som
indberetter af IMMV-data:

e Navn og efternavn
e Rolleiinstitutionen
e E-mail og telefonnummer

Kontaktoplysninger for kontaktperson 2 og 3.
Kontaktperson 2 og 3 har rollen som indberettere af IMMV-data:

e Navn og efternavn
e Rolleiinstitutionen

e E-mail og telefonnummer

Oplysninger om den koncern, som enheden tilhgrer

Hvis enheden er en del af en E@S-koncern, dvs. er et direkte eller indirekte datterselskab af en

anden enhed beliggende i E@S, anfgres fglgende for den hgjest rangerende koncernenhed
beliggende i E@S ("@gverste moderselskab i E@S"):

Navn pa det gverste moderselskab i E@S
LEI-kode for det gverste moderselskab i E@S
Det land, hvor det gverste moderselskab i E@S er etableret

Arten af det gverste moderselskab i E@S (f.eks. ikkefinansiel modpart, kreditinstitut,
investeringsselskab, institut for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut),
alternativ investeringsfond (AIF), forsikringsselskab).

Hvis juridiske enheder er en del af en koncern uden for E@S (dvs. koncernens gverste

moderselskab er beliggende uden for E@S), angives desuden fglgende for den hgjest rangerende

koncernenhed uden for E@S ("gverste moderselskab uden for E@S"):

Navn pa det gverste moderselskab uden for E@S
LEI-kode for det gverste moderselskab uden for E@S
Det land, hvor det gverste moderselskab uden for E@S er etableret

Arten af det gverste moderselskab uden for E@S (f.eks. ikkefinansiel modpart, kreditinstitut,
investeringsselskab, institut for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut),
alternativ investeringsfond (AIF), forsikringsselskab).

12
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De kompetente myndigheder stiller oplysningerne til radighed i det format og i overensstemmelse
med de instrukser, der er fastsat af EBA.
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BILAG 2

Nedenstaende oplysninger forelaegges for hver juridisk enhed (dvs. modpart i henhold til EMIR),
der er etableret i E@S, og som er omfattet af kravet om udveksling af initialmarginer i
overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/2251° ("ESA'ernes falles
reguleringsmaessige tekniske standarder for ikkeclearede OTC-derivater) og er blevet en autoriseret
bruger af ISDA SIMM — enten individuelt eller som en del af en koncern (dvs. i eller uden for E@S)

Identifikationsoplysninger
= Navn pa den juridiske enhed pa individuelt niveau
= Det land, hvor enheden er etableret

= LEl-kode.

> EUT L 340 af 15.12.2016, s. 9-46.
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