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1.

Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

1.1. Riktlinjernas status

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr 1093/2010%. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga
myndigheterna och finansinstituten med alla tillgangliga medel s6ka f6lja dessa riktlinjer.

Av riktlinjerna framgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis
inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn och pa hur unionslagstiftningen bor
tilldimpas inom ett sarskilt omrade. Behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i
forordning (EU) nr 1093/2010 som berors av dessa riktlinjer bér folja dem genom att pa
[ampligt satt infoérliva dem i sin praxis (till exempel genom att dndra sin rattsliga ram eller sina
tillsynsforfaranden), dven i de fall dar riktlinjerna framst riktar sig till institut.

1.2. Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste de behoriga myndigheterna meddela
EBA om de foljer eller har for avsikt att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de
inte gor det senast den 16.03.2026. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna
tidsfrist kommer EBA att anse att de behodriga myndigheterna inte foljer riktlinjerna.
Anmalningar ska lamnas in via det formulédr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats, med
hanvisningen "EBA/GL/2025/04”. Anmalningar bor lamnas in av personer som pa sina
behoriga myndigheters vagnar har befogenhet att rapportera om hur riktlinjerna tillampas.
Alla foréandringar i graden av efterlevnad ska ocksa rapporteras till EBA.

4. Anmalningarna kommer att offentliggoras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Syfte, tillampningsomrade och

definitioner

2.1. Syfte och tillampningsomrade

5. | dessa riktlinjer anges kriterierna for att faststalla de scenarier som institut bér anvanda for
att testa sin motstandskraft mot langsiktiga negativa effekter av milj6faktorer, sarskilt
klimatrelaterade faktorer, i enlighet med artikel 87a.3 och 87a.5 d i direktiv 2013/36/EU2.

6. | dessa riktlinjer anges det ocksd hur klimatrelaterade riskfaktorer bor integreras i ett
stresstest och det faststélls kriterier for scenarioanalys som kan anvadndas for att testa ett
instituts motstandskraft mot kortsiktiga negativa effekter av miljofaktorer.

7. Dessa riktlinjer kompletterar EBA:s riktlinjer for hantering av risker avseende miljo,
samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-risker) (EBA/GL/2025/01)> med avseende pa
scenarioanalys. Dessa riktlinjer kompletterar ocksa EBA:s riktlinjer for institutens
stresstestning (EBA/GL/2018/04)%.

8. Dessariktlinjer innehaller dessutom ytterligare uppgifter om hur institut som har fatt tillstand
fran sin behoriga myndighet att anvanda internmetoden for berdkning av kapitalbaskraven
for en del av eller alla sina kreditriskexponeringar, boér definiera och anvidnda
stresstestscenarier som omfattar drivkrafter for miljorisker, sarskilt drivkrafter for fysisk risk
och omstéllningsrisk till foljd av klimatforandringar, som en del av sina program for
kreditriskstresstest i syfte att uppfylla kraven i artikel 177.2a i férordning (EU) nr 575/2013°.

9. Riktlinjernas tillampningsomrade ar inriktat pa miljérisker med prioritet for klimatet i enlighet
med mandatet. En framtida 6versyn av dessa riktlinjer kan inforliva samhallsansvars- och
bolagsstyrningsfaktorer, forutsatt att metoderna pa dessa omraden tillater detta.

N

3

Europaparlamentets och radets direktiv2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersféretag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

| EBA:s riktlinjer for hantering av ESG-risker anges minimistandarder och referensmetoder for identifiering, matning,
hantering och évervakning av ESG-risker. | riktlinjerna specificeras sarskilt innehallet i de planer som ska utarbetas i
enlighet med artikel 76.2 i kapitalkravsdirektivet. EBA:s riktlinjer fér hantering av risker avseende milj6, samhallsansvar
och bolagsstyrning (ESG-risker) (EBA/GL/2025/01).

4 EBA:s riktlinjer for institutens stresstestning (EBA/GL/2018/04) innehéller gemensamma organisatoriska férvdntningar,

5

metoder och processer for instituts utférande av stresstestning och specificerar hur de bor beaktas for kapitaltacknings-
och riskhanteringsandamal.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag och om d&ndring av foérordning (EU) nr648/2012 (EUTL176, 27.6.2013, s.1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

10. Institut och behoriga myndigheter bor tillampa dessa riktlinjer i enlighet med den
tillampningsniva som faststalls i artikel 109 i direktiv 2013/36/EU.

2.2. Malgrupp

11. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.21) i
férordning (EU) nr 1093/2010 och till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i
forordning (EU) nr 1093/2010 som ocksa &r institut i enlighet med artikel 4.1.3 i férordning
(EU) nr 575/2013.

2.3. Definitioner

12. Om inget annat anges har de termer som anvdnds och definieras i direktiv 2013/36/EU,
forordning (EU) nr 575/2013, EBA:s riktlinjer for institutens stresstestning (EBA/GL/2018/04)
samt EBA:s riktlinjer for hantering av risker avseende miljo, samhallsansvar och
bolagsstyrning (ESG-risker) (EBA/GL/2025/01) samma innebord i dessa riktlinjer.




3. Genomforande

3.1. Tillampningsdatum

13. Dessa riktlinjer galler fran och med den 1 januari 2027.




4.

Syfte, styrning och proportionalitet med
avseende pa miljoscenarioanalys

4.1.  Syfte

14.

15.

16.

17.

Instituten bor utarbeta framatblickande metoder och utféra scenarioanalys for att hantera
miljorisker och ta fram underlag for strategiska beslut. Narmare bestamt galler féljande:

a. Instituten bor utfora scenarioanalys for att identifiera affarsrisker och affairsmajligheter,
beddma sina portféljers sarbarhet for fysiska risker och omstallningsrisker samt testa sin
motstandskraft mot potentiella negativa effekter av milj6faktorer, med borjan i
klimatférandringar.

b. Instituten bor utféra scenarioanalys for att stddja utarbetandet av sin strategi och sin
process for omstallningsplanering i enlighet med EBA:s riktlinjer for hantering av ESG-
risker samt prova sin affairsmodells motstandskraft mot miljofaktorer, dven pa lang sikt.

c. Instituten kan ocksa utféra scenarioanalys for att 6ka medvetenheten om miljorisker och
stédja inforlivandet av dem i sin foretagskultur.

Nar ett institut utfor scenarioanalys bor det sdkerstalla tydlighet gdllande analysens syfte och
begransningar samt forvantningar pa analysen.

Redan fran borjan bor instituten pa ett trovardigt och sammanhéangande satt beskriva sin bild
av den mest sannolika utvecklingen for den affarsmiljo dar de ar verksamma. Denna
beskrivning bor ligga till grund for institutens referensscenario i enlighet med avsnitt 4.2. Den
bor godkdnnas av den hogsta ledningen och anvdndas konsekvent (dvs. med beaktande av
samma beskrivning) i hela organisationen.

Instituten bor utarbeta och genomfdra scenarioanalys gradvis, i syfte att inforliva den i hela
sin forvaltningsram (dvs. strategi, styrning, riskhantering och verksamhet). Nar ett institut
utfor scenarioanalys for att testa motstandskraften mot potentiella negativa effekter av
miljofaktorer bor det 6vervaga foljande tva kompletterande verktyg i enlighet med avsnitt 5:

a. Ett stresstest som kan hjélpa instituten att bedéma sin finansiella motstandskraft (bade
géllande kapital och likviditet) mot miljochocker pa kort sikt.

b. En motstandskraftsanalys som kan hjalpa instituten att bedéma och vid behov anpassa
sin affairsmodell for att sakerstdlla dess motstandskraft mot milj6forandringar pa
medellang till Iang sikt.




4.2. Styrning

18. Nar instituten utarbetar och genomfor miljoscenarioanalys bor de tillampa styrformer i
enlighet med EBA:s riktlinjer fér intern styrning® och EBA:s riktlinjer fér hantering av ESG-
risker. Instituten bor inratta en process for att sakerstalla att den beskrivning och de scenarier
som anvands inom deras affairsomraden ar robusta och se till att dessa beskrivningar och
scenarier regelbundet granskas, sarskilt i hdndelse av betydande forandringar i affarsmiljon.

19. Instituten bor utarbeta en tvarfunktionell metod for att 6ka enhetligheten i de antaganden
och skattningar som gors inom olika affarsfunktioner samt for att sdkerstalla att resultaten av
scenarioanalyserna ar relevanta och kan anvandas inom ramen for befintliga processer. Ett
sadant samarbete mellan flera avdelningar bor sdkerstalla att sakkunskap och insikter fran
olika funktioner bidrar till en heltdckande och robust ram foér scenarioanalys. Instituten bor
motivera och dokumentera sina scenarioanalyser, inbegripet scenario- och modelleringsval,
gjorda antaganden, proxyvariabler som anvants for att hantera dataluckor, faktorer som
inbegripits eller uteslutits, samt de viktigaste resultaten och de slutsatser som dragits.

4.3. Proportionalitet

20. Instituten bor fokusera sina scenarioanalyser pa vasentliga miljoérisker. For att utféra sin
vasentlighetsbeddmning bor instituten hanvisa till riktlinjerna om hantering av ESG-risker.

21. Scenarioanalysens tekniska niva, omfattning och frekvens boér std i proportion fill
miljoriskernas vasentlighet, det aktuella laget nar det géller utarbetande och mognad i fraga
om tillgdngliga metoder och praxis, institutens interna kapacitet (med beaktande av deras
storlek och affairsmodell samt verksamhetens komplexitet) samt de forvantade fordelarna
med analysen. Om en detaljerad kvantitativ metod inte star i proportion till ett instituts
kapacitet eller forvantade fordelar kan institutet overvaga en férenklad metod. | detta
avseende, och nar det ar motiverat med hansyn till riskernas vasentlighet géller féljande:

d. Sma och icke-komplexa institut kan férlita sig pa en huvudsakligen kvalitativ metod for
scenarioanalys pa bade kort och lang sikt.

e. Andra institut dn stora institut samt sma och icke-komplexa institut kan anvanda
kdnslighetsanalys for att testa sin kortsiktiga finansiella motstandskraft mot negativa
miljofaktorer. For den langsiktiga motstandskraftsanalysen kan de framst forlita sig pa en
kvalitativ metod.

f. For stora institut kan en forenklad metod Overvagas i samband med
motstandskraftsanalys pa medellang till Iang sikt och miljérisker som inte ar klimatrisker,
dar kanslighetsanalys kan fungera som ett forsta steg. | takt med att deras forstaelse for
och férmaga att hantera miljorisker 6kar forvantas de gradvis integrera mer sofistikerade
kvantitativa metoder.

6 EBA:s riktlinjer for intern styrning enligt direktiv 2013/36/EU (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

5. Utarbetande av miljoscenarioanalys

5.1. Overféringskanaler

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Genom observation och bedémning bor instituten identifiera de mest relevanta
overfoéringskanalerna genom vilka miljorisker kan paverka deras exponeringar. For att gora
detta bor de anvanda sig av en strukturerad, valdokumenterad och regelbundet omproévad
process.

Instituten bor identifiera tillforlitliga datakallor, tillampa transparenta metoder och tydligt
formulerade antaganden. | enlighet med avsnitt 4.2 i riktlinjerna for hantering av ESG-risker
bor instituten samla in nédvandiga uppgifter pa grundval av sin vasentlighetsbedémning.

For att identifiera miljorelaterade 6verforingskanaler bor instituten identifiera relevanta
riskfaktorer genom att beakta bade omstallningsrisker och fysiska risker. En icke uttdmmande
forteckning 6ver potentiella 6verféringskanaler, bade pa mikro- och makroniva, finns i
bilagan.

Instituten bor bedéma i vilken utstrackning deras motparter indirekt kan exponeras for
miljorisker genom institutens vardekedja eller genom potentiella spridningseffekter pa den
lokala ekonomin, med utgangspunkt i de storsta eller mest koncentrerade motparterna. Om
sadana indirekta effekter bedoms som vasentliga bor instituten 6vervaga att aterspegla dem
i de relevanta overféringskanalerna.

Beroende pa analysens tidshorisont bor instituten beakta potentiella faktorer som reducerar
eller dkar risker. Dessa kan inbegripa

a. privat och offentligt forsakringsskydd, med beaktande av befintliga och potentiella
framtida luckor i forsakringsskyddet,

b. motparternas pagaende insatser och framatblickande strategier fér begrdnsning av
och/eller anpassning till klimatférandringar (t.ex. omstallningsplaner om sadana finns),
inbegripet risker som harror fran ett potentiellt misslyckande eller dréjsmal med att
effektivt genomféra en sddan omstillning/anpassning,

c. relevantalokala eller statliga anpassningsatgarder, samtidigt som de aktar sig for att inte
forlita sig pa alltfor optimistiska statliga atgarder eller statliga finansiella stédsystem.

Instituten bor bedéma hur omstallningsrisker och fysiska miljérisker sprids genom relevanta
overforingskanaler och materialiseras i faststallda riskkategorier, inbegripet

a. affarsmodell och strategisk risk (t.ex. hogre riskkostnad och lagre I6nsamhet),

b. kreditrisk (t.ex. motparters fallissemang eller 6kad sannolikhet for fallissemang, inverkan
pa vardet av sdkerheter),




5.2.

marknadsrisk (t.ex. forlust av finansiella tillgangars védrde, dkad volatilitet, 6kning av
kreditspreadar for vissa tillgangar),

likviditetsrisk (t.ex. svarigheter att fa tillgang till finansiering eller att likvidera tillgangar,
Okat likviditetsbehov hos kunder),

operativ risk (t.ex. plotsliga eller gradvisa avbrott i processerna, inklusive personals
franvaro och it-avbrott).

Scenarier

28. Nar instituten faststéller scenarier som inbegriper miljorisker bor de, i enlighet med

identifieringen av 6verforingskanalerna, beakta ett antal sammanflatade faktorer for att

sdkerstalla att scenarierna ar sa relevanta som mojligt. Narmare bestamt bor de beakta

foljande:

a.

Socioekonomiskt sammanhang, det vill sdga antaganden om globala eller regionala
socioekonomiska férhallanden, inbegripet befolkningstillvaxt, ekonomisk utveckling och
sociala ojamlikheter och andra makroekonomiska faktorer, inbegripet inflations- och
penningpolitik, 6kad protektionism.

Teknisk utveckling, det vill sdga nivan och takten avseende innovation, inférande av
teknik och tillgangen till infrastruktur for att stédja ny teknik.

Konsumenternas preferenser, det vill sdga potentiella forandringar i konsumenternas
efterfragan pa varor och tjanster som anses vara hallbara, lokalt producerade och

halsosamma.

29. Nar det galler klimatrisker bor féljande ytterligare faktorer beaktas:

a.

Klimatpolitik, det vill sdga nivan av politiska atgarder som syftar till att begrédnsa
klimatférandringarna  eller hantera  klimatférandringarnas  effekter genom
anpassningspolitik. Detta kan variera fran mycket ambitiésa till minimala politiska
atgérder.

Energisystem, det vill sdga strukturen for energiproduktion, energiférbrukning och
energiinfrastruktur, inbegripet beroendet av fossila branslen jamfért med fornybara
energikallor.




c. Sektorsspecifika vagar till nettonollutsldpp, det vill sdga hur de olika sektorerna stéller
om till och anpassar sig till en hallbar ekonomi, inbegripet, i férekommande fall, de
internationella framtidsutsikterna, till exempel sektorsspecifika strategier for utfasning
av fossila branslen fran Internationella energiorganet (IEA), initiativet Science Based
Target (SBTi)” eller Net Zero Banking Association (NZBA)2, det regionala sammanhanget,
framfor allt strategin for den europeiska grona given, 55 %-paketet och
klimatneutralitetsmalet for 2050 samt den nationella politiken och klimatstrategin.

d. Utslappsnivaer och dérav foljande klimatpaverkan, det vill sdga koncentration av utslapp
av vaxthusgaser och hur temperaturen och andra biofysiska processer férvantas
utvecklas i framtiden.

30. For andra miljorisker (utéver klimatet) bor féljande ytterligare faktorer beaktas:

a. Miljopolitik och miljolagstiftning, det vill sdga ambitionsniva och verkstéllande av
miljoskyddspolitik, sasom bevarande av biologisk mangfald, regler fér vatten- och
luftkvalitet, forordnanden om cirkuldr ekonomi, begransningar av skadliga kemikalier och
avskogningsforbud. Detta inbegriper regionala ramar som EU:s forordning om
restaurering av natur eller strategin for biologisk mangfald fér 2030.

b. Ekosystemens tillstand, det vill sdga status och trender nar det géller biologisk mangfald,
forstorelse av ekosystem, markens bordighet, tillgdng till sotvatten och
fororeningsnivaer. Dessa faktorer definierar baslinjen for miljostress och paverkar
uppkomsten av risker sdsom resursbrist, artutrotning eller vattenkris.

c. Monster for anvandning av mark och resurser, det vill siga markanvdandningens
omfattning och intensitet (stadsutvidgning, jordbruk, gruvdrift) och monster for
utvinning av ravaror eller vattenanvdndning. Ohallbar anvdndning kan forstarka
miljoférstoringen och utlésa sociala eller ekonomiska brytpunkter.

d. Beroende av ekosystem i leveranskedjan, det vill saga i vilken utstrackning sektorer eller
regioner dr beroende av ekosystemtjidnster sasom pollinering, vattenfiltrering eller
ravarutillgdng. Stoérningar i dessa tjanster kan leda till forluster i vissa sektorer, till
exempel inom jordbruk, skogsbruk, fiske, livsmedelsindustrin eller textilindustrin.

7 SBTi &r ett globalt partnerskap (mellan CDP, FN:s Global Compact-initiativ, WRI och WWF) som hjilper féretag och
finansinstitut att faststalla mal for minskade utslapp av vaxthusgaser som &r anpassade till Parisavtalets mal (att begrénsa
uppvarmningen till langt under 2 °C och att strava efter 1,5 °C).

8 NZBA ir ett branschlett initiativ sammankallat av FN som lanserades 2021 inom ramen for Glasgow Financial Alliance for
Net Zero (GFANZ), som ger bankerna en gemensam ram for att anpassa sina portféljer till nettonollutslapp senast 2050
genom antagandet av sektorsspecifika mal.




31. Instituten bor anvdnda trovardiga scenarier som bygger pa de senaste vetenskapliga rénen
och pa scenarier och resurser som tillhandahalls av allmant erkdnda internationella eller
regionala organisationer, enligt foljande:

a. Nar det géller klimatrisker: FN:s klimatpanel (IPCC), natverket foér miljéanpassning av det
finansiella systemet (NGFS), Internationella energiorganet (IEA), FN:s miljoprogram
(Unep), EU-kommissionens gemensamma forskningscentrum (JRC) eller nationella
statliga eller icke-statliga organ.

b. Nar det galler andra miljorisker forutom klimatet: den mellanstatliga plattformen for
biologisk mangfald och ekosystemtjanster (IPBES), specialiserade FN-organ®, Europeiska
miljébyradn (EEA)°, World Resources Institute (WRI)!! samt regionalt eller nationellt
utvecklade vetenskapligt baserade bedémningar (t.ex. nationella strategier for biologisk
mangfald, planer for mark- och vattenfoérvaltning eller ramar fér o6vervakning av
fororeningar).

32. Instituten bor forfina och anpassa de valda scenarierna utifran mal, omfattning och detaljniva
avseende den analys som genomfdrs. Nar instituten genomfor stresstester skulle de ftill
exempel kunna Overvaga relativt kortsiktiga scenarier, med storre fokus pa akuta fysiska
risker (dvs. plotsliga extrema klimathdndelser) dn pa kroniska fysiska risker (dvs. gradvis
forandring av klimatférhallanden) och med storre tonvikt an i langsiktiga scenarier pa de
potentiella negativa effekterna av en tydlig klyfta mellan agendan for miljélagstiftning,
konjunkturcykeln och konsumenternas och marknadens instéllning.

33. Instituten bor sakerstdlla att scenarierna ar val anpassade till deras portféljers och
affarsmodellers unika riskegenskaper genom att anpassa scenarierna i den man det &r
nddvandigt och mojligt.

34. Om ett scenario inte innehaller nagra av de faktorer som anges i punkterna 29 och 30 bor
instituten bedéma dessa faktorers potentiella vasentlighet och 6vervaga i vilken utstrackning
analysresultaten bor justeras pa grundval av expertutlatanden.

35. Nar instituten faststaller scenarier bor de ta hansyn till bade fysisk risk och omstallningsrisk.
Aven om modellering kan leda till att separata scenarier faststills fér var och en av dessa
risker bor instituten sadkerstalla tillracklig dverensstimmelse mellan scenarierna, med tanke
pa att riskerna ér strikt korrelerade pa lang sikt.

36. Instituten bor valja ut de specifika aspekter av omstallningsrisk och fysik risk som ska
omfattas av scenariot pa grundval av sin vasentlighetsbeddmning, som kan variera beroende
pa aktuell tidshorisont.

% FN:s specialiserade organ omfattar Unep, FAO (FN:s livsmedels- och jordbruksorganisation), GBO (Global Biodiversity
Outlook), som dr mangfaldskonventionens flaggskeppsram for att spara globala framsteg i fraga om biologisk mangfald,
och andra organ som ar relevanta for miljoévervakning och miljopolitik.

10 Europeiska miljdbyran &r ett EU-organ som erbjuder en ram fér miljdinformation och miljépolitiskt stéd.

1 WRI &r ett forskningsinstitut som utvecklar ramar fér hallbar resursférvaltning och klimatatgarder.




37.

38.

Instituten bor se till att scenarierna éverensstimmer internt. | synnerhet bor utvecklingen for
varje nyckelfaktor inte beaktas separat utan i forhallande till andra nyckelfaktorers
utveckling. Till exempel bor antaganden om ekonomisk tillvdxt Gverensstimma med
antaganden om efterfragan pa energi och inférandet av teknik.

Vid tillampningen av proportionalitetsprincipen kan instituten inledningsvis, eller beroende
pa storleken, arten och komplexiteten avseende verksamheten eller pa bedémningen av
miljoriskernas vasentlighet, fokusera pa ett snavare tillampningsomrade, anvdnda farre
ingangsfaktorer, faststélla enklare scenarier och/eller anvinda férenklade metoder.

5.3. Kanslighetsanalys

39.

40.

Vid utarbetandet av scenarioanalyser kan instituten évervaga att anvanda kanslighetsanalys
som ett enklare, praktiskt verktyg. Aven om denna metod dr mindre komplex 3n en
fullstandig scenarioanalys kan den hjalpa instituten att skatta de mest vasentliga effekterna
kopplade till miljorisker.

Dessutom kan instituten anvanda kanslighetsanalyser for att underséka nya risker (t.ex. brist
pa naturresurser) eller mycket |angsiktiga risker (t.ex. effekterna av att fysiska risker blir allt
vanligare och allvarligare fran 2050 och framat).
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6. Typer av miljdscenarioanalys

6.1. Stresstester

41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

Instituten bor inforliva miljofaktorer i sin ram for stresstestning, som utarbetats i enlighet
med EBA:s riktlinjer for institutens stresstestning.

| enlighet med artikel 177.2 och 177.2a i férordning (EU) nr575/2013 &r institut som
anvander internmetoden skyldiga att regelbundet utféra kreditriskstresstester som ska
beakta effekterna av allvarliga, men rimliga, recessionsscenarier, och inbegripa "ESG-
riskdrivare, sarskilt riskdrivare for fysiska risker och 6vergangsrisker som héarrér fran
klimatforandringar.” Metoden for att utfora stresstester i enlighet med denna artikel bor i
lamplig utstrackning vara forenlig med de metoder som anges i avsnitt 4.7.1 i EBA:s riktlinjer
for institutens stresstestning och i detta avsnitt.

Nar instituten utfor stresstestningen bor de anvanda ett grundscenario samt en uppsattning
negativa scenarier som definieras som allvarliga (dvs. svansrisk) men rimliga (dvs. rimligen
sannolika) scenarier.

Nér instituten faststéller sitt grundscenario bor de utga fran en fortsattning av nuvarande
forhallanden och trender, inbegripet forvantade trender fér miljorisker, utan att anta
extrema chocker eller politiska férandringar. Grundscenariot bor, om det ar sannolikt att det
kommer att fa vasentliga konsekvenser, ta hansyn till den politik som antagits eller kommer
att antas under den period som beaktas.

For uppsattningen negativa scenarier bor instituten bland annat beakta miljéchocker. Nar
olika typer av chocker kombineras bor instituten mer ingaende underséka konsekvenserna
av dessa sammansatta risker som skulle kunna forstarka effekterna utéver en enkel
aggregering av effekterna av de klimatrelaterade, miljorelaterade och makroekonomiska
scenarier som analyserats separat.

Nar instituten inforlivar miljovariabler i sin befintliga ram for stresstestning bor de genomféra
en grundlig bristanalys av sina modeller for stresstestning for att identifiera omraden dar den
nuvarande modelleringsformagan behover forbattras for att pa lampligt satt ta hansyn till
miljorisker. Med tanke pa att miljorisker inte i forsta hand fangas upp av ekonomiska
variabler bor instituten 6vervaga en djupgaende Gversyn av sina metoder snarare an flera
enskilda justeringar.

For att underlatta en smidig integrering av miljovariablerna kan instituten behdéva testa de
nya metoderna eller miljoriskmodulerna separat innan de integreras fullt ut. Under testfasen
bor instituten tillampa forsiktighet nar de anvander resultaten av stresstester for
beslutsfattande.
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48.

49.

50.

51.

52.

Instituten bor se till att aspekter som ror industrisektor och land eller geografiskt lage beaktas
pa lampligt satt i stresstestmodellerna. Nér instituten utarbetar nya modeller eller utvidgar
detaljnivan inom ramen for befintliga modeller bor de inféra variabler som ar kansliga for
miljorisker i samband med den identifiering av 6verféringskanaler som foreskrivs i avsnitt 5.1.

Om mojligt, och med beaktande av sin vasentlighetsbedomning, bor instituten tillampa
miljéchocker relaterade till negativa scenarier direkt pad exponeringsnivan. For risker vars
vasentlighet framst beror pa en koncentrationseffekt bor instituten tillampa chockerna pa
grupper av motparter med liknande profil nar det géller exponering for miljorisker.

Ett institut kan anvanda sig av ett antagande om konstant balansrakning, men uppmuntras
att sa langt det ar mojligt inforliva betydande férandringar i portfoljsammansattningen till
foljd av institutets godkdnda strategi, om dessa kommer att intraffa under
stresstestperioden. Som komplement kan instituten anvdnda en dynamisk
balansrdakningsmetod, i enlighet med institutens respektive praxis och behov.

Instituten bor gradvis inforliva miljofaktorer i sina modeller for stresstestning, med borjan i
kreditriskmodeller, och strava efter att gradvis fanga upp miljéférandringarnas inverkan pa
andra traditionella riskkategorier, inklusive marknadsrisk, operativ risk och likviditetsrisk, i
alla relevanta portféljer, sektorer och geografiska omraden.

Genom undantag fran punkt 15 i EBA:s riktlinjer for institutens stresstestning ar instituten
inte skyldiga att inforliva miljorisker i sina omvanda stresstester. De kan valja att gora detta
pa frivillig basis om de anser att det ar anvandbart.

6.2. Motstandskraftsanalys

53.

54.

55.

56.

Instituten bor utarbeta sin motstandskraftsanalys i syfte att bedéma sin kapacitet att
uppratthalla sin strategiska inriktning och [6nsamhet under ogynnsamma férhallanden.

Som utgangspunkt for motstandskraftsanalysen bor instituten genomféra en grundlig analys
av den miljo dar de ar verksamma och dess forvantade utveckling inom en dverskadlig
framtid.

Pa grundval av detta bor instituten faststélla sitt eget referensscenario, det vill sdga det
scenario som aterspeglar den mest sannolika utvecklingen av miljon i framtiden enligt
institutet. Detta interna referensscenario bygger pa det grundscenario som anvénds for
stresstester men stracker sig 6ver en langre tidshorisont och kan darfor i varierande grad
avvika fran observerbara trenders fortsattning.

Utover referensscenariot bor instituten ocksa vélja en uppsattning skilda alternativa
scenarier som ar utformade for att tacka ett brett spektrum av méjliga framtidsutvecklingar.
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

Vid utférandet av motstandskraftsanalys bor instituten beakta aterkoppling som harror fran
finanssektorns anpassning till 6kande risker (t.ex. minskat forsakringsskydd i klimatutsatta
regioner vilket minskar tillgdngars varde och kreditvardighet, vilket i sin tur okar finansiella
forluster och begransar framtida investeringar) och dess bidrag till ekonomins
finansieringsbehov. | detta syfte bor instituten 6vervaka omfordelning av kapital och
eventuella uttrédngningseffekter i de sektorer eller delsektorer som paverkas mest av
omstallningsinsatser (t.ex. en 6vergang bort fran koldioxidintensiva sektorer pa grund av
hogre riskuppfattning, eller investerares alltfor stora fokus pa gréna tillgangar, vilket leder till
felaktig prissattning och minskad tillgang till finansiering for sektorer i omstéllning eller
sarbara sma och medelstora foretag).

Parallellt med denna grundliga analys av den miljo dar de ar verksamma bor instituten
identifiera de viktigaste inslagen i sin nuvarande affarsmodell, daribland underliggande
I6nsamhets-, tillgangs- och skuldsammansattning, marknadsandel, finansieringsstruktur,
viktiga framgangsfaktorer och viktiga beroendeférhallanden.

Genom att kombinera analysen av sin affirsmodells I6nsamhetskdllor och sitt
referensscenario kan instituten gora prognoser for sin riskjusterade I6nsamhet och vissa
andra meningsfulla matt (inklusive miljomatt) for sina olika verksamheter och dessa
prognoser bor striacka sig over en tidsperiod pa minst tio ar. For att prova sin strategis
motstandskraft bor instituten aterskapa de prognoser som gjorts pa grundval av
referensscenariot med uppséattningen alternativa scenarier.

Instituten bor dela upp analysen pa flera olika tidshorisonter och samtidigt sakerstalla
overensstammelse mellan dem. Relativt sett boér de da kunna géra mer precisa prognoser pa
kort sikt (t.ex. under fem ar). Fér analysen pa langre sikt kan instituten anvanda intervall fér
de resultat som strategin och andra nyckelmatt vantas leda till.

Vid motstandskraftsanalys bor instituten anvdnda ett antagande om begrdnsad dynamisk
portfélj som begransar forandringarna inom deras huvudportféljer till dem som anges i deras
befintliga strategi. Instituten bor sarskilt se till att deras prognoser ar anpassade till de mal
som faststéllts i deras plan i enlighet med artikel 76.2 i direktiv2013/36/EU. Som ett
komplement kan instituten anvanda ett antagande om fullstandigt dynamisk portfolj som
omfattar bade den férvantade utvecklingen av miljofaktorer och deras forvantade svar pa
denna utveckling.

Motstandskraftsanalysen bor géra det mojligt for instituten att bedéma affarsmodellens
barkraft och strategins hallbarhet inom ramen for vart och ett av testscenarierna. Instituten
bor beakta resultaten fran samtliga scenarier och inte bara fokusera pa scenarierna pa
mellannivad (dvs. scenarier som endast avviker mattligt fran deras referensscenario).
Genomfdérandet av en motstandskraftsanalys bor darfor hjalpa ett institut att bedéma och
vid behov anpassa sin strategi (inbegripet sin omstéllningsplan) for att sdkerstdlla dess
motstandskraft mot alternativa ogynnsamma scenarier.
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6.3. Fortl6pande 6vervakning och expertutlatanden

63.

64.

65.

66.

67.

For att forbattra tillforlitligheten hos sina modeller bor instituten 6vervaga att prova sin
kalibreringsmetod genom att

a. jamfora sina resultat och antaganden med externa observationer, inklusive
tillsynsobservationer, fran trovardiga kallor for att bedéma om deras egna antaganden
och resultat dr konsekventa,

b. anvanda kanslighetsanalyser for att testa graden av stabilitet och konsekvens i
modellernas resultat eller for att identifiera effekten av potentiella icke-linjariteter som
inte ingar i scenarierna,

c. om en tredjepartsmodell anvands, kontrollera att de externa leverantérernas
valideringsram foljer EBA:s riktlinjer for utkontraktering.

For att atgarda de kvarstadende bristerna i sina stresstestmodeller bor instituten 6vervaga att
ta hansyn till effekterna av de faktorer som i detta skede inte kunde integreras pa annat satt
(risker som héarrér fran motparternas vardekedja, brytpunkter, spridningseffekter osv.)
genom att forsiktigt anpassa sina modellers resultat pa grundval av expertutlatanden.

Mer allmant bor instituten anvanda expertutlatanden nar de utfér kvantitativa analyser for
att kompensera for ofullstandiga eller ungefarliga miljédata, avsaknaden av observerade
historiska korrelationer och andra begransningar i modellerna.

Instituten bor se till att de regelbundet dvervakar viktig utveckling i sin miljé (bland annat
motparternas strategi for att hantera miljorisker) sa att de scenarier och
modelleringsmetoder som anvands forblir relevanta. Hur ofta scenarioanalyser utférs bor
anpassas till institutens behov och praxis.

Vid utformningen av scenarioanalysen bor anpassningsbarhet och modularitet beaktas for
att mojliggora fortlopande forbattringar i takt med att miljén och kunskapen utvecklas.
Instituten bor halla sig a jour med de senaste vetenskapliga ronen.
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Bilaga: forteckning 6ver potentiella
overforingskanaler som instituten kan
overvaga

For omstallningsrisker galler féljande:

Instituten bor o6vervaga omstéllningsrisker till féljd av 6vergangen till en mer hallbar och
koldioxidsnal ekonomi. Dessa kan omfatta politiska och legala risker (sasom nya mekanismer for
prissattning for koldioxid eller strangare miljolagar), tekniska risker (sasom foraldring av tillgangar
med hoga utsldapp) och marknadsrisker (sdsom forandringar i konsumenternas preferenser eller
efterfragemodnster).

Mikroekonomiska kanaler:

e Foretag ar inte langre I6nsamma eller 6verskuldsatta, eller riskerar att bli det, pa grund av
O0kande miljokostnader (t.ex. kostnader for omstallning till miljovanligare teknik, leveranskedjor
och produktionsprocesser, stigande energikostnader, 6kad beskattning pa utslapp, volatilitet i
ravarupriserna och prispaslag pa grund av resursbrist) och/eller férandringar i konsumenternas
preferenser och konkurrensdynamik.

e Tillgdngarna ar strandade eller kraftigt nedskrivna eller riskerar att bli det, eftersom de inte
langre ar anpassade till nuvarande standarder eller konsumenternas preferenser.

e Foretag ar juridiskt ansvariga vid partiell underlatenhet att anpassa sig till omstéllningen.

e Hushallen star for omstallningskostnader (t.ex. kostnader for att anpassa fastigheter till gallande
normer eller kapitalforlust vid forsaljning, 6kad beskattning, hégre energipriser samt prisdkning
pa basvaror och bastjanster), vilket i betydande grad paverkar deras ekonomiska stallning och
efterfragan pa lan.

Makroekonomiska kanaler:

e Grundlaggande férandringar i energimixen, energiprisnivaer och energianvandningsmonster,
vilka bland annat kan harledas till insatser for att begransa klimatférandringarna samt minska
fororeningar och resursbrist, vilket paverkar hela ekonomin.

e Betydande prisférandringar, sarskilt for energiintensiva eller miljoskadliga produkter.
e Produktivitetsforandringar.

e Storningar pa arbetsmarknaden som leder till arbetsldshet och sektorer som utsatts for tryck pa
grund av brist pa kvalificerad arbetskraft.

e Forandringar i konsument- och marknadspreferenser.
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e Andra effekter pa internationell handel, offentliga inkomster, finanspolitiskt utrymme, rantor
och vaxelkurser.

For fysiska risker galler foljande:

Instituten bor beakta akuta risker till foljd av att extrema klimat- eller vdderhandelser blir allt
vanligare och allvarligare (t.ex. varmebéljor, dversvamningar eller férorening av vattenkallor) samt
kroniska risker till foljd av langsiktiga forandringar i klimat- och vadermoénstren (t.ex. stigande
medeltemperaturer, stigande havsnivaer eller minskad pollinering).

Mikroekonomiska kanaler:

e Foretagens lonsamhet paverkas av allvarliga storningar i verksamheten eller viardekedjan pa
grund av mycket ogynnsamma miljoforhallanden, av gradvis férsamring pa grund av
arbetsforhallanden eller av stigande kostnader (t.ex. anpassningskostnader och pris pa viktiga
insatsvaror).

e Hushallens inkomster paverkas av miljostorningar, av en gradvis foérsamring av ekonomisk
verksamhet eller av halsoeffekter.

e Foretags tillgangar eller hushalls fastigheter skadas av kraftigt ogynnsamma vaderforhallanden
eller utsatts for en gradvis forsamring (t.ex. da lera krymper och sviller).

e Foretag och hushall star for hégre underhalls- och anpassningskostnader, eller till och med

kostnader for ateruppbyggnad.

Makroekonomiska kanaler:

e Dominoeffekter av mycket ogynnsamma vaderfoérhallanden, fororeningsincidenter, vattenbrist
och andra effekter av global uppvarmning och forstorelse av ekosystem, vilka drabbar hela
ekonomin i ett visst geografiskt omrade.

e Betydande prisforandringar till féljd av tillgangschocker, vilket leder till inflationstryck.
e Minskad produktivitet for arbetskraften och halsoeffekter.
e Storningar i leveranskedjan och resursbrist.

e Migration och tvangsforflyttning.
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