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1. Povinnost dodrziavania usmerneni
a oznamovacia povinnost

1.1. Status tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢&lanku 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010%. Podla ¢ldnku 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 prislu$né organy
a financ¢né institdcie musia vynaloZit vsetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

2. Tieto usmernenia zahffiaju nazor EBA na prislusné postupy dohladu v rdmci Eurépskeho
systému finanéného dohladu alebo na spdsob uplatfiovania pravnych predpisov Unie
v konkrétnej oblasti. Prislu$né organy, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, na ktoré sa tieto usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, Ze ich zaclenia
do svojich postupov dohladu podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho rdmca alebo
postupov dohladu), a to aj v pripade, ked su tieto usmernenia zamerané prevazne na banky.

1.2. Poziadavky na oznamovanie

3. Vsulade s €ldankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prisluéné organy oznamit
EBA, i tieto usmernenia dodrziavaju alebo maju v dmysle dodrzat, alebo v opaénom pripade
musia uviest dévody ich nedodrzania do 16.03.2026. Ak do tohto datumu nebude doruéené
Ziadne oznamenie, EBA sa bude domnievat, Ze ich prislusné organy nedodrziavaju.
Oznamenia sa maju zaslat prostrednictvom formuldra dostupného na webovom sidle EBA
spolu s oznacenim ,EBA/GL/2025/04“. Ozndmenia maju predkladat osoby, ktoré su
opravnené podavat spravy o dodrziavani usmerneni v mene svojich prislusnych organov.
Akukolvek zmenu statusu dodrZiavania usmerneni treba takisto oznamit EBA.

4. Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle EBA v sulade s ¢ldankom 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (Eurdpsky orgadn pre bankovnictvo) aktorym sa meni adopifia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruiuje
rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Predmet upravy, rozsah pésobnosti
a vymedzenie pojmov

2.1. Predmet Upravy a rozsah p6sobnosti

5. Vtychto usmerneniach sa Specifikuju kritéria na stanovenie scenarov, ktoré by institicie mali
pouzivat na testovanie svojej odolnosti voéi dlhodobym negativnym vplyvom
environmentalnych faktorov, najma faktorov stvisiacich s klimou, v silade s cldnkom 87a ods.
3 a €lankom 87a ods. 5 pism. d) smernice 2013/36/EU2.

6. V tychto usmerneniach sa tieZ uvadza, ako by sa mali rizikové faktory suvisiace s klimou
zaClenit do stresového testovania, a stanovuju sa kritéria analyzy scenarov, ktoré sa mézu
pouzit natestovanie odolnosti institicie vocli kratkodobym negativnym vplyvom
environmentalnych faktorov.

7. Tieto usmernenia doplfiaji usmernenia EBA o riadeni environmentélnych a socialnych rizik a
rizik v oblasti spravy a riadenia (ESG) (EBA/GL/2025/01)3, pokial ide o analyzu scenérov. Tieto
usmernenia doplfiaju aj usmernenia EBA k stresovému testovaniu vykonavaného instittciami
(EBA/GL/2018/4)*.

8. Okrem toho sa v tychto usmerneniach dalej uvadza, ako by instittcie, ktoré dostali povolenie
od svojho prislusného organu pouzivat pristup zaloZeny na internych ratingoch (IRB pristup)
na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre cast alebo vSetky svoje expozicie voci
kreditnému riziku, mali vymedzit a pouzivat scenare stresového testovania, ktoré zahfnaju
environmentalne rizikové faktory, najma fyzické rizikové faktory a rizikové faktory prechodu
vyplyvajlce zo zmeny klimy, ako stéast svojich programov stresového testovania kreditného
rizika s cielom splnit poZiadavky stanovené v €lanku 177 ods. 2a nariadenia (EU) &. 575/2013°.

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady 2013/36/EU z26.jGna 2013 o pristupe k &innosti Gverovych institucii
a prudencidlnom dohlade nad Uverovymi institiciami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES
a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U.v.EU L176, 27.6.2013, s. 338, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

3V usmerneniach EBA o riadeni environmentélnych a socidlnych rizik a rizik v oblasti spravy a riadenia (ESG) sa stanovuju
minimalne normy a referenéné metodiky na identifikiciu, meranie, riadenie a monitorovanie rizik ESG. Specifikuje sa v
nich najma obsah plénov, ktoré sa maju vypracovat v stlade s ¢lankom 76 ods. 2 smernice 2013/36/EU. usmernenia EBA
o riadeni environmentalnych, socidlnych a riadiacich rizik (ESG) (EBA/GL/2025/01).

4V usmerneniach EBA k stresovému testovaniu vykondvanému indtiticiami (EBA/GL/2018/04) sa stanovuju spolo¢né
organizacné ocakavania, metodiky a postupy vykondavania stresového testovania institlciami, pricom sa uvadza, ako by
sa mali zohladfiovat na Ucely kapitalovej primeranosti a riadenia rizik.

5 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkéach na Gverové
institicie ainvestiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 (U.v.EU L 176, 27.6.2013, s.1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

9. Rozsah p6sobnosti usmerneni je zamerany na environmentalne rizika, pricom prioritou je
klima, ako sa uvadza v mandate. Budlca revizia tychto usmerneni moze zahfiat socialne
faktory a faktory riadenia za predpokladu, Ze to metodiky v tychto oblastiach umoziuju.

10. Institucie a prislusné organy by mali uplatfiovat tieto usmernenia v sulade s Urovriou
uplatriovania stanovenou v ¢ldnku 109 smernice 2013/36/EU.

2.2. Adresati

11. Tieto usmernenia su urcené prislusnym orgdnom vymedzenym v ¢lanku 4 ods. 2 bodu (i)
nariadenia (EU) ¢ 1093/2010 a finanénym institdcidm vymedzenym v ¢lanku4 ods. 1
nariadenia €. 1093/2010, ktoré su zaroven institiciami v stulade s ¢ldnkom 4 ods. 1 bodu 3
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

2.3. Vymedzenie pojmov

12. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouZité a vymedzené v smernici 2013/36/EU, nariadeni
(EU) €. 575/2013, usmerneniach EBA k stresovému testovaniu vykondvaného institiciami
(EBA/GL/2018/04) a usmerneniach EBA o riadeni environmentélnych a socialnych rizik a rizik
v oblasti spravy a riadenia (ESG) (EBA/GL/2025/01) maju v tychto usmerneniach rovnaky
vyznam.




3. Vykonavanie

3.1. Datum uplatriovania

13. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 1. januara 2027.




4.

Uéel, riadenie a primeranost v analyze
environmentalnych scenarov

4.1. Ucel

14.

15.

16.

17.

Institucie by mali rozvijat pristupy orientované na budicnost a vykonavat analyzy scenarov s
ciefom riadit environmentalne rizikd a podporovat strategické rozhodnutia. Konkrétne:

a. Institdcie by mali vyuzivat analyzu scenarov na Ucely identifikacie podnikatelskych rizik a
prileZitosti, posudenia zranitelnosti svojich portfélii voci fyzickym rizikdm a rizikam
prechodu a na Ucely testovania svojej odolnosti voci potencidlnym negativnym vplyvom
environmentalnych faktorov, poéntc zmenou klimy.

b. Institucie by mali vyuzZivat analyzu scenarov na podporu rozvoja svojej stratégie a procesu
planovania prechodu, ako sa uvddza v usmerneniach EBA o riadeni environmentalnych a
socialnych rizik a rizik v oblasti spravy a riadenia (ESG) a kriticky preskimat svoj obchodny
model z hladiska odolnosti voci environmentalnym faktorom, a to aj v dlhodobom
horizonte.

c. Institicie mbzu tiez vyuzit analyzu scendrov na zvySovanie informovanosti a podporu
zaclenenia environmentalnych rizik do podnikovej kultury.

Pri vykondavani analyzy scendrov by institicie mali zabezpedit jasné vymedzenie Gcelu,
ocakavani a obmedzeni analyzy.

Institucie by mali od zaciatku vymedzit déveryhodny a uceleny narativ, ktory opisuje ich viziu
najpravdepodobnejsieho vyvoja podnikatelského prostredia, v ktorom pésobia. Tento
narativ by mal sliZit ako zaklad referenéného scendra instittcie, ako sa uvadza v oddiele 4.2.
Mal by byt schvéleny vrcholovym manazmentom a pouzivany konzistentne (t. j. mal by sa
zohladnovat rovnaky narativ) v celej organizacii.

Institucie by mali postupne vypracovat a zaviest analyzu scenarov s cielom zaclenit ju do
celého ramca riadenia (t. j. do stratégie, sprdvy a riadenia, riadenia rizik a ¢innosti). Pri
pouZzivani analyzy scendrov na testovanie odolnosti voci potencidlnym negativnym vplyvom
environmentalnych faktorov by institicie mali zvazit nasledujlce dva doplfiujice nastroje v
sulade s oddielom 5:

a. stresovy test, ktory mozZe institicidam pomdct posudit ich finanénd (kapitalovd aj
likviditni) odolnost voéi environmentalnym Sokom v kratkodobom horizonte;
b. analyza odolnosti, ktora by mala institiciAam poméct posudit av pripade potreby

prispbdsobit ich obchodny model tak, aby bola zabezpecena jeho odolnost voci
strednodobym az dlhodobym zmendm v Zivotnom prostredi.




4.2. Sprava a riadenie

18. Pri vypracuvani a vykondvani analyzy environmentdlnych scenarov by institucie mali
uplatiiovat opatrenia v oblasti spravy a riadenia v stlade s usmerneniami EBA o vndtornom
riadeni® a usmerneniami EBA o riadeni environmentalnych a socialnych rizik a rizik v oblasti
spravy a riadenia (ESG). Institicie by mali zaviest proces na zabezpecenie spolahlivosti
spolo¢ného narativu a scendrov pouzivanych v ramci ich oblasti obchodnej Cinnosti a
zabezpedit, aby sa tieto narativy a scendre pravidelne revidovali, najma v pripade
vyznamnych zmien v podnikatelskom prostredi.

19. S cielom zvysit konzistentnost predpokladov a odhadov vykonanych v ramci jednotlivych
obchodnych funkcii, ako aj zabezpecit, aby vysledky analyz scendrov boli relevantné a
vyuzitelné v ramci existujlcich procesov, by institdcie mali vyvinat medzifunkény pristup.
Takato spolupraca medzi viacerymi oddeleniami by mala zabezpedit, aby odborné znalosti a
poznatky z roznych funkcii prispeli ku komplexnému a spolahlivému ramcu analyzy scendrov.
Institdcie by mali zdévodnit a zdokumentovat svoje analyzy scendrov vratane vyberu
scendrov a modelovania, prijatych predpokladov, zastupnych ukazovatelov pouzitych na
odstranenie nedostatkov v Udajoch, zahrnutych alebo vylicenych faktorov, ako aj hlavnych
dosiahnutych vysledkov a zaverov.

4.3, Primeranost

20. Institucie by mali svoje analyzy scendrov zamerat na vyznamné environmentalne rizika. Pri
posudzovani vyznamnosti by sa inStiticie mali riadit usmerneniami o riadeni
environmentdlnych a socidlnych rizik a rizik v oblasti spravy a riadenia (ESG).

21. Stupen sofistikovanosti, rozsah a frekvencia analyzy scendrov by mali zodpovedat
vyznamnosti environmentdlnych rizik, si¢asnému stavu vyvoja a vyspelosti dostupnych
metodik a postupov, internym moznostiam institicie (s prihliadnutim na jej velkost,
obchodny model a zloZitost jej ¢innosti), ako aj o¢akdavanym prinosom tejto ¢innosti. Ak by
podrobny kvantitativny pristup nebol primerany mozZnostiam institucie alebo ocakavanym
prinosom, institicie by mohli zvazit zjednoduseny pristup.V tejto slvislosti a v
oddvodnenych pripadoch vo vztahu k vyznamnosti rizik:

d. malé a menej zlozité institlcie sa mozu pri analyze kratkodobych aj dlhodobych scenarov
spoliehat na prevazne kvalitativny pristup;

,,,,,,,

testovanie svojej kratkodobej finan¢nej odolnosti voci nepriaznivym environmentalnym
faktorom dpouzit analyzu citlivosti. Pri analyze dlhodobej odolnosti sa m6Zu spoliehat na
prevazne kvalitativny pristup;

& Usmernenia EBA o vnitornom riadeni podla smernice 2013/36/EU (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

V pripade velkych indtitlcii mozno uvazovat o zjednodusenom pristupe v suvislosti so
strednodobou az dlhodobou analyzou odolnosti a environmentdlnych rizik, ktoré nie su
spojené s klimou, kde by analyza citlivosti mohla sluzit ako dvodny krok. Oc¢akava sa, Ze s
tym, ako sa bude zlepSovat ich chéapanie aschopnosti v oblasti riadenia
environmentalnych rizik, budd postupne integrovat sofistikovanejsie kvantitativne

pristupy.




5. Vypracovanie analyzy environmentalnych

scenarov

5.1. Prenosové kanaly

22.

23.

24.

25.

26.

Institicie by mali na zdklade pozorovania a posudenia identifikovat najvyznamnejsie
prenosové kandly, ktorymi mozu environmentélne rizikd ovplyvnit ich expozicie. Na tento
Gcéel by mali prijat struktirovany, dobre zdokumentovany a pravidelne kontrolovany postup.

Institucie by mali uréit spolahlivé zdroje Udajov, uplatriovat transparentné metodiky a jasne
formulované predpoklady. V sulade s oddielom 4.2 usmerneni o riadeni environmentalnych
a socialnych rizik a rizik v oblasti spravy a riadenia (ESG) by institicie mali zhromazdovat
potrebné Udaje na zaklade svojho posudenia vyznamnosti.

Na identifikdciu environmentalnych prenosovych kanalov by institdcie mali identifikovat
prislusné rizikové faktory, pricom by mali zohladnit rizika prechodu aj fyzické rizika. V prilohe
je uvedeny neuplny zoznam potencialnych prenosovych kandlov na mikro- aj makrourovni.

Institacie by mali posudit, do akej miery mozu byt ich protistrany nepriamo vystavené
environmentalnym rizikdm prostrednictvom svojho hodnotového retazca alebo
prostrednictvom potencidlnych vedlajsich ucinkov na miestne hospodarstvo, pocnuc svojimi
najvacsimi alebo najkoncentrovanejsimi protistranami. Ak sa takéto nepriame vplyvy

,,,,,,

kanaloch.

Podla ¢asového horizontu analyzy by institicie mali zvazit potencidlne faktory zmiernenia
alebo zosilnenia rizika. Tieto opatrenia mozu zahfnat:

a. sukromné a verejné poistenie — pri zohladneni existujucich a potencialnych buducich
medzier v poistnej ochrane;

b. prebiehajuce Usilie a vyhladové stratégie protistran tykajice sa zmierfiovania zmeny
klimy a/alebo adaptacie na riu (napr. plany prechodu, ak st k dispozicii) vratane rizik
vyplyvajucich z pripadného zlyhania alebo oneskorenia pri Uc¢innom uskuto¢riovani
takéhoto prechodu/adaptacie; a

c. prislusné miestne alebo $tatne adaptacné opatrenia, pricom je potrebné zachovat
opatrnost a nespoliehat sa na prili$ optimistické vladne opatrenia alebo $tdtom riadené
systémy finanénej podpory.




27. Institucie by mali posudit, ako sa environmentalne rizika prechodu a fyzické environmentalne

rizika Siria prislusSnymi prenosovymi kandlmi a ako sa prejavuju v stanovenych kategdriach

rizik vratane:

a.

5.2.

obchodného modelu a strategického rizika (napr. vysSie naklady na riziko a nizsia
ziskovost);

kreditného rizika (napr. zlyhanie protistrany alebo zvysena pravdepodobnost zlyhania,
vplyv na hodnoty kolateralu);

trhového rizika (napr. strata hodnoty finanénych aktiv, zvySend volatilita, rozsSirenie
Uverového rozpatia urcitych aktiv);

rizika likvidity (napr. tazkosti s pristupom k financovaniu alebo s likvidaciou aktiv, zvysené
potreby likvidity klientov) a

prevadzkového rizika (napr. ndhle alebo postupné naruSenie procesov vratane
nepritomnosti zamestnancov a vypadkov IT).

Scenare

28. Pri stanovovani scenarov zahfnajucich environmentalne rizika by institucie mali v sulade s

identifikdciou prenosovych kanalov zvazit niekolko vzajomne prepojenych faktorov, aby sa

zabezpedila ¢o najvacsia relevantnost scendrov. Institicie by mali zvazit najma tieto

skutocnosti:

a.

socidlno-ekonomicky kontext, t. j. predpoklady o globalnych alebo regionalnych socidlno-
ekonomickych podmienkach vratane rastu populdcie, hospodarskeho rozvoja a
socidlnych nerovnosti; a dalSie makroekonomické faktory vratane inflaicie a menovej
politiky, zvySeného protekcionizmu;

technologicky vyvoj, t. j. Grover a tempo inovacii, prijimanie technolégii a dostupnost
infrastruktary na podporu novych technolégii;

spotrebitelské preferencie, t. j. potencidlne zmeny v tluzbe spotrebitelov po tovaroch a
sluzbach, ktoré sa povazuju za udrzatelné, lokalne vyrobené a zdravé.

29. V pripade klimatickych rizik by sa mali zohladnit dalSie nasledujuce faktory:

a.

politiky v oblasti klimy, t. j. Uroven politickych zasahov zameranych na zmiernenie zmeny
klimy alebo riadenie jej vplyvov prostrednictvom adaptaénych politik; moézu to byt
opatrenia od velmi ambiciéznych az po minimalne;

energetické systémy, t. j. Struktura vyroby, spotreby a infrastruktiry energie vratane
zavislosti na fosilnych palivach a obnovitelnych zdrojoch energie;

sektorové trajektodrie k ¢istym nulovym emisidm, t. j. ako jednotlivé sektory prechadzaju
k udriatelnému hospodarstvu a prispésobuji sa mu, vratane pripadnych
medzinarodnych vyhladov, ako su Medzinarodna agentura pre energiu (IEA), iniciativa
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Science Based Target (SBTi)’ alebo sektorové trajektérie dekarbonizacie zdruZenia Net
Zero Banking Association (NZBA)2, regionalny kontext, medzi ktorymi vynika stratégia
Eurdpska zelena dohoda, balik Fit-for-55 a ciel dosiahnut klimaticku neutralitu do roku
2050, a narodné politiky a stratégie v oblasti klimy;

d. anadsledny vplyv na klimu, t. j. koncentraciu emisii sklenikovych plynov a o¢akdvany vyvoj
teploty a dalSich biofyzikdlnych procesov v budicnosti.

30. V pripade ostatnych environmentalnych rizik (okrem klimatickych) by sa mali zohladnit dalsie
nasledujuce faktory:

a. environmentalna politika a reguldcia, t. j. Uroven ambicii a presadzovania politik v oblasti
ochrany Zivotného prostredia, ako je ochrana biodiverzity, reguldcia kvality vody a
ovzduSia, mandaty pre obehové hospoddrstvo, obmedzenia skodlivych chemikalii
a zékazy odlesfovania. Patria sem regionalne rdmce, ako je pravny predpis EU o obnove
prirody alebo stratégia biodiverzity do roku 2030;

b. stav ekosystému, t. j. stav a trendy v oblasti biodiverzity, degradacie ekosystému,
urodnosti pody, dostupnosti sladkej vody a Urovne znecistenia. Tieto faktory definuju
zédkladnu environmentalnu zataz a ovplyviuju naplnenie rizik, ako je nedostatok zdrojov,
Ubytok druhov alebo kriza v oblasti vodnych zdrojov;

c. spo6soby vyuZivania pédy a zdrojov, t. j. rozsah a intenzita vyuZivania pody (rozsirovanie
miest, polnohospodarstvo, tazba) aspdsoby tazby surovin alebo vyuZivania vody.
NeudrZatelné vyuzivanie méze zosilnit zhorSovanie Zivotného prostredia a vyvolat
sociadlne alebo hospodarske body zlomu;

d. zavislost dodavatelského retazca od ekosystémov, t. j. miera zavislosti sektorov alebo
regidonov od ekosystémovych sluzieb, ako je opelovanie, filtracia vody alebo dostupnost
surovin. Narusenie tychto sluzieb modze viest k stratdm v jednotlivych odvetviach,
napriklad v polnohospodarstve, lesnictve, rybarstve, potravindrstve alebo textilnom
priemysle.

31. Institicie by mali pouzivat déveryhodné scenare zaloZené na najnovsich vedeckych
poznatkoch a na scenaroch a zdrojoch, ktoré poskytuju vSeobecne uznavané medzinarodné
alebo regiondlne organizacie, ako napriklad:

a. pre klimatické rizika: Medzivladny panel o zmene klimy (IPCC), Siet pre ekologizaciu
financného systému (NGFS), Medzinarodna agentura pre energiu (IEA), Program OSN pre
Jivotné prostredie (UNEP), Spolo¢né vyskumné centrum Komisie EU (JRC EU) alebo
vnutrostatne vladne ¢i mimovladne orgéany;

7 SBTi je globalne partnerstvo (medzi CDP, globdlnym paktom OSN, Svetovym institutom pre zdroje a WWF), ktoré poméha
spolo¢nostiam a finanénym institlciam stanovit ciele v oblasti zniZovania emisii sklenikovych plynov, ktoré s v stlade s
cielmi Parizskej dohody (obmedzenie oteplovania vyrazne pod 2 °C a snaha o dosiahnutie limitu 1,5 °C).

8 NZBA je iniciativa pod vedenim OSN, ktora zacala p6sobit v roku 2021 v rémci aliancie Glasgow Financial Alliance for Net
Zero (GFANZ), a ktora poskytuje spolo¢ny ramec pre banky na zosuladenie ich portfélii s dosiahnutim ¢istych nulovych
emisii do roku 2050 prostrednictvom prijatia sektorovych cielov.




b. pre ostatné environmentdlne rizikd okrem klimatickych: Medzivliddna vedecko-politicka
platforma pre biodiverzitu a ekosystémové sluzby (IPBES), Specializované agentury
Organizacie Spojenych narodov®, Eurdpska environmentalna agenttra (EEA), Svetovy
institut pre zdroje (WRI)!, ako aj regiondlne alebo narodné posudzovanie zaloZené na
vedeckych poznatkoch (napr. narodné stratégie pre biodiverzitu, plany hospodarenia s
pddou a vodou alebo ramce pre monitorovanie znecistenia).

32. Institucie by mali vybrané scenare spresnit a prisposobit nazdklade ciela, rozsahu a
podrobnosti vykonavanej analyzy. Napriklad pri vykondvani stresovych testov by institucie
mohli zvazit relativne kratkodobé scenare, pricom by sa viac zamerali na akutne fyzické rizika
(t. j. nahle uskutocnenie extrémnych klimatickych udalosti) ako na chronické fyzické rizika (t.
j. postupnu zmenu klimatickych podmienok) a zvazit vacsi déraz (na rozdiel od dlhodobych
scendrov) na potencidlne negativne vplyvy vyznamného nesitladu medzi agendou
environmentdlnej regulacie, hospodarskym cyklom a naladou spotrebitelov a trhu.

33. Institucie by mali zabezpecit, aby boli scendre dobre zosuladené s jedine¢nymi rizikovymi
charakteristikami ich portfélii a obchodného modelu, a to Upravou scendrov v potrebnom
a moznom rozsahu.

34. Ak scenar neobsahuje niektoré prvky uvedené v bodoch 29 a 30, instittcie by mali posudit
potencialnu vyznamnost tychto faktorov a zvazit, do akej miery by sa vysledky analyzy mali
upravit na zaklade odborného posutdenia.

35. Pri stanovovani scendrov by institdcie mali brat do Uvahy fyzické riziko aj riziko prechodu. Aj
ked modelovanie mdze viest k stanoveniu samostatnych scenarov pre kazdé z tychto rizik,
institlcie by mali zabezpedit dostatocny stlad medzi scendrmi vzhladom na to, Ze medzi
rizikami je z dlhodobého hladiska uzka korel3cia.

36. Institucie by mali vybrat konkrétne aspekty rizika prechodu a fyzického rizika, ktoré maju byt
zahrnuté do scendra, na zéklade svojho posudenia vyznamnosti, ktoré sa moze lisit podla
prislusného ¢asového horizontu.

37. Institdcie by mali zabezpecit, aby boli scenare vnutorne konzistentné. Konkrétne by sa
trajektéria kazdého klucového faktora nemala posudzovat izolovane, ale vo vztahu k
trajektorii ostatnych kltucovych faktorov. Napriklad predpoklady o hospoddrskom raste by
mali byt v stlade s predpokladmi o dopyte po energii a prijimani technoldgii.

° Medzi $pecializované agentiry OSN patria UNEP, FAO (Organizacia pre vyZivu a polnohospodarstvo), GBO (globdlny
vyhlad v oblasti biodiverzity), ¢o je hlavny rdmec Dohovoru o biologickej diverzite (DBD) na sledovanie pokroku v oblasti
biodiverzity na celom svete, a dalSie agentury, ktoré si doleZité pre monitorovanie a politiku v oblasti Zivotného
prostredia.

10 EEA je organ EU, ktory pontka ramec pre Gdaje a podporu politiky v oblasti Zivotného prostredia.

1 WRI je vyskumny indtitat, ktory vyvija rdmce pre udriatelhé riadenie zdrojov a opatrenia v oblasti klimy.




38.

Pri uplatfiovani zasady proporcionality sa institicie m6zu spociatku alebo v zavislosti od
velkosti, povahy, zloZitosti svojich Ccinnosti alebo od posudenia vyznamnosti
environmentalneho rizika zamerat na uzsi rozsah, pouzit menej vstupnych faktorov, stanovit
jednoduchsie scenare a/alebo pouzit zjednodusené pristupy.

5.3. Analyza citlivosti

39.

40.

Pri vypracivani analyzy scenarov mozu institicie zvazit pouzitie analyzy citlivosti ako
jednoduchsieho a praktického nastroja. Hoci je tento pristup menej komplexny ako Uplna
analyza scendra, mdze institiciam poskytnut odhad najpodstatnejsich vplyvov spojenych s
environmentalnymi rizikami.

Okrem toho mozu institucie vyuzit analyzu citlivosti na preskimanie novych rizik (napr. rizika
suvisiace s prirodou, nedostatok zdrojov) alebo velmi dlhodobych rizik (napr. vplyv zvySenia
frekvencie a zavaznosti fyzickych rizik v roku 2050 a neskér).
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6. Typy analyzy environmentalnych

scenarov

6.1. Stresové testy

41.

42.

43,

44.

45.

46.

InStitucie by mali do svojho ramca stresového testovania, vypracovaného v sulade s
usmerneniami EBA k stresovému testovaniu vykondvaného institdciami, zahrnut
environmentalne faktory.

V sutlade s ¢ldnkom 177 ods. 2 a 2a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa od institucii, ktoré
pouzivaju pristup IRB, vyZaduje, aby pravidelne vykonavali stresové testy kreditného rizika, v
ktorych sa zohladiuju ucinky zdvaznych, ale pravdepodobnych scendrov recesie a ktoré
zahfiaju ,rizikové faktory ESG, najmd fyzické rizikové faktory a rizikové faktory prechodu
vyplyvajuce zo zmeny klimy“. Metodika vykonavania stresovych testov v sulade s tymto
¢lankom by mala byt v primeranom rozsahu v stlade s metédami stanovenymi v oddiele 4.7.1
usmerneni EBA k stresovému testovaniu vykondvaného institiciami as metddami
stanovenymi v tomto oddiele.

Na Ucely stresového testovania by institicie mali pouzit zakladny scenar, ako aj subor
nepriaznivych scendrov, ktoré su definované ako zdvaziné (t. j. riziko extrémnych udalosti),
ale pravdepodobné (t. j. primerane pravdepodobné) scenare.

Pri vymedzeni zakladného scendra by institicie mali predpokladat, Zze budi pokracovat
sucasné podmienky a trendy vratane o¢akdvanych trendov v oblasti environmentalnych rizik
bez toho, aby predpokladali extrémne Soky alebo zmeny v politikdch. V zdkladnom scenari by
sa mali zohladriovat politiky, ktoré boli alebo maju byt prijaté pocas posudzovaného obdobia,
ak je pravdepodobné, Zze budl mat podstatny vplyv.

V pripade suboru nepriaznivych scenarov by institicie mali okrem inych Sokov zvazit aj
environmentdalne Soky. V pripade kombindcie Sokov rézneho povodu by institicie mali
dokladnejsie preskimat désledky tychto kombinovanych rizik, ktoré by mohli zosilnit vplyvy
nad ramec jednoduchej agregacie vplyvov klimatickych, environmentalnych a
makroekonomickych scendrov analyzovanych samostatne.

Pri zaclefiovani environmentdlnych premennych do existujiceho rdmca stresového
testovania by institicie mali vykonat dokladnd analyzu nedostatkov svojich modelov
stresového testovania s ciefom identifikovat oblasti, v ktorych je potrebné zlepsit sicasné
moznosti modelovania, aby primerane zohladfiovali environmentalne rizikda. Vzhladom na to,

......

by mali zvazit hibkovi reviziu svojich pristupov namiesto viacerych ad hoc tprav.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

Na ulahcenie hladkého zaclenenia environmentalnych premennych méze byt potrebné, aby
inStitdcie testovali nové pristupy alebo moduly environmentdlnych rizik samostatne pred ich
plnym zaclenenim. Vo faze testovania by institdcie mali pri vyuZivani vysledkov stresovych
testov na rozhodovanie postupovat opatrne.

Institdcie by mali zabezpedit, aby sa v ich modeloch stresového testovania riadne zohladnili
aspekty priemyselného sektora a krajiny alebo geografickej lokality. Pri vyvoji novych
modelov alebo rozsirovani podrobnosti existujicich modelov by institicie mali zaviest
premenné citlivé na environmentadlne rizika v suvislosti s identifikaciou prenosovych kandlov
uvedenych v oddiele 5.1.

Ak je to mozZné a s prihliadnutim na posudenie ich vyznamnosti, by instittcie mali uplatriovat
environmentdalne Soky slvisiace s nepriaznivymi scenarmi priamo na urovni expozicie. V
pripade rizik, ktorych vyznamnost je primarne vysledkom koncentraéného efektu, by
institicie mali uplatiiovat Soky na skupiny protistran s podobnym profilom expozicie voci
environmentdlnym rizikdm.

Institucie mbzu pouzit predpoklad konstantnej sivahy, ale odpordca sa im, aby v ¢o najvacsej
miere zohladnili vyznamné zmeny v zloZeni svojich portfélii vyplyvajuce zo schvélenej
stratégie institucie, ak k nim ma dojst pocas obdobia stresového testovania. Ako doplnok
mbézu institdcie podla svojich postupov a potrieb pouzivat pristup zaloZzeny na uplne
dynamickej stivahe.

Institucie by mali postupne zaclenit environmentélne faktory do svojich modelov stresového
testovania, po¢nic modelmi kreditného rizika a s cielom postupne zachytit vplyv
environmentdlnych zmien na ostatné tradicné kategérie rizik vrdtane trhového a
prevadzkového rizika a rizika likvidity vo vSetkych relevantnych portféliach, sektoroch a
geografickych oblastiach.

Odchylne od bodu 15 usmerneni EBA k stresovému testovaniu vykonavaného institiciami sa
od institlcii nevyzaduje, aby dosvojho reverzného stresového testovania zahrnuli
environmentalne rizika. Ak to povaZzuju za uzito¢né, mozu tak urobit dobrovolne.

6.2. Analyza odolnosti

53.

Institdcie by mali vypracovat analyzu svojej odolnosti s ciefom posudit svoju schopnost udrzat
si strategicky smer a ziskovost za nepriaznivych podmienok.

54. Ako vychodisko pre analyzu odolnosti by institdcie mali vykonat dékladnu analyzu prostredia,

v ktorom p0sobia, a jeho ocakavaného vyvoja v dohladnej buddcnosti.
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

Na tomto zéklade by si institicie mali stanovit vlastny referenény scenar, t. j. scenar, ktory
v oblasti Zivotného prostredia. Tento interny referencny scenar vychadza zo zakladného
scendra pouZivaného pri stresovych testoch, ale rozSiruje sa na dlhodoby horizont a v
dosledku toho sa méze v réznej miere odchylovat od pokracovania pozorovatelnych trendov.

Okrem referenéného scendara by si institicie mali vybrat aj subor réznych alternativnych
scenarov, ktoré maju pokryt Siroku skalu pravdepodobnych buducnosti.

Pri vykondvani analyzy odolnosti by institicie mali zvazit spdtné vazby vyplyvajice z
adaptacie financného sektora na rastuce rizika (napr. znizené poistné krytie v regiénoch
ohrozenych zmenou klimy zniZuje hodnotu aktiv a Uverovd bonitu, co nasledne zvysuje
financné straty a obmedzuje buduce investicie) a jeho prispevok k finanénym potrebam
hospodarstva. Na tento Ucel by institticie mali monitorovat pohyby v prerozdelovani kapitélu
a mozné ucinky vytlacdenia v sektoroch alebo podsektoroch, ktoré su najviac ovplyvnené
snahou o transformaciu (napr. odklon od sektorov narocnych na emisie oxidu uhliéitého v
dosledku zvySeného vnimania rizika alebo nadmerné zameranie investorov na ekologické
aktiva, ktoré vedie k nesprdvnemu ocenovaniu a zniZzenej dostupnosti financovania pre
sektory v prechode alebo zranitelné malé a stredné podniky).

Subezne s touto dbkladnou analyzou prostredia by institicie mali identifikovat klUéové
vlastnosti svojho sucasného obchodného modelu vratane zakladnej ziskovosti, Struktury aktiv
a pasiv, trhového podielu, struktury financovania, klti¢ovych faktorov Uspechu a kltic¢ovych
zavislosti.

Kombindciou tejto analyzy zdrojov ziskovosti ich obchodného modelu a ich referenéného
scenara by institicie mali vypracovat progndzy svojej rizikovo upravenej ziskovosti a
niektorych dalsich vyznamnych ukazovatelov (vratane environmentdlnych ukazovatelov) pre
svoje rézne Cinnosti v horizonte aspor 10 rokov. S cieflom kriticky posudit odolnost svojej
stratégie by institicie mali reprodukovat progndzy vypracované na zaklade svojho
referen¢ného scendra so suborom alternativnych scenarov.

Institdcie by mali analyzu rozdelit do niekolkych c¢asovych horizontov, pricom by mali
zabezpedit konzistentnost medzi jednotlivymi horizontmi. Pritom by mali byt schopné
vykonavat relativne presnejsie projekcie v kratkodobom horizonte (napr. pod pat rokov). S
predlZzovanim ¢asového horizontu mdzu institlcie pouZivat rozpatia o¢akavanej vykonnosti
svojej stratégie a dalSich klti¢ovych ukazovatelov.

Na ucely analyzy odolnosti by institucie mali pouzit predpoklad obmedzeného dynamického
portfdlia, ktory obmedzuje zmeny v rdmci ich hlavnych portfélii na tie, ktoré su stanovené v
ich existujlcej stratégii. Institicie by mali najméa zabezpedit, aby ich progndzy boli v stlade s
cielmi stanovenymi v ich plane v stlade s €ldankom 76 ods. 2 smernice 2013/36/EU. Ako
doplnok mézu institicie pouZit predpoklad dplného dynamického portfélia, ktory zahina
predpokladany vyvoj environmentalnych faktorov aj ich o¢akdvanu reakciu na tento vyvoj.
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62.

Analyza odolnosti by mala institiciam poskytnit posidenie Zivotaschopnosti ich obchodného
modelu a udrzatelnosti ich stratégie v ramci kazdého z testovanych scenarov. Institlcie by
mali zvaZit zistenia z celého rozsahu scendrov a nezameriavat sa len na zistenia zo scenarov
stredného rozsahu (t. j. scendrov, ktoré sa len mierne odchyluju od ich referencného
scendra). V dosledku toho by vykonanie analyzy odolnosti malo instittcii pomdct pri
posudzovani a pripadnej Uprave jej stratégie (vratane planu prechodu) s cielom zabezpecit
jej odolnost voci alternativnym nepriaznivym scenarom.

6.3. PriebeZzné monitorovanie a odborné posudenie

63.

64.

65.

66.

67.

V zdujme zvysenia spolahlivosti svojich modelov by institdcie mali zvazit, ¢i by nemali kriticky
posudit svoj pristup ku kalibracii:

a. porovnanim svojich vysledkov a predpokladov s externymi pozorovaniami z
doéveryhodnych zdrojov vratane pozorovani organov dohladu s cieflom posudit
konzistentnost vlastnych predpokladov a vysledkov;

b. pomocou analyz citlivosti otestovat mieru stability a konzistentnosti vystupov svojich
modelov alebo identifikovat vplyv potencialnych nelinearit, ktoré nie si zahrnuté v
scenaroch;

c. aksa pouziva model tretej strany, overenie, ¢i je ramec validacie externych dodavatelov
v stlade s usmerneniami EBA o outsourcingu.

S cielom odstranit zostavajluce nedostatky svojich modelov stresovych testov by institucie
mali zvazit zohladnenie vplyvov faktorov, ktoré v tejto faze nebolo mozné inak zaclenit (napr.
rizika vyplyvajlce z hodnotového retazca protistran, body zlomu, Ucinky nakazy atd.), a to
konzervativnou Upravou vysledkov svojich modelov na zaklade odborného posudenia.

Vseobecnejsie povedané, institucie by mali pri vykondvani kvantitativnych analyz pouzivat
odborné posudenie na kompenzaciu neudplnych alebo pribliznych environmentalnych udajov,
absencie pozorovanych historickych koreldcii a inych obmedzeni modelu.

Institdcie by mali zabezpedit pravidelné monitorovanie vyznamného vyvoja v ich prostredi
(vratane stratégie protistran na zvlddanie environmentalnych rizik), aby pouZzité scenare a
pristupy k modelovaniu zostali relevantné. Frekvencia vykonavania analyz scenarov by sa
mala prispOsobit potrebam a postupom institucii.

Analyza scenarov by mala byt navrhnutd s ohladom na adaptabilitu a modularitu, aby bolo
mozné priebeZne ju zdokonalovat podla vyvoja prostredia a poznatkov. Institicie by mali
sledovat najnovsie vedecké poznatky.
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Priloha: zoznam potencialnych prenosovych

/7 VvV

kanalov, ktoré mozu institucie zvazit

V pripade rizik prechodu:

Institucie by mali zvazit rizika prechodu vyplyvajlce z prechodu na udrzatelnejsie a nizko-uhlikové
hospodarstvo. Tieto rizikdA mozu zahfrat politické a pravne rizikd (napriklad nové mechanizmy
stanovovania cien uhlika alebo prisnejsie environmentalne predpisy), technologické rizika (napriklad
zastardvanie aktiv s vysokymi emisiami) a trhové rizikd (napriklad zmeny v preferencidch
spotrebitelov alebo v Struktire dopytu).

Mikroekonomické kanaly:

e Podniky uZ nie su ziskové alebo su nadmerne zadlZené, alebo im hrozi, Ze sa takymi stand, ato v
dosledku rastucich environmentalnych nakladov (napr. naklady na prechod na ekologickejsie
technoldgie, dodavatelské retazce a vyrobné procesy, rastice naklady na energiu, rastice
zdanenie emisii, nestalost cien komodit, prirazky za nedostatok zdrojov) a/alebo zmien v
preferenciach spotrebitelov a dynamike hospodarskej sutaze.

e Aktiva su uviaznuté alebo vyrazne znehodnotené, alebo im hrozi, Ze sa takymi stanu, pretoze uz
nie su prisposobené sicasnym normdm alebo preferenciam spotrebitelov.

e Spolocnosti su pravne zodpovedné za Ciastocné nedodrzanie podmienok prechodu.

e Domadcnosti zndsaju ndaklady na prechod (napr. naklady nauvedenie nehnutelnosti do
Standardného stavu alebo kapitalové straty pri predaji, zvySené dane, vysSie ceny energii,
zvySené naklady na zakladné tovary a sluzby), ktoré vyrazne ovplyviuju ich finanénu situdciu a
dopyt po Uveroch.

Makroekonomické kanaly:

e zasadna zmena energetického mixu, Urovni cien energie a spOsobov vyuZivania energie —
spbésobena usilim o zmiernenie zmeny klimy, reguldciou znedistenia, nedostatkom zdrojov atd',
ktora ovplyviuje celé hospodarstvo;

e vyrazné zmeny cien, najma energeticky naro¢nych alebo environmentalne skodlivych vyrobkov;
e zmeny v produktivite;

e problémy na trhu prace, ktoré maju za nasledok nezamestnanost a sektory pod tlakom z dévodu
nedostatku kvalifikovanych pracovnikov;

e zmeny v preferenciach spotrebitelov a trhu;

18



e dalSie vplyvy na medzindrodny obchod, prijmy $tatu, fiskalny priestor, Urokové sadzby a
vymenné kurzy.

V pripade fyzickych rizik:

Institicie by mali zvazit akutne rizikd vyplyvajice zo zvySujucej sa frekvencie a zavaznosti
extrémnych klimatickych alebo poveternostnych udalosti (ako su viny horacav, zéplavy alebo
kontaminacia vodnych zdrojov) a chronickeé rizika vyplyvajuce z dlhodobych zmien v klimatickych a
poveternostnych vzorcoch (ako je zvySovanie priemernych tepl6t, zvysovanie hladiny mori alebo
pokles opelovania).

Mikroekonomické kanaly:

e ziskovost podnikov je ovplyvnena vaznym narusenim podnikania alebo hodnotového retazca v
dosledku velmi nepriaznivych environmentalnych podmienok, postupnym zhorSovanim
pracovnych podmienok alebo rastucimi nakladmi (napr. naklady na prisposobenie, cena
kl'dcovych vstupov);

e prijem domdcnosti je ovplyvneny narusenim Zivotného prostredia, postupnym zhorSovanim
hospoddarskych ¢innosti alebo vplyvom na zdravie;

e aktiva podnikov alebo majetok domacnosti su poskodzované velmi nepriaznivymi
poveternostnymi podmienkami alebo sa postupne znehodnocuji (napr. zmrstovanie a
napuciavanie hliny);

e spoloc¢nosti a domdacnosti znasaju vyssie naklady na udrzbu a adaptaciu, pripadne aj naklady na

rekonstrukciu.

Makroekonomické kanaly:

e nasledné Ucinky velmi nepriaznivého pocasia, znecistenia, nedostatku vody a inych ucinkov
globalneho oteplovania a degradacie ekosystému na celé hospodarstvo urcitej zemepisnej
oblasti;

e vyrazné zmeny cien v dosledku Sokov na strane ponuky, ktoré vedu k inflacnym tlakom;
e znizend produktivita pracovnikov a vplyv na zdravie;
e narusenie dodavatelského retazca a nedostatok zdrojov;

e migrdcia a presuny.
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