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1. Obligatii de conformare si de raportare

1.1. Statutul ghidului

Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr.1093/2010%. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sd depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de
supraveghere in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in
care trebuie aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora
li se aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 punctul 2 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze prin integrarea acestuia n practicile lor, dupa caz
(de exemplu, prin modificarea cadrului lor juridic sau a procedurilor lor de supraveghere),
inclusiv in cazurile in care ghidul se adreseaza in principal institutiilor.

1.2. Cerinte de raportare

3.

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autorit&tile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
ghidului sau, in caz contrar, sa prezinte motivele neconformaérii, pana la 16.03.2026. in lipsa
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE, cu
mentiunea ,EBA/GL/2025/04”. Notificarile trebuie trimise de persoane care au competenta
necesara pentru a raporta conformarea, in numele autoritatilor competente din care fac
parte. Orice schimbare cu privire la situatia conformarii trebuie adusa, de asemenea, la
cunostinta ABE.

Notificarile se publica pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

1 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Obiect, domeniu de aplicare si definitii

2.1. Obiect si domeniu de aplicare

5. Prezentul ghid detaliaza criteriile pentru stabilirea scenariilor pe care institutiile trebuie sa le
utilizeze pentru a-si testa rezilienta la impactul negativ pe termen lung al factorilor de mediu,
in special al factorilor legati de climd, in conformitate cu articolul 87a alineatele (3) si (5)
litera (d) din Directiva 2013/36/UE?.

6. Prezentul ghid detaliaza si modul in care factorii de risc legati de clima trebuie integrati intr-
un exercitiu de simulare de criza si stabileste criteriile pentru analiza pe baza de scenarii, care
pot fi utilizate pentru a testa rezilienta institutiei la impactul negativ pe termen scurt al
factorilor de mediu.

7. Prezentul ghid completeaza Ghidul ABE privind administrarea riscurilor de mediu, sociale si
de guvernanta (ESG) (EBA/GL/2025/01)3 cu privire la analiza pe baza de scenarii. Prezentul
ghid completeaza si Ghidul ABE privind simuldrile de criz3 ale institutiilor (EBA/GL/2018/4)".

8. Tn plus, prezentul ghid detaliazi, de asemenea, modul in care institutiile care au primit
permisiunea autoritatii lor competente de a utiliza abordarea bazata pe ratinguri interne
(abordarea RI) pentru a calcula cerintele de fonduri proprii pentru toate expunerile lor la
riscul de credit sau o parte dintre acestea trebuie sa defineasca si sa utilizeze scenarii de
simulare de criza care includ factori determinanti ai riscurilor de mediu, in special factori
determinanti ai riscurilor fizice si factori determinanti ai riscurilor de tranzitie care decurg din
schimbarile climatice, ca parte a programelor lor de simulare de criza privind riscul de credit,
cu scopul de a indeplini cerintele prevazute la articolul 177 alineatul (2a) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013°.

2 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L176, 27.6.2013, p. 338, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

3 Ghidul ABE privind administrarea riscurilor de mediu, sociale si de guvernantad (ESG) detaliazd standardele minime si
metodologiile de referinta pentru identificarea, masurarea, administrarea si monitorizarea riscurilor ESG. Ghidul
detaliaza n special continutul planurilor care urmeaza sa fie elaborate conform articolului 76 alineatul (2) din CRD.
Ghidul ABE privind administrarea riscurilor de mediu, sociale si de guvernantd (ESG) (EBA/GL/2025/01).

4 Ghidul ABE privind simuldrile de crizd ale institutiilor (EBA/GL/2018/04) prezintd cerinte organizatorice comune,
metodologii si procese pentru efectuarea simuldrilor de crizd de catre institutii, precizand modul in care acestea trebuie
luate in considerare in scopul adecvarii capitalului si al administrarii riscurilor.

5 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176,
27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

9. Domeniul de aplicare al ghidului se axeaza pe riscurile de mediu, acordand prioritate climei,
astfel cum se specifica in mandat. Revizuirile viitoare ale prezentului ghid pot include factori
sociali si de guvernanta, cu conditia ca metodologiile din aceste domenii sa permita acest
lucru.

10. Institutiile si autoritatile competente trebuie sa aplice prezentul ghid in conformitate cu
nivelul de aplicare prevazut la articolul 109 din Directiva 2013/36/UE.

2.2. Destinatari

11. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la articolul 4
punctul 2 subpunctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, si institutiilor financiare, astfel
cum sunt definite la articolul 4 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, care sunt, de
asemenea, institutii In conformitate cu articolul 4 alineatul (1) punctul 3 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

2.3. Definitii

12. Cu exceptia cazului Tn care se specifica altfel, termenii utilizati si definiti Tn Directiva
2013/36/UE, in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in Ghidul ABE privind simularile de criza ale
institutiilor (EBA/GL/2018/04) si in Ghidul ABE privind administrarea riscurilor de mediu,
sociale si de guvernanta (ESG) (EBA/GL/2025/01) au acelasi inteles in prezentul ghid.




3. Punerein aplicare

3.1. Data aplicarii

13. Prezentul ghid se aplica incepand cu 1 ianuarie 2027.




4.

Scop, guvernanta si proportionalitate in
analiza pe baza de scenarii de mediu

4.1. Scop

14.

15.

16.

17.

Institutiile trebuie sa elaboreze abordari prospective si sa efectueze analize pe baza de
scenarii pentru a administra riscurile de mediu si a fundamenta deciziile strategice. Mai exact:

a. Institutiile trebuie sa utilizeze analiza pe baza de scenarii cu scopul de a identifica riscuri
si oportunitati de afaceri, de a evalua vulnerabilitatile portofoliilor lor la riscurile fizice si
de tranzitie si de a-si testa rezilienta la impactul negativ potential al factorilor de mediu,
incepand cu schimbarile climatice.

b. Institutiile trebuie sa utilizeze analiza pe baza de scenarii pentru a sprijini elaborarea
strategiei lor si a procesului lor de planificare a tranzitiei, astfel cum se prevede in Ghidul
ABE privind administrarea riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG), si pentru
a-si testa modelul de afaceri in ceea ce priveste rezilienta la factorii de mediu, inclusiv pe
un orizont de timp lung.

c. Institutiile pot utiliza analiza pe baza de scenarii si pentru a sensibiliza cu privire la
integrarea riscurilor de mediu in cultura lor institutionala si pentru a o sprijini.

Atunci cand efectueaza o analiza pe baza de scenarii, institutiile trebuie sa asigure claritate
in ceea ce priveste scopul, asteptarile si limitarile analizei.

Tnca de la inceput, institutiile trebuie s3 defineasca un discurs credibil si coerent care s3 le
descrie viziunea referitoare la evolutia cea mai probabila a mediului de afaceri in care fsi
desfasoara activitatea. Acest discurs trebuie sa serveasca drept baza pentru scenariul de
referintd al institutiei, astfel cum se mentioneaza Tn sectiunea 4.2. Trebuie aprobat de
conducerea superioara si folosit cu consecventa (adicad tindnd seama de acelasi discurs) la
nivelul intregii organizatii.

Institutiile trebuie sa elaboreze si sa implementeze treptat analiza pe baza de scenarii, cu
scopul de a o integra in intregul lor cadru de conducere (si anume, strategie, cadru de
administrare, administrarea riscurilor si operatiuni). Atunci cand utilizeaza o analiza pe baza
de scenarii pentru a testa rezilienta la impactul negativ potential al factorilor de mediu,
institutiile trebuie sa ia Tn considerare urmatoarele doua instrumente complementare, in
conformitate cu sectiunea 5:

a. Simularea de criza care poate ajuta institutiile sa-si evalueze rezilienta financiara (atat
privind capitalul, cat si lichiditatea) la socurile de mediu pe termen scurt.




b. Analiza rezilientei care trebuie sa ajute institutiile sa-si evalueze si, daca este necesar,
sa-si adapteze modelul de afaceri pentru a-i asigura rezilienta in fata schimbarilor in
domeniul mediului pe termen mediu si lung.

4.2, Cadru de administrare

18. Atunci cand elaboreaza si implementeaza analiza pe baza de scenarii de mediu, institutiile
trebuie sa aplice dispozitiile aferente cadrului de administrare a activitatii in conformitate cu
Ghidul ABE privind cadrul de administrare a activitatii® si cu Ghidul ABE privind administrarea
riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG). Institutiile trebuie sa instituie un proces
pentru a asigura soliditatea discursului si a scenariilor comune utilizate in toate liniile lor de
activitate si pentru a garanta ca aceste discursuri si scenarii sunt reinnoite periodic, in special
in cazul in care se produc modificari semnificative ale mediului de afaceri.

19. Pentru a Tmbunatati coerenta ipotezelor si a estimarilor efectuate in toate functiile de
activitate, precum si pentru a asigura cad rezultatele analizelor pe baza de scenarii sunt
relevante si pot fi exploatate de procesele existente, institutiile trebuie sa elaboreze o
abordare multifunctionala. Aceasta colaborare intre mai multe departamente trebuie sa
asigure ca expertiza si informatiile obtinute de la diferite functii contribuie la un cadru
cuprinzator si solid de analiza pe baza de scenarii. Institutiile trebuie sa-si justifice si sa-si
documenteze analizele pe baza de scenarii, inclusiv optiunile privind scenariile si modelarea,
ipotezele utilizate, substituentii utilizati pentru a face fata lacunelor in materie de date,
factorii inclusi sau exclusi, precum si rezultatele principale si concluziile la care s-a ajuns.

4.3. Proportionalitate

20. Institutiile trebuie sa-si concentreze analizele pe baza de scenarii asupra riscurilor de mediu
semnificative. Pentru a efectua evaluarea semnificatiei acestora, institutiile trebuie sa
consulte Ghidul privind administrarea riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG).

21. Gradul de sofisticare, domeniul de aplicare si frecventa analizei pe baza de scenarii trebuie
sa fie proportionale cu semnificatia riscurilor de mediu, cu stadiul actual de dezvoltare si de
maturitate a metodologiilor si a practicilor disponibile, cu capacitatile interne ale institutiei
(tindnd seama de marimea sa, de modelul sdu de afaceri si de complexitatea activitatilor
sale), precum si cu beneficiile preconizate ale exercitiului. Daca abordarea cantitativa
detaliata ar fi disproportionata fata de capacitatile institutiei sau beneficiile preconizate,
institutiile ar putea lua in considerare o abordare simplificats. In aceast privinta si dacs acest
lucru este justificat in raport cu semnificatia riscurilor:

d. Institutiile mici si cu un grad redus de complexitate se pot baza pe o abordare
predominant calitativa pentru analiza pe baza de scenarii pe termen scurt si pe termen
lung.

6 Ghidul ABE privind cadrul de administrare a activitatii in temeiul Directivei 2013/36/UE (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

Alte institutii decat cele mari si decat institutiile mici si cu un grad redus de complexitate
pot utiliza analiza de sensibilitate pentru a-si testa rezilienta financiara pe termen scurt
la factorii de mediu nefavorabili. Pentru analiza rezilientei pe termen lung, acestea se pot
baza pe o abordare predominant calitativa.

Pentru institutiile mari, se poate avea in vedere o abordare simplificata in contextul
analizei rezilientei pe termen mediu si lung si al riscurilor de mediu care nu au legatura
cu clima, in care analiza de sensibilitate ar putea servi drept etapa initiala. Pe masura ce
inregistreaza progrese in ceea ce priveste intelegerea si capacitatile de administrare a
riscurilor de mediu, acestea ar trebui sa integreze treptat abordari cantitative mai
sofisticate.




5.

Elaborarea analizei pe baza de scenarii
de mediu

5.1. Canale de transmitere

22.

23.

24.

25.

26.

Institutiile trebuie sa identifice, prin observare si aprecieri, canalele de transmitere cele mai
relevante prin care riscurile de mediu le pot afecta expunerile. Pentru a face acest lucru,
institutiile trebuie sa adopte un proces structurat, bine documentat si revizuit periodic.

Institutiile trebuie sa identifice surse de date fiabile si sa aplice metodologii transparente si
ipoteze clar articulate. Tn conformitate cu sectiunea 4.2 din Ghidul privind administrarea
riscurilor de mediu, sociale si de guvernantd (ESG), institutiile trebuie sa colecteze datele
necesare pe baza evaluarii semnificatiei lor.

Pentru identificarea canalelor de transmitere legate de mediu, institutiile trebuie sa identifice
factorii determinanti ai riscurilor relevanti, luadnd in considerare atat riscurile de tranzitie, cat
si riscurile fizice. In anexa este prezentatd o listd neexhaustivd a canalelor de transmitere
potentiale, atat micro, cat si macro.

Institutiile trebuie sa evalueze masura Tn care contrapartile lor pot fi expuse in mod indirect
la riscurile de mediu prin lantul lor valoric sau prin efectele de propagare potentiale asupra
economiei locale, incepand cu contrapartile lor cele mai mari sau cele mai concentrate.
Atunci cand acest impact indirect este evaluat ca fiind semnificativ, institutiile trebuie sa ia in
considerare sa-| reflecte in canalele de transmitere relevante.

Conform orizontului de timp al analizei, institutiile trebuie sa ia Tn considerare factorii
potentiali de atenuare sau de amplificare a riscurilor. Printre ei se numara:

a. asigurarea privata sau publica —luand in considerare, in acelasi timp, lacunele existente
si potentiale in materie de protectie oferita de asigurare;

b. eforturile continue ale contrapartilor si strategiile prospective legate de atenuarea
schimbarilor climatice si/sau adaptarea la ele (de exemplu, planurile de tranzitie, daca
exista), inclusiv riscurile care decurg dintr-un esec potential sau dintr-o intarziere
potentiald in realizarea eficace a acestei tranzitii/adaptari; si

c. masurile de adaptare locale sau guvernamentale relevante, procedand totodata cu
prudenta pentru a nu se baza pe actiuni guvernamentale prea optimiste sau pe scheme
de sprijin financiar conduse de stat.




27. Institutiile trebuie sd evalueze modul in care riscurile de mediu fizice si de tranzitie se propaga

prin canalele de transmitere relevante si se materializeaza in categorii de risc consacrate,

inclusiv:

a.

5.2.

modelul de afaceri si riscul strategic (de exemplu, un cost mai mare al riscului si
profitabilitatea mai scazuta);

riscul de credit (de exemplu, nerambursarea sau probabilitatea crescuta de
nerambursare a contrapartilor, impactul asupra valorilor garantiilor);

riscul de piata (de exemplu, pierderea valorii activelor financiare, cresterea volatilitatii,
extinderea marjelor de credit pentru anumite active);

riscul de lichiditate (de exemplu, dificultatile in accesul la finantare sau in lichidarea
activelor, cresterea nevoilor de lichiditate ale clientilor); si

riscul operational (de exemplu, perturbarile bruste sau treptate ale proceselor, inclusiv
lipsa personalului si indisponibilitatile IT).

Scenarii

28. Atunci cand stabilesc scenarii care implica riscuri de mediu, institutiile trebuie sa aiba in

vedere, in concordanta cu identificarea canalelor de transmitere, o serie de factori

interconectati pentru a se asigura ca scenariile sunt cat mai relevante posibil. Mai exact,

institutiile trebuie sa aiba in vedere urmatoarele aspecte:

a.

contextul socioeconomic, adica ipotezele despre conditiile socioeconomice globale sau
regionale, inclusiv cresterea populatiei, dezvoltarea economica si inegalitatile sociale; si
alti factori macroeconomici, inclusiv inflatia si politicile monetare, protectionismul sporit;

evolutia tehnologica, adica nivelul si ritmul inovarii, adoptarea tehnologiilor si
disponibilitatea infrastructurii pentru a sprijini noile tehnologii;

preferintele consumatorilor, adica schimbarile potentiale ale apetitului consumatorilor
pentru bunuri si servicii considerate sustenabile, produse la nivel local, sanatoase.

29. Pentru riscurile climatice trebuie luati Tn considerare urmatorii factori suplimentari:

a.

politicile privind clima, adica nivelul de interventie politica destinata atenuarii
schimbarilor climatice sau gestionarii impactului lor prin politici de adaptare; acesta
poate varia de la actiuni foarte ambitioase pana la actiuni minime;

sistemele energetice, adica structura productiei si a consumului de energie si
infrastructura energetica, inclusiv dependenta de combustibilii fosili in comparatie cu
sursele regenerabile de energie;

10



c. caile sectoriale de realizare a neutralitatii climatice, adica modalitatile in care diferitele
sectoare trec si se adapteaza la o economie durabild, inclusiv, dupa caz, perspectiva
internationald, cum ar fi cdile sectoriale de decarbonizare ale Agentiei Internationale a
Energiei (AIE), ale initiativei Science Based Targets (SBTi)” sau ale Net-Zero Banking
Association (NZBA)2, contextul regional, in fruntea cdrora figureaza strategia Pactul verde
european, pachetul legislativ ,Pregatiti pentru 55” si obiectivul UE de realizare a
neutralitatii climatice pana in 2050, precum si politicile nationale si strategia climatica;

d. nivelurile de emisii siimpactul rezultat asupra climei, adica concentratia de emisii de gaze
cu efect de serad si modul n care se preconizeaza ca vor evolua in viitor temperatura si
alte procese biofizice.

30. Pentru ale riscuri de mediu (in afara de clima), trebuie luati in considerare urmatorii factori
suplimentari:

a. politica si reglementarile de mediu, adica nivelul de ambitie si asigurarea respectarii
politicilor de protectie a mediului, cum ar fi conservarea biodiversitatii, reglementarea
calitatii apei si a aerului, mandatele privind economia circulara, restrictiile privind
substantele chimice nocive si interzicerea defrisarilor. Aceasta include cadre regionale
precum Regulamentul UE privind restaurarea naturii sau Strategia UE privind
biodiversitatea pentru 2030;

b. starea ecosistemelor, adica starea si tendintele in ceea ce priveste biodiversitatea,
degradarea ecosistemelor, fertilitatea solului, disponibilitatea apei dulci si nivelurile de
poluare. Acesti factori definesc stresul ambiental de referintd si influenteaza
materializarea riscurilor precum deficitul de resurse, disparitia speciilor sau criza apei;

c. modelele de utilizare a terenurilor si a resurselor, adica amploarea si intensitatea utilizarii
terenurilor (expansiunea urband, agricultura, mineritul) si modelele de extractie a
materiilor prime sau de utilizare a apei. Utilizarea nesustenabila poate sa amplifice
degradarea mediului si sa declanseze puncte de basculare sociale sau economice;

d. dependentele lanturilor de aprovizionare de ecosisteme, adica gradul in care sectoarele
sau regiunile se bazeaza pe serviciile ecosistemice precum polenizarea, filtrarea apei sau
disponibilitatea materiilor prime. Intreruperea acestor servicii poate duce la pierderi
sectoriale, de exemplu in agriculturd, silvicultura, pescuit, domeniul produselor
alimentare sau al produselor textile.

7 SBTi este un parteneriat mondial (intre CDP, Pactul mondial al ONU, Institutul Mondial al Resurselor si WWF) care ajut3
intreprinderile si institutiile financiare sa stabileasca obiective de reducere a emisiilor de gaze cu efect de sera care sunt
aliniate cu obiectivele Acordului de la Paris (limitarea incalzirii la o valoare cu mult sub 2 °C si urmarirea limitarii ei la
1,5 °C).

8 NZBA este o initiativd convenit3 Tn cadrul ONU si coordonata de industrie, lansatd in 2021 in cadrul Aliantei financiare de
la Glasgow pentru neutralitate climaticG (GFANZ), care ofera un cadru comun bancilor pentru a-si alinia portofoliile cu
zero emisii nete pana in 2050 prin adoptarea unor obiective sectoriale.




31. Institutiile trebuie sa utilizeze scenarii credibile, bazate pe cunostintele stiintifice cele mai
recente si pe scenarii si resurse furnizate de organizatii internationale sau regionale
recunoscute pe scara larga, cum ar fi:

a. pentru riscurile climatice: Grupul interguvernamental privind schimbarile climatice
(IPCC), Reteaua pentru ecologizarea sistemului financiar (NGFS), Agentia Internationala
a Energiei (AIE), Programul Natiunilor Unite pentru Mediu (UNEP), Centrul Comun de
Cercetare al Comisiei Europene (JRC) sau organismele guvernamentale sau
neguvernamentale nationale;

b. pentru alte riscuri de mediu in afara de clima: Platforma interguvernamentala
stiintifico-politica privind biodiversitatea si serviciile ecosistemice (IPBES), agentiile
specializate ale ONU®, Agentia Europeana de Mediu (AEM)®¥, Institutul Mondial al
Resurselor (WRI)!, precum si evaludri bazate pe date stiintifice, elaborate la nivel
regional sau national (de exemplu, strategiile nationale privind biodiversitatea, planurile
de gestionare a solurilor si a apei sau cadrele de monitorizare a poluarii).

32. Institutiile trebuie sa perfectioneze si sa personalizeze scenariile alese pe baza obiectivului, a
domeniului de aplicare si a granularitatii analizei efectuate. De exemplu, atunci cand
efectueaza simulari de criza, institutiile ar putea sa ia in considerare scenarii pe termen relativ
scurt, concentrandu-se mai mult pe riscurile fizice acute (adica materializarea brusca a unor
fenomene climatice extreme) decat pe riscurile fizice cronice (adica schimbarea treptata a
conditiilor climatice) si punand un accent mai mare decat in scenariile pe termen mai lung pe
impactul negativ potential al unei deconectari puternice intre agenda reglementarilor de
mediu, ciclul economic si increderea consumatorilor si a pietei.

33. Institutiile trebuie sa se asigure ca scenariile sunt aliniate iTn mod corespunzator cu
caracteristicile de risc unice ale portofoliilor lor si ale modelului lor de afaceri, adaptand
scenariile Tn masura in care acest lucru este necesar si posibil.

34. Tn cazul in care un scenariu nu include unele dintre elementele enumerate la punctele 29 si
30, institutiile trebuie sa evalueze semnificatia potentiala a acestor factori si sa analizeze
masura in care rezultatele analizei trebuie adaptate pe baza opiniilor expertilor.

35. Atunci cand stabilesc scenarii, institutiile trebuie sa ia in considerare atat riscul fizic, cat si
riscul de tranzitie. Chiar daca modelarea poate duce la stabilirea unor scenarii separate
pentru fiecare dintre aceste riscuri, institutiile trebuie sa asigure o coerenta suficienta intre
scenarii, avand in vedere ca riscurile sunt strict corelate pe termen lung.

° Agentiile specializate ale ONU includ UNEP, FAO (Organizatia Natiunilor Unite pentru Alimentatie si Agriculturd), GBO
(Perspectivele mondiale privind biodiversitatea), si anume Conventia privind diversitatea biologica — cadrul emblematic
al CBD pentru urmarirea progreselor la nivel mondial in domeniul biodiversitatii, si altele relevante pentru monitorizarea
mediului si politica de mediu.

10 AEM este un organ al UE care ofer3 un cadru pentru datele despre mediu si sprijin al politicilor.

11 WRI este un institut de cercetare care elaboreazi cadre pentru gestionarea durabild a resurselor si actiuni climatice.




36.

37.

38.

Institutiile trebuie sa selecteze aspectele specifice ale pericolelor care implica riscuri de
tranzitie si riscuri fizice care urmeaza sa fie acoperite de scenariu, pe baza evaluarii
semnificatiei lor, care pot fi diferite Tn functie de orizontul de timp in cauza.

Institutiile trebuie sd se asigure cd scenariile sunt consecvente la nivel intern. in special,
traiectoria fiecarui factor-cheie nu trebuie analizata in mod izolat, ci Tn raport cu traiectoria
celorlalti factori-cheie. De exemplu, ipotezele despre cresterea economica trebuie sa fie in
concordanta cu ipotezele despre cererea de energie si adoptarea tehnologiilor.

in aplicarea principiului proportionalititii, institutiile pot, initial sau in functie de
dimensiunea, natura, complexitatea activitatilor lor sau de evaluarea semnificatiei riscului lor
de mediu, sa puna accentul pe un domeniu de aplicare mai restrans, sa utilizeze mai putini
factori de intrare, sa stabileasca scenarii mai simple si/sau sa utilizeze abordari simplificate.

5.3. Analiza sensibilitatii

39.

40.

Iz

La elaborarea analizei pe baza de scenarii, institutiile pot sd ia in considerare utilizarea
analizei de sensibilitate ca instrument practic mai simplu. Desi este mai putin complexa decat
o analizd completa pe baza de scenarii, aceasta abordare poate sa ofere institutiilor o
estimare a impactului celui mai semnificativ asociat cu riscurile de mediu.

n plus, institutiile pot utiliza analiza de sensibilitate pentru a explora riscurile emergente (de
exemplu, natura, deficitul de resurse) sau riscurile pe termen foarte lung (de exemplu,
impactul cresterii frecventei si a gravitatii riscurilor fizice in 2050 si ulterior).
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6. Tipuri de analiza pe baza de scenarii de

mediu

6.1. Simulari de criza

41.

42.

43,

44,

45.

46.

Institutiile trebuie sa introduca factori de mediu in cadrul lor de simulare de criza, elaborat in
conformitate cu Ghidul ABE privind simularile de criza ale institutiilor.

in conformitate cu articolul 177 alineatele (2) si (2a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
institutiile care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne de rating trebuie sa efectueze
cu regularitate simulari de criza pentru riscul de credit care iau in considerare efectele unor
scenarii de recesiune grava, dar plauzibila si care includ ,factori de risc ESG, in special factorii
de risc fizic si de risc de tranzitie care decurg din schimbarile climatice”. Metodologia pentru
efectuarea simularilor de criza in conformitate cu acest articol trebuie sa fie, in masura in
care este adecvat, in concordanta cu metodele prevazute in sectiunea 4.7.1 din Ghidul ABE
privind simularile de criza ale institutiilor si in prezenta sectiune.

Tn scopul exercitiului lor de simulare de criz§, institutiile trebuie s& utilizeze un scenariu de
referintd, precum si un set de scenarii negative care sunt definite ca scenarii grave (adica
riscul privind evenimente extreme), dar plauzibile (adica probabile in mod rezonabil).

Atunci cand isi definesc scenariul de referinta, institutiile trebuie sa presupuna ca tendintele
si conditiile actuale vor continua, inclusiv tendintele preconizate ale riscurilor de mediu, fara
sa presupuna socuri extreme sau schimbari de politica. Scenariul de referinta trebuie sa ia in
considerare, daca este probabil ca acestea sa aiba un impact semnificativ, politicile adoptate
sau care urmeaza sa fie adoptate in perioada avuta in vedere.

Pentru setul de scenarii negative, institutiile trebuie sa considere socurile de mediu ca socuri,
printre altele. Atunci cand se combina socuri cu origini diferite, institutiile trebuie sa
examineze mai in profunzime consecintele acestor riscuri compuse care ar putea sa amplifice
efectele dincolo de o simpla agregare a efectelor scenariilor climatice, de mediu si
macroeconomice analizate separat.

Atunci cand introduc variabile de mediu in cadrul lor existent de simulare de criza, institutiile
trebuie sa efectueze o analiza amanuntita a decalajelor pentru modelelor lor de simulare de
criza, cu scopul de a identifica domeniile in care capacitatile actuale de modelare trebuie
imbunatatite pentru a tine seama in mod corespunzator de riscurile de mediu. Avand in
vedere ca riscurile de mediu nu sunt reflectate in principal de variabilele economice,
institutiile trebuie sa ia in considerare o revizuire aprofundata a abordarilor lor, si nu adaptari
ad-hoc multiple.




47.

48.

49.

50.

51.

52.

Pentru a facilita buna integrare a variabilelor de mediu, institutiile pot fi nevoite sa testeze
separat noile abordari sau module de riscuri de mediu, inainte de a le integra pe deplin. Tn
faza de testare, institutiile trebuie sa fie prudente atunci cand utilizeaza rezultatele
simularilor de criza pentru a adopta decizii.

Institutiile trebuie sa se asigure ca elemente precum sectorul industrial, tara sau localizarea
geografica sunt luate in considerare in mod corespunzator in modelele lor de simulare de
crizd. Tn timp ce elaboreazd modele noi sau extind granularitatea modelelor existente,
institutiile trebuie sa introduca variabile sensibile la riscurile de mediu in legatura cu
identificarea canalelor de transmitere prevazute in sectiunea 5.1.

Daca este posibil si tindnd seama de evaluarea semnificatiei lor, institutiile trebuie sa aplice
socuri de mediu legate de scenarii negative in mod direct la nivelul de expunere. Pentru
riscurile a caror semnificatie rezultd n principal dintr-un efect de concentrare, institutiile
trebuie sa aplice socurile grupurilor de contraparti care au un profil similar de expunere la
riscurile de mediu.

Institutiile pot utiliza ipoteza unui bilant constant, dar sunt incurajate sa integreze, pe cat
posibil, modificari semnificative ale componentei portofoliilor lor care rezulta din strategia
aprobata a institutiei, daca acestea urmeaza sa se produca in perioada de simulare de criza.
Ca o completare, institutiile pot utiliza abordarea unui bilant dinamic complet, in functie de
practicile si nevoile lor.

Institutiile trebuie sa integreze treptat factori de mediu Tn modelele lor de simulare de criza,
incepand cu modelele de risc de credit si urmarind sa reflecte treptat impactul schimbarilor
in domeniul mediului asupra altor categorii de risc traditionale, inclusiv asupra riscului de
piata, operational si de lichiditate, in toate portofoliile, sectoarele si zonele geografice
relevante.

Prin derogare de la punctul 15 din Ghidul ABE privind simularile de criza ale institutiilor,
institutiile nu au obligatia de a integra riscurile de mediu in simularile lor de criza in sens
invers. Pot face acest lucru in mod voluntar, in cazul in care considera util.

6.2. Analiza rezilientei

53.

54.

Institutiile trebuie sa-si construiasca analiza rezilientei cu scopul de a-si evalua capacitatea
de a mentine directia strategica si profitabilitatea in conditii nefavorabile.

Ca punct de pornire pentru analiza rezilientei, institutiile trebuie sa efectueze o analiza
aprofundata a mediului in care Tsi desfasoara activitatea si a evolutiei preconizate a acestuia
n viitorul previzibil.
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

Pe aceasta baza, institutiile trebuie sa-si stabileasca propriul scenariu de referinta, adica
scenariul care reflecta traiectoria cea mai probabila in materie de mediu pe care o pot urma
evolutiile viitoare, potrivit institutiei. Acest scenariu de referintda intern se bazeaza pe
scenariul de referinta utilizat pentru simularile de criza, dar se intinde pe termen lung si, in
consecinta, poate sa se abata intr-o masura mai mica sau mai mare de la continuarea
tendintelor observabile.

Pe langa scenariul de referinta, institutiile trebuie sa selecteze si un set de scenarii alternative
distincte, menite sa acopere o gama larga de situatii viitoare plauzibile.

Atunci cand efectueaza analiza rezilientei, institutiile trebuie sa ia in considerare buclele de
feedback care decurg din adaptarea sectorului financiar la cresterea riscurilor (de exemplu,
asigurarea redusa 1n regiunile vulnerabile la schimbarile climatice, care scade valoarea
activelor si bonitatea financiara, ceea ce, la randul sau, amplifica pierderile financiare si
limiteaza investitiile viitoare) si din contributia acestuia la nevoile de finantare ale economiei.
in acest scop, institutiile trebuie si monitorizeze miscérile de realocare a capitalului si
efectele de excludere posibile in sectoarele sau subsectoarele cele mai afectate de eforturile
de tranzitie (de exemplu, retragerea din sectoarele cu intensitate ridicata a carbonului din
cauza perceptiei unui risc mare sau concentrarea excesiva a investitorilor asupra activelor
verzi, care duce la stabilirea incorecta a preturilor si la reducerea disponibilitatii finantarii
pentru sectoarele de tranzitie sau IMM-urile vulnerabile).

in paralel cu aceastd analizd aprofundatd a mediului lor, institutiile trebuie s3 identifice
caracteristicile centrale ale modelului lor de afaceri actual, inclusiv profitabilitatea de baza,
mixul de active si datorii, cota de piata, structura de finantare, factorii de succes centrali si
dependentele principale.

Combinand aceasta analiza a surselor de profitabilitate ale modelului lor de afaceri cu
scenariul lor de referinta, institutiile trebuie sa faca previziuni cu privire la profitabilitatea lor
ajustata la risc si la alti cativa indicatori semnificativi (inclusiv indicatorii de mediu) pentru
diversele lor activitati, pentru o perioada de cel putin 10 ani. Pentru a testa rezilienta
strategiei lor, institutiile trebuie sa reproduca previziunile facute pe baza scenariului lor de
referinta cu un set de scenarii alternative.

Institutiile trebuie sa impartad analiza in mai multe orizonturi de timp, asigurand in acelasi
timp coerenta intre diferitele orizonturi. Cand fac acest lucru, institutiile trebuie sa poata face
previziuni relativ mai exacte pe termen scurt (de exemplu, pentru o perioada mai mica de
cinci ani). Pe masura ce orizontul de timp se extinde, institutiile pot utiliza intervale pentru
performanta preconizata a strategiei lor si pentru ceilalti indicatori cheie.

16



61.

62.

Pentru analiza rezilientei, institutiile trebuie sa utilizeze ipoteza unui portofoliu dinamic
constrans, limitand modificarile din portofoliile lor principale la cele prevazute in strategia lor
existentd. Tn special, institutiile trebuie si se asigure cd previziunile lor sunt aliniate la
obiectivele stabilite Tn planul lor in conformitate cu articolul 76 alineatul (2) din Directiva
2013/36/UE. Ca o completare, institutiile pot utiliza ipoteza unui portofoliu dinamic complet
care include atat evolutiile anticipate ale factorilor de mediu, cat si raspunsul lor preconizat
la aceste evolutii.

Analiza rezilientei trebuie sa ofere institutiilor o evaluare a viabilitatii modelului lor de afaceri
si a sustenabilitatii strategiei lor in fiecare dintre scenariile testate. Institutiile trebuie sa
analizeze constatarile din intreaga gama de scenarii si nu sa se axeze doar pe cele din
scenariile de nivel mediu (adica scenariile care deviaza doar moderat de la scenariul lor de
referintd). Prin urmare, implementarea unei analize a rezilientei trebuie sa sprijine institutia
in evaluarea si, daca este necesar, in ajustarea strategiei sale (inclusiv a planului sau de
tranzitie), pentru a-i asigura rezilienta la scenariile negative alternative.

6.3. Monitorizarea continua si opiniile expertilor

63.

64.

65.

66.

Pentru a consolida soliditatea modelelor lor, institutiile trebuie sa ia Tn considerare testarea
abordarii lor privind calibrarea prin:

a. compararea rezultatelor si a ipotezelor lor cu observatii externe, inclusiv in materie de
supraveghere, din surse credibile, pentru a evalua coerenta propriilor lor ipoteze si
rezultate;

b. utilizarea analizelor de sensibilitate pentru a testa gradul de stabilitate si coerenta al
rezultatelor modelelor lor sau pentru a identifica efectul non-liniaritatilor potentiale care
nu au fost incluse in scenarii;

c. daca se utilizeaza un model tert, prin verificarea conformitatii cadrului de validare al
furnizorilor externi cu Ghidul ABE privind externalizarea.

Pentru a elimina deficientele reziduale ale modelelor lor de simulare de criza, institutiile
trebuie sa ia in considerare includerea impactului factorilor care, in aceasta etapa, nu ar
putea fi integrati in alt mod (de exemplu, riscurile care decurg din lantul valoric al
contrapartilor, punctele de basculare, efectele de contagiune etc.), adaptdnd in mod
conservator rezultatele modelelor lor pe baza opiniilor expertilor.

n termeni generali, institutiile trebuie s3 utilizeze opiniile expertilor atunci cand efectueaza
analize cantitative pentru a compensa datele de mediu incomplete sau aproximative, lipsa
corelatiilor istorice observate si alte limitari ale modelelor.

Institutiile trebuie sa asigure monitorizarea periodica a evolutiilor semnificative ale mediului
lor (inclusiv a strategiei contrapartilor pentru a face fata riscurilor de mediu), astfel incat
scenariile si abordarile de modelare utilizate sa ramana relevante. Frecventa cu care sunt
efectuate analizele pe baza de scenarii trebuie adaptata la nevoile si practicile institutiilor.
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67. Analiza pe baza de scenarii trebuie conceputa tindnd seama de adaptabilitate si modularitate,
pentru a permite perfectionarea continua pe masura ce mediul si cunostintele evolueaza.
Institutiile trebuie sa tina pasul cu cele mai recente cunostinte stiintifice.
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Anexa: lista canalelor de transmitere
potentiale pe care institutiile le pot lua in
considerare

Pentru riscurile de tranzitie:

Institutiile trebuie sd ia in considerare riscurile de tranzitie care decurg din trecerea catre o economie
mai durabila si cu emisii scazute de dioxid de carbon. Acestea pot include riscuri de politica si riscuri
juridice (cum ar fi noile mecanisme de stabilire a pretului carbonului sau reglementarile de mediu
mai stricte), riscuri tehnologice (cum ar fi caducitatea activelor cu emisii mari) si riscurile de piata
(cum ar fi schimbarile intervenite in preferintele consumatorilor sau in modelele de cerere).

Canale microeconomice:

e Societatile nu mai sunt profitabile sau sunt excesiv de indatorate ori sunt expuse riscului de a
deveni excesiv de indatorate din cauza cresterii costurilor de mediu (de exemplu, costurile
pentru tranzitia catre tehnologii, lanturi de aprovizionare si procese de productie mai verzi,
cresterea cheltuielilor cu energia, cresterea impozitarii emisiilor, volatilitatea preturilor
produselor de baza, primele pentru deficitul de resurse) si/sau a schimbarilor intervenite in
preferintele consumatorilor si a dinamicii concurentiale.

e Activele se depreciaza sau se depreciaza semnificativ sau sunt expuse riscului de a se deprecia,
deoarece nu mai sunt adaptate la standardele actuale sau la preferintele consumatorilor.

e Societatile sunt raspunzatoare din punct de vedere juridic, avand in vedere esecul partial in ceea
ce priveste alinierea la tranzitie.

e Gospodariile suporta costurile tranzitiei (de exemplu, costurile pentru a aduce proprietatile la
standarde sau pierderea de capital din vanzare, cresterea impozitarii, preturile mai mari ale
energiei, cresterea costului bunurilor si serviciilor de baza) care le afecteaza semnificativ situatia
financiara si cererea de imprumuturi.

Canale macroeconomice:

o modificarea fundamentala a mixului energetic, a nivelurilor pretului energiei si a modelelor de
consum de energie — determinata de eforturile de atenuare a schimbarilor climatice, controlul
poluarii, deficitul de resurse etc. — care afecteaza intreaga economie;

e schimbarile semnificative ale preturilor, in special pentru produsele energointensive sau
daunatoare mediului;

e modificarile productivitatii;
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o frictiunile de pe piata muncii care duc la somaj si sectoarele sub presiune din cauza lipsei de
lucratori calificati;

e modificarile preferintelor consumatorilor si ale pietei;

e alte efecte asupra comertului international, veniturilor publice, marjei de manevra bugetars,
ratelor dobanzii si cursurilor valutare.

Pentru riscurile fizice:

Institutiile trebuie sa ia Tn considerare riscurile acute, care rezulta din cresterea frecventei si a
gravitatii fenomenelor climatice sau meteorologice extreme (cum ar fi canicula, inundatiile sau
contaminarea surselor de apa), si riscurile cronice, care decurg din schimbarea pe termen lung a
modelelor climatice si meteorologice (cum ar fi cresterea temperaturilor medii, cresterea nivelului
marii sau declinul polenizatorilor).

Canale microeconomice:

e profitabilitatea societatilor este afectata de intreruperi grave ale activitatii comerciale sau ale
lantului valoric din cauza conditiilor de mediu extrem de nefavorabile, de deteriorarea treptata
din cauza conditiilor de munca sau de cresterea costurilor (de exemplu, costurile de adaptare,
pretul materiilor prime importante);

e venitul gospodariilor este afectat de perturbarile mediului, de deteriorarea treptata a
activitatilor economice sau de impactul asupra sanatatii;

e activele corporative sau proprietatile gospodariilor sunt deteriorate de conditiile meteorologice
extrem de nefavorabile sau se deterioreaza treptat (de exemplu, contractia-gonflarea solurilor
argiloase);

o fintreprinderile si gospodariile suportad costuri de intretinere si de adaptare mai mari sau chiar

costuri de reconstructie.

Canale macroeconomice:

o efectele de domino ale conditiilor meteorologice extrem de nefavorabile, ale incidentelor de
poluare, ale deficitului de apa si alte efecte ale incalzirii globale si ale degradarii ecosistemelor
asupra intregii economii dintr-o anumita zona geografica;

o modificarile semnificative ale preturilor din cauza socurilor la nivelul ofertei, care duc la presiuni
inflationiste;

e reducerea productivitatii fortei de munca si impactul asupra sanatatii;
e perturbarile lanturilor de aprovizionare si deficitul de resurse;

e migratiile si stramutarile fortate ale populatiei.
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