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1. Obrigacoes de cumprimento e de
comunicacao de informacao

1.1. Natureza das presentes Orientacdes

1. O presente documento contém Orientagcbes emitidas ao abrigo do artigo 16.2 do
Regulamento (UE) n.21093/2010. Nos termos do artigo16.2, n.23, do
Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as autoridades competentes e as instituicbes financeiras
devem desenvolver todos os esfor¢os para dar cumprimento as orientagoes.

2. AsOrientacgGes definem a posicdo da EBA sobre praticas de supervisdo adequadas no ambito
do Sistema Europeu de Supervisao Financeira ou sobre o modo como o direito da Unido deve
ser aplicado num dominio especifico. As autoridades competentes, na ace¢do do artigo 4.9,
n.2 2, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as quais as presentes Orientacdes se apliguem
devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas de supervisao
conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu enquadramento juridico ou os
seus processos de supervisdo), incluindo nos casos em que as Orientacbes se destinem
maioritariamente a instituicdes.

1.2. Requisitos de comunicacado de informacdes

3. Nos termos do disposto no artigo 16.2, n.2 3, do Regulamento (UE)n.21093/2010, as
autoridades competentes devem notificar a EBA sobre se ddo ou tencionam dar
cumprimento as presentes OrientagGes ou, caso contrario, indicar as razGes para o ndo
cumprimento até 16.03.2026. Na auséncia de qualquer notificacdo até a referida data, a EBA
considerard que as autoridades competentes em causa ndo cumprem as orientagdes. As
notificacGes devem ser efetuadas mediante o envio do formulario disponivel no sitio Web da
EBA com a referéncia «EBA/GL/2025/04». As notificacdes devem ser apresentadas por
pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas respetivas autoridades competentes.
Qualquer alteragdo no que respeita a situacdo de cumprimento deve igualmente ser
comunicada a EBA.

4. As notificagdes serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no
artigo 16.2, n.2 3.

1 Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Objeto, ambito de aplicacao e definicdes

2.1. Objeto e ambito de aplicacao

5. As presentes orientagOes especificam os critérios para a definicdo dos cenarios que as
instituicdes devem utilizar para testar a sua resiliéncia aos impactos negativos a longo prazo
dos fatores ambientais, em especial os fatores relacionados com o clima, em conformidade
com o artigo 87.2-A, n.2 3, e o artigo 87.2-A, n.2 5, alinea d), da Diretiva 2013/36/UE2.

6. Estas OrientacGes também especificam a forma como os fatores de risco relacionados com o
clima devem ser integrados num exercicio de teste de esforco e estabelecem critérios para a
analise de cendrios que podem ser utilizados para testar a resiliéncia da instituicdo aos
impactos negativos de curto prazo dos fatores ambientais.

7. Estas Orienta¢cdes complementam as Orientacdes da EBA sobre a gestdo dos riscos ASG
(EBA/GL/2025/01)® no que diz respeito a andlise de cendrios. Estas Orientacbes
complementam também as Orientacbes da EBA relativas aos testes de esforco das
instituicdes (EBA/GL/2018/4)%.

8. Além disso, estas Orientagbes especificam ainda de que forma as instituicdes, autorizadas
pela respetiva autoridade competente a utilizar o método baseado em notagdes internas
(método IRB) para medir os requisitos de fundos préprios para uma parte ou para a
totalidade das suas exposicdes ao risco de crédito, devem definir e utilizar cenarios de testes
de esforco que incluam fatores de risco ambiental, em particular fatores de risco fisico e de
transicao decorrentes das alteracdes climaticas, como parte dos seus programas de testes de
esforgo relativos ao risco de crédito, a fim de cumprir os requisitos estabelecidos no artigo
177.2, n.2 2-A, do Regulamento (UE) n.2 575/2013°.

9. 0 ambito de aplicacdo das OrientacGes centra-se nos riscos ambientais, com prioridade para
o clima, tal como especificado no mandato. A futura revisdo das presentes Orientagles

2 Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das
instituicoes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicbes de crédito e empresas de investimento, que altera a
Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JOL176, de 27.6.2013, p. 338, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

3 As Orientacdes da EBA sobre a gestdo dos riscos ASG especificam as normas minimas e as metodologias de referéncia
para a identificacao, avaliagdo, gestdo e monitorizagdo dos riscos ASG. Em particular, especificam o contetdo dos planos
a elaborar em conformidade com o artigo 76.2, n.2 2, da CRD. Orientacdes da EBA sobre a gestdo dos riscos ambientais,
sociais e de governacdo (ASG) (EBA/GL/2025/01).

4 As Orientaces da Autoridade Bancéria Europeia relativas aos testes de esforco das instituicdes (EBA/GL/2018/04)
estabelecem requisitos, metodologias e processos de organizagdo comuns para a realizagdo de testes de esforgo por
parte das institui¢Ges, especificando de que forma estes devem ser tidos em conta para efeitos de adequacgdo de capital
e gestdo de risco.

5 Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE)
n.2 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1), ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

podera incluir fatores sociais e de governacdo, desde que as metodologias nestes dominios
0 permitam.

10. As autoridades competentes e as instituicGes devem aplicar as presentes Orientacdes de
acordo com o nivel de aplicacdo estabelecido no artigo 109.2 da Diretiva 2013/36/UE.

2.2. Destinatarios

11. As presentes Orientac¢Oes sao dirigidas as autoridades competentes na acegao do artigo 4.9,
n.2 2, alinea i), do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, e as instituicdes financeiras na acec¢do
do artigo 4.2, n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, que sdo também instituicdes nos
termos do artigo 4.2, n.2 1, ponto 3, do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

2.3. DefinicOes

12. Salvo indicagcdo em contrario, os termos utilizados e definidos na Diretiva 2013/36/UE, no
Regulamento (UE) n.2 575/2013, nas OrientacGes da EBA relativas aos testes de esfor¢o das
instituicdes (EBA/GL/2018/04) e nas Orientacdes da EBA sobre a gestdo dos riscos ASG
(EBA/GL/2025/01) tém o mesmo significado nas presentes Orientacdes.




3. Implementacao

3.1. Data de aplicacao

13. As presentes Orientag¢Ges entram em vigor em 1 de janeiro de 2027.




4.

Objetivo, governacao e
proporcionalidade na analise de cenarios
ambientais

4.1. Objetivo

14. As instituicGes devem desenvolver abordagens prospetivas e realizar andlises de cenarios

15.

16.

17.

para gerir os riscos ambientais e informar as decisGes estratégicas. Mais especificamente:

a. As instituicGes devem utilizar a andlise de cenarios para identificar os riscos e as
oportunidades de negdcio, avaliar as vulnerabilidades das suas carteiras aos riscos fisicos
e de transicdo e testar a sua resiliéncia a potenciais impactos negativos dos fatores
ambientais, a comecar pelas alteracdes climaticas.

b. Asinstituicdes devem utilizar a andlise de cenarios para apoiar o desenvolvimento da sua
estratégia e do processo de planeamento da transicdo, conforme estabelecido nas
OrientacdOes da EBA sobre a gestdo dos riscos ASG, e questionar o seu modelo de negécio
em termos de resiliéncia a fatores ambientais, incluindo numa perspetiva de longo prazo.

c. As instituicdes também podem usar a andlise de cenarios para aumentar a
consciencializacdo e apoiar a incorporacdo dos riscos ambientais na sua cultura
corporativa.

Ao realizarem a andlise de cenarios, as instituicdes devem garantir clareza quanto a
finalidade, as expectativas e as limitacdes da andlise.

Desde o inicio, as instituicdes devem definir uma narrativa credivel e coerente que descreva
a sua visdo da evolugdo mais provavel do contexto empresarial em que operam. Esta
narrativa deve servir como base para o cenario de referéncia da instituicdo, conforme
referido na sec¢do 4.2. Tal narrativa deve ser aprovada pelo d6rgao de administragdo e
utilizada de forma consistente (ou seja, considerando a mesma narrativa) em toda a
organizagao.

As instituicoes devem desenvolver e implementar a andlise de cenarios de forma gradual,
com o objetivo de a integrar em todo o seu quadro de gestdo (ou seja, estratégia, governagao,
gestdo de riscos e operagdes). Ao utilizarem a analise de cenarios para testar a resiliéncia a
potenciais impactos negativos de fatores ambientais, as instituicGes devem considerar os
dois instrumentos complementares seguintes, em conformidade com a secgéo 5:

a. O teste de esforgo, que pode ajudar as instituicdes a avaliar a sua resiliéncia financeira
(tanto em termos de capital, como de liquidez) a choques ambientais a curto prazo.




b. A analise de resiliéncia, que deve ajudar as instituicbes a avaliar e, quando necessdrio,
adaptar o seu modelo de negdcio para garantir a sua resiliéncia face a mudancas
ambientais a médio e longo prazo.

4.2. Governacao

18. Ao desenvolverem e aplicarem a andlise de cenarios ambientais, as instituicGes devem aplicar
mecanismos de governa¢do em conformidade com as OrientagGes da EBA sobre governo
interno® e as Orientacdes da EBA sobre a gestdo dos riscos ASG. As instituicdes devem
estabelecer um processo para garantir a solidez da narrativa comum e dos cenarios utilizados
em todas as suas linhas de negdcio e assegurar que essas narrativas e cenarios sejam
regularmente revistos, especialmente no caso de mudangas significativas no contexto
empresarial.

19. Para melhorar a consisténcia das premissas e estimativas feitas em todas as areas de negécio,
bem como para garantir que os resultados das andlises de cendrios sejam relevantes e
utilizdveis pelos processos existentes, as instituicbes devem desenvolver uma abordagem
multifuncional. Essa colaboragdo entre vdrios departamentos deve garantir que a
competéncia técnica e os conhecimentos provenientes de varias areas contribuam para uma
estrutura de analise de cendarios abrangente e robusta. As instituicdes devem fundamentar e
documentar as suas analises de cenarios, incluindo as opg¢des de cenarios e de modelizagdo,
os pressupostos utilizados, os indicadores utilizados para colmatar lacunas de dados, os
fatores incluidos ou excluidos, bem como os principais resultados e conclusdes obtidos.

4.3. Proporcionalidade

20. As instituicdes devem centrar as suas andlises de cendrios nos riscos ambientais
materialmente relevantes. Para realizarem a sua avaliacdo de materialidade, as instituicdes
devem consultar as Orientagdes sobre a gestao dos riscos ASG.

21. O grau de sofisticacdo, o ambito e a frequéncia da andlise dos cenarios devem ser
proporcionais a materialidade dos riscos ambientais, ao estado atual de desenvolvimento e
maturidade das metodologias e praticas disponiveis, as capacidades internas da instituicdo
(tendo em conta a sua dimensdo, o seu modelo de negdcio e a complexidade das suas
atividades), bem como aos beneficios esperados do exercicio. Nos casos em que uma
abordagem quantitativa pormenorizada seja desproporcional em relacdo as capacidades ou
beneficios esperados da instituicdo, as instituicdes podem considerar uma abordagem
simplificada.A este respeito, e sempre que tal se justifique em relacdo a materialidade dos
riscos:

6 Orienta¢des da EBA sobre governo interno ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

As instituicdes de pequena dimens3do e ndao complexas podem utilizar uma abordagem
predominantemente qualitativa tanto na analise de cendrios de curto, como de mais
longo prazo.

As instituicObes que ndo sejam instituicdes de grande dimensao nem instituicdes de
pequena dimensdo e ndo complexas podem utilizar andlises de sensibilidade para testar
a sua resiliéncia financeira de curto prazo a fatores ambientais adversos. Para efetuarem
andlises de resiliéncia a longo prazo, as mesmas podem adotar uma abordagem
predominantemente qualitativa.

No que respeita as instituicdes de grande dimensdo, pode ser considerada uma
abordagem simplificada no ambito da analise de resiliéncia a médio e longo prazo e dos
riscos ambientais nao relacionados com o clima, podendo a andlise de sensibilidade
servir como etapa inicial. A medida que a sua compreens3o e as suas competéncias, no
gue respeita a gestdo de riscos ambientais, se desenvolva, sera expectavel que integrem,
de forma progressiva, abordagens quantitativas mais sofisticadas.




5.

Desenvolvimento da anadlise de cenarios
ambientais

5.1. Canais de transmissao

22.

23.

24,

25.

26.

As instituicdes devem, por meio de observagao e avaliagao criteriosa, identificar os canais de
transmissdao mais relevantes pelos quais os riscos ambientais podem impactar as suas
exposicOes. Para o efeito, devem adotar um processo estruturado, bem documentado e
sujeito a revisGes regulares.

As instituicdes devem identificar fontes de dados fidveis, aplicar metodologias transparentes
e pressupostos claramente articulados. Em conformidade com a secgao 4.2 das Orientagdes
sobre a gestdo dos riscos ASG, as instituicées devem recolher os dados necessarios com base
na sua avaliagao da materialidade.

Para identificarem os canais de transmissdo ambiental, as instituicGes devem identificar os
fatores de risco relevantes, tendo em conta tanto os riscos de transicdo, como os riscos
fisicos. O anexo apresenta uma lista ndo exaustiva de potenciais canais de transmissdo, tanto
a nivel micro, como macro.

As instituicdes devem avaliar até que ponto as suas contrapartes podem estar indiretamente
expostas a riscos ambientais, quer através da sua cadeia de valor, quer por potenciais efeitos
de contdgio na economia local, comecando pelas contrapartes de maior dimensao ou nivel
de concentragdo. Sempre que tais impactos indiretos sejam considerados materiais, as
instituicGes devem ponderar a sua inclusdo nos canais de transmissao relevantes.

De acordo com o horizonte temporal da analise, as instituicdes devem considerar os
potenciais fatores de mitiga¢cdo ou de amplificacdo dos riscos. Estas medidas podem incluir:

a. cobertura de seguros, tanto privados como publicos — tendo em conta as lacunas
existentes e as potenciais lacunas futuras na protecao disponibilizada pelos seguros;

b. as diligéncias em curso e as estratégias prospetivas das contrapartes relacionadas com
a mitigacdo e/ou adaptacdo as alteracGes climaticas (por exemplo, planos de transicdo,
se disponiveis), incluindo os riscos decorrentes de uma potencial falha ou atraso na
realizacdo efetiva dessa transicdo/adaptacdo; e

c. medidas de adaptacdo locais ou governamentais relevantes, evitando confiar em a¢ées
governamentais excessivamente otimistas ou em programas de apoio financeiro
promovidos pelo Estado.




27. As instituicbes devem avaliar a forma como os riscos de transicdo e os riscos fisicos

ambientais se propagam através dos canais de transmissdo relevantes e se materializam em

categorias de risco especificas, incluindo:

a.

5.2.

modelo de negdcio e risco estratégico (por exemplo, custos de risco mais elevados e
menor rentabilidade);

risco de crédito (por exemplo, incumprimento das contrapartes ou maior probabilidade
de incumprimento, impacto nos valores da caugdo);

risco de mercado (por exemplo, perda de valor dos ativos financeiros, maior volatilidade,
alargamento dos spreads de crédito sobre determinados ativos);

risco de liquidez (por exemplo, dificuldades de acesso a financiamento ou de liquidagdo
de ativos, aumento das necessidades de liquidez por parte das contrapartes); e

risco operacional (por exemplo, interrup¢des subitas ou graduais nos processos,
incluindo falta de pessoal e falhas de sistemas de TI).

Cenarios

28. Na definicdo dos cendrios que envolvam riscos ambientais, as instituicdes devem considerar,

juntamente com a identificacdo dos canais de transmissdo, diversos fatores interligados, de

modo a assegurar que os cendrios sejam o mais relevantes possivel. Nomeadamente, as

instituicdes devem considerar o seguinte:

a.

0 contexto socioecondmico, ou seja, 0s pressupostos relativos as condigoes
socioecondmicas globais ou regionais, incluindo crescimento demografico,
desenvolvimento econdémico, desigualdades sociais, bem como outros fatores
macroecondmicos, como inflacdo, politicas monetdrias e aumento das praticas
protecionistas;

a evolucgdo tecnoldgica, ou seja, o grau e a velocidade da inovagdo, a adogdo de novas
tecnologias e a disponibilidade de infraestruturas de apoio a essas tecnologias;

as preferéncias dos consumidores, ou seja, possiveis altera¢cdes na procura de bens e
servigos sustentdveis, produzidos localmente e saudaveis.

29. No que diz respeito aos riscos climdaticos, devem ser considerados os seguintes fatores

adicionais:

a.

as politicas climaticas, ou seja, o grau de intervencdo politica destinado a mitigar as
alteracdes climaticas ou a gerir os seus impactos através de politicas de adaptacdo. Este
grau de intervencdo pode variar desde acdes altamente ambiciosas até iniciativas
minimas;

sistemas energéticos, ou seja, a organizacao da produgao, consumo e infraestruturas de
energia, incluindo o grau de dependéncia de combustiveis fosseis face a fontes de
energia renovaveis;

10



c. trajetdrias setoriais para alcancar emissdes liquidas zero, ou seja, a forma como os
diferentes setores transitam e se adaptam a uma economia sustentavel, incluindo, se for
caso disso, a perspetiva internacional, como as trajetdrias de descarbonizac¢do setorial da
Agéncia Internacional de Energia (AIE), da iniciativa Science Based Targets (SBTi)” ou da
Net Zero Banking Association (NZBA)% o contexto regional, com destaque para a
estratégia do Pacto Ecoldgico Europeu, o pacote Objetivo 55 e a meta de neutralidade
climatica para 2050, bem como as politicas nacionais e a estratégia climatica;

d. nivel de emissdes e seu impacto climatico, ou seja, a concentracao de gases com efeito
de estufa e a projecdo da evolucdo futura da temperatura e de outros processos
biofisicos.

30. Para outros riscos ambientais (além do clima), devem ser considerados os seguintes fatores
adicionais:

a. politica e regulamentacdo ambiental, ou seja, o grau de ambicdo e aplicagcdo das politicas
de protecdao ambiental, tais como a preservacao da biodiversidade, a regulamentacdo da
qualidade da dgua e do ar, as normas de economia circular, as restricdes aos produtos
guimicos nocivos e as proibicdes de desflorestacdo. Isto inclui a aplicagdo de quadros
regionais, como a Lei de Restauro da Natureza da UE ou a Estratégia de Biodiversidade
para 2030;

b. o estado do ecossistema, ou seja, o estado e as tendéncias da biodiversidade, da
degradacdo do ecossistema, da fertilidade do solo, da disponibilidade de dgua doce e dos
niveis de poluicdo. Estes fatores definem o nivel de pressdo ambiental de base e
influenciam a materializacdo de riscos como a escassez de recursos, o colapso de espécies
ou a crise hidrica;

c. os padrdes de utilizacdo dos solos e dos recursos, ou seja, a extensdo e a intensidade da
utilizacdo dos solos (expansdo urbana, agricultura, exploracdo mineira) e os padrdes de
extracdo de matérias-primas ou de utilizacdo da agua. O uso insustentdvel pode agravar
a degradac¢do ambiental e desencadear pontos de viragem sociais ou econdmicos;

d. as dependéncias da cadeia de abastecimento em relacdo aos ecossistemas, ou seja, o
grau em que os setores ou as regidoes dependem de servigcos ecossistémicos, como a
polinizacao, a filtracdo da agua ou a disponibilidade de matérias-primas. A interrupc¢ao
desses servigos pode provocar perdas em diversos setores, como a agricultura, a
silvicultura, a pesca, a alimentacdo ou os téxteis.

7 A SBTi é uma parceria global (entre a CDP, o Pacto Global das Na¢des Unidas, o WRI e 0 WWF) que ajuda as empresas e
as instituigdes financeiras a definir metas de redugdo das emissGes de gases com efeito de estufa alinhadas com os
objetivos do Acordo de Paris (limitar o aquecimento a um nivel bem inferior a 2 °C, preferencialmente a 1,5 °C).

8 A NZBA é uma iniciativa liderada pela industria e convocada pela ONU, langada em 2021 no 4mbito da Glasgow Financial
Alliance for Net Zero (GFANZ), que fornece um quadro comum para que os bancos alinhem as suas carteiras com
emissdes liquidas zero até 2050, através da adogdo de metas setoriais.




31. As instituicdes devem utilizar cenarios crediveis, fundamentados nos conhecimentos
cientificos mais recentes e em projecées e recursos disponibilizados por organizacdes
internacionais ou regionais amplamente reconhecidas, tais como:

a. no que respeita aos riscos climaticos: o Painel Intergovernamental sobre as AlteracGes
Climaticas (IPCC), a Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial
System (NGFS), a Agéncia Internacional de Energia (AIE), o Programa das Nagdes Unidas
para o Ambiente (PNUA), o Centro Comum de Investigacdo da Comissdo Europeia (EU
JRC) ou organismos nacionais governamentais ou ndo governamentais;

b. no que respeita a outros riscos ambientais para além do clima: a Plataforma
Intergovernamental Cientifica e Politica sobre a Biodiversidade e os Servigos
Ecossistémicos (IPBES), as agéncias especializadas das Nacdes Unidas®, a Agéncia
Europeia do Ambiente (AEA)'¥, o Instituto dos Recursos Mundiais (WRI)!, bem como
avaliagdes cientificas desenvolvidas a nivel regional ou nacional (por exemplo,
estratégias nacionais de biodiversidade, planos de gestao do solo e da dgua ou quadros
de monitorizagdo da poluicdo).

32. As instituicGes devem aperfeicoar e personalizar os cendrios escolhidos com base no
objetivo, ambito e granularidade da analise em curso. Por exemplo, ao realizar testes de
esforgo, as instituicbes podem considerar cendrios de prazo relativamente curto,
concentrando-se sobretudo nos riscos fisicos agudos (ou seja, na ocorréncia subita de
eventos climaticos extremos) em detrimento dos riscos fisicos cronicos (que resultam de
altera¢oes graduais das condig¢Ges climaticas). Além disso, em cenarios de curto prazo (mais
do que em cendrios de horizonte mais longo), podem dar maior atencdo aos potenciais
impactos negativos decorrentes de uma forte desconexdo entre a agenda de regulamentacao
ambiental, o ciclo econdmico e o sentimento dos consumidores e do mercado.

33. Asinstituicdes devem garantir que os cendrios estejam bem alinhados com as caracteristicas
de risco especificas das suas carteiras e do seu modelo de negdcio, ajustando os cenarios na
medida do necessdrio e do possivel.

34. Quando um cenario nao incluir alguns dos elementos enumerados nos pontos 29 e 30, as
instituicbes deverdo avaliar a potencial materialidade desses fatores e considerar em que
medida os resultados da analise devem ser ajustados com base no parecer dos especialistas.

35. Na definicdo dos cenarios, as instituicdes devem considerar tanto o risco fisico, como o risco
de transicdo. Mesmo que a modelizacdo possa conduzir a definicdo de cendrios separados

° As agéncias especializadas das Nacdes Unidas incluem o PNUA, a FAO (Organizac3o para a Alimentac3o e a Agricultura)
e o0 GBO (Global Biodiversity Outlook), que é o quadro emblemdtico da Convengdo sobre Diversidade Bioldgica (CDB)
para acompanhar os progressos mundiais em matéria de biodiversidade, entre outras relevantes para a monitorizagao
e politica ambientais.

10 A AEA é um organismo da UE que oferece um quadro de referéncia para dados ambientais e apoio a definicdo de
politicas.

11 0 WRI é um instituto de investigacdo que desenvolve quadros de referéncia para a gestdo sustentavel dos recursos e a
acdo climatica.




36.

37.

38.

para cada um destes riscos, as instituicGes devem assegurar uma coeréncia suficiente entre
0s cendrios, uma vez que os riscos estao estritamente correlacionados a longo prazo.

As instituicGes devem selecionar os aspetos especificos do risco de transi¢do e dos riscos
fisicos a serem abrangidos pelo cenario com base na sua avaliagdo de materialidade, que
pode variar de acordo com o horizonte temporal em questao.

As instituicdes devem garantir que os cendrios sejam internamente consistentes. Em
especial, a trajetéria de cada fator essencial ndo deve ser considerada isoladamente, mas sim
em relacdo a trajetdria dos outros fatores essenciais. Por exemplo, os pressupostos sobre o
crescimento econdmico devem ser coerentes com o0s pressupostos em matéria de
necessidades energéticas e de adoc¢do de tecnologias.

Em aplicacdo do principio da proporcionalidade, as instituicbes podem, inicialmente, ou
dependendo da dimensdo, natureza e complexidade das suas atividades, ou ainda da
avaliacdo da materialidade do risco ambiental, concentrar-se num ambito mais restrito,
utilizar menos fatores produtivos, definir cenarios mais simples e/ou recorrer a abordagens
simplificadas.

5.3. Analises de sensibilidade

39.

40.

Ao efetuarem a andlise de cendrios, as instituicdes podem considerar a utilizacdo da analise
de sensibilidade como uma ferramenta mais simples e pratica. Embora menos complexa do
gue uma analise de cenarios completa, esta abordagem pode fornecer as instituicées uma
estimativa dos impactos mais significativos associados aos riscos ambientais.

Além disso, as instituicdes podem utilizar analises de sensibilidade para explorar riscos
emergentes (por exemplo, natureza, escassez de recursos) ou riscos de muito longo prazo
(por exemplo, impactos do aumento da frequéncia e da gravidade dos riscos fisicos em 2050
e Nos anos seguintes).
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6. Tipos de analise de cenarios ambientais

6.1. Testes de esforco

41.

42.

43.

44,

45,

46.

As instituicOes devem incorporar fatores ambientais no seu quadro de testes de esforco,
elaborado em conformidade com as Orientacdes da EBA relativas aos testes de esforco das
instituicdes.

Em conformidade com o artigo 177.2, n.>* 2 e 2-A, do Regulamento (UE) n.2 575/2013, as
instituicdes que utilizam o Método IRB sdo obrigadas a realizar regularmente testes de
esforco relacionados com o risco de crédito, os quais devem ter em conta os efeitos de
cenarios de recessdo grave, mas plausiveis, e devem incluir «os fatores de risco ASG, em
especial os fatores de risco fisico e de transicdo decorrentes das alteragdes climaticas». A
metodologia para a realizacdo de testes de esforco em conformidade com o presente artigo
deve ser coerente, na medida adequada, com os métodos estabelecidos na presente sec¢do
e na seccdo 4.7.1 das Orienta¢Oes da EBA relativas aos testes de esfor¢o das institui¢oes.

Para efeitos dos respetivos testes de esforco, as instituicdes devem utilizar um cenario de
referéncia, bem como um conjunto de cendrios adversos definidos como cenarios graves (ou
seja, risco extremo) mas plausiveis (ou seja, razoavelmente provaveis).

Ao definirem o respetivo cendrio de base, as instituices devem pressupor a continuagao das
atuais condigbes e tendéncias, incluindo as tendéncias esperadas em termos de riscos
ambientais, sem pressupor choques extremos ou mudancas de politica. O cenario de
referéncia deve ter em conta, sempre que seja suscetivel de ter impactos materiais, as
politicas adotadas ou prestes a ser adotadas durante o periodo em consideragao.

Para o conjunto de cendrios adversos, as instituicGes devem considerar os choques
ambientais como choques entre outros. Perante a combinacdo de choques de diferentes
origens, as instituicdes devem analisar de forma mais aprofundada as consequéncias desses
riscos compostos, os quais podem amplificar os impactos para além de uma simples soma
dos efeitos dos cendrios climaticos, ambientais e macroecondémicos analisados isoladamente.

Ao incorporarem varidveis ambientais na sua estrutura de testes de esfor¢o existente, as
instituicGes devem proceder a uma andlise exaustiva das lacunas nos seus modelos de testes
de esforco, a fim de identificarem as dreas em que as capacidades de modelizacdo atuais
precisam de ser melhoradas para refletirem adequadamente os riscos ambientais. Uma vez
gue os riscos ambientais ndo sdo captados principalmente pelas varidveis econdmicas, as
instituicGes devem considerar uma revisdao aprofundada das suas abordagens, em vez de
recorrerem a multiplos ajustamentos ad hoc.
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47.

48.

49,

50.

51.

52.

6.2. Analises da resiliéncia

53.

54.

55.

Para facilitar uma integracdo harmoniosa das varidveis ambientais, as instituicdes podem
precisar de testar as novas abordagens ou mddulos de risco ambiental de forma isolada,
antes de procederem a sua plena integracdo. Durante a fase de testes, as instituicdes devem
agir com cautela ao utilizarem os resultados dos testes de esfor¢co na tomada de decisoes.

As instituicdes devem assegurar que as dimensdes relativas ao setor de atividade e ao pais
ou localizagdo geografica sejam devidamente consideradas nos seus modelos de testes de
esforco. Ao desenvolverem novos modelos ou ao aumentarem a granularidade dos modelos
existentes, as instituicdes devem introduzir varidveis sensiveis aos riscos ambientais em
conexao com a identificagdo dos canais de transmissdo previstos na sec¢do 5.1.

Sempre que possivel, e tendo em conta a sua avaliacdo da materialidade, as institui¢cdes
devem aplicar choques ambientais relacionados com cenarios adversos diretamente ao nivel
da exposi¢do. Para os riscos cuja materialidade resulte principalmente de um efeito de
concentracdo, as instituicdes devem aplicar os choques a grupos de contrapartes com um
perfil semelhante de exposi¢cdo aos riscos ambientais.

As instituicdes podem adotar um pressuposto de balan¢o estatico, mas sdo incentivadas a
incorporar, na medida do possivel, alteracGes significativas na composicdo das suas carteiras
resultantes da estratégia aprovada pela instituicdo, sempre que se espere que estas ocorram
durante o periodo do teste de esforco. Em complemento, as instituicbes podem utilizar uma
abordagem dinamica do balango total de acordo com as suas praticas e necessidades.

As instituicOes devem integrar progressivamente os fatores ambientais nos seus modelos de
testes de esforgo, come¢ando pelos modelos de risco de crédito e procurando captar
gradualmente os impactos das alteragdes ambientais noutras categorias tradicionais de risco,
incluindo o risco de mercado, o risco operacional e o risco de liquidez em todas as carteiras,
setores e zonas geograficas relevantes.

Em derrogacao ao ponto 15 das Orienta¢cdes da EBA relativas aos testes de esforco das
instituicbes, as instituices ndo sdo obrigadas a incorporar os riscos ambientais nos seus
reverse stress testing. Podem fazé-lo de forma voluntaria se o considerarem Uutil.

As instituicdes devem desenvolver a sua anadlise da resiliéncia com vista a avaliar a sua
capacidade para manter a sua direcdo estratégica e rendibilidade em condi¢Ges adversas.

Como ponto de partida para a andlise da resiliéncia, as instituicbes devem realizar uma
analise aprofundada do ambiente em que operam e da sua evolucdo prevista num futuro
previsivel.

Nesta base, as instituicdes devem definir o seu préprio cendrio de referéncia, ou seja, o
cenario que reflete a trajetéria ambiental mais provdvel que os desenvolvimentos futuros
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

poderdo seguir, de acordo com a instituicdo. Este cendrio de referéncia interna baseia-se no
cenario de base utilizado para os testes de esforco, mas estende-se por um horizonte de
longo prazo e pode, consequentemente, desviar-se, em diferentes graus, da continuagdo das
tendéncias observaveis.

Além do cenario de referéncia, as instituicbes também devem selecionar um conjunto de
cenarios alternativos distintos, concebidos para cobrir uma ampla gama de futuros
plausiveis.

Ao realizar analises de resiliéncia, as instituicdes devem considerar os ciclos de feedback
decorrentes da adaptacao do setor financeiro aos riscos crescentes (por exemplo, reducdo
da cobertura de seguros em regides vulneraveis as alteragées climaticas, diminuindo o valor
dos ativos e a qualidade do crédito, o que, por sua vez, amplifica as perdas financeiras e limita
investimentos futuros) e sua contribuicdo para as necessidades de financiamento da
economia. Para o efeito, as instituicdes devem monitorizar os movimentos de reafetacao de
capitais e os eventuais efeitos de crowding out nos setores ou subsetores mais afetados pelos
esforgos de transicdo (por exemplo, um afastamento dos setores com elevada intensidade
carbénica devido a uma maior perce¢do do risco ou uma concentracdo excessiva dos
investidores nos ativos verdes, conduzindo a uma fixacdo incorreta dos precos e a uma menor
disponibilidade de financiamento para setores de transicdo ou PME vulneraveis).

Paralelamente a esta analise aprofundada do seu ambiente, as instituicGes devem identificar
as principais caracteristicas do seu modelo de negdcio atual, incluindo a rendibilidade
subjacente, a combinac¢do de ativos e passivos, a quota de mercado, a estrutura de
financiamento, os principais fatores de sucesso e as principais dependéncias.

Combinando esta analise das fontes de rendibilidade do seu modelo de negécio e o seu
cendrio de referéncia, as instituicdes devem fazer projec¢des da sua rendibilidade ajustada ao
risco e de algumas outras métricas significativas (incluindo métricas ambientais) para as suas
diversas atividades num horizonte de, pelo menos, 10 anos. Para desafiar a resiliéncia da sua
estratégia, as instituicdes devem reproduzir as projec¢des feitas com base no seu cendrio de
referéncia com o conjunto de cendrios alternativos.

As instituicdes devem repartir a analise em vdrios horizontes temporais, assegurando
simultaneamente a coeréncia entre os diferentes horizontes. Ao fazé-lo, devem poder
realizar projecOes relativamente mais precisas num horizonte de curto prazo (por exemplo,
abaixo dos cinco anos). A medida que o horizonte temporal se prolonga, as instituicdes
podem utilizar intervalos para o desempenho esperado da sua estratégia e para outras
métricas importantes.

Para a analise de resiliéncia, as instituicbes devem utilizar um pressuposto de carteira
dindmica restrito, limitando as altera¢gGes nas suas principais carteiras as previstas na sua
estratégia existente. Em especial, as instituicdes devem garantir que as suas projecGes estdo
alinhadas com as metas estabelecidas no seu plano, em conformidade com o artigo 76.9,
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62.

n.2 2, da Diretiva 2013/36/UE. A titulo complementar, as instituicdes podem utilizar um
pressuposto de carteira dindmico completo que incorpore tanto as evolugdes previstas dos
fatores ambientais, como a sua resposta esperada a essas evolugoes.

A andlise de resiliéncia deve fornecer as instituicdes uma avaliacdo da viabilidade do seu
modelo de negécio e da sustentabilidade da sua estratégia em cada um dos cenarios
testados. As instituicGes devem considerar as conclusGes provenientes do conjunto completo
de cenarios, e ndo se focar apenas nos cenarios de faixa intermédia (isto é, cenarios que se
afastam apenas moderadamente do seu cendrio de referéncia). Consequentemente, a
implementac¢do de uma analise de resiliéncia deve apoiar a institui¢do na avaliacdo e, quando
necessario, no ajustamento da sua estratégia (incluindo o seu plano de transicdo) para
garantir a sua resiliéncia a cendrios adversos alternativos.

6.3. Monitorizacao continua e pareceres especializados

63.

64.

65.

66.

Para reforcar a robustez dos seus modelos, as instituicGes devem considerar desafiar a sua
abordagem de calibracdo:

a. comparando os seus resultados e pressupostos com observagdes externas, incluindo
observagdes de supervisdo, provenientes de fontes crediveis, a fim de avaliar a coeréncia
dos seus préprios pressupostos e resultados;

b. utilizando andlises de sensibilidade para testar o grau de estabilidade e coeréncia dos
resultados dos seus modelos ou para identificar o efeito de potenciais nao linearidades
nao incluidas nos cenarios;

c. caso seja utilizado um modelo desenvolvido externamente a instituicao, verificando se o
quadro de validacdo dos fornecedores externos esta em conformidade com as
Orienta¢Oes da EBA relativas a subcontratagdo.

Para colmatar as lacunas residuais dos seus modelos de testes de esforgo, as instituicdes
devem considerar a possibilidade de ter em conta os impactos dos fatores que, nesta fase,
ndo puderam ser integrados de outra forma (por exemplo, riscos decorrentes da cadeia de
valor das contrapartes, pontos de inflexdo, efeitos de contdgio, etc.), ajustando de forma
conservadora os resultados dos seus modelos com base em opinido técnica especializadas.

De um modo mais geral, as instituicGes devem recorrer ao parecer de peritos na realizacao
de analises quantitativas, a fim de colmatar dados ambientais incompletos ou aproximados,
a falta de observacao de correlagdes histéricas e outras limitagdes dos modelos.

As instituicGes devem assegurar um acompanhamento regular dos desenvolvimentos
significativos no seu contexto empresarial (incluindo a estratégia das contrapartes para
enfrentar os riscos ambientais), garantindo que os cenarios e os métodos de modelizacdo
utilizados permanecem pertinentes. A frequéncia com que as analises de cendrios sdo
realizadas deve ser adaptada as necessidades e praticas das institui¢oes.
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67. A andlise dos cenarios deve ser concebida de forma adaptdvel e modular, permitindo
melhorias continuas a medida que o contexto e o conhecimento evoluem. As instituicdes
devem manter-se a par dos conhecimentos cientificos mais recentes.
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Anexo: lista de potenciais canais de
transmissao a considerar por parte das
instituicoes

Relativamente aos riscos de transicao:

As instituicGes devem considerar os riscos de transi¢cdo decorrentes da mudancga para uma economia
mais sustentavel e com baixas emissGes de carbono. Estes podem incluir riscos politicos e juridicos
(tais como novos mecanismos de tarifagdo do carbono ou regulamentag¢do ambiental mais rigorosa),
riscos tecnoldgicos (como a obsolescéncia de ativos com elevadas emissdes) e riscos de mercado
(tais como alteragGes nas preferéncias dos consumidores ou nos padrdes de procura).

Canais microeconomicos:

e As empresas deixaram de ser rentaveis, estdo excessivamente endividadas ou correm o risco de
o estar devido ao aumento dos custos ambientais (por exemplo, custos associados a transicdo
para tecnologias, cadeias de abastecimento e processos de producdo mais ecolégicos, aumento
dos custos energéticos, aumento da tributacdo sobre emissGes, volatilidade dos pregos das
matérias-primas, prémios por escassez de recursos) e/ou as altera¢des nas preferéncias dos
consumidores e na dinamica concorrencial.

e Qs ativos estdo obsoletos ou significativamente desvalorizados, ou correm o risco de o serem,
por ja ndo estarem adaptados as normas vigentes ou as preferéncias dos consumidores.

e As empresas sdo legalmente responsaveis, dada a sua parcial incapacidade de se alinharem com
a transigao.

e As familias suportam custos de transicdo (por exemplo, adaptacdo das habitagdes as normas,
perdas de capital na venda, aumento da tributagao, subida dos precos da energia ou dos bens e
servigos essenciais) que impactam significativamente a sua situac¢do financeira e a procura de
crédito.

Canais macroeconémicos:

e AlteracOes fundamentais na matriz energética, nos niveis de precos da energia e nos padrdes de
consumo de energia (impulsionadas pelos esforcos de mitigacao das alteragées climaticas, pelo
controlo da poluicdo, pela escassez de recursos, etc.) que afetam toda a economia;

e AlteragOes significativas nos precos, especialmente nos produtos com elevado consumo
energético ou prejudiciais para o ambiente;

e Altera¢Oes da produtividade;
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Friccdes no mercado de trabalho que resultam em desemprego e setores sob pressao devido a
falta de trabalhadores qualificados;

AlteracGes nas preferéncias dos consumidores e do mercado;

Outros impactos no comércio internacional, nas receitas das administragdes publicas, na
margem de manobra orcamental, nas taxas de juro e nas taxas de cambio.

Relativamente aos riscos fisicos:

As instituicGes devem ter em conta os riscos agudos resultantes do aumento da frequéncia e

gravidade dos fendmenos climaticos ou meteoroldgicos extremos (como ondas de calor, inundagdes

ou contaminacgdo das fontes de agua), bem como os riscos cronicos decorrentes das alteragdes a

longo prazo nos padrées climaticos e meteoroldgicos (tais como o aumento das temperaturas

médias, a subida do nivel do mar ou o declinio da polinizagao).

Canais microecondémicos:

A rendibilidade das empresas é afetada por graves perturbacdes na atividade ou na cadeia de
valor devido a condigdes ambientais extremamente adversas, bem como pela deterioracdo
gradual associada as condicGes de trabalho ou pelo aumento dos custos (por exemplo, custos
de adaptacdo, preco de bens essenciais);

O rendimento das familias é afetado por perturbacdes ambientais, pela deterioragao gradual
das atividades econémicas ou pelo impacto na salde;

Os ativos das empresas ou imdveis residenciais sofrem danos provocados por condicdes
meteoroldgicas extremamente adversas ou deterioram-se gradualmente (por exemplo, devido
a retragdo e expansdo de argilas);

As empresas e as familias suportam custos de manutencdao e adaptagdo mais elevados, ou
mesmo custos de reconstrugio.

Canais macroeconomicos:

Efeitos indiretos de condi¢Ges meteoroldgicas extremamente adversas, incidentes de poluicdo,
escassez de agua e outros impactos do aquecimento global e da degradacdo dos ecossistemas
sobre toda a economia de uma determinada regido geogrifica;

Alterac0es significativas nos precos devido a choques de oferta, gerando pressdes inflacionistas;
Reducao da produtividade do trabalho e impactos na saude;
Perturbagdes da cadeia de abastecimento e escassez de recursos;

Migracdes e deslocac¢Oes forcadas de populagao.
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