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Az intézményi ellendlloképesség teszteléséhez a kornyezeti
kockazati tényez6k negativ hatasaival szemben




1. Megfelelési és bejelentési
kotelezettségek

1.1. Az iranymutatasok jogallasa

1. Ezadokumentumaz1093/2010/EU rendelet® 16. cikke értelmében kiadott irdnymutatdsokat
tartalmaz. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hataskorrel
rendelkez6 hatdsagok és pénziigyi intézmények minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy
megfeleljenek az irdnymutatdsoknak.

2. Az irdnymutatasokban rogzitjik az Eurdpai Bankhatdsag (a tovdbbiakban: EBH) allaspontjat
azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6 felligyeleti gyakorlat a Pénzligyi Felligyeletek
Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni az unids jogot egy adott terilleten belll. Az
1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdésében meghatéarozott, az irdnymutatasok
hatdlya ald tartozdé, hataskorrel rendelkez6 hatdsdgok azzal tesznek eleget az
irdanymutatdsoknak, hogy megfelel6en beépitik azokat a sajat gyakorlatukba (példdul sajat
jogi keretrendszeriik vagy fellgyeleti folyamataik mddositdsdval), beleértve azokat az
eseteket is, amikor az irdanymutatasok elsésorban intézményekre vonatkoznak.

1.2. Bejelentésre vonatkozé el6irasok

3. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes hataskorrel
rendelkez6 hatdsagok 16.03.2026-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e
vagy meg kivannak-e felelni ezen iranymutatasoknak, és ha nem, akkor tajékoztatniuk kell az
EBH-t a meg nem felelés indokairdl. Amennyiben a fenti hatdridGig ilyen értesités nem
érkezik, az EBH ugy tekinti, hogy a hatdskorrel rendelkez6 hatdsag nem felel meg az
iranymutatdsoknak. Az értesitést az EBH honlapjan taldlhaté formanyomtatvanyon, az
,EBA/GL/2025/04’” hivatkozas feltiintetésével kell megkildeni. Az értesitést olyan
személyek nyujthatjak be, akik megfelelé felhatalmazassal rendelkeznek ahhoz, hogy a
hatdskorrel rendelkezé hatdsaguk nevében nyilatkozzanak a megfelelésrél. A megfeleléssel
kapcsolatban bekovetkez barmely valtozast szintén be kell jelenteni az EBH-nak.

4. Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kozzétessziik az EBH honlapjan.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozasarodl, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 12. o. http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

2.1. Targy és alkalmazasi kor

5. A jelen irdnymutatdsokban lefektetjiik azoknak a forgatékonyveknek a meghatarozasara
vonatkozd kritériumokat, amelyek segitségével az intézmények a 2013/36/EU iranyelv? 87a.
cikkének (3) bekezdésével és 87a. cikke (5) bekezdésének d) pontjaval Gsszhangban
tesztelhetik a kornyezeti tényez6k, kiléndsen az éghajlattal kapcsolatos tényezék hosszu
tdvl negativ hatasaival szembeni ellenalld képességiiket.

6. A jelen irdnymutatasokban rogzitjilk azt is, hogy az éghajlattal kapcsolatos kockdazati
tényez6ket miként kell beépiteni a stressztesztbe, valamint kritériumokat fogalmazunk meg
a forgatékonyv-elemzésre vonatkozdan, amelynek segitségével tesztelhet6 a kornyezeti
tényez6k rovid tdvu negativ hatasaival szembeni intézményi ellendlldképesség.

7. A forgatdkonyv-elemzés tekintetében a jelen irdnymutatdsok kiegészitik a kornyezeti,
tdrsadalmi és iranyitasi kockazatok kezelésér6l sz6lé6  EBH-irdnymutatdsokat
(EBA/GL/2025/01)3. A jelen irdnymutatasok kiegészitik az intézmények stressztesztelésére
vonatkozd EBH-irdnymutatasokat (EBA/GL/2018/4)% is.

8. Emellett a jelen irdnymutatdsokban, azon intézmények vonatkozdsaban, amelyek a
hatdskorrel rendelkez6 hatdsaguktdl engedélyt kaptak arra, hogy a hitelkockazati kitettségiik
egy része vagy egésze tekintetében a belsé mindsitésen alapuld mddszer (IRB-mddszer)
alkalmazasaval szamithatjak ki a szavatolot6ke-kovetelményeket tovabb pontositjuk azt,
hogy az intézményeknek a hitelkockdzatra vonatkozd stresszteszt-programjaik keretében
miként kell meghatarozniuk és alkalmazniuk azokat a stresszteszt-forgatokényveket, amelyek
magukban foglaljak a kérnyezeti kockazati tényez6ket — kiilondsen az éghajlatvaltozasbol

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald
hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérdl, a 2002/87/EK irdnyelv
médositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél (HLL176., 2013.6.27.,
338. o0.http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

3 A kérnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) kockazatok kezelésérél szolé EBH-irdnymutatdsokban meghatarozzuk a

kornyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi kockazatok azonositasara, mérésére, kezelésére és nyomon kovetésére szolgald

minimumszabalyokat és referenciamddszereket. Ezen beltl meghatarozzuk kiilonésen a CRD 76. cikkének (2)

bekezdésével 6sszhangban elkészitend6 tervek tartalmat. A kornyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi (ESG) kockazatok

kezelésérdl sz6l6 EBH-iranymutatdsok (EBA/GL/2025/01).

Az intézmények 4altal végzett stressztesztelésre vonatkozdan az intézmények stressztesztelésérél szolé EBH -

irdnymutatdsok (EBA/GL/2018/04) el&irjak a koz6s szervezeti elvarasokat, modszertanokat és folyamatokat, valamint

azt, hogy azokat miként kell figyelembe venni a t6kemegfelelés és a kockazatkezelés céljabdl.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf

ered6 fizikai kockazati és atallasi kockazati tényez6ket —annak érdekében, hogy teljesitsék az
575/2013/EU rendelet® 177. cikke (2a) bekezdésében meghatérozott kévetelményeket.

9. Az irdanymutatdsok hatalya a kornyezeti kockdazatokra 6sszpontosit, és a megbizasban
meghatarozottak szerint prioritasként kezeli az éghajlattal kapcsolatos kockazati tényezéket.
A jelen irdnymutatdsok jov6beli felllvizsgdlata sordn tarsadalmi és iranyitdsi tényezék is
figyelembe vehet6k, feltéve, hogy az ezeken a teriileteken alkalmazott mddszertanok ezt
lehet6vé teszik.

10. A jelen irdnymutatdsokat a 2013/36/EU iranyelv 109. cikkében meghatarozott alkalmazasi
szintnek megfelel6en kell alkalmaznia az intézményeknek és a hataskorrel rendelkezé
hatdsagoknak.

2.2. Cimzettek

11. A jelen irdnymutatasok cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének
i. pontjdban meghatarozott, hataskorrel rendelkez6 hatésagok, valamint az 1093/2010/EU
rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott azon pénziigyi intézmények, amelyek
az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontja szerinti intézményeknek is
mindgsilnek.

2.3. Fogalommeghatarozasok

12. Eltér6 rendelkezés hianyaban a 2013/36/EU iranyelvben, az 575/2013/EU rendeletben, az
intézmények stressztesztelésérdl sz616 EBH-irdanymutatasokban (EBA/GL/2018/04), valamint
az ESG-kockazatok kezelésérél sz6l6 EBH-iranymutatasokban (EBA/GL/2025/01) hasznalt és
meghatdrozott fogalmak a jelen iranymutatasokban is azonos jelentéssel birnak.

5 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl (HL L 176.,
2013.6.27., 1. o. http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

3. Végrehajtas

3.1. Az alkalmazas kezd6napja

13. Ajelen irdnymutatasokat 2027. januar 1-jétél kell alkalmazni.




4.

Cél, iranyitas és aranyossag a kornyezeti
forgatokonyv-elemzésben

4.1. Cel

14. Az intézményeknek el6retekinté médszereket kell kidolgoznia és forgatékdnyv-elemzéseket

15.

16.

17.

kell végeznie a kdrnyezeti kockazatok kezelése, valamint a stratégiai dontések megalapozasa
céljabdl. Kozelebbrdl:

a. Az intézményeknek forgatokonyv-elemzést kell alkalmaznia az Uzleti kockdzataik és
lehet6ségeik azonositdsa, a portfolidik fizikai és 4tallasi kockazatokkal szembeni
sebezhetGségének értékelése, valamint a kornyezeti tényez6k — koztik elsGsorban az
éghajlatvdltozds — lehetséges negativ hatasaival szembeni ellendlld képességik
tesztelése céljabal.

b. Az intézményeknek forgatokonyv-elemzést kell alkalmaznia az ESG-kockazatok
kezelésérél sz6l6 EBH-iranymutatasok szerinti stratégia-kidolgozasi és atallas-tervezési
folyamataik tdmogatasa céljdbol, valamint ahhoz is, hogy az lzleti modelljiket a
kornyezeti tényezbkkel szembeni ellendllé képesség szempontjabdl felilvizsgaljak,
beleértve a hosszu tavu id6kereteket is.

c. Azintézmények emellett forgatokonyv-elemzést alkalmazhatnak a tudatossag névelése,
valamint a kornyezeti kockdzatok vallalati kultirdba vald beépitésének tamogatasa
érdekében is.

Aforgatékonyv-elemzés soran az intézményeknek egyértelm(ivé kell tennie az elemzés céljat,
elvardsait és korlatait.

Az intézményeknek kezdettdl fogva olyan hiteles és koherens narrativat kell megfogalmaznia,
amelyben ismertetik a mdkodésiik Gzleti kornyezetének legvaldszinlibb alakuldsara
vonatkozo elképzeléseiket. Ezt a narrativat kell alapul vennie az intézményeknek a 4.2.
szakaszban emlitett referencia-forgatékonyvhoz. A narrativat, amelyet a fels6 vezetésnek
jova kell hagynia kovetkezetesen kell alkalmazni (tehat ugyanazt a narrativat figyelembe
véve) a szervezet egészében.

Az intézményeknek a forgatékdnyv-elemzést fokozatosan kell kidolgoznia és megvaldsitania,
azzal a céllal, hogy azt a teljes iranyitdsi keretrendszeriikbe (tehat a stratégidjukba,
iranyitasukba, kockazatkezelésiikbe és m(ikodésiikbe) beépitsék. Amikor a forgatokonyv-
elemzés célja a kornyezeti tényez6k lehetséges negativ hatdsaival szembeni
ellendlléképesség tesztelése, akkor az intézményeknek — az 5. szakasszal 6sszhangban — az
aldbbi két kiegészit6 eszkozt kell figyelembe vennie:




a. A stressztesztet, amelynek segitségével az intézmények a rovid tavd kornyezeti
sokkhatdsokkal szembeni pénziigyi (mind t6ke-, mind likviditasi) ellenalléképességiiket
értékelhetik.

b. Azellendlloképesség-elemzést, amelynek segitségével az intézmények a kozép- és hosszu
tdvu kornyezeti valtozdsokkal szembeni ellenalloképességiik biztositdsa érdekében
értékelhetik, illetve — sziikség esetén — mddosithatjak az Gzleti modelljiket.

4.2. Iranyitas

18. A kornyezeti forgatdkonyv-elemzés kidolgozasa és végrehajtdsa soran az intézményeknek
irdnyitasi rendszert kell alkalmazniuk, a bels irdanyitdsrél sz6l6 EBH-irdnymutatdsok® és az
ESG kockazatok kezelésér6l szolé EBH-irdnymutatdsok elGirdsaival oOsszhangban. Az
intézményeknek kiilon folyamatot kell kialakitania annak érdekében, hogy a kilénb6z6
Uzletdgaiknal alkalmazott, kozb6s narrativdk és forgatdokonyvek robusztusak legyenek,
valamint hogy e narrativakat és forgatokonyveket rendszeresen, de kilondsen az Uzleti
kornyezetben bekovetkez6 jelentds valtozdsok esetén fellilvizsgalat ald vonjak.

19. A kiilonboz6é Uzleti terlleteknél kidolgozott feltevések és becslések kozotti 6sszhang
fokozasa, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a forgatokdnyv-elemzések eredményei
relevansak és a meglévd folyamatok altal kiaknazhatdk legyenek, az intézményeknek olyan
maddszert kell kidolgozniuk, amely tébb (zleti teriletre is kiterjed. Az ilyen, tébb szervezeti
egység kozott zajld egylttmikodés soran biztositani kell, hogy a kiilonb6z6 lzleti teriletek
szakértelme és megldtasai hozzajaruljanak ahhoz, hogy atfogd és robusztus forgatokonyv-
elemzési keretek jojjenek létre. Az intézményeknek ald kell tamasztaniuk és dokumentalniuk
kell a forgatdkonyv-elemzéseiket, beleértve a kivalasztott forgatokényvet és modellezést, az
alkalmazott feltételezéseket, az adathidnyok kezelésére hasznalt helyettesitd értékeket, a
figyelembe vett vagy kizart tényezéket, valamint a f6bb eredményeket és a levont
kovetkeztetéseket.

4.3. Ardnyossag

20. Az intézményeknek a forgatokonyv-elemzéseiket a lényeges kornyezeti kockazatokra kell
Osszpontositaniuk. A lényegességi értékelés elvégzése sordn az intézményeknek figyelembe
kell vennilik az ESG kockazatok kezelésérél szolo irdnymutatasokat.

21. A forgatokonyv-elemzés bonyolultsagi fokanak, alkalmazasi korének és gyakorisdganak
aranyban kell dlInia a kornyezeti kockazatok |ényegességével, a rendelkezésre allé mddszerek
és gyakorlatok aktudlis fejlettségi 4llapotaval és érettségével, az intézmény belsé
képességeivel (figyelembe véve az intézmény méretét, Gzleti modelljét és tevékenységeinek
Osszetettségét), valamint az elemzés varhaté el6nyeivel. Amennyiben az intézmény
képességeivel vagy a varhato el6nydkkel nem allna aranyban a részletes kvantitativ médszer

6 Az EBH 2013/36/EU irdnyelv szerinti belsd iranyitasrol sz616 irdanymutatésai (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

alkalmazasa, akkor az intézmények fontoléra vehetik az egyszerlsitett moddszer
alkalmazdsat. E tekintetben, és amennyiben a kockazatok lényegessége szempontjabdl
indokolt:

d. A kis méretli és nem Osszetett intézmények mind a rovid, mind a hosszabb tavu
forgatékonyvek elemzésekor a tulnyomaérészt kvalitativ médszerre tamaszkodhatnak.

e. A nagy intézményekt6l és a kis méretli és nem Osszetett intézményektél eltérd
intézmények a kedvezétlen kornyezeti tényezGkkel szembeni révid tavd pénzigyi
ellendlldképességiik tesztelésére érzékenységi elemzést alkalmazhatnak. A hosszu tavu
ellendlléképességiik  elemzésekor a  tdlnyomédrészt  kvalitativn.  mddszerre
tamaszkodhatnak.

f. A nagyintézmények esetében a kdzép- és hosszu tavu ellenalloképesség-elemzéssel és a
nem éghajlati jellegli kornyezeti kockdzatokkal 0Osszefliggésben az egyszer(sitett
madszert lehet elGirdnyozni, amelynél az érzékenységi elemzés a kezd6 lépésként
szolgalhat. A nagy intézményektdl elvarhatd, hogy a kdrnyezeti kockazatok kezelésével
kapcsolatos ismereteik és képességeik el6rehaladtaval fokozatosan beépitsék a
bonyolultabb kvantitativ médszereket is.




5. A kornyezeti forgatokonyv-elemzés

kidolgozasa

5.1. Atviteli csatornak

22.

23.

24,

25.

26.

Az intézményeknek megfigyelés és megitélés atjan kell azonositaniuk azokat a
leglényegesebb atviteli csatorndkat, amelyeken keresztiil a kitettségeiket a kornyezeti
kockdzatok befolyasolhatjdk. Ehhez strukturdlt, jol dokumentalt és rendszeresen fellilvizsgalt
folyamatot kell alkalmazniuk.

Az intézményeknek megbizhaté adatforrasokat kell azonositaniuk, tovabba atlathato
maddszereket és egyértelmlien megfogalmazott feltételezéseket kell alkalmazniuk. Az ESG-
kockazatok kezelésérél széléd iranymutatasok 4.2. szakaszdnak megfeleléen az
intézményeknek a kockazatok lényegességi értékelése alapjan kell 6sszegydjtenitk a
sziikséges adatokat.

A kornyezeti atviteli csatorndk meghatdrozasa érdekében az intézményeknek azonositaniuk
kell a relevans kockazati tényezbket, figyelembe véve mind az atallasi, mind a fizikai
kockazatokat. A lehetséges mikro- és makro-szint(i atviteli csatorndk nem teljeskor(
felsorolasat a Melléklet tartalmazza.

Az intézményeknek ki kell értékelnitk, hogy Uzleti partnereik a kérnyezeti kockazatoknak
milyen mértékben lehetnek kozvetve kitéve az értéklancukon keresztil vagy a helyi
gazdasagra gyakorolt lehetséges tovagylir(iz6 hatasok révén, kezdve a legnagyobb vagy
leginkdbb koncentralt partnereikkel. Amennyiben az értékelés szerint az emlitett kozvetett
hatdsok lényegesek, akkor az intézményeknek mérlegelnie kell, hogy e hatasokat a vonatkozdé
atviteli csatorndkban sziikséges-e megjeleniteni.

Az elemzés idGhorizontjanak megfeleléen az intézményeknek figyelembe kell vennilk a
potencidlis kockazat-csokkent6 vagy -ndveld tényezbket. Ezek tobbek kozott a kdvetkezdk
lehetnek:

a. magan- és allami biztositasi fedezet — figyelembe véve a biztositdsi védelem meglévé és
lehetséges jov6beli hidnyossagait;

b. az Uzleti partnerek 4&ltal az éghajlatvaltozds mérséklésével és/vagy az
éghajlatvéltozashoz valé alkalmazkoddassal kapcsolatban alkalmazott folyamatos
erGfeszitések és elGretekintd stratégiak (pl. atallasi tervek, amennyiben rendelkezésre
allnak), beleértve az ilyen atallas/alkalmazkodas hatékony végrehajtasanak esetleges
kudarcabol vagy késedelmébdl ered6 kockazatokat; és




c. a relevans helyi vagy kormanyzati alkalmazkodasi intézkedések, mikdzben az
intézményeknek dvatosnak kell lennie, hogy ne tamaszkodjanak a tulzottan optimista
kormanyzati intézkedésekre vagy az allami irdnyitasu pénziigyi tamogatasi programokra.

27. Az intézményeknek értékelnitik kell, hogy az atéllasi és a fizikai kornyezeti kockazatok hogyan
terjednek at a relevans atviteli csatorndkon keresztiil, és hogyan jelennek meg a
megallapitott kockazati kategdridkban, beleértve a kbvetkezSket:

a. Uzleti modell és stratégiai kockazat (pl. magasabb kockazati koltség és alacsonyabb
nyereségesség);

b. hitelkockdzat (pl. az Uzleti partnerek nemteljesitése vagy a nemteljesités fokozott
valdszinlisége, a hitelbiztositékok értékére gyakorolt hatas);

c. piaci kockazat (pl. a pénziigyi eszk6zok értékének csdokkenése, megnovekedett volatilitas,
bizonyos eszkézokre vonatkozdan a hitelkockazati feldrak novekedése);

d. likviditasi kockazat (pl. finanszirozdshoz valé hozzaférés vagy az eszkbzok pénzzé tétele
terén jelentkez6 nehézségek, az ligyfelek megnovekedett likviditasi igényei); valamint

e. mikodési kockazat (pl. a folyamatok hirtelen vagy fokozatos zavarai, koztik
munkaeréhiany és az informatikai rendszerek Gizemsziinetei).

5.2. Forgatokonyvek

28. Az intézményeknek a kornyezeti kockazatokkal kapcsolatos forgatdkonyvek
meghatarozdsakor szamos, egymassal Osszefliggé tényez6t kell figyelembe vennitik — az
atviteli csatornak meghatdrozasaval 6sszhangban —annak érdekében, hogy a forgatokonyvek
a lehet6 legrelevansabbak legyenek. Az intézményeknek nevezetesen a kovetkezéket kell
figyelembe venniiik:

a. a tarsadalmi-gazdasagi hattérkornyezetet, azaz a globadlis vagy a regiondlis tarsadalmi-
gazdasagi feltételekre vonatkozo feltételezéseket, beleértve a népességndvekedést, a
gazdasagi fejl6dést és a tarsadalmi egyenl6tlenségeket; valamint egyéb makrogazdasagi
tényezGket, beleértve az inflaciét és a monetaris politikakat, a fokozott protekcionizmust;

b. atechnoldgiaifejl6dést, azaz az innovacid szintjét és litemét, a technolégidk bevezetését,
valamint az Uj technolégiakat tamogatd infrastruktira rendelkezésre allasat;

c. a fogyaszték preferencidkat, azaz a fenntarthatonak, helyben el&allitottnak és
egészségesnek tekintett aruk és szolgaltatasok irdant a fogyaszték altal mutatott
érdekl6dés esetleges valtozasait.

29. Az éghajlati kockazatok tekintetében a kdvetkezd tovabbi tényezbket kell figyelembe venni:

a. éghajlat-politika, azaz az éghajlatvdltozas mérséklésére vagy az éghajlatvaltozas
hatdsainak alkalmazkoddsi szakpolitikdk révén torténd kezelésére iranyuld szakpolitikai
beavatkozdsok mértéke; ami a rendkivill ambiciézus intézkedésekt6l a minimalis
intézkedésekig terjedhet;




b. energiarendszerek, azaz az energiatermelés, -fogyasztds és -infrastruktura szerkezete,
beleértve a fosszilis tlzelGanyagoktdl vald fliggést a megujuld energiaforrasokhoz
képest;

c. anettd nulla kibocsatds eléréséhez vezet6 agazati Utvonalak, azaz ahogyan a kilonb6z6
agazatok képesek az atdllast végrehajtani és a fenntarthaté gazdasaghoz alkalmazkodni,
beleértve — adott esetben — a nemzetkozi szemléletet, mint példdul a Nemzetkozi
Energiatigynokség (IEA), a Tudomanyos alapu célokra irdnyulé kezdeményezés (SBTi)’,
vagy a Net Zero Banking Association (NZBA)® &ltal kiadott agazati dekarbonizacids
utvonalakat, a regionalis hattérkornyezet, itt els6sorban az eurdpai z6ld megdllapodas
stratégidjat, az ,lrdny az 55%!” intézkedéscsomagot és a 2050-re kitlizott
klimasemlegességi célt, tovabba a nemzeti szakpolitikdkat és éghajlat-stratégiat;

d. kibocsatdsi szint és az ebbdl ered6 éghajlati hatas, azaz az Uveghazhatast okozé gazok
kibocsatdsanak koncentracidja, valamint a hémérséklet és az egyéb biofizikai folyamatok
varhaté jovébeli alakulasa.

30. Az egyéb (éghajlaton kiviili) kérnyezeti kockazatok esetében a kovetkez6 tovabbi tényezéket
kell figyelembe venni:

a. kornyezetvédelmi politika és szabdlyozds, azaz a kornyezetvédelmi szakpolitikdk —
példaul a bioldgiai sokféleség megbrzése, a viz- és levegbminbség szabdlyozasa, a
korforgasos gazdasagra vonatkozo elGirdsok, a karos vegyi anyagok korlatozasa, valamint
az erdGirtds tilalma — célkitlizéseinek és végrehajtdsdnak szintje. Ide tartoznak az olyan
regionalis keretek, mint A természet helyreadllitasardl sz616 unids jogszabaly vagy a 2030-
ig tartd idGszakra sz6l6 biodiverzitasi stratégia;

b. az Okoszisztéma allapota, azaz a bioldgiai sokféleség allapota és tendencidi, az
Okoszisztéma romldsa, a talaj termékenysége, az édesviz rendelkezésre alldsa és a
szennyezés szintje. Ezek a tényez8k hatarozzak meg a kiinduldsi kdrnyezeti stresszt, és
befolyasoljdk az olyan kockazatok bekdvetkezését, mint az eréforrasok sz(ikossége, a
fajok 6sszeomldsa vagy a vizvalsag;

c. a fold és az er6forras felhasznalasanak mintazatai, azaz a foldhasznalat mértéke és
intenzitasa (varosi terjeszkedés, mezGgazdasag, banyaszat), valamint a nyersanyag-
kitermelés vagy a vizhasznalat mintdzatai. A fenntarthatatlan hasznalat fokozhatja a
kornyezetkarosodast és tarsadalmi vagy gazdasagi forduldpontokat idézhet el6;

d. az ellatasi lanc okoszisztémaktdl vald fliggbsége, azaz hogy az agazatok vagy régidk
milyen mértékben tdamaszkodnak olyan 6koszisztéma-szolgaltatasokra, mint a beporzas,
a vizsz(rés vagy a nyersanyagok rendelkezésre allasa. Ezen szolgaltatdsok zavara agazati

7 Az SBTi olyan (a CDP (széndioxidkibocsatds-kézzétételi projekt), az ENSZ Globalis Megallapodésa, a Vildg Eréforrasai
Intézet (WRI) és a Természetvédelmi Vilagalap (WWF) kozotti) globalis partnerség, amely segiti a vallalatokat és a
pénzigyi intézményeket abban, hogy a Périzsi Megallapodas céljaival (a felmelegedés jéval 2°C alatt tartasa és 1,5°C-ra
vald torekvés) 6sszhangban all6 Gveghazhatasugazkibocsatas-csokkentési célokat tlizzenek ki.

8 Az NZBA az ENSZ &ltal 6sszehivott és az iparag altal irdnyitott kezdeményezés, amelyet 2021-ben inditottak el a Glasgow-
i Pénziigyi Szévetség a Nettd Nulla Kibocsatdsért (GFANZ) keretében, és amely k6z6s keretrendszert biztosit a bankok
szamara, hogy dgazati célok elfogadasaval 2050-ig nettd nulla kibocsatasuva tegyék portfélidikat.




veszteségekhez vezethet példaul a mez6gazdasagban, az erd6gazdalkoddasban, a
haldszatban, az élelmiszeriparban vagy a textiliparban.

31. Az intézményeknek hiteles forgatékonyveket kell alkalmazniuk, amelyek a legfrissebb
tudomanyos ismereteken, valamint széles korben elismert nemzetkozi vagy regionalis
szervezetek dltal biztositott forgatékonyveken és forrasokon alapulnak, példaul:

a. az éghajlati kockazatok tekintetében: az Eghajlatvaltozasi Kormanykézi Testilet (IPCC), a
pénziigyi rendszer zolditését célzé haldzat (NGFS), a Nemzetkdzi Energialigyndkség (IEA),
az ENSZ Kornyezetvédelmi Programja (UNEP), az Eurdpai Bizottsdg Kozos
Kutatdkozpontja (EU JRC) vagy nemzeti kormanyzati vagy nem kormanyzati szervek;

b. az éghajlaton kivili egyéb kornyezeti kockazatok tekintetében: a bioldgiai sokféleséggel
és az Okoszisztéma-szolgaltatdsokkal foglalkozé kormdanykozi tudomdanypolitikai platform
(IPBES), az Egyesiilt Nemzetek szakosodott ligynokségei®, az Eurépai Kérnyezetvédelmi
Ugynokség (EEA)™, a Vildg Eréforrasai Intézet (WRI), valamint regionalis vagy nemzeti
szinten kidolgozott tudomanyos alapu értékelések (pl. nemzeti biodiverzitasi stratégiak,
talaj- és vizgazddlkodasi tervek, vagy a szennyezés nyomon kovetésére szolgald
keretrendszerek).

32. Az intézményeknek a lefolytatds alatt allé elemzés célja, hatokore és részletessége alapjan el
kell végeznilk a kivalasztott forgatokonyvek finomitdsat és testreszabdsat. Példaul a
stressztesztek lebonyolitdsa kozben az intézményeknek viszonylag révid tavud
forgatokonyveket kell figyelembe vennie, amelyek inkdbb az akut fizikai kockazatokra (azaz a
szélsGséges éghajlati események hirtelen bekovetkeztére) Gsszpontositanak, semmit a
kronikus fizikai kockazatokra (azaz az éghajlati feltételek fokozatos valtozasara), és ekkor
nagyobb hangsulyt kell fektetnilik a kérnyezetvédelmi szabalyozasi menetrend, az Gzleti
ciklus, valamint a fogyasztéi és piaci hangulat kozotti erés szakadék lehetséges negativ
hatdsaira, mint a hosszabb tavu forgatékdnyvek esetében.

33. Az intézményeknek gondoskodniuk kell arrdl, hogy a forgatékonyvek jol illeszkedjenek
portfolidik és az Uzleti modelljik egyedi kockazati jellemz6ihez, és ennek érdekében a
forgatékonyveket a sziikséges és lehetséges mértékben kiigazithatjak.

34. Amennyiben egy adott forgatdkonyv a 29. és a 30. bekezdésben felsorolt elemek koziil
néhanyat nem tartalmaz, akkor az intézményeknek értékelniik kell e tényez6k potencialis
[ényegességét, és mérlegelnilik kell, hogy az elemzés eredményeit milyen mértékben kell
szakért6i vélemény alapjan kiigazitani.

9 Az ENSZ szakosodott ligynokségei kozé tartozik az UNEP; a FAO (Elelmezési és Mezégazdasagi Szervezet); a GBO (a
bioldgiai sokféleség globalis kilatasai), amely a CBD-n (Bioldgiai Sokféleség Egyezmény) beliil a bioldgiai sokféleség terén
elért globalis el6rehaladds nyomon kovetésére szpolgald els6dleges keretrendszer; valamint a kérnyezetvédelmi
nyomon kovetés és politika szempontjabdl relevans egyéb szervezetek.

10 Az EEA az EU egyik szerve, amely a kdrnyezeti adatok és a kérnyezetpolitika tdmogatdsahoz nyujt keretrendszert.

11 A WRI a fenntarthat6 eréforras-gazdélkodas és az éghajlatvaltozas elleni fellépés kereteit kidolgozo kutatdintézet.




35.

36.

37.

38.

A forgatékonyvek meghatarozasakor az intézményeknek mind a fizikai kockazatot, mind az
atdlldsi kockazatot figyelembe kell venniiik. Amennyiben e két kockazat esetében a
modellezés mas-mas forgatdkonyv kidolgozasahoz vezet, az intézményeknek még ebben az
esetben is gondoskodniuk kell a forgatdkényvek kozotti megfelel6 6sszhangrél, mivel e
kockdzatok hosszu tavon szorosan 6sszefliggenek egymassal.

Az intézményeknek a forgatokonyvben figyelembe veend6 atallasi kockazati és fizikai
kockazati veszélyeket a lényegességi értékelésiik alapjan kell kivalasztaniuk, amelynek
eredménye az érintett id6horizonttdl fliggben eltéré lehet.

Az intézményeknek gondoskodniuk kell arrdl, hogy a forgatokdonyvek bels6leg konzisztensek
legyenek. Kiilondsen fontos, hogy az egyes kulcsfontossagu tényezék alakuldsat ne kiilon-
kiilon, hanem a tébbi kulcsfontossagu tényez6 alakulasaval 6sszefiiggésben kell vizsgalni.
Példaul a gazdasagi ndvekedésre vonatkozd feltételezéseknek 6sszhangban kell lennitik az
energia iranti keresletre és a technoldgia bevezetésére vonatkozé feltételezésekkel.

Az ardnyossag elvének alkalmazdsa sordn az intézmények — kezdetben, illetve tevékenységeik
méretétdl, jellegétél és Osszetettségétbl, vagy a kornyezeti kockdzat Iényegességi
értékelésétdl fliggben —szlikebb hatdkorre 6sszpontosithatnak, kevesebb bemeneti tényezét
alkalmazhatnak, egyszer(ibb forgatokdnyveket hatarozhatnak meg és/vagy egyszer(isitett
modszereket alkalmazhatnak.

5.3. Erzékenységi elemzés

39.

40.

A forgatdkonyv-elemzés kidolgozdsa soran az intézmények fontoldra vehetik az érzékenységi
elemzés egyszerlibb, gyakorlati eszkozként valé alkalmazasat. Bar ez a mddszer kevésbé
Osszetett, mint a teljes forgatokonyv-elemzés, mégis becslést adhat az intézményeknek a
kornyezeti kockazatokhoz kapcsolddé leglényegesebb hatdsokrdl.

Ezen tdlmenden az intézmények érzékenységi elemzést is alkalmazhatnak az Ujonnan
felmer(ilé kockazatok (pl. a természet, erGforrasok szlikdssége) vagy a nagyon hosszu tavu
kockazatok (pl. a fizikai kockazatok gyakorisagaban és sulyossagaban bekovetkezett
novekedésbdl eredd hatasok 2050-ben és azt kdvetben) feltarasa érdekében.
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6.

A kornyezeti forgatokonyv-elemzések
tipusai

6.1. Stressztesztek

41.

42.

43,

44.

45.

46.

Az intézményeknek a kornyezeti tényezbket is be kell épitenilik a stressztesztelési
keretrendszeriikbe, amelyet az intézmények stressztesztelésére vonatkozd EBH-
iranymutatdsokkal 6sszhangban dolgoztak ki.

Az 575/2013/EU rendelet 177. cikkének (2) és (2a) bekezdésével Gsszhangban az IRB-
maodszert alkalmazo intézményeknek rendszeresen olyan hitelkockazati stresszteszteket kell
végezniik, amelyek figyelembe veszik a sidlyos, de valdszinlsithet§ recesszids
forgatokonyvek hatasait, és amelyek magukban foglaljdk a ,,az ESG kockdzati tényezdket,
kiilbnésen az éghajlatvdltozasbdl eredd fizikai és dtdlldsi kockdzati tényezbket”. A
stressztesztek e cikk szerinti elvégzéséhez sziikséges mddszertannak a megfelel§ mértékben
osszhangban kell lennie az intézmények stressztesztelésérdl sz6l6 EBH-iranymutatasok 4.7.1.
Szakaszaban, valamint a jelen szakaszban meghatarozott mddszerekkel.

Az intézményeknek a stressztesztelés céljabadl fel kell hasznalniuk egy alapforgatdkonyvet,
valamint tobb olyan kedvezétlen forgatdkdnyvet, amelyeket sulyosként (azaz szélsGséges
kockazatnak), de valdszinUsithetSként (azaz észszerlen valdszinlinek) hatdaroznak meg.

Az alapforgatékonyv meghatarozasakor az intézményeknek a jelenlegi feltételek és trendek
folytatddasat kell feltételezniiik, beleértve a kornyezeti kockdzatok vdarhaté trendjeit is,
anélkiil, hogy széls6séges sokkhatasokat vagy szakpolitikai véltozasokat feltételeznének. Az
alapforgatokonyvnek figyelembe kell vennie a vizsgalt id6szakban elfogadott vagy hamarosan
elfogadasra keril6 szakpolitikdkat, amennyiben azok valdszinlileg Iényeges hatassal jarnak.

A kedvezdétlen forgatokonyvek esetében az intézményeknek sokként kell figyelembe venniik
tobbek kozott a kornyezeti sokkokat is. Tobb, kiilonb6z6 eredetli sokk 6sszekapcsoldddsa
esetén, az intézményeknek alaposabban meg kell vizsgalniuk az igy kialakuld Gsszetett
kockazatok kovetkezményeit, mivel azok feler@sithetik azt a hatast, amit a kilon-kilon
elemzett éghajlati, koérnyezeti és makrogazdasdgi forgatdkonyvek hatasainak egyszerU
Osszeaddsa eredményez.

Amikor az intézmények a kornyezeti valtozdkat beépitik a meglévd stressztesztelési
keretrendszeriikbe, akkor a stressztesztelési modelljeiknél alapos hidnyelemzést kell
végeznilk, hogy azonosithassdk azokat a terlleteket, ahol az aktudlis modellezési
képességeket javitani kell a kérnyezeti kockazatok megfelel§ figyelembevétele érdekében.
Tekintettel arra, hogy a kornyezeti kockdzatokat elsésorban nem gazdasagi valtozok
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47.

48.

49,

50.

51.

52.

hatdrozzak meg, az intézményeknek a td6bbszords ad hoc kiigazitasok helyett a modszereik
alapos atdolgozasat kell fontoldra vennilik.

< sz

érdekében az intézményeknek kulon-kilén is tesztelnilik kell az Uj mddszereket illetve
kornyezeti kockazati modulokat, még azok teljes kor( integracidja el6tt. A tesztelési
szakaszban az intézményeknek dvatosan kell eljarniuk, ha a stressztesztek eredményeit
dontéshozatali célokra kivanjak felhasznalni.

Az intézményeknek biztositaniuk kell, hogy a stresszteszt-modelljeikben megfelelGen
figyelembe vegyék az ipari dgazat, az orszag vagy a foldrajzi hely dimenziéit. Uj modellek
kidolgozasa vagy a meglév6é modellek részletességének bévitése soran az intézményeknek az
5.1. szakaszban meghatarozott atviteli csatorndk azonositdsdval kapcsolatban kérnyezeti
kockazatokra érzékeny valtozdkat is be kell vezetniik.

Amennyiben lehetséges, valamint a Iényegességi értékelés figyelembe vétele mellett, az
intézményeknek a kedvez6tlen forgatdékonyvekhez kapcsolddéd kornyezeti sokkokat
kozvetlenll a kitettség szintjén kell alkalmazniuk. Azon kockazatok esetében, amelyek
Iényegessége elsGsorban koncentracios hatas eredménye, az intézményeknek a sokkokat az
Uzleti partnereik olyan csoportjaira kell alkalmaznia, amelyeknél az Uzleti partnerek
kornyezeti kockdzatoknak vald kitettségi profilja hasonld.

Az intézmények élhetnek konstans mérleg feltételezésével, de részikre ajanlott, hogy
portfolidik osszetételében a lehetd legnagyobb mértékben figyelembe vegyék az intézmény
jévahagyott stratégiajabdl eredé jelentds valtozasokat, amennyiben ezek bekdvetkezése a
stresszteszt id6szaka alatt esedékes. Ennek kiegészitéseként az intézmények -—
gyakorlatuknak és igényeiknek megfelel6en —a mérleggel kapcsolatban teljes kor( dinamikus
maddszert is alkalmazhatnak.

Az intézményeknek a kérnyezeti tényezbket fokozatosan kell beépitenilik a stressztesztelési
modelljeikbe, kezdve a hitelkockdzati modellekkel, és torekedve arra, hogy fokozatosan
rogzitsék a kornyezeti valtozasok azon hatdsait is, amelyeket mas hagyomanyos kockazati
kategdriakra gyakorolnak, beleértve a piaci, a mikodési és a likviditasi kockazatot, az 6sszes
relevans portfélidban, szektorban és foldrajzi teriileten.

Az intézmények eltérhetnek az intézmények stressztesztelésére vonatkozd EBH-
iranymutatdsok 15. bekezdésétél, és igy nem kotelesek beépiteni a kdrnyezeti kockazatokat
a forditott stressztesztjeikbe. Onkéntes alapon azonban megtehetik ezt, amennyiben
hasznosnak tartjak.
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6.2. Ellenalléképesség-elemzés

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

Az intézményeknek ellendlléképesség-elemzést kell végeznilik, amelynek célja, hogy
felmérjék, képesek-e kedvezdStlen korilmények kozott is fenntartani stratégiai irdnyukat és
nyereségességiket.

Az ellenalldképesség-elemzés kiinduldpontjaként az intézményeknek alaposan elemeznitik
kell a mikodési kornyezetiiket, valamint annak alakuldsat az el6re lathatd jovGben.

Ennek alapjan kell az intézményeknek elkészitenie sajat referencia-forgatdkényviket, azaz
azt a forgatékonyvet, amely tiikrozi azt a legvaldszinlibb kdrnyezeti palyat, amelyet az
intézmény szerint a jovbbeli fejlemények kdvethetnek. Ez a belsd referencia-forgatdkonyv a
stressztesztekhez hasznalt alapforgatékonyvre éplil, de hosszu tavra terjed ki, és ezért a
megfigyelhetd trendek folytatddasatdl mas-mds mértékben eltérhet.

A referencia-forgatokényv mellett az intézményeknek tébb kilonboz6 alternativ
forgatokonyvet is ki kell valasztaniuk, amelyeket Ugy dolgoztak ki, hogy a valdszin(sithetd
jovbk széles korét lefedjék.

Az intézményeknek az ellendlléképesség-elemzés soran figyelembe kell vennilik azokat a
visszacsatoldsi spiralokat, amelyek a pénzligyi agazat novekvé kockdzatokhoz vald
alkalmazkodasabol erednek (pl. csokkent mérték(i biztositasi fedezet az éghajlatvaltozas
szempontjabdl kiszolgaltatott régidkban, ami csokkenti az eszkdzok értékét és a
hitelképességet, ami pedig fokozza a pénziigyi veszteségeket, és korldtozza a jovébeli
beruhazasokat), valamint mindezeknek a gazdasag finanszirozasi sziikségleteihez vald
hozzajaruldsat. Ennek érdekében az intézményeknek figyelemmel kell kisérniiik a t6ke
atcsoportositasanak mozgasait és az atallasi er6feszitések dltal leginkdbb érintett
agazatokban vagy aldgazatokban fellépd, esetleges kiszoritd hatasokat (pl. a szén-dioxid-
intenziv dgazatoktdl vald elfordulds, mivel azt fokozottan kockdzatosnak érzékelik, vagy a
befektet6k tulzott Gsszpontositdsa a zold eszkézokre, ami az atdllasi agazatok vagy a
kiszolgaltatott kkv-k szamara téves drazdshoz és a finanszirozasi lehet6ségek csokkenéséhez
vezet).

Az intézményeknek a kornyezetiik ezen alapos elemzésével parhuzamosan azonositaniuk kell
a jelenlegi uzleti modelljik f6 jellemzdit, beleértve az egyszeri tételekt6l megtisztitott
nyereségességet, az eszkozok és forrasok Osszetételét, a piaci részesedést, a finanszirozasi
strukturat, a siker f6 mozgatdérugdit és a f6 fliggbségeket.

Az Gzleti modelljik nyereségességi forrasainak ezen elemzését a referencia-
forgatokonyvikkel 6tvozve az intézményeknek legaldbb 10 éves idGtavon elGrejelzéseket kell
készitenitk a kiilonboz6 tevékenységeik tekintetében a kockazattal korrigalt
nyereségességikrél és néhany mas érdemi mérGszamrdl (beleértve a kornyezeti
mérdszamokat is). Stratégidjuk rugalmassdganak felllvizsgdlata érdekében az
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60.

61.

62.

intézményeknek a referencia-forgatokonyvilk alapjan készitett el6rejelzéseket alternativ
forgatékonyvek alapjan is el kell készitenitk.

Az intézményeknek az elemzést tobb idGhorizontra kell lebontaniuk, a kilonb6zé
id6horizontok kozotti 6sszhang biztositasa mellett. Ennek soran képesnek kell lenniiik arra,
hogy rovid id6horizont (pl. 6t évnél rovidebb iddszak) esetében viszonylag pontosabb
elérejelzéseket készitsenek. Az id6Ghorizont meghosszabbodasanak megfelel6en az
intézmények a stratégidjuk varhatd teljesitményére és mas kulcsfontossagl mutatdkra
vonatkozdan tartomdnyokat alkalmazhatnak.

Az ellenalléképesség-elemzés céljdbdl az intézményeknek olyan, korlatozottan dinamikus
portfolio-feltételezést kell alkalmazniuk, amely a f6 portfélidikon belili valtozasokat a
meglévé stratégidjukban el8irtakra korlatozza. Az intézményeknek kiléndsen arrdl kell
gondoskodniuk, hogy el6rejelzéseik Gsszhangban legyenek a tervikben a 2013/36/EU
irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének megfelel6en meghatarozott célokkal. Kiegészitésképpen
az intézmények teljes mértékben dinamikus portfolid-feltételezést is alkalmazhatnak, amely
magaban foglalja mind a koérnyezeti tényez6k varhatd alakuldsat, mind pedig az e
fejleményekre adott varhaté valaszukat.

Az ellenalldképesség-elemzésnek értékelést kell nyudjtania az intézmények szamara az Uzleti
modelljik életképességérél és a stratégidjuk fenntarthatdsagardl, minden egyes vizsgdlt
forgatokonyv esetében. Az intézményeknek a forgatékonyvek teljes skalajabdl szarmazo
megallapitasokat figyelembe kell venniik, és nem csak a kozepes tartomanyba esé
forgatokonyvekre kell 6sszpontositaniuk (azaz azokra a forgatékonyvekre, amelyek csak
mérsékelten térnek el a referencia-forgatokényvt6l). Ennek eredményeként az
ellenalldképesség-elemzés végrehajtdsdnak tdmogatnia kell az intézményt abban, hogy
érdekében, hogy ellendlléképes legyen az alternativ kedvezétlen forgatékonyvekkel
szemben.

6.3. Folyamatos nyomon kovetés és szakértGi megitélés

63.

Az intézményeknek a modelljeik megbizhatésaganak novelése érdekében meg kell fontolniuk
kalibraciés maédszeriik felllvizsgdlatat a kovetkezdk révén:

a. eredményeik és feltételezéseik 6sszehasonlitasa a hiteles forrasokbdl szarmazo kilsé —
tobbek kozott fellgyeleti — megfigyelésekkel, a sajat feltételezéseik és eredményeik
kovetkezetességének értékelése céljabdl;

b. érzékenységi elemzések alkalmazasa abbdl a célbdl, hogy teszteljék a modelljeik altal
nyujtott eredmények stabilitdsdnak és kovetkezetességének mértékét, illetve hogy
meghatdrozzak a forgatokonyvekben nem szereplS esetleges nem-linearitdsok hatdsat;
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64.

65.

66.

67.

c. harmadik féltél szarmazé modell alkalmazdsa esetén annak ellenérzése, hogy a kilsé
szolgdltatdk validalasi keretrendszere megfelel-e a kiszervezési megallapodasokrél szélé
EBH-irdanymutatasoknak.

Az intézményeknek a stresszteszt-modelljeik fennmaraddé hidnyossagainak kezelése
érdekében fontoléra kell venniiik, hogy a modellek eredményeinek szakért6i megitélés
alapjan torténé konzervativ kiigazitasaval vegyék figyelembe azoknak a tényezdknek a
hatdsat, amelyeket ebben a szakaszban mas mddon nem lehetett beépiteni (pl. az Gzleti
partnerek értéklancabdl eredd kockazatok, a forduldpontok, a domindhatasok stb.).

Altalanosabban fogalmazva, az intézményeknek a mennyiségi elemzések elvégzésekor
szakért6i megitélést kell alkalmazniuk annak érdekében, hogy ellensulyozzdk a nem
teljeskorl vagy a kozelitéleg ismert kornyezeti adatokat, a multbeli korrelacidk
megfigyelésének hianyat és a modellek egyéb korlatait.

Az intézményeknek biztositaniuk kell a kérnyezetikben bekovetkezé jelentSs fejlemények
(koztlk az Uzleti partnereik altal a kdrnyezeti kockazatok kezelésére kidolgozott stratégiak)
rendszeres nyomon kovetését annak érdekében, hogy az dltaluk alkalmazott forgatékonyvek
és modellezési mddszerek tovabbra is relevansak maradjanak. A forgatékonyv-elemzések
elvégzésének gyakorisagat az intézmények igényeihez és gyakorlatahoz kell igazitani.

A forgatékonyv-elemzést az alkalmazkoddképesség és a modularitas szem el6tt tartdsaval
kell kidolgozni, hogy a koérnyezet és a tudas fejlédésének megfelel6en folyamatosan
finomitasokat lehessen végezni. Az intézményeknek lépést kell tartaniuk a legujabb
tudomanyos ismeretekkel.
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Melléklet: az intézmények altal figyelembe
vehetl lehetséges atviteli csatornak
felsorolasa

Atallasi kockazatok esetében:

Az intézményeknek figyelembe kell venniik a fenntarthatobb és alacsony szén-dioxid-kibocsatasu
gazdasag felé vald atdllasbdl eredd atallasi kockazatokat. Ezek kozé tartozhatnak a szakpolitikai és a
jogi kockazatok (példaul Uj szén-dioxid-arazasi mechanizmusok, vagy szigorubb kornyezetvédelmi
szabalyozasok), a technoldgiai kockazatok (példaul a magas kibocsatasu eszkézok elavuldsa),
valamint a piaci kockazatok (példaul a fogyasztéi preferencidk vagy a keresleti mintak valtozasai).

Mikro6konomiai csatornak:

o A villalatok a novekvé kornyezeti koltségek (pl. a zoldebb technoldgiakra, elldtasi ldncokra és
termelési folyamatokra vald atallas koltségei, a novekvd energiakoltségek, a kibocsatasok
novekvs addztatdsa, a nyersanyagarak ingadozasa, az eréforrasok sziikossége miatti felarak)
miatt és/vagy a fogyasztoi preferencidk és a verseny dinamikajanak valtozasai miatt mar nem
nyereségesek vagy tulzottan eladdsodtak, vagy fennadll a kockdzata annak, hogy ilyen helyzetbe

kerilnek.

o Az eszkozok értékcsokkentek vagy jelent6sen értékvesztetté valtak, vagy fenndll a kockdazata
annak, hogy ilyenné vdlnak, mivel mar nem felelnek meg a jelenlegi szabvanyoknak vagy a

fogyasztoi preferencidknak.

o A villalatok jogilag felel6sségre vonhaték az atallashoz vald alkalmazkodas részleges

elmulasztasa miatt.

e A hdztartdsok az atallassal kapcsolatos koltségeket viselik (pl. az ingatlanokon a szabvanyoknak
valé megfelelés érdekében végrehajtott médositasok koltségeit, vagy az eladdsbdl szarmazé
t6keveszteséget, megnovekedett addterheket, magasabb energiadrakat, alapveté aruk és
szolgaltatasok megndvekedett koltségeit), ami jelentGsen befolyasolja a pénzigyi helyzetiiket

és a hitelek irdnti igényiket.

Makrogazdasagi csatornak:

e Alapvet6 valtozas az energiaszerkezetben, az energiadrak szintjében és az energiafelhasznalas
mintaiban — az éghajlatvaltozas mérséklésére iranyuld er6feszitések, a szennyezés visszafogasa,

az er6forrasok szlikossége stb. miatt —, ami az egész gazdasagra hatast gyakorol;

e Az arak jelent6s valtozasai, kiilonosen az energiaigényes vagy kornyezetkarositd termékek

esetében;
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e Atermelékenység valtozasai;

e Munkanélkiiliséget eredményez6 munkaerdpiaci surlédasok, valamint a szakképzett munkaeré
hidnya miatt nyomas alatt all6 agazatok;

o A fogyasztdi és a piaci preferenciak valtozasai;

e A nemzetkézi kereskedelemre, az adllamhaztartasi bevételekre, a koltségvetési mozgastérre, a
kamatlabakra és az atvaltasi arfolyamokra gyakorolt egyéb hatdsok.

Fizikai kockdazatok esetében:

Az intézményeknek figyelembe kell venniik a szélsGséges éghajlati vagy iddjardsi események
(példaul héhullamok, arvizek, vizforrasok szennyezédése) névekvs gyakorisagabdl és sulyossagabol
ered6 akut kockdzatokat, valamint az éghaijlati és az id6jardsi mintak hosszu tavu valtozasaibdl
(példaul az atlaghémérséklet emelkedésébdl, a tengerszint emelkedésébdl, a beporzas
mérséklédésébdl) eredd krénikus kockazatokat.

Mikro6konomiai csatornak:

e A vallalatok nyereségességét befolyasoljdk az lzleti életben vagy az értéklancban a rendkiviil
kedvezéStlen kornyezeti feltételek miatt bekdvetkez6 sulyos zavarok, a munkakorilmények
miatti fokozatos romlds, vagy a novekv6é koltségek (pl. alkalmazkodasi koltségek, a
kulcsfontossagu raforditasok ara);

e A haztartasok jovedelmét befolydsoljak a kornyezeti zavarok, a gazdasagi tevékenységek
fokozatos romldsa, vagy az egészségre gyakorolt hatas;

e A vdllalati eszk6zok vagy a haztartasi ingatlanok sulyosan karosodtak a rendkivil kedvezétlen
id6jarasi korilmények miatt, vagy fokozatosan romlanak (példaul az agyag zsugurodasa és
duzzadasa);

e A vdllalatok és a haztartasok magasabb karbantartasi és alkalmazkodasi koltségeket, vagy akar
Ujjaépitési koltségeket is viselnek.
Makrogazdasagi csatornak:

o A rendkivil kedvezé6tlen idGjards, a szennyezési események, a vizhiany, valamint a globalis
felmelegedés és az okoszisztéma romlasa altal okozott egyéb hatasok tovabbgylirlzé hatdsai
egy adott foldrajzi teriilet teljes gazdasagara;

e A kinalati sokkok miatti jelentds arvaltozasok, amelyek inflaciés nyomast eredményeznek;
e A munkaerd csokkent termelékenysége és az egészségigyi hatasok;
o Az ellatasi lanc zavarai és az er6forrasok szlikossége;

o Migraciok és kitelepitések.

20



	Iránymutatások
	Átállási kockázatok esetében:
	Mikroökonómiai csatornák:
	Makrogazdasági csatornák:

	Fizikai kockázatok esetében:
	Mikroökonómiai csatornák:
	Makrogazdasági csatornák:



