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1. Obligaciones de cumplimiento y de
notificacion

1.1. Rango juridico de las presentes Directrices

1. El presente documento contiene Directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento (UE) n.21093/2010%. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010, las autoridades competentes y las entidades financieras
hardn todo lo posible para atenerse a ellas.

2. Enlasdirectrices se expone el punto de vista de la ABE sobre las practicas de supervision mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervisidon Financiera o sobre cdmo deberia
aplicarse el Derecho de la Unidn en un determinado ambito. Las autoridades competentes
definidas en el articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 a las que sean de
aplicacién las Directrices deberian cumplirlas incorporandolas a sus practicas de la forma mas
apropiada (modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de
supervisién), incluso en aquellos casos en los que las Directrices vayan dirigidas
principalmente a las entidades.

1.2. Requisitos de notificacidn

3. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, las
autoridades competentes deberan notificar a la ABE, a mas tardar el 16.03.2026, si cumplen
o se proponen cumplir estas Directrices indicando, en caso negativo, los motivos para no
cumplirlas. A falta de notificaciéon en dicho plazo, la ABE considerara que las autoridades
competentes no las cumplen. Las notificaciones se presentaran remitiendo el modelo que se
encuentra disponible en el sitio web de la ABE con la referencia «<EBA/GL/2025/04». Las
notificaciones seran presentadas por personas debidamente facultadas para comunicar el
cumplimiento en nombre de las respectivas autoridades competentes. Cualquier cambio en
la situacién de cumplimiento de las Directrices debera notificarse igualmente a la ABE.

4. Las notificaciones se publicardn en el sitio web de la ABE, tal como contempla el citado
articulo 16, apartado 3.

1 Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervisidn (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decisién n.2 716/2009/CE y se deroga
la Decision 2009/78/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Objeto, ambito de aplicaciony
definiciones

2.1. Objeto y ambito de aplicacion

5. Las presentes Directrices especifican los criterios para definir los escenarios que las entidades
deben utilizar en las pruebas para valorar su resistencia frente a los efectos negativos a largo
plazo de los factores ambientales, en particular los relacionados con el clima, de conformidad
con el articulo 87 bis, apartado 3, y el articulo 87 bis, apartado 5, letra d), de la Directiva
2013/36/UE>.

6. Las presentes Directrices también especifican cdmo deben integrarse los factores de riesgo
relacionados con el clima en un ejercicio de pruebas de resistencia y establecen criterios para
el analisis de escenarios que pueden utilizarse para evaluar la resistencia de la entidad frente
a los impactos negativos a corto plazo de los factores ambientales.

7. Las presentes Directrices complementan las Directrices de la ABE sobre la gestion de los
riesgos ASG (EBA/GL/2025/01)® en lo que respecta al andlisis de escenarios, y también
complementan las Directrices de la ABE sobre las pruebas de resistencia de las entidades
(EBA/GL/2018/4)%.

8. Ademas, estas Directrices especifican con mayor detalle la manera en que las entidades que
han recibido la autorizacién de su autoridad competente para utilizar el método basado en
calificaciones internas (método IRB) para calcular los requerimientos de fondos propios para
una parte o la totalidad de sus exposiciones al riesgo de crédito deben definir y utilizar
escenarios de pruebas de resistencia que incluyan factores de riesgo ambiental, en particular
factores de riesgo fisico y de transicidon derivados del cambio climatico, como parte de sus

2 Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que
se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

3 Las Directrices sobre la gestidn de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) especifican los estandares
minimos y las metodologias de referencia para la identificacion, la medicion, la gestion y el seguimiento de los riesgos
ASG. En particular, especifican el contenido de los planes que han de elaborarse de conformidad con el articulo 76,
apartado 2, de la DRC. Directrices de |la ABE sobre la gestidn de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
(EBA/GL/2025/01).

4 Las Directrices de la ABE sobre las pruebas de resistencia de las entidades (EBA/GL/2018/04) proporcionan expectativas,
metodologias y procesos organizativos comunes para la realizacion de las pruebas de resistencia por parte de las
entidades y especifican cémo deben tenerse en cuenta a efectos de la adecuacién del capital y la gestidn del riesgo.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-04/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks%20%28EBA%20GL%202025%2001%29_ES_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-04/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks%20%28EBA%20GL%202025%2001%29_ES_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2537426/3124e318-b784-45ab-8bad-4e7a62058451/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04)_COR_ES.pdf

programas de pruebas de resistencia sobre el riesgo de crédito, a fin de cumplir los requisitos
establecidos en el articulo 177, apartado 2 bis, del Reglamento (UE) n.2 575/2013°.

9. El alcance de las Directrices se centra en los riesgos ambientales y se da prioridad al riesgo
climatico, tal y como se especifica en el mandato. Las futuras revisiones de estas Directrices
podrdn incorporar factores sociales y de gobernanza, siempre que las metodologias en estas
areas lo permitan.

10. Las entidades y las autoridades competentes aplicaran estas Directrices de conformidad con
el nivel de aplicacion establecido en el articulo 109 de la Directiva 2013/36/UE.

2.2. Destinatarios

11. Estas Directrices estan dirigidas a las autoridades competentes definidas en el articulo 4,
apartado 2, inciso i), del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, asi como a las entidades financieras
definidas en el articulo 4, apartado 1, del Reglamento n.2 1093/2010, que sean también
entidades en el sentido del articulo4, apartado 1, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.2 575/2013.

2.3. Definiciones

12. Salvo que se especifique lo contrario, los términos que se utilizan y definen en la Directiva
2013/36/UE, el Reglamento (UE) n.2 575/2013, las Directrices de la ABE sobre las pruebas de
resistencia de las entidades (EBA/GL/2018/04) y las Directrices de la ABE sobre la gestidon de
los riesgos ASG (EBA/GL/2025/01) tienen el mismo significado en las presentes Directrices.

5 Reglamento (UE) n.2575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n.2 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

3. Aplicacion

3.1. Fecha de aplicacion

13. Las presentes Directrices seran de aplicacién a partir del 1 de enero de 2027.




4.

Finalidad, gobernanza y proporcionalidad
en el analisis de escenarios
medioambientales

4.1. Objetivo

14,

15.

16.

17.

Las entidades desarrollaran enfoques prospectivos y realizaran analisis de escenarios para
gestionar los riesgos ambientales y fundamentar las decisiones estratégicas. En concreto:

a. Las entidades utilizaran el analisis de escenarios con el fin de identificar los riesgos y
oportunidades de negocio, evaluar la vulnerabilidad de sus carteras a los riesgos fisicos y
de transicidn, y poner a prueba su resistencia frente a los posibles impactos negativos de
los factores ambientales, empezando por el cambio climatico.

b. Las entidades utilizaran el andlisis de escenarios para respaldar el desarrollo de su
estrategia y el proceso de planificacion de la transicion, tal y como se establece en las
Directrices de la ABE sobre la gestion de los riesgos ASG, y poner a prueba su modelo de
negocio en términos de resistencia frente a factores ambientales, incluso en un horizonte
de largo plazo.

c. Lasentidades también podran utilizar el analisis de escenarios para sensibilizar acerca de
los riesgos ambientales y apoyar su integracion en su cultura corporativa.

Al realizar andlisis de escenarios, las entidades garantizardn la claridad en cuanto a la
finalidad, las expectativas y las limitaciones del analisis.

Desde el principio, las entidades definirdn una narrativa creible y coherente que describa su
vision de la evolucién mas probable del entorno empresarial en el que operan. Esta narrativa
servira de base para el escenario de referencia de la entidad, tal y como se menciona en el
apartado 4.2. Debera contar con el respaldo de la alta direccidn y se utilizard de manera
coherente (es decir, aplicando la misma narrativa) en toda la organizacién.

Las entidades desarrollardn y aplicardn el andlisis de escenarios de forma gradual, con el
objetivo de integrarlo en todo su marco de gestion (es decir, estrategia, gobernanza, gestién
de riesgos y operaciones). Al utilizar el andlisis de escenarios para evaluar la resistencia frente
a posibles impactos negativos de factores ambientales, las entidades consideraran las dos
herramientas complementarias siguientes, de conformidad con el apartado 5:

a. La prueba de resistencia, que puede ayudar a las entidades a evaluar su resistencia
financiera (tanto del capital como de la liquidez) a perturbaciones medioambientales a
corto plazo.




b. Elanalisis de resistencia, que debe ayudar a las entidades a evaluar y, en caso necesario,
adaptar su modelo de negocio para garantizar su resistencia frente a los cambios
medioambientales a medio y largo plazo.

4.2. Gobernanza

18. Al elaborar e implementar analisis de escenarios medioambientales, las entidades aplicaran
sistemas de gobierno corporativo de conformidad con las Directrices de la ABE sobre
gobierno interno®y las Directrices de la ABE sobre la gestion de los riesgos ASG. Las entidades
establecerdn un proceso para garantizar la solidez de la narrativa y los escenarios comunes
utilizados en todas sus lineas de negocio y asegurar que estas narrativas y escenarios se
revisen periddicamente, en especial en el caso de que se produzcan cambios significativos en
el entorno empresarial.

19. Para mejorar la coherencia de las hipdtesis y estimaciones realizadas en las distintas unidades
de negocio, asi como para garantizar que los resultados de los andlisis de escenarios sean
relevantes y aprovechables por los procesos existentes, las entidades desarrollaran un
enfoque transversal. Esta colaboracidon entre multiples departamentos garantizara que la
experiencia y los conocimientos de diversas funciones contribuyan a que el marco de analisis
de escenarios sea exhaustivo y solido. Las entidades fundamentaran y documentardn sus
analisis de escenarios, incluyendo los escenarios y modelos elegidos, las hipétesis realizadas,
los indicadores aproximados utilizados para suplir las lagunas de datos, los factores incluidos
o excluidos, asi como los principales resultados y conclusiones alcanzados.

4.3. Proporcionalidad

20. Las entidades centraran sus analisis de escenarios en los riesgos ambientales materiales. Para
llevar a cabo su evaluacién de materialidad, las entidades se remitiran a las Directrices sobre
la gestidn de los riesgos ASG.

21. El grado de sofisticacién, el alcance y la frecuencia del analisis de escenarios seran
proporcionales a la materialidad de los riesgos ambientales, al estado actual de desarrollo y
madurez de las metodologias y practicas disponibles, a las capacidades internas de la entidad
(teniendo en cuenta su tamafio, su modelo de negocio y la complejidad de sus actividades),
asi como a los beneficios esperados del ejercicio. Cuando la aplicacién de un enfoque
cuantitativo detallado resulte desproporcionada con respecto a las capacidades o los
beneficios esperados de la entidad, las entidades podrian considerar la posibilidad de utilizar
un enfoque simplificado. En este sentido, y cuando esté justificado en relacién con la
materialidad de los riesgos:

6 Directrices de la ABE sobre gobierno interno con arreglo a la Directiva 2013/36/UE (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

Las entidades pequefias y no complejas pueden basarse en un enfoque
predominantemente cualitativo para el andlisis de escenarios tanto a corto como a largo
plazo.

Las entidades que no sean entidades grandes ni entidades pequefias y no complejas
podrdn utilizar el analisis de sensibilidad para evaluar su resistencia financiera a corto
plazo frente a factores ambientales adversos. Para el analisis de resistencia a largo plazo,
podran basarse en un enfoque predominantemente cualitativo.

En el caso de las grandes entidades, podrd plantearse un enfoque simplificado en el
contexto del andlisis de resistencia a medio y largo plazo y de los riesgos ambientales no
climaticos, donde podra emplearse el andlisis de sensibilidad como paso inicial. A medida
gue avancen sus conocimientos y capacidades en la gestion de los riesgos ambientales,
se espera que integren progresivamente enfoques cuantitativos mas sofisticados.




5.

Elaboracion de analisis de escenarios
medioambientales

5.1. Canales de transmision

22.

23.

24.

25.

26.

Las entidades identificardan, mediante la observacion y el juicio experto, los canales de
transmision mas relevantes a través de los cuales los riesgos ambientales pueden afectar a
sus exposiciones. Para ello, adoptardn un proceso estructurado, bien documentado y
sometido a revisiones periddicas.

Las entidades identificaran fuentes de datos fiables, aplicaran metodologias transparentes y
plantearan hipdtesis claramente articuladas. De conformidad con el apartado 4.2 de las
Directrices sobre la gestion de los riesgos ASG, las entidades recopilaran los datos necesarios
basdndose en su evaluacion de materialidad.

Para identificar los canales de transmisidn de riesgos ambientales, las entidades identificaran
los factores de riesgo relevantes teniendo en cuenta tanto los riesgos de transicion como los
riesgos fisicos. En el anexo se presenta una lista no exhaustiva de posibles canales de
transmisidn, tanto a escala micro como macroecondmica.

Las entidades evaluardn en qué medida sus contrapartes pueden estar expuestas
indirectamente a riesgos ambientales a través de su cadena de valor o de posibles contagios
a la economia local, comenzando por sus contrapartes mas grandes o mas concentradas.
Cuando se considere que esos efectos indirectos son significativos, las entidades estudiaran
la posibilidad de reflejarlos en los canales de transmisién pertinentes.

De acuerdo con el horizonte temporal del analisis, las entidades considerardn factores
potenciales de mitigacién o amplificacion del riesgo. Estos pueden incluir los siguientes:

a. la cobertura de seguros privados y publicos, teniendo en cuenta al mismo tiempo las
lagunas existentes y las posibles lagunas futuras en materia de proteccién de los
Seguros;

b. los esfuerzos actuales y las estrategias a futuro de las contrapartes relacionadas con la
mitigacién del cambio climatico o la adaptacién al mismo (por ejemplo, planes de
transicion, cuando estén disponibles), incluidos los riesgos derivados de un posible fallo
o retraso en llevar a cabo efectivamente dicha transicion o adaptacion; y

¢. las medidas de adaptacion locales o gubernamentales pertinentes, manteniendo la
prudencia para no basarse en acciones gubernamentales demasiado optimistas o en
sistemas de apoyo financiero dirigidos por el Estado.




27. Las entidades evaluaran de qué manera los riesgos ambientales de transicion vy fisicos se

propagan a través de los canales de transmisién pertinentes y se materializan en las

categorias de riesgo establecidas, que incluyen:

a.

5.2.

riesgo de modelo de negocio y estratégico (por ejemplo, mayor coste del riesgo y menor
rentabilidad);

riesgo de crédito (por ejemplo, incumplimiento de las contrapartes o aumento de la
probabilidad de impago, o impacto en el valor de las garantias);

riesgo de mercado (por ejemplo, pérdida de valor de los activos financieros, aumento de
la volatilidad o ampliacidn de los diferenciales de crédito de determinados activos);

riesgo de liquidez (por ejemplo, dificultades para acceder a financiacion o liquidar activos
o aumento de las necesidades de liquidez de los clientes); y

riesgo operacional (por ejemplo, interrupciones repentinas o graduales de los procesos,
incluidas la ausencia de personal y las interrupciones de los sistemas informaticos).

Escenarios

28. Al definir escenarios que impliquen riesgos ambientales, las entidades tendrdn en cuenta, en

consonancia con la identificacion de los canales de transmision, una serie de factores

interrelacionados para garantizar que los escenarios sean lo mas relevantes posible. En

concreto, las entidades tendran en cuenta lo siguiente:

a.

el contexto socioecondmico, es decir, las hipdtesis sobre las condiciones
socioecondmicas mundiales o regionales, incluido el crecimiento de la poblacidn, el
desarrollo econémico y las desigualdades sociales, asi como otros factores
macroecondmicos, como la inflacién y las politicas monetarias, o el aumento del
proteccionismo;

la evolucion tecnoldgica, es decir, el nivel y el ritmo de la innovacién, la adopcién
tecnoldgica y la disponibilidad de infraestructuras para apoyar las nuevas tecnologias;

las preferencias de los consumidores, es decir, los posibles cambios en la preferencia de
los consumidores por los bienes y servicios considerados sostenibles, producidos
localmente y saludables.

29. En el caso de los riesgos climaticos, se tendran en cuenta los siguientes factores adicionales:

a.

las politicas climaticas, es decir, el nivel de intervencién publica destinada a mitigar el
cambio climdtico o gestionar sus efectos a través de politicas de adaptacidn; esto puede
abarcar desde acciones muy ambiciosas hasta medidas minimas;

los sistemas energéticos, es decir, la estructura de produccién, el consumo vy las
infraestructuras de energia, incluida la dependencia de los combustibles fosiles frente a
las fuentes de energia renovables;

10



c. lassendas por sectores hacia cero emisiones netas, es decir, como los diferentes sectores
realizan la transicién y se adaptan a una economia sostenible, incluyendo, cuando sea
pertinente, la perspectiva internacional, como las de la Agencia Internacional de la
Energia (AIE), la iniciativa Science Based Target (SBTi, por sus siglas en inglés)’, la Alianza
Bancaria Cero Neto (NZBA, por sus siglas en inglés)®, y el contexto regional, entre los que
destacan la estrategia del Pacto Verde Europeo, el paquete Fit-for-55 y el objetivo de
neutralidad climatica para 2050, asi como las politicas nacionales y la estrategia climatica;

d. el nivel de emisiones y el consiguiente impacto climatico, es decir, la concentracién de
emisiones de gases de efecto invernadero y la forma en que se espera que evolucionen
la temperatura y otros procesos biofisicos en el futuro.

30. Conrespecto a otros riesgos ambientales (no relacionados con el clima), se tendran en cuenta
los siguientes factores adicionales:

a. la politica y la regulacion medioambientales, es decir, el nivel de ambicién y el
cumplimiento de las politicas de proteccidn medioambiental, como la conservacién de la
biodiversidad, la regulacion de la calidad del agua y del aire, los mandatos de la economia
circular, las restricciones a las sustancias quimicas nocivas y las prohibiciones relativas a
la deforestacion. Esto incluye marcos regionales como el Reglamento de Restauracion de
la Naturaleza o la Estrategia de la UE sobre Biodiversidad para 2030;

b. el estado de los ecosistemas, es decir, el estado y las tendencias de la biodiversidad, la
degradacion de los ecosistemas, la fertilidad del suelo, la disponibilidad de agua dulce y
los niveles de contaminacion. Estos factores definen el estrés medioambiental de base e
influyen en la materializaciéon de riesgos como la escasez de recursos, el colapso de
especies o la crisis hidrica;

c. patrones de uso de la tierra y los recursos, es decir, el alcance y la intensidad del uso de
la tierra (expansidn urbana, agricultura, mineria) y los patrones de extraccidon de materias
primas o uso del agua. El uso no sostenible puede amplificar la degradacion
medioambiental y desencadenar puntos de inflexidn sociales o econémicos;

d. las dependencias de la cadena de suministro con respecto a los ecosistemas, es decir, el
grado en que los sectores o regiones dependen de servicios ecosistémicos como la
polinizacién, la filtracién de agua o la disponibilidad de materias primas. La interrupcién
de estos servicios puede provocar pérdidas en determinados sectores, como los de
agricultura, silvicultura, pesca, alimentacion o textil.

7 EI SBTi es una asociaciéon mundial (entre el CDP, el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, el WRI y el WWF) que ayuda a
las empresas y a las entidades financieras a establecer objetivos de reduccidon de las emisiones de gases de efecto
invernadero que estén en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris (limitar el calentamiento muy por debajo
de 2 °C, tratando de limitarlo a 1,5 °C).

8 La NZBA es una iniciativa de las Naciones Unidas impulsada por el sector, lanzada en 2021 en el marco de la Alianza
Financiera de Glasgow para las Cero Emisiones Netas (GFANZ, por sus siglas en inglés), que proporciona un marco comuin
para que los bancos adecuen sus carteras al compromiso de conseguir cero emisiones netas para 2050 mediante la
adopcion de objetivos sectoriales.




31. Las entidades utilizaran escenarios creibles, basados en los conocimientos cientificos mas
recientes y en los escenarios y recursos proporcionados por organizaciones internacionales
o regionales ampliamente reconocidas, como:

a. para los riesgos climaticos: el Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio
Climatico (IPCC, por sus siglas en inglés), la Red de Bancos Centrales y Supervisores para
la Transformacion Ecoldgica del Sistema Financiero (NGFS, por sus siglas en inglés), la
Agencia Internacional de la Energia (AIE), el Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente (PNUMA), el Centro Comun de Investigacion (JRC, por sus siglas en
inglés) de la Comisidn Europea u organismos gubernamentales o no gubernamentales
nacionales;

b. para otros riesgos ambientales diferentes del cambio climdtico: la Plataforma
Intergubernamental sobre Biodiversidad y Servicios de los Ecosistemas (IPBES, por sus
siglas en inglés), las agencias especializadas de las Naciones Unidas®, la Agencia Europea
de Medio Ambiente (AEMA)?, el Instituto de Recursos Mundiales (WRI, por sus siglas en

inglés)!!, asi como evaluaciones cientificas desarrolladas a escala regional o nacional (por
ejemplo, estrategias nacionales de biodiversidad, planes de gestién del suelo y del agua

0 marcos de seguimiento de la contaminacion).

32. Las entidades afinaran y personalizaran los escenarios elegidos en funcién del objetivo, el
alcance y el nivel de detalle del analisis que se esté llevando a cabo. Por ejemplo, al realizar
las pruebas de resistencia, las entidades podrian considerar escenarios relativamente a corto
plazo, centrandose mds en los riesgos fisicos graves (es decir, la materializacidn repentina de
fendmenos climaticos extremos) que en los riesgos fisicos crénicos (es decir, el cambio
gradual de las condiciones climaticas) y poniendo mayor énfasis que en los escenarios a mas
largo plazo en los posibles impactos negativos de una fuerte desconexion entre la agenda
legislativa en materia medioambiental, el ciclo econédmico y la confianza de los consumidores
y los mercados.

33. Las entidades se asegurardn de que los escenarios estdn bien alineados con las caracteristicas
de riesgo Unicas de sus carteras y su modelo de negocio y adaptardn los escenarios en la
medida de lo necesario y posible.

34. Cuando un escenario no incluya algunos de los elementos enumerados en los parrafos 29 y
30, las entidades evaluaran la posible materialidad de estos factores y consideraran en qué
medida deben ajustarse los resultados del analisis basandose en el juicio experto.

° Entre los organismos especializados de las Naciones Unidas se encuentran el PNUMA, la FAO (Organizacién de las
Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura), el GBO (Perspectiva Mundial sobre la Diversidad Bioldgica), que
es el marco insignia del Convenio sobre la Diversidad Bioldgica (CDB) para el seguimiento de los avances en materia de
diversidad bioldgica a escala mundial, y otros organismos relacionados con la vigilancia y las politicas medioambientales.

10 L.a AEMA es un 6rgano de la UE que proporciona un marco de datos medioambientales y de apoyo a las politicas en esta
materia.

1 El WRI es un instituto de investigacidn que desarrolla marcos para la gestidn sostenible de los recursos y la accion por el
clima.
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35.

36.

37.

38.

Al definir escenarios, las entidades tendran en cuenta tanto los riesgos fisicos como los de
transicidon. Aunque la modelizacidn puede dar lugar a la definicién de escenarios separados
para cada uno de estos riesgos, las entidades garantizaran la suficiente coherencia entre los
escenarios, dado que los riesgos estan fuertemente correlacionados a largo plazo.

Las entidades seleccionardn los aspectos especificos de los riesgos de transicidn y los riesgos
fisicos que deben cubrirse en el escenario basandose en su evaluacion de materialidad, que
puede variar en funcién del horizonte temporal considerado.

Las entidades se asegurardn de que los escenarios sean coherentes internamente. En
particular, la trayectoria de cada factor clave no debe considerarse de forma aislada, sino en
relacion con la trayectoria de los demas factores clave. Por ejemplo, las hipétesis sobre el
crecimiento econdmico deberdan ser coherentes con las hipétesis sobre la demanda de
energia y la incorporacién de tecnologias.

En aplicacion del principio de proporcionalidad, las entidades podran —inicialmente o en
funcidn del tamafio, la naturaleza o la complejidad de sus actividades, o de su evaluacién de
la materialidad del riesgo medioambiental— centrarse en un ambito de aplicacién mas
reducido, utilizar menos factores de entrada, definir escenarios mas sencillos o utilizar
enfoques simplificados.

5.3. Analisis de sensibilidad

30.

40.

Al desarrollar el andlisis de escenarios, las entidades podran considerar la posibilidad de
utilizar el andlisis de sensibilidad como herramienta mas sencilla y practica. Aunque es menos
complejo que un analisis completo de escenarios, este enfoque puede proporcionar a las
entidades una estimacién de los impactos mads significativos asociados a los riesgos
ambientales.

Ademas, las entidades podran utilizar el analisis de sensibilidad para explorar riesgos
emergentes (por ejemplo, riesgos relacionados con la naturaleza o la escasez de recursos) o
riesgos a muy largo plazo (por ejemplo, los efectos del aumento de la frecuencia y la gravedad
de los riesgos fisicos en 2050 y a mas largo plazo).
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6. Tipos de analisis de escenarios

medioambientales

6.1. Pruebas de resistencia

41.

42.

43.

44,

45,

46.

Las entidades incorporaran los factores ambientales en su marco de pruebas de resistencia,
elaborado de acuerdo con las Directrices de la ABE sobre las pruebas de resistencia de las
entidades.

De conformidad con el articulo 177, apartado 2, y apartado 2 bis, del Reglamento (UE) n.2
575/2013, las entidades que utilicen el método IRB estan obligadas a realizar periddicamente
pruebas de resistencia en relacién con el riesgo de crédito, que deberan contemplar las
consecuencias de escenarios de recesion graves, pero plausibles, y que incluiran los «factores
de riesgo ASG, en particular los riesgos fisicos y de transicion derivados del cambio climdtico».
La metodologia para realizar pruebas de resistencia de conformidad con este articulo debera
ser coherente, en la medida en que proceda, con los métodos establecidos en el
apartado 4.7.1 de las Directrices de la ABE sobre las pruebas de resistencia de las entidades
y en el presente apartado.

A efectos de su ejercicio de pruebas de resistencia, las entidades utilizardn un escenario base,
asi como un conjunto de escenarios adversos que se definen como graves (es decir, riesgo de
cola), pero plausibles (es decir, razonablemente probables).

Al definir su escenario base, las entidades asumiran la continuidad de las condiciones y
tendencias actuales, incluidas las tendencias previstas en los riesgos ambientales, sin asumir
perturbaciones extremas o cambios en las politicas. El escenario base tendrd en cuenta las
politicas adoptadas o que estén a punto de adoptarse durante el periodo considerado cuando
sea probable que generen impactos materiales.

Para el conjunto de escenarios adversos, las entidades deberan considerar, entre otras
perturbaciones, las perturbaciones medioambientales. Cuando se combinen perturbaciones
de diferentes origenes, las entidades examinardn con mayor profundidad las consecuencias
de estos riesgos compuestos, cuyos impactos podrian ser mayores de los que resultarian de
una simple agregacion de los impactos de los escenarios climatico, medioambiental y
macroecondmico analizados por separado.

Al incorporar variables medioambientales en su marco de pruebas de resistencia existente,
las entidades realizaran un analisis exhaustivo de las deficiencias de sus modelos de pruebas
de resistencia para identificar las dreas en las que es necesario mejorar las capacidades
actuales de modelizacion, a fin de tener debidamente en cuenta los riesgos ambientales.
Dado que los riesgos ambientales no se reflejan directamente en las variables econdmicas,
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

las entidades deberian plantearse una revision en profundidad de sus enfoques, en lugar de
realizar multiples ajustes ad hoc.

Para facilitar una integracién fluida de las variables medioambientales, es posible que las
entidades tengan que someter a prueba los nuevos enfoques o mddulos de riesgo ambiental
por separado antes de integrarlos plenamente. En la fase de prueba, las entidades deberan
ser cautas al utilizar los resultados de las pruebas de resistencia para la toma de decisiones.

Las entidades garantizardn que sus modelos de pruebas de resistencia tengan en cuenta
adecuadamente aspectos como el sector de actividad y el pais o la ubicacion geografica. Al
desarrollar nuevos modelos o ampliar la granularidad de los modelos existentes, las
entidades introducirdn variables sensibles a los riesgos ambientales en relaciéon con la
identificacion de los canales de transmisidn previstos en el apartado 5.1.

Siempre que sea posible y teniendo en cuenta su evaluacién de materialidad, las entidades
aplicaran perturbaciones medioambientales relacionadas con escenarios adversos
directamente a nivel de exposicién. Para los riesgos cuya materialidad es resultado
principalmente de un efecto de concentracion, las entidades aplicaran las perturbaciones a
los grupos de contrapartes con un perfil similar de exposicion a los riesgos ambientales.

Las entidades podran utilizar una hipétesis de balance estdtico, pero se les anima a
incorporar, en la medida de lo posible, los cambios significativos en la composicién de sus
carteras derivados de la estrategia aprobada de la entidad, cuando estos vayan a producirse
durante el periodo de la prueba de resistencia. Como complemento, las entidades podran
utilizar un enfoque de balance completamente dindmico de acuerdo con sus practicas y
necesidades.

Las entidades incorporardn progresivamente los factores ambientales en sus modelos de
pruebas de resistencia, comenzando por los modelos de riesgo de crédito y con el objetivo
de captar gradualmente los impactos de los cambios ambientales en otras categorias de
riesgo tradicionales, incluidos los riesgos de mercado, operacional y de liquidez en todas las
carteras, sectores y zonas geograficas pertinentes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 15 de las Directrices de la ABE sobre la pruebas
de resistencia de las entidades, estas no estdn obligadas a incorporar los riesgos ambientales
en sus pruebas de resistencia inversas. Pueden hacerlo de forma voluntaria si lo consideran
atil.

6.2. Analisis de resistencia

53.

Las entidades desarrollardn su analisis de resistencia con el fin de evaluar su capacidad para
mantener su direccidn estratégica y su rentabilidad en condiciones adversas.
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54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

Como punto de partida para el andlisis de resistencia, las entidades llevaran a cabo un analisis
exhaustivo del entorno en el que operan y de su evolucidn esperada en un futuro previsible.

Sobre esta base, las entidades definiran su propio escenario de referencia, es decir, el
escenario que refleje la trayectoria medioambiental mds probable que podrian seguir los
acontecimientos futuros seguln la entidad. Este escenario de referencia interno se basa en el
escenario base utilizado para las pruebas de resistencia, pero se proyecta sobre un horizonte
a largo plazo y, en consecuencia, puede desviarse en distintos grados de la evolucidn de las
tendencias observables.

Ademas del escenario de referencia, las entidades también seleccionardn un conjunto de
escenarios alternativos diferenciados disefiados para cubrir multiples evoluciones futuras
plausibles.

Al realizar analisis de resistencia, las entidades tendran en cuenta las dindmicas de
retroalimentacion derivadas de la adaptacién del sector financiero al aumento de los riesgos
(por ejemplo, menor cobertura de los seguros en las regiones vulnerables al clima, lo que
reduce el valor de los activos y la solvencia crediticia, lo cual a su vez amplifica las pérdidas
financieras y limita las inversiones futuras) y su contribucion a las necesidades de financiacion
de la economia. Con este fin, las entidades supervisaran los movimientos de reasignacion del
capital y los posibles efectos de expulsién (crowding-out) en los sectores o subsectores mas
afectados por los esfuerzos de transicion (por ejemplo, un alejamiento de los sectores
intensivos en carbono debido a una mayor percepcién del riesgo, o un enfoque excesivo de
los inversores en los activos verdes que dé lugar a errores de valoracién y a una menor
disponibilidad de financiacidn para los sectores en transicidn o las pymes vulnerables).

En paralelo a este analisis exhaustivo de su entorno, las entidades identificaran las
caracteristicas clave de su modelo de negocio actual, como la rentabilidad subyacente, la
combinacién de activos y pasivos, la cuota de mercado, la estructura de financiacién, los
principales factores de éxito y las principales dependencias.

Combinando este analisis de las fuentes de rentabilidad de su modelo de negocio y su
escenario de referencia, las entidades elaboraran proyecciones de su rentabilidad ajustada
al riesgo y de otras métricas significativas —incluidas métricas medioambientales— para sus
diversas actividades en un horizonte de al menos diez aifos. Para poner a prueba la resistencia
de su estrategia, las entidades reproduciran las proyecciones realizadas sobre la base de su
escenario de referencia utilizando el conjunto de escenarios alternativos.

Las entidades desglosaran el analisis en varios horizontes temporales, garantizando al mismo
tiempo la coherencia entre los distintos horizontes. De esta forma, deberian poder realizar
proyecciones relativamente mas precisas a corto plazo (por ejemplo, menos de cinco afios).
A medida que el horizonte temporal se alargue, las entidades podrdn utilizar rangos relativos
al rendimiento esperado de su estrategia y a las demads métricas principales.
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61.

62.

Para el anadlisis de resistencia, las entidades utilizaran una hipoétesis de carteras dinamicas
restringidas que limite los cambios dentro de sus carteras principales a los previstos en su
estrategia actual. En particular, las entidades garantizaran que sus previsiones se ajustan a
los objetivos fijados en su plan, de conformidad con el articulo 76, apartado 2, de la Directiva
2013/36/UE. Como complemento, las entidades podran utilizar una hipétesis de carteras
completamente dindmicas que incorpore tanto las evoluciones previstas de los factores
ambientales como su respuesta esperada a dichas evoluciones.

El andlisis de resistencia deberia proporcionar a las entidades una evaluacién de la viabilidad
de su modelo de negocio y la sostenibilidad de su estrategia en cada uno de los escenarios
analizados. Las entidades deberdn considerar los resultados de la totalidad de los escenarios
y no centrarse Unicamente en los de los escenarios de rango medio (es decir, escenarios que
se desvian solo moderadamente de su escenario de referencia). Como resultado, la
aplicacién de un andlisis de resistencia ayudara a la entidad a evaluar y, en caso necesario,
ajustar su estrategia (incluido su plan de transicion) para garantizar su resistencia frente a
escenarios adversos alternativos.

6.3. Seguimiento continuo y juicio experto

63.

Para mejorar la solidez de sus modelos, las entidades consideraran la posibilidad de poner a
prueba su método de calibracidon de las siguientes formas:

a. comparando sus resultados e hipdtesis con las observaciones externas, incluidas las de
la supervision bancaria, procedentes de fuentes creibles para evaluar la coherencia de
sus propias hipotesis y resultados;

b. utilizando analisis de sensibilidad para comprobar el grado de estabilidad y coherencia
de los resultados de sus modelos o para identificar el efecto de posibles no linealidades
no incluidas en los escenarios;

c. cuando se utilice un modelo de terceros, verificar que el marco de validacién de los
proveedores externos cumpla con las Directrices de la ABE sobre externalizacién.

64. Para subsanar las deficiencias residuales de sus modelos de pruebas de resistencia, las

65.

entidades consideraran incorporar los impactos de los factores que no se podrian integrar de
otro modo en esta etapa (como riesgos derivados de la cadena de valor de las contrapartes,
puntos de inflexion, efectos de contagio, etc.), ajustando de forma conservadora los
resultados de sus modelos sobre la base del juicio experto.

En términos mas generales, las entidades utilizardn el juicio experto al realizar andlisis
cuantitativos para compensar los datos ambientales incompletos o aproximados, la ausencia
de correlaciones histdricas observadas y otras limitaciones de los modelos.
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66.

67.

Las entidades garantizaran un seguimiento peridédico de los acontecimientos significativos
que se produzcan en su entorno (incluida la estrategia de las contrapartes para hacer frente
a los riesgos ambientales), de modo que los escenarios y las formas de modelizacién
utilizados sigan siendo pertinentes. La frecuencia con la que se llevan a cabo los analisis de
escenarios se adaptard a las necesidades y las practicas de las entidades.

El analisis de escenarios se disefara teniendo en cuenta la adaptabilidad y la modularidad, a
fin de permitir mejoras continuas a medida que evolucionan el entorno y los conocimientos.
Las entidades se mantendran al corriente de los conocimientos cientificos mas recientes.
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Anexo: Lista de posibles canales de
transmision que las entidades pueden
considerar

Para los riesgos de transicion:

Las entidades consideraran los riesgos de transicidon derivados del cambio hacia una economia mas
sostenible y con bajas emisiones de carbono. Estos pueden incluir riesgos juridicos y relacionados
con las politicas medioambientales (como nuevos mecanismos de fijacién de los precios del carbono
0 normativas medioambientales mads estrictas), riesgos tecnoldgicos (como la obsolescencia de los
activos de altas emisiones) y riesgos de mercado (como cambios en las preferencias de los
consumidores o en los patrones de demanda).

Canales microecondmicos:

e Las empresas ya no son rentables o estan excesivamente endeudadas, o corren el riesgo de
llegar a esta situacion, debido al aumento de los costes medioambientales (por ejemplo, los
costes de transicion a tecnologias, cadenas de suministro y procesos de produccion mas
ecoldgicos, el incremento de los costes energéticos, el aumento de los impuestos sobre las
emisiones, la volatilidad de los precios de las materias primas o las primas por escasez de
recursos) o a los cambios en las preferencias de los consumidores y la dindmica competitiva.

e Los activos se han vuelto econédmicamente inviables («activos varados») o estan muy
deteriorados, o corren el riesgo de llegar a esta situacidn, porque ya no se adaptan a las normas
actuales o a las preferencias de los consumidores.

e lLas empresas son juridicamente responsables debido a un incumplimiento parcial de la
transicion.

e Los hogares soportan costes de transicion (por ejemplo, costes de adecuacion de las
propiedades a la normativa o minusvalias en la venta, aumento de los impuestos, subida de los
precios de la energia, o incremento del coste de los bienes y servicios basicos) que afectan
significativamente a su situacion financiera y a la demanda de préstamos.

Canales macroecondmicos:

e Un cambio fundamental en el mix energético, en los niveles de precios de la energia y en los
patrones de uso de la energia —provocado por los esfuerzos de mitigacién del cambio climatico,
el control de la contaminacidn, la escasez de recursos, etc.— que afecta a toda la economia.

e Cambios significativos en los precios, en especial los de los productos de alto consumo
energético o perjudiciales para el medio ambiente.
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e Cambios en la productividad.

e Fricciones en el mercado laboral que generan desempleo y presiones sectoriales debido a la falta
de trabajadores cualificados.

e Cambios en las preferencias de los consumidores y del mercado.

e Otros efectos sobre el comercio internacional, los ingresos publicos, el margen de maniobra
presupuestario, los tipos de interés y los tipos de cambio.

Para los riesgos fisicos:

Las entidades tendran en cuenta los riesgos graves derivados del aumento de la frecuencia y la
gravedad de los fendmenos climaticos o meteoroldgicos extremos (como olas de calor, inundaciones
o contaminacién de las fuentes de agua) y los riesgos crénicos derivados de los cambios a largo plazo
en los patrones climaticos y meteoroldgicos (como el aumento de las temperaturas medias, la subida
del nivel del mar o la disminucién de la polinizacion).

Canales microecondmicos:

e La rentabilidad de las empresas se ve afectada por perturbaciones graves en el negocio o la
cadena de valor debido a condiciones medioambientales muy adversas, por un deterioro
gradual a causa de las condiciones de trabajo o por el aumento de los costes (por ejemplo, costes
de adaptacién o precio de los insumos esenciales).

e Los ingresos de los hogares se ven afectados por las perturbaciones medioambientales, por el
deterioro gradual de las actividades econédmicas o por el impacto en la salud.

e Los activos de las empresas o las propiedades de los hogares sufren dafios debido a condiciones
meteoroldgicas extremadamente adversas o se deterioran gradualmente (por ejemplo,
contraccion-expansion de los suelos arcillosos).

e Las empresas y los hogares soportan mayores costes de mantenimiento y adaptacion, o incluso

costes de reconstruccion.

Canales macroecondmicos:

e Efectos domind de condiciones meteoroldgicas extremadamente adversas, incidentes de
contaminacidn, escasez de agua y otros efectos del calentamiento global y la degradacidén de los
ecosistemas en toda la economia de una determinada zona geogréfica.

e Cambios significativos en los precios debido a perturbaciones de oferta que provocan presiones
inflacionistas.

e Reduccién de la productividad de la poblacién activa e impacto en la salud.
e Perturbaciones en las cadenas de suministro y escasez de recursos.

e Migraciones y desplazamientos.
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