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1. Dodrzovani obecnych pokynu
a oznamovaci povinnost

1.1. Status téchto obecnych pokynl

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 natizeni (EU)
¢.1093/2010%. Vsouladu s¢l. 16 odst.3 nafizeni (EU) & 1093/2010 pfislusné organy
a finanéni instituce musi vynalozit veskeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny fidily.

2. Obecné pokyny formuluji ndzor orgdnu EBA na naleZité postupy dohledu v rdmci Evropského
systému dohledu nad financnim trhem nebo na to, jak by unijni pravni pfedpisy mély byt
uplatriovany v konkrétni oblasti. Prislusné organy ve smyslu ¢l. 4 bodu 2 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit a podle potieby
je zaclenit do svych postupl (napf. pozménénim svého pravniho rdmce nebo dohledovych
postupll), véetné pripadl, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé fadé na financni
instituce.

1.2. Oznamovaci povinnost

3. Podle ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi pfislusné organy do 16.03.2026 organu
EBA ozndmit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji Fidit, a v opacném pfipadé
uvést do tohoto data dlivody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné
organy oznameniv této |hité, bude mit orgdn EBA za to, Ze se témito obecnymi pokyny nefidi
nebo nehodlaji fidit. Ozndmeni by méla byt zasldna na formuldfi, ktery je k dispozici na
internetovych strankach organu EBA, s oznadenim ,EBA/GL/2025/04“. Oznameni by mély
predlozit osoby s pfisluSnym oprdvnénim oznamovat, zda se jejich prislusné organy témito
obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit. Jakoukoli zménu stavu dodrZzovani obecnych pokyn(
je rovnéz nutno oznamit organu EBA.

4. Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strankach organu EBA v souladu s¢l. 16
odst. 3.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) € 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (U¥. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

2. Predmét, oblast plUsobnosti a definice

2.1. Pfedmét a oblast plsobnosti

5. Tyto obecné pokyny upfesnuji kritéria pro stanoveni scénaru, které by instituce mély pouzivat
k testovani své odolnosti vici dlouhodobym nepfiznivym dopadim environmentdlnich
faktord, zejména faktoru souvisejicich se zménou klimatu, v souladu s ¢l. 87a odst. 3 a ¢l. 87a
odst. 5 pism. d) smérnice 2013/36/EU>.

6. Tyto obecné pokyny rovnéz upresnuji, jak by mély byt rizikové faktory souvisejici se zménou
klimatu zaclenény do zatéZzového testovani, a stanovi kritéria pro analyzu scénaru, jez lze
pouzit ktestovani odolnosti instituce vic¢i kratkodobym neptiznivym dopaddm
environmentalnich faktor(.

7. Tyto obecné pokyny doplfiuji obecné pokyny orgdnu EBA kfizeni environmentdlnich,
socidlnich rizik a rizik spravy a Fizeni (ESG) (EBA/GL/2025/01)3, pokud jde o analyzu scénaF.
Tyto obecné pokyny rovnéz doplnuji obecné pokyny organu EBA k zatéZovému testovani
provadénému institucemi (EBA/GL/2018/4)".

8. Tyto obecné pokyny navic dale uptesnuji, jak by instituce, které od prislusného organu ziskaly
oprdvnéni pouzivat k vypoctu kapitalovych pozadavkd pro vSsechny své expozice Uvérového
rizika nebo jejich cast pristup zaloZeny na internim ratingu, vramci svych programi
zatéZového testovani Uvérového rizika mély definovat a pouZivat scénare zatéZzovych testq,
které zahrnuji environmentalni rizikové faktory, zejména fyzické riziko a riziko prechodu
v disledku zmény klimatu, aby splnily poZadavky stanovené v ¢l. 177 odst. 2a nafizeni (EU)
¢.575/2013°.

9. Oblast plisobnosti téchto obecnych pokynil se zaméruje na environmentalni rizika, pricemz
prioritou je zména klimatu, jak je uvedeno v mandatu. Budouci revize téchto obecnych

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. &ervna 2013 o pfistupu k €innosti Uvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni
smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).
Obecné pokyny organu EBA kfizeni environmentdlnich, socidlnich rizik a rizik spravy a fizeni upresnuji minimalni
standardy a referencni metodiky pro identifikaci, méreni, fizeni a sledovani environmentalnich a socidlnich rizik a rizik
spravy a fizeni (rizika ESG). Upresnuji zejména obsah plan(, které maji byt vypracovany podle ¢l. 76 odst. 2 smérnice
CRD. Obecné pokyny organu EBA kfizeni environmentalnich, socidlnich rizik arizik spravy a fizeni (ESG)
(EBA/GL/2025/01).

Obecné pokyny organu EBA k zatéZovému testovdni provddénému institucemi (EBA/GL/2018/04) stanovi spole¢né
organizacni pozadavky, metodiky a postupy pro provadéni zatéZzového testovani institucemi a upresnuiji, jak by mély byt
zohlednény pro ucely kapitalové primérenosti a fizeni rizik.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na
Uvérové instituce ainvestiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) & 648/2012 (UF.vést. L176, 27.6.2013, s.1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0036-20250117
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-01/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Final%20Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282644/2b604bc8-fd08-4b17-ac4a-cdd5e662b802/Guidelines%20on%20institutions%20stress%20testing%20(EBA-GL-2018-04).pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj

pokynli mlze zahrnout socidlni faktory afaktory spravy afizeni za predpokladu, Ze to
metodiky v téchto oblastech umoznuji.

10. Instituce a prislusné organy by mély tyto obecné pokyny uplatiovat v souladu s Urovni
uplatiiovani stanovenou v ¢lanku 109 smérnice 2013/36/EU.

2.2. Urceni

11. Tyto obecné pokyny jsou uréeny pfislusSnym organim vymezenym v ¢l. 4 odst. 2 bodé i)
nafizeni (EU) ¢.1093/2010 a finanénim institucim vymezenym v ¢l. 4 odst. 1 nafizeni
¢.1093/2010, které jsou rovnéz institucemi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 nafizeni (EU)
¢.575/2013.

2.3. Definice

12. Neni-li uvedeno jinak, pojmy pouZité a vymezené ve smérnici 2013/36/EU, nafizeni (EU)
¢.575/2013, obecnych pokynech organu EBA kzatéZzovému testovani provadénému
institucemi (EBA/GL/2018/04) aobecnych pokynech orgdanu EBA kfizeni rizik ESG
(EBA/GL/2025/01) maiji v téchto obecnych pokynech stejny vyznam.




3. Provadeéeni

3.1. Datum pouziti

13. Tyto obecné pokyny se pouZiji od 1. ledna 2027.




4.

Ucel, sprava a fizeni a proporcionalita
v analyze environmentalnich scénar

4.1. Ucel

14.

15.

16.

17.

Instituce by mély vypracovat prospektivni pfistupy a provadét analyzy scénarll za Ucelem
fizeni environmentalnich rizik a poskytovani informaci pro strategickd rozhodnuti.
Konkrétné:

a. Instituce by mély analyzu scénard vyuZivat za Ucelem identifikace podnikatelskych rizik
a prilezitosti, zohlednujici zranitelnosti svych portfolii vici fyzickym rizikim a rizikim
pfechodu, atestovani své odolnosti v0ci potencidlnim neptiznivym dopadim
environmentalnich faktord, poc¢inaje zménou klimatu.

b. Instituce by mély analyzu scénarl pouZivat na podporu vypracovani své strategie
a procesu planovani prechodu, jak je stanoveno v obecnych pokynech organu EBA
k Fizeni rizik ESG, a kriticky prezkoumat svlij obchodni model z hlediska odolnosti v(ci
environmentalnim faktoriim, a to i v dlouhodobém horizontu.

c. Instituce mohou analyzu scénarl vyuzit rovnéz ke zvyseni informovanosti a k podpore
zaclenéni environmentalnich rizik do své podnikové kultury.

PFi provadéni analyzy scénara by instituce mély zajistit jasnost, pokud jde o uUcel, ocekavani
a omezeni analyzy.

Od samého pocatku by instituce mély definovat vérohodny a promysleny popis pfistupu,
ktery nastifiuje jejich vizi nejpravdépodobnéjsiho vyvoje podnikatelského prostredi, v némz
pUsobi. Tento popis pfistupu by mél slouzit jako zaklad referencniho scénére instituce, jak je
uvedeno v oddile 4.2. Mél by byt schvalen vrcholnym vedenim a v celé organizaci by se mél
pouzivat konzistentné (tj. se zohlednénim stejného popisu pfistupu).

Instituce by mély analyzu scénarl vypracovavat a zavadét postupné s cilem zaclenit ji do
celého svého ramce fizeni (tj. strategie, spravy, fizeni rizik a ¢innosti). Pfi pouZiti analyzy
scénaru k testovani odolnosti vici potencialnim neptiznivym dopadidm environmentalnich
faktoru by instituce mély v souladu s oddilem 5 uvazit tyto dva doplrikové nastroje:

a. Zatézovy test, ktery mlze institucim pomoci posoudit jejich finanéni odolnost (z hlediska
kapitalu i likvidity) vci environmentalnim Sokdm v kratkodobém horizontu.

b. Analyza odolnosti, kterd by méla institucim pomoci posoudit a v pripadé potreby
prizpUsobit jejich obchodni model tak, aby byla zajisténa jeho odolnost vUci
stfrednédobym az dlouhodobym zménam prostredi.




4.2. Sprava a rizeni

18.

19.

Pfi vypracovavani aprovadéni analyzy environmentdlnich scénard by instituce mély
uplatfiovat systémy spravy a fizeni v souladu s obecnymi pokyny organu EBA k vnitfnimu
systému spravy a Fizeni® a obecnymi pokyny organu EBA k fizeni rizik ESG. Instituce by mély
zavést postup, ktery zajisti spolehlivost popisu pristupu a scénarli pouzivanych ve vsech jejich
obchodnich liniich, azabezpecdit, aby tyto popisy pfistupu ascénafe byly pravidelné
prezkoumadvany, zejména v pfipadé vyznamnych zmén podnikatelského prostredi.

Aby se zvysila konzistentnost predpokladl a odhad( provadénych vramci jednotlivych
obchodnich linii a aby se zajistilo, Ze vysledky analyz scénari budou relevantni a vyuZitelné
vramci stavajicich procest, mély by instituce rozvijet mezidtvarovy pristup. Takova
spoluprace mezi riznymi Utvary by méla zajistit, aby odborné znalosti a poznatky rdznych linii
prispély k vytvoreni komplexniho a spolehlivého ramce pro analyzu scénarl. Instituce by
mély své analyzy scénarli odlvodnit a zdokumentovat, véetné rozhodnuti tykajicich se
scénarld a modelovani, prijatych predpokladd, zastupnych dat pouzitych k reSeni nedostatkd
v Udajich, zahrnutych nebo vylouéenych faktort, jakoZ ihlavnich vysledkll a vyvozenych

zavérd.
4.3. Proporcionalita
20. Instituce by mély své analyzy scénarli zaméfit na vyznamna environmentalni rizika. P¥i

21.

posuzovani jejich vyznamnosti by mély instituce vychazet z obecnych pokyn( k fizeni rizik
ESG.

Mira propracovanosti, rozsah a ¢etnost analyzy scénart by mély byt pfimérené vyznamnosti
environmentdlnich rizik, soucasnému stavu vyvoje avyspélosti dostupnych metodik
a postupd, internim kapacitam instituce (s prihlédnutim k jeji velikosti, obchodnimu modelu
a slozZitosti jejich cinnosti), jakoz iocekavanym prinosim analyzy. V pfipadech, kdy by
podrobny kvantitativni pfistup nebyl Umérny kapacitdm instituce nebo ocekdavanym
pfinosim analyzy, mohou instituce zvaZit zjednoduseny pfistup.Vtomto ohledu
a v pfipadech, kdy je to odivodnéné s ohledem na vyznamnost rizik:

d. Malé a neprilis sloZité instituce mohou pfi analyze kratkodobych i dlouhodobych scénari
vychdzet z prevazné kvalitativniho pfistupu.

e. Instituce jiné nez velké a jiné nez malé a nepfilis slozité instituce mohou k testovani své
kratkodobé financni odolnosti vici nepfiznivym environmentdlnim faktorim pouzit
analyzu citlivosti. Pfi analyze dlouhodobé odolnosti se mohou opirat o pfevainé
kvalitativni pfistup.

f. Vpripadé velkych instituci lze o zjednoduSeném pfistupu uvaZzovat v souvislosti
s analyzou stfednédobé aZz dlouhodobé odolnosti aenvironmentdlnimi riziky

6 Obecné pokyny orgdnu EBA k vnitinimu systému spravy a Fizeni podle smérnice 2013/36/EU (EBA/GL/2021/05).



https://eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf

nesouvisejicimi se zménou klimatu, kde by prvnim krokem mohla byt analyza citlivosti.
Ocekava se, Ze s rozvojem svych znalosti a kapacit v oblasti fizeni environmentdlnich rizik
budou instituce postupné zavadét propracovanéjsi kvantitativni pfistupy.




5. Vypracovani analyzy environmentalnich

scénaru

5.1. Transmisni kanaly

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Instituce by mély na zakladé pozorovani a Gsudku uréit nejddlezitéjsi transmisni kanaly,
jejichz prostfednictvim mohou environmentalni rizika ovlivnit jejich expozice. Za timto
Ucelem by mély pfijmout strukturovany, nadlezité zdokumentovany a pravidelné
prezkoumadvany postup.

Instituce by mély urcit spolehlivé datové zdroje, uplatfiovat transparentni metodiky a jasné
formulované predpoklady. V souladu s oddilem 4.2 obecnych pokynl k fizeni rizik ESG by
instituce mély shromazdovat nezbytna data na zdkladé svého posouzeni vyznamnosti.

K urceni transmisnich kanali environmentdlnich rizik by instituce mély urcit pfislusné rizikové
faktory, a to zohlednénim rizik prechodu i fyzickych rizik. V pfiloze je uveden nelplny seznam
moznych transmisnich kanald, a to jak mikroekonomickych, tak makroekonomickych.

Instituce by mély posoudit, do jaké miry mohou byt jejich protistrany nepfimo vystaveny
environmentalnim  rizikim  prostfednictvim svého hodnotového fetézce nebo
prostfednictvim efektll prelévani na mistni ekonomiku, pocinaje nejvétsimi nebo
nejkoncentrovanéjSimi protistranami. Pokud jsou tyto nepfimé dopady povaZovany za
vyznamné, mély by instituce zvazit jejich zohlednéni v pfislusnych transmisnich kandlech.

V zavislosti na ¢asovém horizontu analyzy by instituce mély uvazit mozné faktory snizovani
nebo zvySovani rizika. Mezi tyto faktory patti:

a. soukromé a verejné pojistné kryti — pri zohlednéni stavajicich a potencidlnich budoucich
mezer v pojistné ochrané;

b. prabéziné Usili protistran a prospektivni strategie v souvislosti se zmirfilovanim zmény
klimatu a/nebo ptizpisobovanim se témto zméndam (napf. plany prechodu, jsou-li
k dispozici), véetné rizik vyplyvajicich z mozného selhdni nebo zpozdéni pii ucinném
provadéni takového prechodu/prizptsobeni, a

c. pfrislusnd mistni nebo vladni adaptacni opatfeni, pficemz je tfeba dbdat na to, aby se
nespoléhaly na pfilis optimisticka vladni opatfeni nebo statem fizené programy financni
podpory.

Instituce by mély posoudit, jak se rizika prechodu a fyzickd environmentalni rizika Sifi

prostfednictvim prislusnych transmisnich kandld a projevuji se v zavedenych kategoriich rizik,
véetné:




a. rizika obchodniho modelu a strategického rizika (napf. vyssi naklady na riziko a nizsi
ziskovost);

b. uvérového rizika (napt. selhani protistran nebo vyssi pravdépodobnost selhani, dopad na
hodnoty kolaterdlu);

c. triniho rizika (napf. ztrdta hodnoty financnich aktiv, zvySena volatilita, rozsiteni
uvérovych rozpéti u nékterych aktiv);

d. rizika likvidity (napf. potiZe s pfistupem k financovani nebo zpenézenim aktiv, zvySené
potreby likvidity zakaznikd), a

e. operacniho rizika (napf. nahlé nebo postupné naruseni procesl, vcetné absence
zaméstnancu a vypadkl v oblasti informacnich technologii).

5.2. Scénare

28. Pfi stanovovani scénarli zahrnujicich environmentalni rizika by instituce mély v souladu
s ur¢enim transmisnich kanalG zvazit fadu vzajemné propojenych faktor(, aby se zajistilo, Ze
scénare budou co nejrelevantnéjsi. Konkrétné by instituce mély vzit v Uvahu toto:

a. socioekonomicky kontext, tj. predpoklady tykajici se globalnich nebo regionalnich
socioekonomickych podminek, vcetné rlstu populace, hospodarského rozvoje
a socialnich nerovnosti, a dalsi makroekonomické faktory, mimo jiné inflaci a ménové
politiky, rostouci protekcionismus;

b. technologicky vyvoj, tj. Uroven atempo inovaci, zavadéni technologii a dostupnost
infrastruktury na podporu novych technologii;

c. preference spotfebitell, tj. potencidlni zmény v ochoté spotrebiteld pofizovat zboZi
a sluzby povazované za udrzitelné, lokalné vyrabéné a zdravé.

29. V pripadé klimatickych rizik je tfeba zohlednit tyto dodatecné faktory:

a. politiky v oblasti zmény klimatu, tj. Groven politickych zasahli zamérenych na zmirnéni
zmény klimatu nebo fizeni jejich dopad( prostfednictvim adaptacnich politik; tyto zasahy
mohou byt velmi ambiciézni, nebo naopak minimalni;

b. energetické systémy, tj. struktura vyroby a spotfeby energie a energeticka infrastruktura,
véetné zdavislosti na fosilnich palivech v porovnani s obnovitelnymi zdroji energie;

c. odvétvové postupy k dosazeni nulovych Cistych emisi, tj. jak jednotliva odvétvi prechazeji
na udrzitelné hospodarstvi a pfizplsobuji se mu, pfipadné véetné mezinarodniho
vyhledu, jako je Mezinarodni energeticka agentura (IEA), Iniciativa pro cile zaloZzené na
védeckych poznatcich (Science Based Target initiative (SBTi))” nebo odvétvové zplsoby

7 SBTi je globdlni partnerstvi (mezi CDP (Carbon Disclosure Project), iniciativou OSN Global Compact, Institutem pro svétové
zdroje (WRI) a organizaci ,,World Wildlife Fund” (WWF)), které pomaha spole¢nostem a finanénim institucim stanovit
cile v oblasti snizovani emisi sklenikovych plyn(, jez jsou v souladu s cili Pafizské dohody (omezeni oteplovani vyrazné
pod 2 °C a snaha o dosazZeni 1,5 °C).




dekarbonizace Net Zero Banking Alliance (NZBA)?3, regionalni kontext, zejména strategie
Zelené dohody pro Evropu, balicek ,Fit for 55“ acil tykajici se dosazeni klimatické
neutrality do roku 2050 a vnitrostatni politiky a strategie v oblasti klimatu;

d. droven emisi az toho vyplyvajici dopad na klima, tj. koncentrace emisi sklenikovych plyna
a predpokladany vyvoj teploty a dalsich biofyzikalnich proces(i v budoucnu.

30. V pfipadé jinych environmentdlnich rizik (kromé klimatickych) je tfeba zohlednit tyto
dodatecné faktory:

a. politika aregulace v oblasti Zivotniho prostfedi, tj. Uroven ambici a prosazovani politik
v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi, jako je zachovani biologické rozmanitosti, regulace
kvality vody aovzdusi, pozadavky obéhového hospodarstvi, omezeni Skodlivych
chemickych latek a zakazy odlesfiovani. To zahrnuje regionalni rdmce, jako je nafizeni EU
o obnové pfirody nebo Strategie v oblasti biologické rozmanitosti do roku 2030;

b. stav ekosystému, tj. stav atrendy voblasti biologické rozmanitosti, degradace
ekosystém(, urodnosti pldy, dostupnosti sladké vody a Urovné znecisténi. Tyto faktory
definuji zakladni environmentalni zatéz a ovliviiuji materializaci rizik, jako je nedostatek
zdroju, vyhynuti druhl nebo vodni krize;

c. vzorce vyuzivani pldy azdrojd, tj. rozsah aintenzita vyuZivani pldy (rozvoj mést,
zemédélstvi, téZba) a modely téZzby surovin nebo vyuzivani vody. Neudrzitelné vyuzivani
mizZe zesilit zhorSovani stavu Zivotniho prostredi a vyvolat socidlni nebo ekonomické
body zlomu;

d. zavislost dodavatelskych fetézcl na ekosystémech, tj. mira zavislosti odvétvi nebo
regionl na ekosystémovych sluzbdch, jako je opylovani, filtrace vody nebo dostupnost
surovin. Naruseni téchto sluzeb muze vést ke ztratam v jednotlivych odvétvich, napfiklad
v zemédélstvi, lesnictvi, rybolovu, potravinarstvi nebo textilnim primyslu.

31. Instituce by mély pouZivat vérohodné scéndfe zaloZené na nejnovéjSich védeckych
poznatcich a na scénafich a zdrojich poskytnutych Siroce uznavanymi mezinarodnimi nebo
regionalnimi organizacemi, jako jsou:

a. pokud jde o klimatickd rizika: Mezivladni panel pro zménu klimatu (IPCC), Sit pro
ekologizaci finan¢niho systému (NGFS), Mezinarodni energetickd agentura (IEA),
Program OSN pro Zivotni prostfedi (UNEP), Spole¢né vyzkumné stredisko Komise EU (JRC
EU) nebo vnitrostatni vladni ¢i nevladni organy;

b. pokud jde ojind environmentalni rizika mimo oblast klimatu: Mezivladni védecko-
politickd platforma pro biologickou rozmanitost aekosystémové sluzby (IPBES),
specializované agentury Organizace spojenych narod(i®, Evropska agentura pro Zivotni

8 NZBA je iniciativa svolana OSN a vedend odvétvim, ktera byla zahdjena v roce 2021 v ramci Glasgow Financial Alliance for
Net Zero (GFANZ) a kterd poskytuje bankam spolecny ramec pro sladéni jejich portfolii s nulovymi Cistymi emisemi do
roku 2050 pfijetim odvétvovych cilG.

° Mezi specializované agentury OSN pat¥i UNEP, FAO (Organizace OSN pro vyZivu a zemé&délstvi), GBO (Global Biodiversity
Outlook), co? je stéZejni rdmec Umluvy o biologické rozmanitosti pro sledovani pokroku v oblasti globalni biologické
rozmanitosti, a dalSi agentury v souvislosti s monitorovanim a politikou Zivotniho prostredi.




32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

prostiedi (EEA)Y, Institut pro svétové zdroje (WRI), jako? i regionélné &i vnitrostatné
vypracovana védecky podloZzend hodnoceni (napf. vnitrostatni strategie v oblasti
biologické rozmanitosti, plany hospodafeni spldou avodou nebo ramce pro
monitorovani znecisteni).

Instituce by mély zvolené scénare zpresnit a prizplsobit na zakladé cile, rozsahu
a podrobnosti provadéné analyzy. Naptiklad pfi provadéni zatéZovych testl by instituce
mohly uvazit relativné kratkodobé scénare, pricemz by se vice zaméfily na akutni fyzicka rizika
(tj. ndhlé projevy extrémnich klimatickych jev() nez na chronicka fyzicka rizika (tj. postupnou
zménu klimatickych podminek) a oproti dlouhodobym scénarim by kladly vétsi ddraz na
potencialni nepfiznivé dopady silného rozporu mezi programem regulace v oblasti Zivotniho
prostredi, hospodarskym cyklem a naladou spotrebitell a trhu.

Instituce by mély zajistit, aby scénare odpovidaly jedineénym rizikovym charakteristikdm
jejich portfolii a obchodniho modelu, a to Upravou scénarl v nezbytném a mozném rozsahu.

Pokud scénaf neobsahuje nékteré z prvkll uvedenych v bodech 29 a 30, mély by instituce
posoudit potenciadlni vyznamnost téchto faktord a zvazit, nakolik by mély byt vysledky analyzy
na zdkladé odborného Usudku upraveny.

Pfi stanovovani scénar( by instituce mély zohlednit jak fyzické riziko, tak i riziko prechodu.
| kdyZz modelovani mizZe vést ke stanoveni samostatnych scénar(l pro kazdé z téchto rizik,
mély by instituce zajistit dostateCnou soudrznost mezi scénafi vzhledem ktomu, Ze
v dlouhodobém horizontu jsou rizika Uzce spjata.

Instituce by mély zvolit konkrétni aspekty rizika pfechodu a fyzického rizika, jez maji byt
zahrnuty do scénére, na zdkladé posouzeni jejich vyznamnosti, které se muize lisit v zavislosti
na pfislusném ¢asovém horizontu.

Instituce by mély zajistit, aby scénare byly vnitfné soudriné. Trajektorie kazdého klicového
faktoru by se zejména neméla posuzovat oddélené, nybrz ve vztahu k trajektorii ostatnich
klicovych faktort. Napriklad predpoklady tykajici se hospodaiského ristu by mély byt
v souladu s predpoklady tykajicimi se poptavky po energii a zavadéni technologii.

Pti uplatfiovani zasady proporcionality se instituce mohou zpoc¢atku nebo v zavislosti na své
velikosti, povaze, slozZitosti svych ¢innosti nebo na posouzeni vyznamnosti environmentalnich
rizik zaméfit na uzsi rozsah, pouZit méné vstupnich faktor(, stanovit jednodussi scénare
a/nebo pouzit zjednodusené pfistupy.

10 Evropskad agentura pro Zivotni prostiedi (EEA) je subjektem EU, ktery poskytuje radmec pro environmentdlni data
a politickou podporu.
1 WRI je vyzkumny Ustav, ktery vyviji rdmce pro udrzitelné hospodafeni se zdroji a opatieni v oblasti klimatu.
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5.3. Analyza citlivosti

39.

40.

Pfi vypracovavani analyzy scénarl mohou instituce zvaZzit pouZiti analyzy citlivosti jako
jednodussiho a praktictéjsSiho ndstroje. Tento pristup je sice méné komplexni nez uplna
analyza scénarll, mQze vSak institucim poskytnout odhad nejvyznamnéjsich dopadi
spojenych s environmentalnimi riziky.

Instituce mohou navic analyzu citlivosti vyuZit k prozkoumani vznikajicich rizik (napf.
souvisejicich s prirodou, nedostatkem zdroj() nebo velmi dlouhodobych rizik (nap¥. dopadu
zvySeni Cetnosti a zavaznosti fyzickych rizik v roce 2050 a dale).
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6. Typy analyzy environmentalnich scénaru

6.1. Zatézove testy

41.

42.

43,

44,

45.

46.

47.

Instituce by mély environmentalni faktory zaclenit do svého rdmce zatéZzového testovani
vypracovaného vsouladu sobecnymi pokyny orgadnu EBA kzatéZovému testovani
provadénému institucemi.

V souladu s ¢l. 177 odst. 2 a 2a nafizeni (EU) ¢. 575/2013 musi instituce pouZzivajici pfistup
zaloZeny na internim ratingu pravidelné provadét zatézové testy Uvérového rizika, které
zohlednuji dopady vaznych, ale moZnych scénafrl pro pripad recese a které zahrnuiji , faktory
rizik ESG, zejména faktory fyzického rizika a rizika pfechodu vyplyvajici ze zmény klimatu”.
Metodika provadéni zatéZzovych testli podle tohoto ¢lanku by méla byt v pfiméreném
rozsahu v souladu s metodami stanovenymi v oddile 4.7.1 obecnych pokyn( organu EBA
k zatéZovému testovani provadénému institucemi a v tomto oddile.

Pro ucely zatézového testovani by instituce mély pouzit zédkladni scénat, jakoz isoubor
nepriznivych scénarl, které jsou definovany jako vazné (tj. malo pravdépodobné riziko), ale
mozné (tj. pfimérené pravdépodobné) scénare.

Pti definovdani svého zakladniho scénare by instituce mély predpokladat zachovani stavajicich
podminek a trendl, véetné ocekavanych trendd v oblasti environmentalnich rizik, aniz by
predpokladaly extrémni Soky nebo zmény politik. Zakladni scénaf by mél vzit v dvahu politiky,
které byly nebo budou pfijaty béhem posuzovaného obdobi, je-li pravdépodobné, ze budou
mit vyznamné dopady.

V pfipadé souboru nepfiznivych scénarl by instituce mély mimo jiné zohlednit
environmentdlni Soky. V pfipadé kombinace Sokd rdzného plvodu by instituce mély
podrobnéji prozkoumat duisledky téchto sloZzenych rizik, jez by mohly zvysit dopady nad
rdmec prostého souctu dopadl klimatickych, environmentdlnich a makroekonomickych
scénaru analyzovanych samostatné.

Pfi zaclenovani environmentdlnich proménnych do stdvajiciho ramce zatézového testovani
by instituce mély provést dlikladnou analyzu nedostatkl svych modell zatéZzového testovani
s cilem urdit oblasti, v nichZ je tfeba zlepsit soucasné schopnosti modelovani, aby bylo mozné
odpovidajicim zplsobem zohlednit environmentalni rizika. JelikoZz environmentalni rizika
nejsou primarné zachycena ekonomickymi proménnymi, mély by instituce zvazit zasadni
prepracovani svych pfistupli namisto rady Uprav ad hoc.

K usnadnéni hladkého zaclenéni environmentdlnich proménnych mize byt nutné, aby
instituce pred jejich plnym zaclenénim testovaly oddélené nové pfistupy nebo moduly
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48.

49.

50.

51.

52.

environmentdlnich rizik. Ve fazi testovani by instituce mély pfi vyuzivani vysledkl zatéZzovych
testl pro rozhodovani postupovat s opatrnosti.

Instituce by mély zajistit, aby byly v jejich modelech zatéZovych testl nalezité zohlednény
velikost priimyslového odvétvi a zemé nebo zemépisna poloha. Pfi vyvoji novych modell
nebo zvySeni podrobnosti stavajicich modell by instituce mély zavést proménné citlivé na
environmentalni rizika v souvislosti s uréenim transmisnich kanalt podle oddilu 5.1.

V moiném rozsahu a s pfihlédnutim k posouzeni vyznamnosti by instituce mély uplatnit
environmentalni Soky souvisejici s nepfiznivymi scénafi pfimo na Urovni expozice. U rizik,
jejichz vyznamnost je predevsim vysledkem efektu koncentrace, by instituce mély uplatnit
Soky na skupiny protistran s podobnym profilem expozice vici environmentalnim rizik(im.

Instituce mohou pouZit pfedpoklad statické rozvahy, jsou vsak vybizeny k tomu, aby v co
nejvétsi mire zohlednily vyznamné zmény ve sloZeni svych portfolii vyplyvajici ze schvalené
strategie instituce, k nimz ma dojit béhem zatéZzového testovani. Jako doplnék mohou
instituce podle svych postupl a potfeb vyuZivat pristup zaloZeny na plné dynamické rozvaze.

Instituce by mély do svych modeld zatéZového testovani postupné zacleriovat
environmentdlni faktory, pocinaje modely Uvérovych rizik, a mély by usilovat o postupné
zachyceni dopadi environmentalnich zmén na dalsi tradi¢ni kategorie rizik, véetné triniho
a operacniho rizika a rizika likvidity ve vSech pfislusnych portfoliich, odvétvich a zemépisnych
oblastech.

Odchylné od bodu 15 obecnych pokynl organu EBA k zatéZzovému testovani provadénému
institucemi nejsou instituce povinny zaclenit environmentalni rizika do svého reverzniho
zatézového testovani. Mohou tak ucinit dobrovolné, pokud to povazuji za uzite¢né.

6.2. Analyza odolnosti

53.

54.

55.

56.

Instituce by mély vypracovat analyzu odolnosti s cilem posoudit svou schopnost udrzet své
strategické smérovani a ziskovost za nepfiznivych podminek.

Jako vychozi bod pro analyzu odolnosti by instituce mély provést dikladnou analyzu
prosttedi, v némz plsobi, a jeho ocekavaného vyvoje v dohledné budoucnosti.

Na tomto zakladé by instituce mély stanovit sv(j vlastni referen¢ni scénar, tj. scénar, ktery
odrazi nejpravdépodobnéjsi budouci vyvoj prostredi, ktery by podle instituce mohl nastat.
Tento interni referencni scéndr vychazi ze zakladniho scénare pouzitého pro zatézové testy,
vztahuje se vSak na dlouhodoby horizont, a v dlisledku toho se m{iZze v riizné mife odchylovat
od pokracovani pozorovatelnych trendd.

Kromé referencniho scénare by instituce mély také zvolit soubor odliSnych alternativnich
scénaru, které pokryvaji sirokou skalu pravdépodobnych podob, jez by budoucnost mohla
mit.
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

Pfi provadéni analyzy odolnosti by instituce mély zohlednit zpétné vazby vyplyvajici
z pfizpUsobeni finanéniho sektoru rostoucim rizikdm (napt. nizsi pojistné kryti v regionech
ohroZenych klimatickymi zménami, které sniZuje hodnotu aktiv a Gvéruschopnost, coz zase
zesiluje financni ztraty a omezuje budouci investice) a jeho prispévek k financovani potieb
ekonomiky. Za timto uUcelem by instituce mély sledovat presuny kapitdlu a mozné efekty
vytésnfiovani v odvétvich nebo pododvétvich, kterd jsou snahami o transformaci postizena
nejvice (napf. odklon od odvétvi s vysokymi emisemi uhliku v disledku vétsiho vnimani rizika
nebo nadmérné zaméreni investorl na zelend aktiva, coZ vede k nespravnému stanoveni cen
a omezené dostupnosti financovani pro odvétvi ve fazi prechodu nebo zranitelné malé
a stfedni podniky).

Soubézné s touto dikladnou analyzou svého prostredi by instituce mély urcit klicové rysy
svého stavajiciho obchodniho modelu, véetné zakladni ziskovosti, struktury aktiv a zavazka,
podilu na trhu, struktury financovani, klicovych faktor( Uspéchu a klicovych zavislosti.

Na zakladé této analyzy zdrojl ziskovosti obchodniho modelu a referenc¢niho scénare by
instituce mély pro své rizné Cinnosti vypracovat projekce rizikové upravené ziskovosti
a nékterych dalSich relevantnich ukazatel( (vcetné environmentdlnich ukazateld), ato
v horizontu nejméné 10 let. Ke kritickému pfezkoumani odolnosti své strategie by instituce
mély projekce vypracované na zakladé referencniho scénare reprodukovat v souboru
alternativnich scénaru.

Instituce by mély analyzu rozdélit do nékolika ¢asovych horizontli a zaroven zajistit
soudrznost mezi jednotlivymi horizonty. Pfitom by mély byt schopny provést v krdtkodobém
horizontu (napf. do péti let) relativné presné;jsi projekce. V delSim ¢asovém horizontu mohou
instituce pouzit pro ocekdavanou vykonnost své strategie a pro ostatni klicové ukazatele
rozpéti.

Pti analyze odolnosti by instituce mély pouZit predpoklad omezené dynamického portfolia,
ktery omezuje zmény v jejich hlavnich portfoliich na zmény stanovené v jejich stdvajici
strategii. Instituce by mély zejména zajistit, aby jejich projekce byly vsouladu scili
stanovenymi v jejich planu podle ¢l. 76 odst. 2 smérnice 2013/36/EU. K doplnéni mohou
instituce pouZit predpoklad plné dynamického portfolia, ktery zahrnuje jak pfedpokladany
vyvoj environmentalnich faktor(, tak jejich o¢ekavanou reakci na tento vyvoj.

Analyza odolnosti by méla institucim poskytnout posouzeni Zivotaschopnosti jejich
obchodniho modelu a udrZitelnosti jejich strategie v rdmci kazdého z testovanych scénara.
Instituce by mély vzit v Uvahu zjisténi z celé skaly scénar( a nemély by se zamérovat pouze
na scénare stfedniho dosahu (tj. scénare, které se jen mirné odchyluji od referencniho
scénare). Provadéni analyzy odolnosti by tudiz mélo instituci pomoci posoudit a v pripadé
potfeby upravit jeji strategii (véetné jejiho planu ptrechodu) tak, aby byla zajisténa jeji
odolnost v{ci alternativnim nepfiznivym scénariim.
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6.3. Pribéziné sledovani a odborny Usudek

63.

64.

65.

66.

67.

K posileni spolehlivosti svych modeld by instituce mély zvazit kritické prezkoumani svého
kalibra¢niho pfistupu tim, Ze:

a. porovnaji své vysledky a predpoklady s externimi (véetné dohledovych) pozorovanimi
z dlvéryhodnych zdroji za Gcelem posouzeni konzistence svych vlastnich predpoklad( a
vysledk;

b. pouZiji analyzy citlivosti k testovani miry stability a konzistence vystupl jejich model(
nebo k urceni uc¢inku potencidlnich nelinearit, které nejsou do scénarl zahrnuty;

c. pokud se pouziva model tfeti strany, ovéri, Ze ramec pro validaci externich dodavatell je
v souladu s obecnymi pokyny organu EBA k outsourcingu.

K odstranéni pretrvavajicich nedostatkl svych modelll zatéZovych test by instituce mély
zvazit zohlednéni dopad( faktorl, které vtéto fazi nemohly byt zaclenény (napf. rizika
vyplyvajici z hodnotového retézce protistran, body zlomu, efekty nakazy atd.), ato
konzervativnim pfizplsobenim vysledkd svych modeld na zakladé odborného usudku.

Obecnéji feceno, instituce by mély pfi provadéni kvantitativnich analyz pouZivat odborny
usudek, aby kompenzovaly neudplnd nebo pfibliznd environmentalni data, neexistenci
pozorovanych historickych souvislosti a dalSi omezeni modelu.

Instituce by mély zajistit pravidelné sledovani vyznamného vyvoje ve svém prostredi (v€etné
strategie protistran pro zvladani environmentalnich rizik) tak, aby pouZité scénare a pristupy
k modelovani byly inadéle relevantni. Cetnost provadéni analyz scénaiG by méla byt
prizplGsobena potfebam a postuplim jednotlivych instituci.

Analyza scénarll by méla byt navrzena s ohledem na pfizpUsobivost a modularitu, aby bylo
mozné ji prabéiné zdokonalovat v zavislosti na vyvoji prostfedi a znalosti. Instituce by mély
drzet krok s nejnovéjsimi védeckymi poznatky.
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Priloha: seznam moznych transmisnich

kanall, které mohou instituce zvazit

V pripadé rizik pfechodu:

Instituce by mély zohlednit rizika pfechodu vyplyvajici z pfechodu k udrzitelnéjsi a nizkouhlikové
ekonomice. Mezi né mohou patfit politicka a pravni rizika (nap¥. nové mechanismy stanovovani cen
uhliku nebo pfisnéjsi predpisy v oblasti Zivotniho prostredi), technologicka rizika (napf. zastaravani
aktiv s vysokymi emisemi) a trzni rizika (napf. zmény v preferencich spotiebitelll nebo vzorcich
poptavky).

Mikroekonomické kanaly:

Podniky jiz nejsou ziskové nebo jsou nadmérné zadluZzené, pfipadné jim hrozi, ze se takovymi
stanou, ato vdusledku rostoucich environmentalnich nakladd (napf. naklady na prechod
k ekologictéjsim technologiim, dodavatelskym rfetézcim a vyrobnim procesiim, rostouci naklady
na energii, zvysovani dani z emisi, volatilita cen komodit, priplatky kvali nedostatku zdrojl)
a/nebo zmén v preferencich spotrebitelt a dynamice konkurence.

Aktiva jsou uvizla ¢i vyrazné znehodnocend nebo jim hrozi, Ze se takovymi stanou, jelikozZ jiz
nejsou pfizplisobena sou¢asnym normam nebo preferencim spotrebiteld.

Podniky nesou pravni odpovédnost vzhledem k ¢astecnému nesouladu s pfechodem.

Domacnosti nesou naklady spojené s prechodem (napf. naklady na prizpGsobeni nemovitosti
standarddm nebo kapitalové ztraty pfi prodeji, vyssi zdanéni, vyssi ceny energii, zvysené naklady
na zakladni zboZi asluzby), které vyznamné ovliviuji jejich financni situaci a poptavku po
uvérech.

Makroekonomické kanaly:

Zasadni zména skladby zdrojd energie, Urovni cen energie a modell spotreby energie — vyvolana
usilim o zmirnéni dopad(i zmény klimatu, omezovanim znecisténi, nedostatkem zdroja atd. —,
ktera ma dopad na celé hospodarstvi.

Vyznamné zmény cen, zejména u produktl svysokou spotfebou energie nebo produktd
Skodlivych pro Zivotni prostredi.

Zmény produktivity.

Napéti na trhu prace vedouci k nezaméstnanosti a odvétvi pod tlakem v disledku nedostatku
kvalifikovanych pracovnikd.

Zmény spotrebitelskych a trznich preferenci.
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e Dalsi dopady na mezinarodni obchod, vefejné prijmy, fiskdlni prostor, urokové sazby a sménné
kurzy.

V pripadé fyzickych rizik:

Instituce by mély zohlednit akutni rizika vyplyvajici z rostouci ¢etnosti a zdvaznosti extrémnich
klimatickych nebo povétrnostnich jev( (jako jsou viny veder, povodné nebo kontaminace vodnich
zdroju) a chronicka rizika vyplyvajici z dlouhodobych zmén klimatu a povétrnostnich vzorcl (jako je
rast pramérnych teplot, vzestup hladiny mofi nebo pokles opylovani).

Mikroekonomické kanaly:

e Ziskovost podnikl je ovlivnéna zavaznymi narusenimi podnikani nebo hodnotového retézce
vdlsledku velmi nepfiznivych environmentéalnich podminek, postupnym zhorSovanim
pracovnich podminek nebo rostoucimi naklady (napf. naklady na pfizplsobeni, cena klicovych
vstupl).

e Pfifjem domacnosti je ovlivnén narusenim Zivotniho prostiedi, postupnym zhorSovanim
hospodarskych ¢innosti nebo dopadem na zdravi.

e Majetek podnikl nebo domacnosti je poskozen zavainymi nepftiznivymi povétrnostnimi
podminkami nebo postupné chatra (napf. smrstovani a bobtnani jilu).
e Podniky a domacnosti nesou vyssi naklady na udrzbu a prizplsobeni, nebo dokonce naklady na

rekonstrukci.

Makroekonomické kanaly:

e Retézové Ucinky extrémné nepfiznivého pocasi, pfipad(l znecisténi, nedostatku vody a dalsich
dopadl globalniho oteplovani a degradace ekosystém na celou ekonomiku urcité zemépisné
oblasti.

e Vyznamné zmény cen v disledku Sok( na strané nabidky vedouci k inflaénimu tlaku.
e Nizsi produktivita pracovnich sil a dopady na zdravi.
e Naruseni dodavatelskych retézcl a nedostatek zdroja.

e Migrace a vysidleni.

19



	Obecné pokyny
	V případě rizik přechodu:
	Mikroekonomické kanály:
	Makroekonomické kanály:

	V případě fyzických rizik:
	Mikroekonomické kanály:
	Makroekonomické kanály:



