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1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010%. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste de behériga
myndigheterna och finansinstituten med alla tillgdngliga medel forsoka uppfylla kraven i
riktlinjerna.

Av riktlinjerna framgar EBA:s syn pa lamplig tillsynspraxis inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillimpas inom ett sarskilt omrade. Behoriga
myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr 1093/2010 som berors av
riktlinjerna ska efterleva dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin praxis (till exempel
genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar riktlinjerna i férsta hand riktas
till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

| enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga myndigheterna
meddela EBA om att de uppfyller eller avser att uppfylla kraven i dessa riktlinjer eller pa annat satt
ange skalen till att de inte uppfyller kraven, till den 1 juli 2019. Om nagon sadan anmalan inte
inkommer inom denna tidsfrist kommer EBA att anse att de behoériga myndigheterna inte
uppfyller kraven. Anmaélningar bor ldmnas pa det formular som tillhandahalls pa EBA:s webbplats
till compliance@eba.europa.eu med hénvisningen “EBA/GL/2018/xx”. Anmalningarna ska inges

av personer som har befogenhet att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behoriga
myndigheternas vagnar. Alla forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

Anmalningarna kommer att offentliggéras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade
definitioner

Syfte

5. | dessa riktlinjer anges vilka andra typer av exponeringar dn de som namns i artikel 128.2 i
forordning (EU) nr575/2013 som ska forknippas med séarskilt hog risk och under vilka
omstandigheter, i enlighet med mandatet genom artikel 128.3 i férordning (EU) nr 575/2013.

6. Pa EBA:s eget initiativ ska dessa riktlinjer dessutom ange, endast inom ramen for dessa riktlinjer,
definitioner av begreppen “riskkapital” (“venture capital”) och “riskkapitalfond” (”private equity”)
som avses i artikel 128.2 a och c i férordning (EU) nr 575/2013.

Tillampningsomrade

7. | dessa riktlinjer redogors for begreppen investeringar i riskkapitalféretag och investeringar i
riskkapitalfonder sasom anges i artikel 128.2 a och c, kapitalkravsforordningen (CRR). | riktlinjerna
anges aven vilka andra typer av exponeringar dn de som namns i artikel 128.2 i
kapitalkravsforordningen, som ska férknippas med sarskilt hog risk och under vilka
omstandigheter, i enlighet med mandatet i artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen.

Adressater

8. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 (i) i forordning
(EU) nr 1093/2010 och till instituten enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Definitioner

9. Om inte annat anges har de termer som anvands och definieras i forordning (EU) nr 575/2013
samma betydelse i riktlinjerna.

3. Genomforande

Tillampningsdatum

10. Dessa riktlinjer géller fran den 1 juli 2019.
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4. EBA:s riktlinjer om specificering av de
typer av exponeringar som ska forknippas

med hog risk

i

4.1. Investeringar i riskkapitalforetag och/eller riskkapitalfonder

1. Instituten ska betdnka att investeringar i riskkapitalforetag som avses i artikel 128.2 a i férordning
(EU) nr 575/2013 som ett minimum omfattar alla investeringar som uppfyller féljande bada villkor:

(a) Investeringen ar den ena av féljande typer av investeringar:

(i) Icke-rantebarande exponeringar som inte ar noterade pa en boérs och medfor en
efterstalld aterstaende fordran pa ett icke borsnoterat foretags tillgangar eller
intdkter.

(ii) Rantebarande exponeringar och andra vardepapper, partnerskap, derivat eller andra

instrument som har en ekonomisk substans som liknar de exponeringar som avses i
punkt i och som inte ar bérsnoterade.

(b) Investeringen innehas i avsikt att forse nystartade féretag med finansiering, bland annat till
utvecklingen av en ny produkt och relaterad forskning for féretaget for att kunna salufora
denna produkt, till uppbyggnaden av foretagets produktionskapacitet eller till expansionen av
foretagets verksamhet.

2. Instituten ska betanka att investeringar i riskkapitalfonder som avses i artikel 128.2 c i forordning
(EU) nr 575/2013 som ett minimum omfattar alla investeringar som uppfyller féljande bada villkor:

(a) Investeringen &r den ena av féljande typer av investeringar:

(i) Alla icke-rantebdrande exponeringar som inte ar noterade pa en bors och medfér en
efterstalld aterstaende fordran pa ett foretags tillgangar eller intakter.

(ii) Rantebarande exponeringar och andra vardepapper, partnerskap, derivat eller andra
instrument som har en ekonomisk substans som liknar de exponeringar som avses i
punkt i och som inte ar bérsnoterade.

(b) Investeringen innehas i avsikt att generera en vinst genom ett ”leveraged buy-out” (LBO,
lanefinansierat foretagskop), en borsintroduktion, annan férsaljning av aktieinnehavet eller
transaktion med en liknande ekonomisk substans.

Investeringar dar institutet avser att utveckla en strategisk affarsforbindelse med det féretag det har
investerat i ska inte betraktas som riskkapitalfonder inom ramen for dessa riktlinjer. Sadana
investeringar kan dock fortfarande utgora hogriskexponeringar enligt avsnitt 4.2 i dessa riktlinjer.
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4.2. Andra typer av exponeringar som ska betraktas som hogriskexponeringar

3. Tillampningsomradet for uppgiften att identifiera poster férknippade med sarskilt hog risk som
inte redan omfattas av artikel 128.2 i f6rordning (EU) nr575/2013 ska omfatta alla
exponeringsklasser, med séarskild betoning pa de exponeringsklasser som avses i artikel 112 g, p
och q i férordning (EU) nr 575/2013.

4. Instituten ska betrakta féljande som poster férknippade med sarskilt hog risk bland dem som avses
i punkt 3, som ett minimum: de exponeringar som uppvisar nivaer och intervaller av riskfaktorer
som inte delas med andra galdenarer eller transaktioner av samma exponeringsklass.

5. Inom ramen for punkt 4 ska instituten, som ett minimum, betrakta samtliga fljande exponeringar
sasom uppvisande nivaer och intervaller av riskfaktorer som inte delas med andra galdenarer eller
transaktioner av samma exponeringsklass:

(a) All finansiering av spekulativa investeringar i bade finansiella och icke-finansiella tillgangar
som inte ar fast egendom, dar gildendren avser att silja vidare tillgangarna i vinstsyfte,
inraknat finansieringen av spekulativa investeringar i [6s egendom, jordbruksprodukter eller

immateriella tillgangar (t.ex. licenser eller patent) dar foljande bada villkor ar uppfyllda:

(i) Det finns en sarskilt hog risk for forluster om galdenéaren fallerar, sarskilt vid otillracklig
likviditet pa marknaden eller hog prisvolatilitet for det finansierade foremalet som annu
inte reducerats i tillrdcklig grad genom avtalsmdssiga arrangemang, inrdknat
oaterkalleliga i férvag uppgjorda forsaljningskontrakt.

(ii) Géaldendren har inte tillrackligt med andra tillgdngliga intdkter och tillgangar for att
reducera det utlanande institutets risk for forluster, sarskilt i de fall dar risken for forluster
ar hog i forhallande till gdldenarens finansiella medel.

(b) All exponering dar det saknas en sarskild extern kreditvardering for en viss facilitet, som ar
mot en enhet som sarskilt bildats for att finansiera eller forvalta andra materiella tillgangar an
fast egendom, eller som utgors av en ekonomiskt jamférbar exponering, med avtalsmassiga
arrangemang som ger utlanaren en vasentlig grad av kontroll 6ver tillgangarna och inkomsten
av dessa och dar den framsta finansieringskallan for aterbetalning av lanet dr inkomsten av de
finansierade tillgdngarna och inte den allmédnna betalningskapaciteten i ett kommersiellt

foretag, dar nagot av foljande villkor har uppfylits:

(i) Institutet harisin analys identifierat en hog risk for forluster till foljd av nagot av féljande:

e Signifikanta brister i finansiell styrka hos motsvarande specialféretag.

e Signifikant osdkerhet relaterad till den politiska och rattsliga miljon for
projektets lokalisering, om relevant.

e Transaktionens eller tillgangarnas sardrag.

e Minskad styrka hos sponsorn eller utvecklaren.
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(ii) Institutet har identifierat en hog risk for forluster for en exponering som géller
projektfinansiering i form av ett enda projekt i fasen innan det tas i drift nar det dnnu
saknar ett positivt kassaflode som ar tillrackligt for att omfatta alla kvarstaende
avtalsforpliktelser och minskande langsiktig skuld, och dar dess kassaflode bade tjanar
som sdkerhet och en killa till aterbetalning som institutet inte anser ar av hog kvalitet,

eftersom den gor det oférmaoget att uppfylla sina finansiella ataganden i tid.

6. FOr alla aktieexponeringar mot en viss emittent ska man 6vervdaga om de ska klassificeras som
poster forknippade med séarskilt hog risk nar nagot av féljande villkor har uppfyllts:

(a) Riskvikten for nagon av institutets skuldexponeringar till samma emittent ar 150 procent.

(b) Emittentens skulder skulle fa en riskvikt pa 150 procent, om dessa skuldférbindelser var
institutets exponeringar, pa grund av nagot av féljande skal:

(i) Den forknippade kreditvarderingen av ett externt kreditvarderingsinstitut (ECAI) som
utsetts av institutet fér den motsvarande skuldforbindelsen berattigar till en riskvikt pa
150 procent.

(ii) Emittenten inte uppfyller sina skyldigheter enligt artikel 178 i forordning (EU)
nr 575/2013.

4.3. Meddelandekrav

7. Nar instituten identifierar typer av exponeringar som innebar en sarskilt hog risk for forluster i
enlighet med villkoren i artikel 128.3 i férordning (EU) nr 575/2013, som skiljer sig fran dem som
identifierats i enlighet med punkt 5 eller 6, ska instituten meddela de behdriga myndigheterna
inom sin jurisdiktion, och lamna en kortfattad beskrivning av de framsta sardragen for dessa
exponeringar. De behdriga myndigheterna ska i sin tur meddela EBA.
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Foljedokument

Kostnads-nyttoanalys/konsekvensbedémning

| denna konsekvensbeddmning ges en analys av de eventuella kostnaderna och férdelarna relaterade
till policyn i dessa riktlinjer. Denna analys ger lasaren en oOversikt Over resultaten vad galler
identifieringen av problemet, de alternativ som identifierats for att ta itu med problemet och de
eventuella konsekvenserna av dessa alternativ.

Foljande analys bestar av tre delar. Den forsta delen ger en analys av grundscenariot vad galler
institutens nuvarande praxis, tillsynsregler och tillsynspraxis, samt lagstiftningen. Den andra delen
innehaller de alternativ som o6vervagts vad géller viktigare policybeslut i samradsdokumentet.
Slutligen &r kostnads-nyttoanalysen baserad pa de framsta policydndringarna i jamforelse med
nuvarande tillsynsregler och tillsynspraxis, institutens nuvarande praxis samt lagstiftningen.

A. Problembeskrivning

Den fraga som tas upp i riktlinjerna ar bristen pa gemensam institutionell och tillsynsrelaterad praxis
vad giller de typer av exponeringar som ar forknippade med sarskilt hog risk och under vilka
omstandigheter. Efter att en exponering som innebar en sdrskilt hog risk identifierats genom
tillampningen av artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen, far en sadan exponering en riskvikt pa
150 procent. Alla fragor som lyfts fram vid utvecklingen av dessa riktlinjer ar avsedda att harmonisera
reglerna for identifiering av exponeringar som ska férknippas med sérskilt hog risk.

B. Policymalsattningar

Riktlinjernas malsattning ar att uppratta 6verensstammelse i institutens bedémningar av huruvida en
exponering utgor en sarskilt hog risk i den mening som avses i artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen.
Skillnader i institutens och tillsynsutdvarnas praxis vad galler specificeringen av olika typer av
exponering som bor betraktas som av sarskilt hog risk kan leda till olika spelregler mellan instituten,
samt till en omotiverad variation av riskvagda tillgangar vid schablonmetoden. Medlemsstaterna och
instituten forvantas oka kapitalbaskravens jamforbarhet.

Riktlinjerna avser att specificera de typer av exponeringar som ska forknippas med sarskilt hog risk,
genom att

e tillhandahalla ett fértydligande av begreppen investeringar i riskkapital (“venture capital”)
och investeringar i riskkapitalfonder (”private equity”) sasom avses i artikel 128.2 a och ci
kapitalkravsforordningen,

o tillhandahalla en allméan strategi for att identifiera exponeringar som ska férknippas med
sarskilt hog risk,

EBA — ORDINARIE ANVANDNING 7
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e ange exempel pa typer av exponeringar som ska betraktas som exponeringar som ska
forknippas med sarskilt hog risk,

e infora ett system for anmalan for all annan hogriskexponering som tilldelas en riskvikt pa
150 procent genom tillampning av artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen som inte
omfattas av nagra andra krav i dessa riktlinjer.

C. Grundscenario

Grundscenariot kan definieras som tillsynsregler och tillsynspraxis, institutens nuvarande praxis samt
lagstiftningen.

Grundscenariot i form av forvantningar pa tillsynen anges pa grundval av information som utbytts
mellan de behoriga myndigheter som deltog i de relevanta arbetsgrupperna. Baserat pa detta utbyte
kan det anses att spekulativa investeringar, liksom specialutlaning av Iag kvalitet, redan beaktas i vissa
av EU:s jurisdiktioner i syfte att identifiera exponeringar som ar férknippade med séarskilt hog risk.

Grundscenariot vad galler institutens nuvarande praxis antas vara jamférbart med grundscenariot for
tillsyn.

Grundscenariot vad géller lagstiftningen anges i den nuvarande kapitalkravsférordningen och ger
darfor ingen utgangspunkt for konsekvensbedémningen, da inga specifika typer av exponeringar for
narvarande anges enligt artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen.

D. Overvigda alternativ

Diskussioner foérdes om att utesluta flera exponeringsklasser fran tillimpningsomradet for dessa
riktlinjer. | synnerhet foreslogs det att exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker,
exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter samt exponeringar mot
offentliga organ skulle uteslutas fran riktlinjernas tillampningsomrade eftersom dessa exponeringar
inte forvantas vara exponerade mot en hog risk for forluster. Det bor harvidlag papekas att
artikel 128.3 i kapitalkravsforordningen inte kan begransas till vissa exponeringsklasser och att denna
artikel darfor ocksa galler for de ovan beskrivna exponeringsklasserna. Vidare bor det papekas att det
i praktiken ar mycket osannolikt att eventuell exponering harrérande fran dessa exponeringsklasser
hamnar under de typer av exponeringar som beskrivs i punkt 3, 4, 5 eller 6 i dessa riktlinjer.

Dessutom foreslogs det att “exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker”, enligt artikel 117.2 i
kapitalkravsforordningen, ska undantas fran riktlinjerna, da dessa ar riskvagda vid O procent. For dessa
exponeringar motsager bedomningen av hoga risker de multilaterala utvecklingsbankernas art, vilka
inrattas for ekonomiska och sociala utvecklingsprojekt och har ett stort statligt deltagande. Men
sasom framgick i den foéregdende punkten kan inte riktlinjerna begrdnsa det allmanna
tillampningsomradet for artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen.
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tilldmpningsomrade. | detta sammanhang ansags det mojligt att deras bedomning av héga risker har
en negativ inverkan pa finansieringen av sma och medelstora foretag, som har en fundamental roll
inom skapandet av ekonomisk tillvaxt och tillhandahallandet av arbetstillfallen pa EU:s marknad (se
skdl 44 i kapitalkravsforordningen). Detta argument har utvecklats i avsnittet “Bakgrund och
motivering” i samradsdokumentet. Artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen galler dock for sma och
medelstora foretag genom denna forordning, och riktlinjerna kan inte reducera det allmanna
tilldmpningsomradet for denna artikel, vilket tidigare papekats. Det bor dock noteras att det ar mycket
osannolikt att SMF-exponeringar hamnar under de typer av exponeringar som anges i punkterna 4
och 5, och det ansags darfor battre att behalla sma och medelstora féretag inom bedémningens
tilldmpningsomrade, da deras bedémning inom ramen for artikel 128.3 annars kanske inte
harmoniseras tillrackligt.

Man 6vervagde att inkludera styrelseaspekter i riktlinjerna, vilket skulle ha medfort att instituten i sin
interna politik skulle ha behovt faststalla t.ex. sin riskbenagenhet vad galler hogriskexponeringar, hur
de bedbmer hogriskexponeringar for bade nyférvarvade féretag och for redan befintliga
exponeringar, samt vissa andra styrelseaspekter. Men for att riktlinjerna skulle 6verensstimma med
mandatet i artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen féljdes inte detta upp.

Dessutom oOvervagde man att infora en férteckning éver mer utfoérliga och objektiva kriterier for
beddmningen av huruvida enkla exponeringar/transaktioner omfattas av en hog risk for forluster eller
inte. Instituten skulle darigenom ha varit tvungna att identifiera andra relevanta typer av
exponeringar, som inte redan omfattas av artikel 128.2 i kapitalkravsférordningen eller nagon annan
del av riktlinjerna. Mer utférliga och objektiva kriterier i likhet med dessa skulle ha tvingat instituten
att identifiera exponeringar som haller nere nivaer och intervaller av riskfaktorer som inte delas med
andra galdenarer eller transaktioner i en exponeringsklass som dvervags genom att beakta

(a) utlésningsmekanismer utifran institutens egen kreditvardering som visar att en galdenar har

otillrackliga finansiella medel for att aterbetala skuld,

(b) signifikansen av den mangd exponering, den andel av delen utan sdkerhet eller den niva av

belaningsgrad (LTV) som skulle leda till en hog risk for forluster,

(c) interna eller externa kreditbetyg/kvalitet som uttrycker hog riskniva eller andra aspekter, som

skulle leda till en hog risk for forluster.
Dessa 6vervaganden forkastades dock av féljande skal:

e Om en sadan forteckning tillhandahalls skulle det anses nédvandigt att definiera trosklar for
enskilda utlésningsmekanismer, da tilldelningen av en exponering till exponeringsklassen for
hog risk annars skulle vara bankspecifik, vilket skulle strida mot schablonmetoden.
Kalibreringen av sadana trosklar bedomdes vara extremt svar.

EBA — ORDINARIE ANVANDNING 9
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e Det ansags att institut som anvander schablonmetoden inte alltid har de nddvandiga

uppgifterna till hands. De féreslagna utlosningsmekanismerna skulle vidare behova definieras

mycket utforligt, vilket banker som anvander schablonmetoden skulle ha svart att bedéma i

praktiken (t.ex. LTV vad galler nuvarande eller ursprungligt marknadsvarde, hur

marknadsvarde ska definieras).

Synpunkter fran bankintressentgruppen

Bankintressentgruppen (BSG) vialkomnar mojligheten att bidra till samradet om ”“EBA:s riktlinjer om
de exponeringar som ska forknippas med hog risk”.

Det ar viktigt att papeka att exponeringsklassen for hog risk just nu analyseras inom ramen fér CRR2-
trepartsforhandlingarna, vilket kan signifikant andra tillampningsomradet for artikel 128. Detta géller
ocksa for genomforandet av det nya (fullbordade) Basel lll-regelverket.

Dessa riktlinjer utgor darfor mycket overgaende atgirder i modifieringen av riskvagda tillgangar.
Inférandet av en process for anmaélan enligt punkt 6 skulle bara ge en regelbérda av lagt mervarde
Over en kort tid, vid den tid nar bankerna genomfér CRR2 och darefter fullbordar Basel lil.

Vidare kan det vara lampligt att anpassa definitionerna till dem fran Basel lll-schablonmetoden fér
kreditrisk, och sarskilt till de spekulativa exponeringar som inte ar noterade och andra efterstéllda
skulder, kapital och riskkapitalfonder.

Dessutom rekommenderar vi att alla investeringar for vilka en bank avser att utveckla en strategisk
affarsforbindelse med foéretaget i fraga inte betraktas som privatkapital inom ramen for dessa
riktlinjer.

Kriteriet hog exponering ska vidare inte gélla for fastighetsutveckling dar framtida foérsaljningsloften
ar baserade pa oaterkalleliga ataganden.

BSG uppskattar slutligen EBA:s anstrdngningar att grundligt granska riskvagda tillgangar och i
synnerhet internmetoden for riskvdgd exponering. Med detta sagt maste den nuvarande CRR-
definitionen av spekulativ fast egendom analyseras ndarmare. Den europeiska strategin ar mycket bred
eftersom den kraver att nastan all fastighetsfinansiering betraktas som hog risk. Fler riktlinjer behovs
for att sarskilja spekulativa projekt och icke-spekulativa.

Synpunkter pa det offentliga samradet och pa yttrandet fran BSG

EBA genomforde ett offentligt samrad om utkastet till forslag i samradsdokumentet CP/EBA/2018/03.

Samradsperioden varade i tre manader och avslutades den 17 juli 2018. Sammanlagt mottogs 13 svar,
varav 11 offentliggjordes pa EBA:s webbplats.

En sammanfattning av de centrala punkterna och andra kommentarer som uppstod vid samradet,
analyser och diskussioner som utlosts av dessa kommentarer, samt de insatser som vidtas for att vid
behov atgarda dem ges i tabellerna nedan.
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Flera naringslivsorganisationer lamnade i manga fall likartade kommentarer, eller samma organisation
upprepade sina kommentarer i sina svar pa olika fragor. | dessa fall har kommentarerna och EBA:s

analys lagts in i det avsnitt i detta dokument dar EBA finner att de passar bast.

Andringar av utkasten till riktlinjer har inforlivats till f6ljd av de svar som mottogs under det offentliga
samradet.

Sammanfattning av viktiga fragor och EBA:s svar

Bland de kommentarer som mottogs under samradsperioden ifragasattes tidpunkten for riktlinjerna.
Man fann att riktlinjerna antingen kom for sent efter utfardandet (2013) av mandatet i artikel 128.3 i
kapitalkravsforordningen eller att riktlinjerna kommer att foregripa i) det kommande EU-
genomforandet av det reviderade Basel lll-regelverket, som inte innefattar den féreskrivna
exponeringsklassen "poster forknippade med sarskilt hog risk”, och ii) de mdojliga andringarna av
artikel 128 inom ramen for CRR2. EBA finner att samverkan med tidtabellen fér de forestdende
foreskrivna revideringarna av det nuvarande regelverket dr oundviklig, men svar att forutse vad géller
tidpunkten, varfor det behovs en riktlinje om behandling av nuvarande exponeringar férknippade med
hog risk. Dessa riktlinjer mojliggor inte bara en hogre grad av jamférbarhet inom nuvarande praxis for
att identifiera exponeringar férknippade med hog risk, utan underlattar dven Gvergangen till de
kommande foéreskrivna revideringarna, genom att banker och tillsynsutévare kan anvanda riktlinjerna
for att identifiera riskfaktorer som ansluter sig till det framtida Basel-regelverket.

Flera respondenter tog upp fragor om definitionen och tillsynsbehandlingen av finansiering av
spekulativ fast egendom, trots att samradsdokumentet understryker att denna typ av exponering
ligger utanfor riktlinjernas tillampningsomrade eftersom den redan ingar i artikel 128.2 i
kapitalkravsforordningen. EBA:s beslut att utesluta finansieringen av spekulativ fast egendom fran
riktlinjerna byggde pa forstaelsen att kapitalkravsférordningen redan tillhandahaller en definition av
detta. Vidare ar detta ett omrade dar man kan se att vasentliga forandringar kommer att ske inom
Basel lll-regelverket och som darfér antingen kan leda till att genomférandet av Basel lll-avtalet
foregrips eller till att ett inkonsekvent genomférande av det framtida Basel lll-avtalet riskeras. Detta
oaktat kommer branschens observationer att noga bedémas under den pagaende debatten inom EBA
om detta amne.

Under samradsperioden mottogs kommentarer fran respondenter som ogillade att begreppen
riskkapitalfonder (”private equity”) och riskkapital ("venture capital”) inkluderades i riktlinjerna. Som
en nast basta |0sning framholl respondenter att definitionen av riskkapitalfonder och riskkapital
endast bor galla for bankers direktinvesteringar och bor utesluta alla investeringar i form av aktier
eller andelar i ett foretag for kollektiva investeringar. Dessutom menade man att definitionerna boér
ansluta sig till dem som ges genom Basel lll-regelverket och, i synnerhet, till de spekulativa onoterade
exponeringarna och andra efterstdllda skuld-, kapital- och riskkapitalfond-exponeringar
(punkterna 50-53). | 6verensstdmmelse med sina befogenheter har EBA tagit initiativ till att, endast
inom ramen for dessa riktlinjer, tillhandahalla en definition av begreppen riskkapitalfonder och
riskkapital. Denna atgard har vidtagits just pa grund av avsaknaden av riktlinjer som ar tillgangliga for
allmdnheten om dessa begrepp, och eftersom definitionerna anses nédvandiga for att ge vagledning
och sdkra harmoniseringen av de typer av exponeringar som betraktas som investeringar i riskkapital
och riskkapitalfonder. Vidare tydliggér EBA att definitionerna galler for direktinvesteringar och alltid
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nar genomlysningsmetoden anvands for exponeringar i form av aktier eller andelar i foretag for

AUTHORITY

kollektiva investeringar, i linje med det svar kommissionen gav pa Q&A 2013_374.

Manga av de kommentarer som lamnats gillande samradsdokumentet har tagit upp fragan om
riktlinjernas tillampningsomrade, dar respondenterna lagt fram skilda asikter om huruvida riktlinjerna
bor ha en bredare eller smalare syn nar det galler de exponeringsklasser som bor utga under
identifieringen av exponeringar forknippade med hog risk. Pa grund av dessa kommentarer har EBA
andrat avsnitt 4.2 i riktlinjerna for att ge instituten ett tydligare, holistiskt identifieringssystem for
exponeringar forknippade med hog risk. Detta ar i enlighet med det mandat som har beviljats EBA
genom artikel 128.3 i kapitalkravsférordningen. Det tar dven hansyn till empiriska beldgg om
finansinstitutens funktion. Den underliggande logiken i avsnitt 4.2 &r darfor som foljer: i) punkt 3
presenterar tillampningsomradet fér denna uppgift (samtliga exponeringsklasser) med viss betoning
pa vissa specifika omraden; ii) punkt 4 presenterar det allmanna kriteriet for nér en exponering anses
vara forknippad med hog risk; iii) punkt 5 illustrerar specifika fall dar det allménna kriteriet anses vara
uppfyllt; och iv) punkt 6 presenterar andra specifika fall dar det allmanna kriteriet anses vara uppfylit,
vilka ar specifika for riskkapitalfondens exponeringsklass.

Inférandet av mekanismen for anmalan har ifragasatts av respondenter till ssmradsdokumentet, men
EBA har beslutat att behalla denna. Denna mekanism skulle vara anvandbar utifran perspektivet av
forstaelse av vilka aterstdende exponeringar som kan vara forknippade med hog risk men som inte
identifierats genom de tidigare stegen i riktlinjerna. Adressater fér anmalningarna bor dock vara de
nationella behériga myndigheterna och inte EBA direkt. Lagtexten har dndrats i enlighet med detta.
Alla sadana anmalningar ska darefter vidarebefordras till EBA, efter att den tekniska Idsningen for
detta har genomforts.
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