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1. Povinnosti tykajuce sa dodr¥iavania
predpisov a vykazovania

Stav tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010%. V
stlade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 prislu$né orgény a finan¢né institucie
vynaloZia vsetko Usilie na dodrZanie tychto usmerneni.

2. Vtychto usmerneniach sa uvadza stanovisko Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo (EBA)
k nalezitym postupom dohladu v ramci Eurépskeho systému finanéného dohladu alebo k spdsobu,
akym sa ma uplatriovat pravo Unie v konkrétnej oblasti. Prisluiné orgdny vymedzené v ¢lanku 4
ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, na ktoré sa usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, ze
ich primeranym sp6sobom zaclenia do svojich postupov (napr. zmenou svojho pravneho ramca
alebo procesov dohladu) vratane pripadov, ked su usmernenia uréené predovsetkym institdciam.

Poziadavky na vykazovanie

3. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prislu$né organy oznamit organu EBA,
¢i tieto usmernenia dodrziavaju alebo maju v imysle dodrziavat, alebo v opa¢nom pripade musia
uviest dévody ich nedodrzania do 1. jula 2019. Ak do tohto datumu nebude doruéené Ziadne
oznamenie, organ EBA bude predpokladat, Ze ich prislusné organy nedodrziavajui. Oznamenia sa
maju zaslat prostrednictvom formulara dostupného na webovom sidle organu EBA na adresu
compliance@eba.europa.eu s referenénym Cislom ,EBA/GL/2018/xx“. Oznamenia maju

predkladat osoby, ktoré s opravnené vykazovat dodrziavanie usmerneni v mene svojich
prislusnych organov. Akukolvek zmenu stavu dodrZiavania usmerneni treba takisto oznamit
organu EBA.

4. Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle organu EBA v sulade sc¢lankom 16 ods. 3
nariadenia ¢. 1093/2010.

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgén
dohladu (Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5.

V tychto usmerneniach sa Specifikuje, ktoré druhy expozicii, iné ako tie, ktoré st uvedené v ¢lanku
128 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, maju byt spojené s mimoriadne vysokym stupfiom rizika
a za akych okolnosti, ako sa to stanovuje v €lanku 128 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Okrem toho sa zvlastnej iniciativy organu EBA v tychto usmerneniach alen na ucely tychto

Ill

usmerneni Specifikuje vymedzenie pojmov ,rizikovy kapital“ a ,verejne neobchodovatelné akcie”,
na ktoré sa odkazuje v €lanku 128 ods. 2 pism. a) a c) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Rozsah uplatriovania

7.

V tychto usmerneniach sa objasnuju pojmy investicii do spolocnosti s rizikovym kapitalom
a investicii do verejne neobchodovatelnych akcii, ako sa uvadzaju v ¢lanku 128 ods. 2 pism. a) a c)
nariadenia o kapitalovych poZiadavkach. Specifikuje sa v nich aj to, ktoré druhy expozicii, iné ako
tie, ktoré si uvedené v ¢lanku 128 ods. 2 nariadenia o kapitalovych poZiadavkach, maja byt
spojené s mimoriadne vysokym stupfiom rizika a za akych okolnosti, a to v silade s ustanoveniami
¢lanku 128 ods. 3 nariadenia o kapitdlovych poZiadavkach.

Adresati

8. Tieto usmernenia su urcené prislusSnym organom, ako su vymedzené v ¢ldnku 4 ods. 2 pism. i)

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, a institicidm, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.

Vymedzenie pojmov

9.

Pokial nie je uvedené inak, vyrazy pouZité a vymedzené v nariadeni (EU) €. 575/2013 maju v tychto
usmerneniach rovnaky vyznam.

3. Vykonavanie

Datum zaciatku uplathovania

10. Tieto usmernenia sa uplatriuju od 1. jula 2019.
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4. Usmernenia organu EBA k Specifikacii
druhov expozicii, ktoré maju byt spojené

\'%

s vysokym stupnom rizika

4.1. Investicie do spolocnosti srizikovym kapitalom a/alebo do verejne
neobchodovatelnych akcii

1. Institlcie by mali vziat do Uvahy, Ze investicie do spolo¢nosti s rizikovym kapitalom, na ktoré sa
odkazuje v ¢ldnku 128 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, zahffiaju minimalne vietky
investicie, ktoré splfiaju obidve tieto podmienky:

(a) investicia je jednym z tychto druhov investicii:

(i) nedlhové expozicie nekdtované na burze vyjadrujuce podriadenud, zostatkovu
pohladavku vodi aktivam alebo prijmu podniku nekdtovaného na burze;

(ii) dlhové expozicie alebo iné cenné papiere, partnerstva, derivaty alebo iné prostriedky,
ktorych ekonomicky wvyznam je podobny expoziciam uvedenym vbode i)
a nekétovanym na burze;

(b) investicia je v drzbe s cielom zabezpedit financovanie novo zaloZzenych podnikov vratane
vyvoja nového produktu a stvisiaceho vyskumu, aby mohol podnik uviest tento produkt na
trh, zvysit vyrobné kapacity podniku alebo rozsirit ¢innost podniku.

2. Institdcie by mali vziat do Uvahy, Ze investiciami do verejne neobchodovatelnych akcii uvedenych
v ¢lanku 128 ods. 2 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa myslia prinajmen$om investicie, ktoré
splriaju obe tieto podmienky:

(a) investicia je jednym z tychto druhov investicii:

(i) vSetky nedlhové expozicie nekdtované na burze vyjadrujlce podriadenu, zostatkovu
pohladavku vodi aktivam alebo prijmu podniku;

(ii) dlIhové expozicie alebo iné cenné papiere, partnerstvd, derivaty alebo iné prostriedky,
ktorych ekonomicky wvyznam je podobny expoziciam uvedenym vbode i)
a nekétovanym na burze;

(b) investicia je v drzbe so zdmerom vytvorenia zisku prostrednictvom akvizicie s vyuzitim pozicky,
prvotnej verejnej ponuky, predaja majetkovej Ucasti pomocou inych prostriedkov alebo
akejkolvek transakcie s podobnou ekonomickou podstatou.

Ziadna investicia, vramci ktorej je zdmerom institucie rozvijat strategické obchodné partnerstvo
s podnikom, do ktorého investovala, by sa nemala na Ucely tychto usmerneni povaZovat za verejne
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predstavovat expozicie s vysokym stupriom rizika.

4.2. Iné druhy expozicii povazované za expozicie s vysokym stupnom rizika

3. Rozsah identifikovania poloziek spojenych s mimoriadne vysokym stupfiom rizika, ktoré este nie
st zahrnuté do €lanku 128 ods. 2 nariadenia (EU) €. 575/2013, by sa mal vztahovat na vietky triedy
expozicii, a to s osobitnym dbérazom na triedy expozicii uvedené v ¢lanku 112 pism. g), p) aq)
nariadenia (EU) &. 575/2013.

4. Spomedzi poloziek uvedenych v odseku 3 by institdcie mali za polozky spojené s mimoriadne
vysokym stupriom rizika povaZovat minimalne expozicie vykazujice taku uroven arozsah
rizikovych faktorov, ktoré nie su bezné pre ostatnych dlznikov alebo transakcie rovnakej triedy
expozicii.

5. Na ucely odseku 4 by mali institucie za expozicie vykazujlce Uroven a rozsah rizikovych faktorov,
ktoré nie su bezné pre ostatnych dlznikov alebo transakcie rovnakej triedy expozicii, povazovat
minimalne vSetky tieto expozicie:

(a) kazdé financovanie Spekulativnych investicii do financnych aktiv a nefinanéného majetku
iného ako nehnutelny majetok, pri ktorych je zdmerom dlznika dalsi predaj s cielom zisku,
vratane financovania Spekulativnych investicii do hnutelného majetku, pofnohospodarskych
vyrobkov alebo nehmotného majetku (napriklad do licencii alebo patentov), ak st splnené obe

tieto podmienky:

(i) hrozi mimoriadne vysoké riziko straty v pripadoch omeskania dlznika, najma v pripade
nedostatocnej trhovej likvidity alebo vysokej volatility ceny financovaného predmetu,
ktoré eSte nebolo dostatocne zmiernené zmluvnymi podmienkami vrdatane
neodvolatelnych predpredajnych zmluiv;

(ii) iné prijmy a aktiva dlZznika na zmiernenie rizika straty financnej institlcie su nedostatocné,
a to najma v pripadoch, ak je vzhladom na finanéné zdroje dlZnika riziko straty vysoké;

(b) kazdu expoziciu, pre ktoru nie je k dispozicii externy rating tykajuci sa konkrétnej emisie, teda
expoziciu voci subjektu, ktory bol vytvoreny vyhradne na financovanie alebo prevadzkovanie
hmotného majetku iného ako je nehnutelny majetok, alebo ekonomicky porovnatelnu
expoziciu, so zmluvnymi podmienkami umoznujucimi veritelovi znaénd mieru kontroly nad
aktivami a z nich vyprodukovanym prijmom a pre ktord je primarnym zdrojom splatenia
zdvazku prijem vyprodukovany financovanymi aktivami, a nie nezavisla kapacita Sirsej

obchodnej spolo¢nosti, pri€om su splnené vsetky tieto podmienky:

(i) inStitucia vo svojej analyze identifikovala vysoké riziko straty vyplyvajice z niektorej
z tychto situdcii:
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(T
e z4avainé nedostatky, pokial ide o finan¢nu silu zodpovedajuceho spolo¢nosti
zvlastneho ucelu (,,special purpose vehicle®),

e zAvaina neistota, pokial ide o politické a pravne prostredie miesta realizacie
projektu, ak je to relevantné,

e charakteristiky transakcie alebo aktiva,
e oslabenie sponzora alebo developera;

(ii) institucia identifikovala vysoké riziko straty v pripade expozicie suvisiacej s projektovym
financovanim vo forme jedného projektu v jeho predoperacnej faze, ked esSte nema
pozitivny pefainy tok dostatocny na krytie akychkolvek zostavajlucich zmluvnych
zavazkov a zniZenie dlhodobého dlhu a ked' jeho penazné toky sluZia ako zabezpecenie aj

......

zabezpedit v€asné plnenie jeho finanénych zavazkov.

6. V pripade vsetkych kapitalovych expozicii vo¢i danému emitentovi by sa malo zvazit, ¢i ich treba
klasifikovat ako polozky spojené s mimoriadne vysokym stupriom rizika, ak je splnena niektora
z tychto podmienok:

(a) rizikova vaha akejkolvek dlhovej expozicie institucie voci tomu istému emitentovi je 150 %;

(b) kazdému dlhu tohto emitenta by sa priradila 150 % rizikovad vdha, ak by boli tieto dlhové
zavazky expoziciami institucie z niektorého z tychto dévodov:

(i) suvisiace ratingové hodnotenie externej ratingovej agentury (ECAI) nominovanej
instituciou pre zodpovedajuci dlhovy zavazok zabezpecuje 150 % rizikovu vahu;

(i) emitent je v omeskani v stlade s ¢ldnkom 178 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

4.3. Poziadavky na oznamovanie

7. Akinstitucie v sulade s podmienkami stanovenymi v €lanku 128 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013
identifikuju akékolvek druhy expozicii s mimoriadne vysokym stupfiom rizika straty, iné ako su tie,
ktoré boli identifikované na zdklade odsekov 5 a 6, mali by ich prisluSnym organom vo svojej
jurisdikcii ozndmit a uviest aj struény opis hlavnych charakteristik tychto expozicii. Prislusné
organy by potom mali informovat organ EBA.
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Sprievodné dokumenty

Analyza nakladov a prinosov/posudenie vplyvu

Tymto posudenim vplyvu sa zabezpecuje analyza moznych suvisiacich nakladov a prinosov politiky
uvedenej v tychto usmerneniach. Na zaklade tejto analyzy ziska Citatel prehlad o zisteniach, pokial' ide
o identifikaciu problému, zistené moZnosti rieSenia problému a mozné vplyvy tychto moznosti.

Nasledujuca analyza sa sklada z troch Casti. V prvej Casti sa uvadza analyza zakladného scenara, pokial
ide osucasné postupy institlcii, pravidla a postupy dohladu aregulacné prostredie. Druhd cast
obsahuje moZnosti zvazované vzhladom na hlavné politické rozhodnutia uvedené v konzultaénom
dokumente. A napokon, analyza nakladov a prinosov je zalozena na hlavnych politickych zmenach v
porovnani so sucasnymi pravidlami a postupmi dohladu, sucasnymi postupmi institlcii a regulacnym
prostredim.

A. Identifikacia problému

V usmerneniach sa rieSi problém nedostatku spolocnych instituciondlnych postupov a postupov
dohladu, pokial ide o druhy expozicii spojené s mimoriadne vysokym stupfiom rizika a okolnosti, za
ktorych sa to deje. Ak je podla ¢lanku 128 ods.3 nariadenia o kapitdlovych poZiadavkach
identifikovana expozicia, ktord nesie mimoriadne vysoky stupen rizika, prideli sa jej rizikova vaha vo
vySke 150 %. VSetky otazky zvaZiované pocas vypraclUvania tychto usmerneni sa zameriavaju na
harmonizaciu pravidiel na identifikovanie expozicii, ktoré maju byt spojené s mimoriadne vysokym
stupfom rizika.

B. Ciele politiky

Cielom tychto usmerneni je zaistit zblizenie spdsobu, akym institdcie posudzujd, ¢i expozicia
predstavuje mimoriadne vysoké riziko vzmysle ¢lanku 128 ods.3 nariadenia o kapitdlovych
poziadavkach. Odlisné postupy institucii a orgdnov dohladu v oblasti Specifikovania druhov expozicii,
ktoré by sa mali povazovat za expozicie s mimoriadne vysokym stupfiom rizika, mozu viest
k nerovnakym podmienkam medzi inStiticiami, ako aj k neopodstatnenej variabilite rizikovo vaZzenych
aktiv vramci Standardizovaného pristupu. Ocakava sa, Ze Clenské Staty aj institucie zlepsia
porovnatelnost poziadaviek na vlastné zdroje.

Cielom usmerneni je Specifikovat druhy expozicii, ktoré maju byt spojené s mimoriadne vysokym
stupriom rizika, a to:

e poskytnutim objasnenia pojmov investicii do spoloc¢nosti s rizikovym kapitdlom a investicii
do verejne neobchodovatelnych akcii, ako sa uvadzaju v clanku 128 ods. 2 pism. a) ac)
nariadenia o kapitalovych poziadavkach;
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s mimoriadne vysokym stupfiom rizika;

e Specifikovanim prikladov druhov expozicii, ktoré by sa mali povaZovat za expozicie, ktoré
maju byt spojené s mimoriadne vysokym stupfiom rizika;

e zavedenim schémy oznamovania kaZzdej dalSej expozicie s vysokym stupnom rizika, ktorej
bola na zadklade uplatnenia ¢lanku 128 ods. 3 nariadenia o kapitalovych poZiadavkach
pridelena rizikova vaha 150 % a na ktoru sa nevztahuju Ziadne dalSie poZiadavky v tychto
usmerneniach.

C. Zakladny scenar

Zakladny scenar mozno vymedezit, pokial ide o pravidla a postupy dohladu, suicasné postupy institdcii
a regulacné prostredie.

Zakladny scenar, pokial ide o ocakdvania v oblasti dohladu, sa stanovuje na zaklade informdcii
vymienanych medzi prislusnymi organmi, ktoré sa podielali na praci prislusnych pracovnych skupin.
Na zaklade tejto vymeny mozno dospiet k zaveru, Ze Spekulativne investicie, ako aj nizkokvalitné
$pecializované financovanie, sa uz v niektorych jurisdikcidach EU zvaZovali na Gcely identifikovania
expozicii spojenych s mimoriadne vysokym stupriom rizika.

Zakladny scenar, pokial ide o sucasné postupy institlcii, sa povaZuje za porovnatelny so zakladnym
scenarom v oblasti dohladu.

Zakladny scenar z hladiska regulacného prostredia je stanoveny si¢asnym nariadenim o kapitalovych
poziadavkach, a preto neposkytuje Ziadny vychodiskovy bod pre posudenie vplyvu, kedZe podla ¢lanku
128 ods. 3 nariadenia o kapitalovych poZiadavkach sa neurcuju Ziadne Specifické druhy expozicii.

D. Zvazované moznosti

Diskutovalo sa otom, Ze z rozsahu posobnosti tychto usmerneni sa vyluci niekolko tried expozicii.
Konkrétne sa navrhovalo, aby boli z rozsahu p6sobnosti usmerneni vylicené expozicie voci Ustrednym
statnym spravam alebo centralnym bankam, expozicie voci regionalnym statnym spravam a miestnym
organom a expozicie voli subjektom verejného sektora, ato preto, Ze pri takychto expoziciach sa
neocakava ich vystavenie vysokému riziku straty. V tomto zmysle je potrebné uviest, Ze ¢lanok 128
ods. 3 nariadenia o kapitélovych poZiadavkach sa nemdze obmedzovat iba na urdité triedy expozicii,
a preto sa tento ¢lanok uplatriuje aj na uvedené triedy expozicii. Dalej je potrebné poznamenat, 7e
v praxi je velmi nepravdepodobné, Ze by expozicie vyplyvajlce z tychto tried expozicii patrili k druhom
expozicii opisanym v odsekoch 3, 4, 5 alebo 6 tychto usmerneni.

Okrem toho sa navrhovalo, aby sa z usmerneni vynali ,expozicie voci multilaterdlnym rozvojovym
bankdam“ uvedené v ¢lanku 117 ods. 2 nariadenia o kapitalovych poZiadavkach, kedZe maju pridelenu
rizikovd vahu 0 %. V pripade tychto expozicii je posudenie na uUcely vysokého rizika vrozpore
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hospodarskeho a socidlneho rozvoja aktorych clenmi su vo velkej miere Staty. Ako sa vsSak
zdo6raziiovalo v predchadzajucom odseku, usmernenia nemdéziu obmedzovat vseobecny rozsah
posobnosti ¢lanku 128 ods. 3 nariadenia o kapitalovych poZiadavkach.

A napokon sa zvaZovalo vylucenie malych a strednych podnikov (MSP) zrozsahu pOsobnosti
usmerneni. V tomto zmysle sa dospelo k zaveru, Ze ich postdenia na Ucely vysokého rizika mbézu mat
negativny vplyv na financovanie MSP, ktoré zohravaju zakladnu ulohu pri dosahovani hospodarskeho
rastu azabezpecovani pracovnych miest na trhu Unie (pozri oddévodnenie 44 nariadenia
o kapitalovych poziadavkach). Tento argument bol rozpracovany v oddiele Kontext a odévodnenie
konzultaéného dokumentu. Clanok 128 ods. 3 nariadenia o kapitalovych poZiadavkach sa vak
uplatriuje na MSP prostrednictvom nariadenia o kapitalovych poZiadavkach a usmernenia hemo6zu
obmedzovat vseobecny rozsah pbésobnosti tohto ¢lanku, ako to uz bolo zdéraznené. Napriek tomu je
potrebné uviest, Zze expozicie vo¢i MSP nebudu s najvdésou pravdepodobnostou patrit k druhom
expozicii uvedenym v odsekoch 4 a5, a preto sa uprednostnila moznost ponechat MSP v rozsahu
pbsobnosti posudenia, kedze inak by mohlo byt ich posudenie na ucely ¢lanku 128 ods.3
nedostatocne harmonizované.

Zvazovalo sa, Ze do usmerneni sa zaclenia aspekty riadenia, v ramci ktorych by sa od institucii
vyzadovalo, aby vo svojich internych politikdch stanovovali, napr. ochotu podstupovat rizika, pokial
ide o expozicie voci vysokému riziku, spdsob posudzovania expozicii voci vysokému riziku v pripade
novo nadobudnutych podnikov, ako aj v pripade expozicii, ktoré uz maju, a niektoré dalSie aspekty
riadenia. V zdujme zachovania suladu usmerneni s mandatom stanovenym v ¢lanku 128 ods. 3
nariadenia o kapitalovych poziadavkach sa vsak dalej tymto Uvaham nevenovala pozornost.

Okrem toho sa zvaZovalo aj zavedenie zoznamu podrobnejsich objektivnejsich kritérii na posudzovanie
toho, ¢i jednorazové expozicie/transakcie podliehaju vysokému riziku straty. Tym by sa od institucii
vyzadovalo, aby identifikovali dalsie prislusné druhy expozicii, na ktoré sa uz nevztahuje ¢lanok 128
ods. 2 nariadenia o kapitalovych poziadavkach ani Ziadna ¢ast usmerneni. Takymito podrobnejsimi
objektivnejsimi kritériami by sa od inStitucii vyZzadovalo, aby identifikovali expozicie braniace
urovniam a rozsahom rizikovych faktorov, ktoré nie su bezné pre ostatnych dlznikov alebo transakcie
zvaZzovanej triedy expozicii, a to tak, Ze sa zohladnia:

(a) spustacie faktory vychadzajuce z vlastného Gverového ratingu institlcie, ktoré poukazuju na

nedostatocné financné zdroje dlznika na splatenie dlhu;

(b) vyznam hodnoty expozicii, podiel nezabezpecenej Casti alebo Uroven pomeru vysky Uveru k

hodnote zabezpecenia (LTV), ktoré by viedli k vysokému riziku straty;

(c) interny alebo externy Uverovy rating/kvalita Gveru vyjadrujice vysoku uUroven rizika alebo

inych aspektov, ktoré by viedli k vysokému riziku straty.
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Uvedené Uvahy sa vsak zamietli z tychto pricin:

e Ak by sa mal takyto zoznam poskytnut, bolo by potrebné stanovit prahové hodnoty
jednotlivych spustacich faktorov, inak by bolo zaradenie expozicie do triedy expozicii
s vysokym stupnom rizika bankovo Specifické, ¢o by bolo vrozpore skoncepciou
Standardizovaného pristupu. Predpokladalo sa, Ze kalibracia takychto prahovych hodnot by
bola mimoriadne ndro¢na.

e Predpokladalo sa, Ze institucie pouzivajuce Standardizovany pristup nemusia mat k dispozicii
pozadované informacie. Okrem toho by sa navrhované spustacie faktory museli vymedzit na
velmi podrobnej Urovni, ¢o by bolo pre banky pouZivajuce Standardizovany pristup narocné
v praxi posudit (napr. pomer vysky Gveru k hodnote zabezpecenia, pokial ide o si¢asnu alebo
povodnu trhovud hodnotu, spésob vymedzenia trhovej hodnoty).

Nazory Skupiny zainteresovanych stran v bankovnictve (BSG)

Skupina zainteresovanych stran v bankovnictve (BSG) vita moznost prispiet ku konzultaciam na
tému Usmernenia organu EBA tykajlce sa expozicii, ktoré maju byt spojené s vysokym stupriom rizika.

Je dolezité uviest, Ze trieda expozicii s vysokym stupriom rizika sa v sicasnosti analyzuje v slvislosti
s trialdgom tykajucim sa nariadenia CRR2 (nového nariadenia o kapitdlovych poZiadavkach), ktorym
by sa mohol vyznamne zmenit rozsah pdsobnosti ¢lanku 128. Tak tomu bude aj v pripade vykonavania
nového ramca Bazilej lll (vo faze dokoncovania).

Tieto usmernenia preto predstavuju velmi prechodné opatrenia pre Upravu rizikovo vazenych aktiv.
Zavedenim procesu oznamovania podla odseku 6 by sa len zvysilo regulacné zatazenie s malou
pridanou hodnotou v priebehu kratkeho ¢asu, ato v obdobi, ked banky implementuju nariadenie
CRR2 a nasledne budu dokoncovat ramec Bazilej lll.

Okrem toho sa zda byt uZito¢né zosuladit vymedzenia pojmov pre kreditné riziko s pojmami podla
Standardizovaného pristupu vramci Bazilejlll, anajmd spojmami vrdmci nekdtovanych
Spekulativnych expozicii a dalSieho podriadeného dlhu, kapitalu a vlastného kapitdlu.

Okrem toho odporiéame, aby sa Ziadne z investicii, v suvislosti s ktorymi banky zamyslaju rozvijat
strategicky obchodny vztah s predmetnou spolo¢nostou, nepovazovali na Ucely tychto usmerneni za
stukromny kapital.

Dalej plati, Ze kritérium vysokej expozicie by sa nemalo uplatfiovat na pripady vystavby nehnutelnosti,
v ktorych sa buduce prisfuby predaja odvijaju od neodvolatelnych zavazkov.

A napokon, Skupina zainteresovanych stran v bankovnictve (BSG) uznava Usilie organu EBA
o uskutocnenie dbkladného preskimania rizikovo vazienych aktiv, a najmad metddy inherentného
rizika. Vzhladom na uvedené potrebuje sucasné vymedzenie Spekulativnheho nehnutelného majetku
v nariadeni o kapitdlovych poziadavkach dalSiu analyzu. Eurdpsky pristup je velmi Siroky, kedZe si
vyzaduje, aby sa za vysokorizikové povaZzovalo takmer vSetko financovanie nehnutelnosti. Na odlisenie
Spekulativnych projektov od nespekulativnych su potrebné dalSie usmernenia.
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Spatna vazba kverejnej konzultacii ak stanovisk Skupiny
zainteresovanych stran v bankovnictve (BSG)

Organ EBA verejne konzultoval navrh uvedeny v konzultachom dokumente CP/EBA/2018/03.

Konzulta¢né obdobie trvalo tri mesiace a skoncilo sa 17. jula 2018. Prijalo sa celkom 13 odpovedi,
z ktorych 11 bolo uverejnenych na webovom sidle organu EBA.

V tabulkach uvedenych dalej sa uvddzaju zhrnutie kficovych bodov a dalSie pripomienky vyplyvajuce
z konzultdcii, analyzy a diskusie, ktoru tieto pripomienky vyvolali, ako aj opatrenia prijaté na ich
rieSenie, ktoré sa povaZovali za potrebné.

V mnohych pripadoch niekolko orgdnov odvetvia predloZilo podobné pripomienky alebo rovnaky
organ zopakoval svoje pripomienky vodpovediach na rézne otazky. Vtakych pripadoch sa
pripomienky a analyza organu EBA uvadzaju v tom oddiele tohto dokumentu, v ktorom ich organ EBA
povazuje za najvhodnejsie.

Zapracované boli aj zmeny ndvrhu usmerneni, ¢o sa uskutocnilo na zdklade odpovedi prijatych pocas
verejnej konzultacie.

Zhrnutie kl'd€ovych problémov a reakcie organu EBA

V pripomienkach prijatych pocas konzultacného obdobia sa spochybriovalo nacasovanie usmerneni.
Uvddzalo sa v nich, Ze usmernenia prisli bud' prilis neskoro po udeleni mandatu (v roku 2013) v ¢lanku
128 ods.3 nariadenia o kapitalovych poziadavkach, alebo Ze usmernenia budd branit i)
nadchéddzajicemu vykondvaniu revidovaného ramca Bazilej Il v EU, ktory neobsahuje regulaén
triedu expozicii Polozky spojené s mimoriadne vysokym stupriom rizika, a ii) moznym zmenam ¢lanku
128 v suvislosti s nariadenim CRR2. Organ EBA sa domnieva, Ze nie je mozné zabranit interakcii
s harmonogramom nadchadzajucich regulacnych revizii siéasného ramca, bude vsak tazké predvidat
jeho nacasovanie, apreto je potrebné usmernenie tykajuce sa zaobchadzania so sucasnymi
expoziciami spojenymi s vysokym stupriom rizika. Tymito usmerneniami sa zabezpeci nielen vyssi
stupen porovnatelnosti v oblasti si¢asnych postupov pri identifikovani expozicii spojenych s vysokym
stupniom rizika, ale sa ulahéi aj prechod na nadchadzajice regulacné revizie tym, Ze sa bankam
a organom dohladu umozZni vyuZivat tieto usmernenia na identifikovanie rizikovych faktorov, ktoré su
v stlade s buducim rdmcom Bazilej.

Niekolko respondentov upozornilo na problémy svymedzenim Spekulativneho financovania
nehnutelného majetku a suvisiacim prudencidlnym zaobchadzanim, ato aj napriek tomu, Ze
v konzultatnom dokumente sa zdbrazriuje skuto€nost, ze tento druh expozicii nepatri do rozsahu
pdsobnosti usmerneni, kedZe tento druh expozicii je uz zacleneny do ¢lanku 128 ods. 2 nariadenia
o kapitalovych poziadavkach. Rozhodnutie organu EBA vylucit z usmerneni $pekulativne financovanie
nehnutelného majetku bolo prijaté na zdklade toho, Ze jeho vymedzenie sa uz uvadza v nariadeni
o kapitalovych poziadavkach. Okrem toho ide o oblast, v ktorej sa predpokladaju zdvainé zmeny
ramca Bazilej Ill, a preto to méze viest bud' k zabraneniu vykonavania dohody Bazilej lll, alebo k riziku
nejednotného vykondvania buduicej dohody Bazilej Ill. Bez ohladu na uvedenu skutocnost sa budu
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pripomienky subjektov odvetvia pocas prebiehajlcej diskusie na tuto tému v rdmci organu EBA
dokladne posudzovat.

Pocas konzultatného obdobia boli prijaté pripomienky od respondentov, ktori nesuhlasili so

Ill

zaclenenim pojmov ,verejne neobchodovatelné akcie” a ,rizikovy kapital” do usmerneni. Respondenti
tvrdili, Ze vymedzenie pojmov ,verejne neobchodovatelné akcie” a ,rizikovy kapital“ by sa mohlo ako
druhé najlepsie rieSenie uplatriovat iba na priame investicie bank, pricom by sa z neho mali vylucit
vsetky investicie vo forme podielov na majetku v podnikoch kolektivneho investovania. Okrem toho
bolo uvedené, Zze vymedzenie pojmov by sa malo zosuladit s vymedzenim pojmov uvedenym v rdmci
Bazilej Ill, anajma s nekdtovanymi Spekulativnymi expoziciami a dalSim podriadenym dlhom,
kapitadlom a kapitalovymi expoziciami (odseky 50 aZ 53). V sulade so svojimi vysadami organ EBA
inicioval poskytnutie vymedzenia pojmov ,verejne neobchodovatelné akcie” a ,rizikovy kapital” iba
na Ucely tychto usmerneni. Tento krok sa uskutoénil prave preto, lebo pre verejnost neboli dostupné
usmernenia tykajuce sa tychto pojmov, a preto, lebo vymedzenia pojmov sa povaZuju za potrebné na
poskytovanie usmerneni a zabezpecovanie harmonizacie v pripade druhov expozicii, ktoré sa povazuju
za investicie do rizikového kapitalu a verejne neobchodovatelnych akcii. Orgdn EBA okrem toho
objasfiuje, Ze vymedzenie pojmov sa v sulade s odpovedou Komisie na otazku 2013_374 uplatiiuje na
priame investicie a vzdy vtedy, ked sa na expozicie vo forme podielov na majetku v podnikoch

kolektivneho investovania pouZije transparentny pristup.

MnoiZstvo pripomienok tykajucich sa konzultacného dokumentu sa venovalo problematike rozsahu
pdsobnosti usmerneni, pricom respondenti predkladali r6znorodé nazory na to, ¢i by sa usmernenia
mali SirSie alebo uZsie venovat triedam expozicii, ktoré by mali byt preskimané pri identifikdcii
expozicii spojenych s vysokymi stupfiom rizika. Vzhladom na tieto pripomienky zmenil organ EBA
oddiel 4.2 usmerneni tak, aby institdciam poskytoval jednoznacnejsiu holisticki schému identifikacie
pre expozicie spojenych s vysokym stupfiom rizika. Je to v sulade s mandatom udelenym orgdanu EBA
prostrednictvom ¢lanku 128 ods. 3 nariadenia o kapitadlovych poZiadavkach. Zohladfuju sa pritom aj
empirické dokazy fungovania finanénych institdcii. V dosledku toho je zakladna logika oddielu 4.2
takato: i) v odseku 3 sa uvadza rozsah pdsobnosti toho, na ¢o sa proces vztahuje (vSetky triedy
expozicii), pricom urcity doraz sa kladie na niektoré osobitné oblasti; ii) v odseku 4 sa uvadza
vseobecné kritérium toho, kedy sa expozicia povaZuje za expoziciu, ktora ma byt spojena s vysokym
stupriom rizika; iii) v odseku 5 sa uvadzaju konkrétne pripady, v ktorych sa vSeobecné kritérium
povaZuje za splnené aiv) v odseku 6 sa uvadzaju dalsie konkrétne pripady, v ktorych sa vSseobecné
kritérium povaZuje za splnené, pricom tie su Specifické pre triedu kapitalovych expozicii.

Respondenti pripomienkujici konzultatny dokument spochybnili aj mechanizmus oznamovania,
organ EBA sa vsak rozhodol ho zachovat. Tento mechanizmus méze byt uZitocny z pohladu chapania
toho, ktoré zvyskové expozicie mézu byt spojené s vysokym stupriom rizika, ale neboli identifikované
pomocou predchadzajucich krokov uvedenych v usmerneniach. Adresatmi oznameni by vSak mali byt
vnutrostatne organy na ochranu hospodarskej sutaze, a nie priamo organ EBA. Pravny text bol
zodpovedajucim spésobom zmeneny. Kazdé takéto ozndmenie by sa malo hned po implementovani
technického rieSenia nasledne postupit organu EBA.
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