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1. Obligatii de conformare si raportare

Statutul prezentului ghid

1. Prezentul ghid este emis in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 (Regulamentele AES)™. Tn
conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentele AES, autoritatile competente,
participantii la pietele financiare si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta ghidul.

2. Autoritatile competente, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 35 litera (a)
din Regulamentul (UE) 2023/11142 (Regulamentul MiCA), ar trebui s& se conformeze prezentului
ghid incorporandu-Il in practicile lor, dupa caz (de exemplu, prin modificarea cadrului juridic sau a
proceselor lor de supraveghere), inclusiv in cazurile in care ghidul vizeaza in principal participantii
la pietele financiare si institutiile financiare.

Cerinte de raportare

3. Tn termen de doud luni de la data publicirii prezentului ghid pe site-urile AES in toate limbile
oficiale ale UE, conform articolului 16 alineatul (3) din fiecare dintre regulamentele la care se face
trimitere la punctul 1 din prezentul ghid, autoritatile competente trebuie sa notifice ABE, EIOPA
sau ESMA, dupa caz, daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze prezentului ghid
sau, in caz contrar, prezentand motivele pentru neconformare. in lipsa unei notificiri pana la acest
termen, AES vor considera ca autoritatile competente nu s-au conformat. Notificarile trebuie
transmise prin depunerea formularului disponibil pe site-ul fiecareia dintre AES, cu referinta
,EBA/GL/2024/16”. Notificarile trebuie trimise de persoane care au autoritatea corespunzatoare
de a raporta cu privire la respectarea ghidului in numele autoritatilor competente. Orice
schimbare cu privire la situatia conformarii trebuie adusa, de asemenea, la cunostinta AES
respective.

4. Notificarile vor fi publicate pe site-ul fiecareia dintre AES, in conformitate cu articolul 16
alineatul (3) din Regulamentele AES.

5. Participantii la pietele financiare nu sunt obligati sa raporteze daca respecta prezentul ghid.

1 ABE - Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

EIOPA — Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana de asigurari si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

ESMA — Regulamentul (EU) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

2 Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si
de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937 (JO
L 150, 9.6.2023, p. 40).
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2. Obiect, domeniu de aplicare si
definitii

Obiect

6. in conformitate cu articolul 97 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114, prezentul ghid
comun stabileste:

a. continutul si forma explicatiei si a avizului juridic mentionate la articolul 8 alineatul (4) si
la articolul 17 alineatul (1) litera (b) punctul (ii) si la articolul 18 alineatul (2) litera (e) din
regulamentul respectiv;

b. o abordare comunad pentru clasificarea criptoactivelor din punctul de vedere al
reglementarilor, in temeiul regulamentului respectiv.

Domeniu de aplicare si destinatari

7. Prezentul ghid se aplicd autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la articolul 3
alineatul (1) punctul (35) litera (a) din Regulamentul (UE) 2023/1114.

8. Prezentul ghid se aplica?® si:

a. ofertantilor, persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare sau operatorilor de
platforme de tranzactionare pentru criptoactive, altele decat tokenurile raportate la
active (ART) sau tokenurile de moneda electronica (EMT), care au obligatia de a notifica
autoritatii competente cartea alba pentru criptoactive, insotita de o explicatie a motivelor
pentru care criptoactivul nu trebuie exclus din domeniul de aplicare al regulamentului
respectiv sau nu trebuie clasificat ca ART sau EMT in temeiul articolului 8 alineatul (4) din
regulamentul respectiv;

b. institutiilor de credit care intentioneaza sa faca oferta publica sau sa solicite admiterea la
tranzactionare a unui ART si care au obligatia de a furniza autoritatii competente un aviz
juridic privind calificarea criptoactivului in temeiul articolului 17 alineatul (1) litera (b)
punctul (i) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

c. persoanelor juridice sau altor intreprinderi care nu sunt institutii de credit care
intentioneaza sa faca oferta publica sau sa solicite admiterea la tranzactionare a unui ART
si care au obligatia de a furniza autoritatii competente un aviz juridic privind calificarea
criptoactivului in temeiul articolului 18 alineatul (2) litera (e) din Regulamentul (UE)
2023/1114.

3 Data aplicarii pentru Regulamentul MiCA este stabilita la articolul 149 din Regulamentul MiCA (intrarea in vigoare si
aplicarea), care trebuie interpretat in conformitate cu articolul 143 (masuri tranzitorii).
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9. Prezentul ghid se aplica si persoanelor care intentioneaza sa furnizeze sau care furnizeaza servicii
de criptoactive atunci cand evalueaza daca activitatile care intra in sfera existenta sau intentionata
a acestora implica un criptoactiv care intra in domeniul de aplicare al regulamentului respectiv.
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Definitii

10. Cu exceptia cazului in care se specifica altfel, termenii utilizati si definiti in Regulamentul (UE)
2023/1114 au acelasi inteles in prezentul ghid.
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3. Punerea in aplicare

Data aplicarii

11. Prezentul ghid se aplica incepand de la data de 12.05.2025.
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4. Modele si testul standardizat

Model in sensul articolului 8 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
2023/1114

12. Ofertantii, persoanele care solicita admiterea la tranzactionare si operatorii de platforme de
tranzactionare pentru criptoactive, altele decat ART si EMT (persoanele relevante) trebuie sa
utilizeze modelul mentionat in anexa A, pentru a oferi explicatia mentionatd la articolul 8
alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114.

13. Toate campurile prevazute in model trebuie completate cu toate informatiile necesare pentru a
oferi o explicatie clara, corecta, care sa nu induca in eroare si completa pentru clasificarea
criptoactivului. Pentru a oferi informatii pentru explicatia clasificarii criptoactivului, trebuie sa se
faca trimitere la urmatoarele aspecte:

a. sursa definitiilor luate Tn considerare pentru fiecare produs in materie de reglementare
mentionat Th model, inclusiv dreptul Uniunii si dreptul intern aplicabil;

b. oricare dintre urmatoarele elemente, care sunt relevante:
i. jurisprudenta Curtii de Justitie a Uniunii Europene si a instantelor nationale;
ii. masuri de reglementare, inclusiv norme si ghiduri, din statele membre in cauz3;

iii. orientariinterpretative ale Comisiei Europene si ghiduri ale autoritatilor europene
de supraveghere;

iv. orientdri interpretative ale autoritatilor competente sau din orice alta sursa
relevanta pentru interpretarea conceptelor normative.

Model in sensul articolului 17 alineatul (1) litera (b) punctul (ii) si al
articolului 18 alineatul (2) litera (e) din Regulamentul (UE) 2023/1114

14. Institutiile de credit si persoanele juridice si alte intreprinderi care intentioneaza sa faca oferta
publica sau sa solicite admiterea la tranzactionare a unui ART trebuie sa utilizeze modelul
mentionat Tn anexa B in scopul avizului juridic privind calificarea criptoactivului mentionat la
articolul 17 alineatul (1) litera (b) punctul (ii) si la articolul 18 alineatul (2) litera(e) din
Regulamentul (UE) 2023/1114.

15. Toate campurile prevazute in model trebuie completate cu toate informatiile necesare pentru a
oferi o explicatie clard, corecta, care sa nu induca in eroare si completa pentru clasificarea
criptoactivului. Pentru a oferi informatii pentru explicatia clasificarii criptoactivului, trebuie sa se
faca trimitere la urmatoarele aspecte:
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16.

a. sursa definitiilor luate in considerare pentru fiecare produs in materie de reglementare
mentionat Tn model, inclusiv dreptul Uniunii si dreptul intern aplicabil;

b. oricare dintre urmatoarele elemente, care sunt relevante:
i. jurisprudenta Curtii de Justitie a Uniunii Europene si a instantelor nationale;
ii. masuri de reglementare, inclusiv norme si ghiduri, din statele membre in cauza;

iii. orientdriinterpretative ale Comisiei Europene si ghiduri ale autoritatilor europene
de supraveghere;

iv. orientari interpretative ale autoritatilor competente sau din orice alta sursa
relevanta pentru interpretarea conceptelor normative.

Modelul trebuie completat de catre un consilier juridic intern sau extern. Consilierul juridic trebuie
sa poata emite un aviz intr-o maniera obiectiva, lipsita de conflicte de interese care nu pot fi
gestionate Tn mod eficace. Trebuie furnizate dovezi privind capacitatea consilierului juridic, din
punctul de vedere al practicii profesionale, de a emite un aviz juridic. Dovezile pot include, dupa
caz, o diploma, un certificat de practica, inregistrarea la organismul profesional relevant din statul
membru in cauza.

Testul standardizat pentru clasificarea criptoactivelor

17.

18.

19.

Autoritatile competente si alte persoane carora li se adreseaza prezentul ghid trebuie sa aplice o
abordare comuna pentru a stabili clasificarea unui criptoactiv de la caz la caz, ludnd in considerare
toate atributele tokenului in cauza in conformitate cu diagrama prevazuta in anexa C.

Autoritatile competente si alte persoane carora li se adreseaza prezentul ghid trebuie sa
stabileasca daca existd o reprezentare digitald a unei valori sau a unui drept, acestea fiind
atributele necesare ale unui criptoactiv, astfel cum este definit la articolul 3 alineatul (1) punctul
5 din Regulamentul (UE) 2023/1114. Termenii ,valoare” si , drept” trebuie interpretatiin sens larg,
in conformitate cu considerentul 2 din regulamentul respectiv. Criptoactivele cu valoare
neintrinseca, dar carora le-a fost atribuita o valoare de catre vanzator/cumparator sau de catre
participantii la piat3?, trebuie tratate ca reprezentiri digitale ale valorii.

Autoritatile competente si alte persoane cdrora |i se adreseaza prezentul ghid trebuie, de
asemenea, sa evalueze daca reprezentarea digitalad a valorii si/sau a dreptului poate fi transferata
si stocata electronic, utilizdnd tehnologia registrelor distribuite (DLT) sau tehnologii similare. Un
token poate fi considerat ,netransferabil” numai daca sunt indeplinite cel putin urmatoarele
conditii: (i) tokenul este acceptat doar de emitent sau de ofertant si (ii) nu exista nicio posibilitate
din punct de vedere tehnic ca tokenul sa fie transferat de catre un detinator catre alte persoane
decat emitentul sau ofertantul [considerentul 17 din Regulamentul (UE) 2023/1114]. Pentru a

4 De exemplu, tokenurile precum Bitcoin si asa-numitele ,monede meme” tranzactionate la burse cu preturi publice.
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evalua daca o tehnologie este similara cu DLT, trebuie analizate atributele functionale ale
tehnologiei respective, inclusiv baza pe care evidentele (registrul) sunt tinute si partajate si modul
n care se ajunge la consens (adica functionarea oricarui mecanism de consens).

20. Daca sunt indeplinite ambele elemente (reprezentarea digitald a unei valori si/sau a unui drept si
transferul si stocarea electronica, utilizand DLT sau o tehnologie similara), autoritatile competente
si alte persoane carora li se adreseaza prezentul ghid trebuie sa considere ca tokenul este
compatibil cu un criptoactiv in sensul Regulamentului (UE) 2023/1114.

21. Pentru a stabili dacad un criptoactiv intrd in domeniul de aplicare al Regulamentului (UE)
2023/1114, autoritatile competente si alte persoane carora li se adreseaza prezentul ghid trebuie
sa evalueze toate excluderile identificate la articolul 2 alineatele (2)-(4) din Regulamentul (UE)
2023/1114:

a. Articolul (2) alineatul (2): emitentul sau ofertantul este o persoana mentionata la alineatul
respectiv? Regulamentul MiCA nu se aplica: persoanelor care furnizeaza servicii de
criptoactive exclusiv intreprinderilor lor mama, propriilor filiale sau altor filiale ale
intreprinderilor lor mama3; lichidatorilor sau administratorilor care actioneaza in cursul
unei proceduri de insolventa (cu exceptia cazuluiin care actioneaza in sensul articolului 47
din Regulamentul MiCA); BCE, bancilor centrale ale statelor membre atunci cand
actioneaza n calitatea lor de autoritati monetare sau altor autoritati publice ale statelor
membre; Bancii Europene de Investitii si filialelor sale; Fondului european de stabilitate
financiara si Mecanismului european de stabilitate; organizatiilor internationale publice.

b. Articolul 2 alineatul (3): criptoactivul este unic si nefungibil cu alte criptoactive?> Cand
evalueaza daca criptoactivul este unic si nefungibil, autoritatile competente si alte
persoane carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa tina seama de articolul 2 alineatul
(3) si de considerentul 11 al Regulamentului (UE) 2023/1114, precum si de Ghidul privind
conditiile si criteriile pentru calificarea criptoactivelor drept instrumente financiare®.

c. Articolul 2 alineatul (4): criptoactivul se califica drept un produs relevant enumerat la
alineatul respectiv? Regulamentul (UE) 2023/1114 nu se aplica instrumentelor financiare,
depozitelor, depozitelor structurate, fondurilor (cu exceptia tokenurilor de moneda
electronicd), pozitiilor din securitizare [conform Regulamentului (UE) 2017/24027],
produselor de asigurare si contractelor de reasigurare (conform Directivei 2009/138/CE),
produselor de pensii care furnizeaza, in principal, un venit Tn momentul pensionarii,
sistemelor de pensii ocupationale recunoscute oficial [conform Directivei (UE) 2016/23418

5 Acesta poate include, de exemplu, un criptoactiv nefungibil care face dovada unui drept de proprietate exclusiv asupra unui
activ corporal specific din domeniul imobiliar (cum ar fi o casa sau o proprietate comerciald) sau asupra unui activ necorporal,
cum ar fi un brevet.

5 Linkul urmeaz3 s§ fie addugat dupa ce se finalizeaza Ghidul ESMA (pentru documentul de consultare, vezi ESMA75-
453128700-52).

7 Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si
de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).

8 Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitatile si
supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/AUTO/?uri=OJ:L:2017:347:TOC
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si Directivei 2009/138/CE°], produselor de pensii individuale impuse angajatorului,
produselor paneuropene de pensii personale [conform Regulamentului (UE) 2019/1238%]
si sistemelor de securitate sociala [conform Regulamentelor (CE) nr. 883/2004! si (CE)
nr. 987/2009].

22. Fara a aduce atingere vreunui alt material relevant, informatiile mentionate la punctul 13 din
prezentul ghid trebuie luate Tn considerare pentru a evalua daca un criptoactiv este:

a. un instrument financiar, autoritdtile competente si alte persoane carora li se adreseaza
prezentul ghid trebuie sa aplice ghidurile emise de Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete in temeiul articolului 2 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2023/111413;

b. un depozit, autoritatile competente si alte persoane carora li se adreseaza prezentul ghid
trebuie sa consulte Avizul si raportul din 2014 si Avizul din 2020 privind perimetrul
institutiilor de credit al Autoritatii Bancare Europene, care ofera indicatii privind notiunea

714

de , depozit”?, precum si Raportul ABE din 2024 privind depozitele structurate?®;

c. un produs de asigurare sau un contract de asigurare, autoritatile competente si alte
persoane carora li se adreseaza prezentul ghid trebuie sa retina ca nu exista o definitie
explicitd a asigurarii la nivelul UE, nici in calitate de activitate, nici in calitate de contract®.

23. Daca nu se aplica niciuna dintre excluderile mentionate la punctul 22, autoritatile competente si
alte persoane carora li se adreseaza prezentul ghid trebuie sa evalueze caracteristicile
criptoactivelor pentru a stabili daca criptoactivul este un EMT, un ART sau alt criptoactiv in temeiul
Regulamentului (UE) 2023/1114 si trebuie sa tind seama de urmatoarele aspecte:

a. Criptoactivul vizeaza mentinerea unei valori stabile, prin raportare doar la valoarea unei
singure monede oficiale? Daca da, trebuie clasificat ca EMT in temeiul titlului IV din
Regulamentul (UE) 2023/1114.

% Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I1) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

10 Regulamentul (UE) 2019/1238 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un produs paneuropean
de pensii personale (PEPP) (JO L 198, 25.7.2019, p. 1).

1 Regulamentul (CE) nr. 883/2004 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2004 privind coordonarea
sistemelor de securitate socialad (JO L 166, 30.4.2004, p. 1).

12 Regulamentul (CE) nr.987/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 de stabilire a
procedurii de punere in aplicare a Regulamentului (CE) nr. 883/2004 privind coordonarea sistemelor de securitate sociala
(JO L 284,30.10.2009, p. 1).

13 Linkul urmeazj s3 fie addugat dupa ce se finalizeaza Ghidul ESMA (pentru documentul de consultare, vezi ESMA75-
453128700-52).

14 Avizul si raportul ABE din 2014 privind perimetrul institutiilor de credit: https://www.eba.europa.eu/publications-and-
media/press-releases/eba-publishes-opinion-perimeter-credit-institutions si Avizul ABE din 2020:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document library/Publications/Opinions/2020/931784/EBA%200pinion%2
0on%20elements%200f%20the%20definition%200f%20credit%20institution.pdf

15 Raportul ABE din 2024 privind depozitele structurate: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-07/b807c1a8-
6f1d-4c2b-b2a0-2cdcb7737282/Report%200n%20structured%20deposits.pdf

16 Raportul final al grupului de experti al Comisiei pentru dreptul european al contractelor de asigurari. Comisia Europeana,
2014, p. 38.
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b. Daca nu vizeaza mentinerea unei valori stabile, prin raportare doar la valoarea unei
singure monede oficiale, criptoactivul vizeazd mentinerea unei valori stabile, prin
raportare la alta valoare sau la alt drept (ori la o combinatie intre acestea), inclusiv la una
sau mai multe monede oficiale? Dacd da, acesta trebuie clasificat ca ART in temeiul
titlului Il din Regulamentul (UE) 2023/1114.

c. Daca nu vizeaza mentinerea unei valori stabile, prin raportare la alta valoare sau la alt
drept (si, prin urmare, nu este un ART sau un EMT), criptoactivul trebuie clasificat drept
criptoactiv in temeiul titlului Il din Regulamentul (UE) 2023/1114.
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Anexa A - Model

Acest model este pus la dispozitie Tn scopul explicatiei mentionate la articolul 8 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) 2023/1114.
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MODEL: EXPLICATIE TN SENSUL ARTICOLULUI 8 ALINEATUL (4) DIN REGULAMENTUL (UE)
2023/1114

O explicatie elaborata in sensul articolului 8 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114

(Regulamentul MiCA) trebuie sa cuprinda informatii pentru fiecare dintre campurile de mai jos.

Informatii despre
explicatie

Data la care este emisa explicatia

Numele persoanei (persoanelor)
(fizice sau juridice) care emite (emit)
aceasta explicatie

Vd rugdm sd includeti: numele, adresa, adresa de e-
mail si numdrul de telefon.

Punctul de contact al persoanei
(persoanelor) (fizice sau juridice) care
emite (emit) aceasta explicatie (daca
este diferit de cel mentionat mai sus)

Vd rugdm sd includeti: numele, adresa, adresa de e-
mail si numdrul de telefon.

Confirmarea ca aceasta explicatie
este emisa in sensul articolului 8
alineatul (4) din Regulamentul MiCA

Vd rugdm sd confirmati.

Informatii despre ofertant (ofertanti),

persoana (persoanele) care solicita

admiterea la tranzactionare si/sau
operatorii platformelor de tranzactionare

Numele ofertantului (ofertantilor), al
persoanei (persoanelor) care solicita
admiterea la tranzactionare sau al
operatorului (operatorilor)
platformelor de tranzactionare, in
numele carora este emisa aceasta
explicatie

Pentru furnizarea acestor informatii, va rugdm sd
utilizati anexa la acest model.

Cartea alba la care face trimitere
aceasta explicatie [aceasta trebuie sd
fie ,,versiunea finald” a cdrtii albe
transmise in sensul articolului 8
alineatul (1) din Regulamentul MiCA]

Vd rugdm sd indicati data cdrtii albe notificate in
sensul articolului 8 alineatul (1) din Regulamentul
MICA si evaluate in scopul acestei explicatii si la care
se referd aceastd explicatie. Vd rugdm sd atasati la
aceastd explicatie si o copie a cdrtii albe.

Statul membru (statele membre) in
care va avea loc oferta publica sau
admiterea la tranzactionare

Criptoactivul

Legislatia aplicabila

Va rugdm sd indicati legislatia aplicabild
criptoactivului, astfel cum se mentioneazd in cartea
albd.

Rezumatul clasificarii criptoactivului
din punctul de vedere al
reglementarilor

Vd rugdm sd indicati clasificarea vizatd, din punctul
de vedere al reglementdirilor, si principalele puncte
pe care doriti sa le evidentiati in rezumat.

Explicatia detaliata potrivit careia
reprezentarea digitala la care se
refera cartea alba este un criptoactiv
in sensul articolului 3 alineatul (1)
punctul 5 din Regulamentul MiCA

Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexd si trebuie sd
acopere toate aspectele definitiei ,criptoactivului”,
inclusiv valoarea sau dreptul pe care il reprezintd,
precum si tehnologia registrelor distribuite sau
tehnologia similard care poate fi utilizatd pentru
transferul sau stocarea criptoactivului.

Explicatia detaliata potrivit careia
criptoactivul la care se refera cartea
alba nu este un token de moneda
electronica in sensul articolului 3
alineatul (1) punctul 7 din
Regulamentul MiCA

Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexd si trebuie sd
includd toate aspectele care demonstreazd cd
criptoactivul nu are scopul de a viza mentinerea unei
valori stabile, prin raportare la o0 monedd oficiald, cu
trimiteri incrucisate complete la dispozitiile relevante
ale cartii albe.

Explicatia detaliata potrivit careia
criptoactivul la care se refera cartea
alba nu este un token raportat la
active in sensul articolului 3

Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexd si trebuie sd
includd toate aspectele care demonstreazd cd
criptoactivul nu are scopul de a viza mentinerea unei
valori stabile, prin raportare la o altd valoare sau la
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alineatul (1) punctul 6 din
Regulamentul MiCA

un alt drept ori la o combinatie intre acestea, cu
trimiteri incrucisate complete la dispozitiile relevante
ale cartii albe.

Explicatia detaliata potrivit careia
criptoactivul nu este niciunul dintre
urmatoarele elemente:

- Instrument financiar, astfel
cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4)
litera (a) din Regulamentul
MiCA.

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie [inclusiv ghidurile
adoptate in temeiul articolului 2 alineatul (5) din
Regulamentul MiCA]:

Explicatie:

Notd: Explicatia poate fi completatd intr-o anexd si
trebuie sd includd toate aspectele care
demonstreazd cd criptoactivul nu este un instrument
financiar. Explicatia trebuie sd indice motivele
pentru care criptoactivul nu corespunde niciunuia
dintre tipurile de instrumente financiare (valoare
mobiliard, instrument al pietei monetare etc.), sd
faca trimitere pe deplin la ghidurile ESMA in temeiul
articolului 2 alineatul (5) din Regulamentul MiCA si
la orice jurisprudentd aplicabild ori la materialele
relevante in materie de reglementare sau
supraveghere emise de autoritatea competentd in
sensul [MIFID Il] din statul membru de origine in
sensul articolului 3 alineatul (1) punctul 33 din
Regulamentul MiCA.

- Depozite, inclusiv depozite
structurate, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul MiCA

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie:

Explicatie:

Notad: Explicatia trebuie sd includd toate aspectele
care demonstreazd cd criptoactivul nu este un
depozit. Explicatia trebuie sa facd trimitere pe deplin
la orice jurisprudentd aplicabild sau la materialele
relevante in materie de reglementare sau
supraveghere emise de autoritatea competentd in
sensul [CRD/CRR] din statul membru de origine in
sensul articolului 3 alineatul (1) punctul 33 din
Regulamentul MiCA.

- Fonduri, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):
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alineatul (4) litera (c) din
Regulamentul MiCA

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie:

Explicatie:

Nota: Explicatia trebuie sd includd toate aspectele
care demonstreazd cd criptoactivul nu constituie
fonduri. Explicatia trebuie sd facd trimitere pe deplin
la orice jurisprudentd aplicabild sau la materialele
relevante in materie de reglementare sau
supraveghere emise de autoritatea competentd, in
sensul Directivei (UE) 2015/2366 a Parlamentului
European si a Consiliului, din statul membru de
origine in sensul articolului 3 alineatul (1) punctul 33
din Regulamentul MiCA.

Scurta explicatie, cu exceptia cazului
n care este relevanta o evaluare mai
detaliata, a faptului ca criptoactivul
nu constituie niciunul dintre
urmatoarele elemente:

Pozitii din securitizare, astfel
cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4)

litera (d) din Regulamentul
MiCA

Notad: Explicatia trebuie sd confirme cad criptoactivul
nu este o pozitie din securitizare.

Produse de asigurare
generala sau de viata ori
contracte de reasigurare sau
de retrocesiune, astfel cum
se mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (e) din
Regulamentul MiCA

Notd: Explicatia trebuie sd confirme cd criptoactivul
nu este un produs de asigurare generald sau de
viatd.

Produs de pensii, astfel cum
se mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (f) din
Regulamentul MiCA

Notad: Explicatia trebuie sd confirme cad criptoactivul
nu este un produs de pensii.

Sisteme de pensii
ocupationale recunoscute
oficial, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (g) din
Regulamentul MiCA

Notd: Explicatia trebuie sd confirme cad criptoactivul
nu este un sistem de pensii ocupationale.

Produse de pensii
individuale, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (h) din
Regulamentul MiCA

Notd: Explicatia trebuie sd confirme ca criptoactivul
nu este un produs de pensii individuale.

Produse paneuropene de
pensii, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (i) din
Regulamentul MiCA

Nota: Explicatia trebuie sd confirme cd criptoactivul
nu este un produs paneuropean de pensii.
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- Sisteme de securitate sociala,
astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4)
litera (j) din Regulamentul
MiCA

Notd: Explicatia trebuie sd confirme ca criptoactivul
nu este un sistem de securitate socialad.

Informatii relevante suplimentare

Notd: Vd rugdm sd precizati orice alte informatii pe
care le considerati adecvate pentru a explica
clasificarea criptoactivului din punctul de vedere al
reglementdrilor.
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ANEXA LA MODEL: INFORMATII DESPRE OFERTANTI, PERSOANELE CARE SOLICITA ADMITEREA LA TRANZACTIONARE, OPERATORII PLATFORMELOR DE

TRANZACTIONARE

Numele ofertantului
(ofertantilor), al persoanei
(persoanelor) care solicita
admiterea la tranzactionare
sau al operatorului
(operatorilor) platformelor
de tranzactionare, in
numele carora este emisa
aceasta explicatie

Statutul reglementat (daca
exista) al ofertantului
(ofertantilor), al persoanei
(persoanelor) care solicita
admiterea la tranzactionare
sau al operatorului
(operatorilor) (autorizarea
sau inregistrarea pentru
furnizarea
activitatii/activitatilor de
servicii financiare)

Identificatorul entitatii
juridice (daca este cazul)

SEE/Statul membru de
stabilire, sucursala sau
sediul social (dupa caz)

Punct de contact

Vd rugdm sd indicati jurisdictia
si statutul (stabilire, sucursald,
sediu social).

Vd rugdm sad includeti: numele,
adresa, adresa de e-mail si
numdrul de telefon.
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Anexa B - Model

Acest model este pus la dispozitie Tn scopul avizului juridic mentionat la articolul 17 alineatul (1)
litera (b) punctul (ii) si la articolul 18 alineatul (2) litera (e) din Regulamentul (UE) 2023/1114.
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MODEL: AVIZ JURIDIC IN SENSUL ARTICOLULUI 17 alineatul (1) litera (b) punctul (ii) si al
ARTICOLULUI 18 alineatul (2) litera (e) din Regulamentul (UE) 2023/1114

Un aviz emis in sensul acestor articole trebuie sa cuprinda informatii pentru toate campurile de

mai jos.
Data la care este emis avizul
Numele persoanei (persoanelor) (fizice Vd rugdm sd includeti: numele, adresa, adresa de e-
sau juridice) care emite (emit) acest aviz | mail si numdrul de telefon.
Punctul de contact al persoanei
(persoanelor) (fizice sau juridice) care Vd rugdm sd includeti: numele, adresa, adresa de e-
N emite (emit) acest aviz (daca este diferit | mail si numdrul de telefon.
> de cel mentionat mai sus)
() Declararea conflictelor de interese
Q. . . o . N
o potentiale si a masurilor de gestionare
I eficace a acestor conflicte
w L . . Vd rugdm sd includeti cat mai multe informatii
£ Dovezi privind capacitatea persoanei . . . .
= N o . N posibil, de exemplu, diploma, licenta, numdrul de
o (persoanelor) in cauza de a actiona in . . ; . o
c Inregistrare profesionald, certificatul pentru

calitate de consilier juridic

exercitarea profesiei juridice etc.

Scopul in care este emis avizul

Precizati:
- Articolul 17 alineatul (1) litera (b)
punctul (ii) sau
- Articolul 18 alineatul (2) litera (e) din
Regulamentul MiCA

Denumirea institutiei de credit/institutiei
financiare/altei intreprinderi care

bl

E intentioneaza sa faca oferta publica sau

a sa solicite admiterea la tranzactionare a

1'-_3 criptoactivului, in numele careia este

2 emis acest aviz

: Statutul reglementat (autorizarea sau

5 inregistrarea pentru prestarea De exemplu, institutie de credit, institutie emitentd
:2 activitatii/activitatilor de servicii de monedd electronicd etc.
] financiare)

:& Identificatorul entitatii juridice (daca este

T cazul)

SEE/Statul membru de stabilire

Punct de contact

Vd rugdm sd includeti: numele, adresa, adresa de e-
mail si numdrul de telefon.

Intentia institutiei de credit/institutiei
financiare/altei intreprinderi

Precizati:
- Ofertd publicd
- Solicitarea admiterii la tranzactionare

Cartea alba la care face trimitere acest
aviz [aceasta trebuie sd fie , versiunea
finald” a cartii albe transmise in sensul
articolului 17 alineatul (1) litera (b)
punctul (ii) si al articolului 18 alineatul (2)
litera (e) din Regulamentul MiCA]

solicite admiterea la tranzactionare

Vd rugdm sd indicati data cdrtii albe evaluate in
scopul acestui aviz si la care se referd acest aviz. Va
rugdm sd atasati la acest aviz si o copie a cdrtii albe.

Statul membru (statele membre) in care
va avea loc oferta publica sau admiterea
la tranzactionare

Informatii despre persoana care intentioneaz
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Criptoactivul

Legislatia aplicabila

Vi rugdm sd indicati legislatia aplicabild
criptoactivului, astfel cum se mentioneazad in cartea
albad.

Rezumatul clasificarii criptoactivului din
punctul de vedere al reglementarilor

Vd rugdm sd indicati clasificarea vizatd, din punctul
de vedere al reglementdrilor, si principalele puncte
pe care doriti sd le evidentiati in rezumat.

Avizul, cu explicatia detaliata conform
careia reprezentarea digitala la care se
refera acest aviz este un criptoactiv in
sensul articolului 3 alineatul (1) punctul 5
din Regulamentul MiCA

Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexd si trebuie sd
acopere toate aspectele definitiei ,,criptoactivului”,
inclusiv valoarea sau dreptul, precum si tehnologia
registrelor distribuite sau tehnologia similard care
poate fi utilizatd pentru transferul sau stocarea
criptoactivului.

Descrierea detaliata a valorii sau a
dreptului ori a monedelor oficiale la care
se refera criptoactivul

Descrierea trebuie sd precizeze valoarea, dreptul sau
monedele oficiale la care se referd criptoactivul si
are scopul de a viza mentinerea unei valori stabile,
cu trimiteri incrucisate complete la dispozitiile
relevante ale cdrtii albe.

Avizul, cu explicatia detaliata conform
careia criptoactivul la care se refera acest
aviz nu este un token de moneda
electronica in sensul articolului 3
alineatul (1) punctul 7 din Regulamentul
MiCA

Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexd la aviz si
trebuie sd includd toate aspectele care
demonstreazd cd criptoactivul nu are scopul de a
viza mentinerea uneij valori stabile, prin raportare la
o singurd monedd oficiald, cu trimiteri incrucisate
complete la dispozitiile relevante ale cartii albe.

Avizul, cu explicatia detaliata conform
careia criptoactivul la care se refera acest
aviz nu constituie niciunul dintre
urmatoarele elemente:

- Instrument financiar, astfel cum
se mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (a) din
Regulamentul MiCA.

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie [inclusiv ghidurile in
temeiul articolului 2 alineatul (5) din Regulamentul
MiCA]:

Explicatie:

Notd: Explicatia poate fi completatd intr-o anexad si
trebuie sd includd toate aspectele care
demonstreazd cd criptoactivul nu este un instrument
financiar. Explicatia trebuie sd indice motivele
pentru care criptoactivul nu corespunde niciunuia
dintre tipurile de instrumente financiare (valoare
mobiliard, instrument al pietei monetare etc.), sd
faca trimitere pe deplin la ghidurile ESMA in temeiul
articolului 2 alineatul (5) din Regulamentul MiCA si
la orice jurisprudentd aplicabild ori la materialele
relevante in materie de reglementare sau
supraveghere emise de autoritatea competentd in
sensul [MIFID Il] din statul membru de origine in
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sensul articolului 3 alineatul (1) punctul 33 din
Regulamentul MiCA.

Depozite, inclusiv depozite
structurate, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul MiCA

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie:

Explicatie:

Notad: Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexa si
trebuie sd includd toate aspectele care
demonstreazd cd criptoactivul nu este un depozit.
Explicatia trebuie sd facd trimitere pe deplin la orice
jurisprudentd aplicabild sau la materialele relevante
in materie de reglementare sau supraveghere emise
de autoritatea competentd in sensul [CRD/CRR] din
statul membru de origine in sensul articolului 3
alineatul (1) punctul 33 din Regulamentul MiCA.

Fonduri, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (c) din
Regulamentul MiCA

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie:

Explicatie:

Notad: Explicatia poate fi furnizatd intr-o anexa si
trebuie sd demonstreze cd criptoactivul nu constituie
fonduri. Explicatia trebuie sd faca trimitere pe deplin
la orice jurisprudentd aplicabild sau la materialele
relevante in materie de reglementare sau
supraveghere emise de autoritatea competentd in
sensul [DSP] din statul membru de origine in sensul
articolului 3 alineatul (1) punctul 33 din
Regulamentul MiCA.

Scurta explicatie, cu exceptia cazului in
care este relevanta o evaluare mai
detaliata, a faptului ca criptoactivul nu
constituie niciunul dintre urmatoarele
elemente:

Pozitii din securitizare, astfel
cum se mentioneaza la

articolul 2 alineatul (4) litera (d)
din Regulamentul MiCA

Notad: Explicatia trebuie s confirme ca criptoactivul
nu este o pozitie din securitizare.

Produse de asigurare generala
sau de viata ori contracte de
reasigurare sau de retrocesiune,

Notd: Explicatia trebuie sd confirme cd criptoactivul
nu este un produs de asigurare generald sau de
viata.
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astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4) litera (e)
din Regulamentul MiCA

- Produse de pensii, astfel cum se
mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (f) din
Regulamentul MiCA

Explicatia trebuie sd confirme cd criptoactivul nu
este un produs de pensii.

- Sisteme de pensii ocupationale
recunoscute oficial, astfel cum
se mentioneaza la articolul 2
alineatul (4) litera (g) din
Regulamentul MiCA

Notad: Explicatia trebuie sd confirme ca criptoactivul
nu este un sistem de pensii ocupationale.

- Produse de pensii individuale,
astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4) litera (h)
din Regulamentul MiCA

Notad: Explicatia trebuie sd confirme ca criptoactivul
nu este un produs de pensii individuale.

- Produse paneuropene de pensii,
astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4) litera (i)
din Regulamentul MiCA

Notd: Explicatia trebuie sd confirme ca criptoactivul
nu este un produs paneuropean de pensii.

- Sisteme de securitate sociala,
astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4) litera (j)
din Regulamentul MiCA

Notad: Explicatia trebuie sd confirme ca criptoactivul
nu este un sistem de securitate sociald.

Avizul, cu explicatia completa conform careia
criptoactivul intra sub incidenta articolului 3
alineatul (1) punctul 6 din Regulamentul MiCA

Sursa definitiei (definitiilor) (dreptul Uniunii si/sau
dreptul intern, dupa caz):

Jurisprudenta (inclusiv trimiteri la puncte, dupa
caz) la care se face trimitere in explicatie:

Masurile de reglementare sau orientarile la care se
face trimitere in explicatie:

Explicatie:

Nota: Explicatia nu trebuie sd repete cele
mentionate anterior, ci trebuie sd descrie atributele
criptoactivului care confirmd definitia , tokenului
raportat la active”. Explicatia poate fi furnizatd intr-
0 anexd la acest aviz si trebuie sd facd trimitere la
toate dispozitiile relevante ale cartii albe, printre
oricare alte materiale, care sunt considerate
relevante in sprijinul avizului in ceea ce priveste
clasificarea criptoactivului din punctul de vedere al
reglementdrilor.

Informatii relevante suplimentare

Notd: Vd rugdm sd precizati orice alte informatii pe
care le considerati adecvate pentru a explica
clasificarea criptoactivului din punctul de vedere al
reglementdrilor.
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Anexa C — Diagrama

Aceasta diagrama este pusa la dispozitie in scopul testului standardizat mentionat la articolul 97
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114.
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Se raporteaza
Se raporteaza doar a o valoare sau la un drep
la valoarea unei ori la o combinatie intre
monede oficiale? acestea, inclusiv launa sau
ai multe monede ofi

e face raportarela o Da
valoare sau la un

drept?

Token de moneda Token raportat la
electronica (face active (face obiectul
obiectul titlului 1v) titlului 111)
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