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1. Obligatii de conformare si de
raportare

Statutul ghidului

1. Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr.1093/2010 * . Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depund toate
eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

2. Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie
aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul,
astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 35 din Regulamentul (UE) 2023/11142,
trebuie sd se conformeze prin integrarea lui in practicile proprii, dupa caz (de exemplu, prin
modificarea cadrului juridic sau a proceselor lor de supraveghere).

Cerinte de raportare

3. in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa informeze ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, s3 prezinte motivele neconformarii, pana la 10.02.2025. Tn
lipsa unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE, cu
mentiunea ,,EBA/GL/2024/13”. Notificarile trebuie trimise de persoane care au competenta
necesara pentru a raporta conformarea cu prevederile ghidului in numele autoritatilor
competente din care fac parte. Orice schimbare cu privire la situatia conformarii trebuie adusa,
de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile se publica pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

1 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor
si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937
(JO L 150, 9.6.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Obiect, domeniu de aplicare si
definitii

’

Obiectul

5. Prezentul ghid precizeaza (a) continutul planului de rascumparare, (b) periodicitatea revizuirii si
actualizarii acestui plan si (c) conditiile de punere in aplicare a planului de rascumparare pe care
emitentii de tokenuri raportate la active si emitentii de tokenuri de moneda electronica trebuie
sa-l elaboreze si sa-I mentina operational in conformitate cu articolele 47 si 55 din Regulamentul
(UE) 2023/1114.

Domeniul de aplicare

6. Prezentul ghid se aplicd emitentilor de tokenuri raportate la active si de tokenuri de moneda
electronica [astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctele 6 si 7 din Regulamentul
(UE) 2023/1114].

7. Pentru emitentii de tokenuri de moneda electronica care nu au obligatia de a detine o rezerva
de active [deoarece sunt fie institutii de credit, fie institutii emitente de moneda electronica care
emit tokenuri nesemnificative a caror autoritate competenta relevanta nu a impus aceasta
cerinta in conformitate cu articolul 58 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2023/1114], sectiunile
»Alocarea rezervei de active pentru a satisface cererile de rascumparare ale detinatorilor de
tokenuri” si ,Lichidarea rezervei de active”, ambele la punctul 4.2, nu se aplica, cu exceptia
paragrafelor pentru care exista o indicatie expresa de a le aplica mutatis mutandis, precum si a
paragrafelor sau sectiunilor din ghid in care se presupune ca emitentul este supus cerintei
respective.

Destinatari

8. Ghidul se adreseaza autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1)
punctul 35 din Regulamentul (UE) 2023/1114.

9. Ghidul se adreseaza si emitentilor, astfel cum sunt definiti la articolul 3 alineatul (1) punctul 10
din Regulamentul (UE) 2023/1114, de:

i)  tokenuri raportate la active, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 6
din regulamentul respectiv (emitenti de tokenuri raportate la active — ART); sau

ii) tokenuri de moneda electronica, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul
7 din regulamentul respectiv (emitenti de tokenuri de moneda electronica — EMT).

Definitii



RAPORT FINAL REFERITOR LA GHIDUL PRIVIND PLANURILE DE RASCUMPARARE IN TEMEIUL ARTICOLELOR 47 Europea n

SI 55 DIN REGULAMENTUL (UE) 2023/1114 :
Eba Banking
Authority

10. Cu exceptia cazului Tn care se prevede altfel, termenii utilizati si definiti Tn Regulamentul
(UE) 2023/1114 au acelasi inteles in cuprinsul ghidului.
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3. Implementare

Data de aplicare

11. Prezentul ghid se aplica de la 10.02.2025.
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4. Planuri de rascumparare

4.1 Considerente privind proportionalitatea

12. Din motive de proportionalitate, pentru a stabili nivelul de detaliere a continutului planului de
rascumparare si frecventa revizuirii periodice a acestuia, emitentii si autoritatea competenta
trebuie sa ia in considerare urmatoarele criterii:

i. clasificarea ART sau EMT ca semnificative conform articolelor 43 si 44 si articolelor 56 si 57
din Regulamentul (UE) 2023/1114;

ii.  pentru emitentii de ART si EMT care au obligatia de a detine o rezerva de active in temeiul
Regulamentului (UE) 2023/1114, volumul, volatilitatea, componenta, concentrarea si natura
activelor de rezerva si a ART-urilor sau EMT-urilor insesi;

iii.  emisiuni multiple de ART sau EMT aflate in circulatie de catre acelasi emitent;
iv.  emiterea acelorasi ART sau EMT de catre mai multi emitenti;

v. complexitatea si profilul de risc al modelului de afaceri al emitentului, tinand cont de alta
activitate financiara sau nefinanciara.

13. Planurile de rascumpadrare elaborate de emitentii unui ART sau EMT semnificativ sau de mai multi
emitenti in cazul emiterii in comun a unui ART sau EMT sau de emitentii cu mai multe emisiuni
aflate Tn circulatie sau cu modele de afaceri complexe si un profil de risc mare, astfel cum au fost
stabilite, justificate si notificate de autoritatile competente, trebuie:

i.  sdaiba un nivel sporit de detaliere si de exhaustivitate pentru a-si demonstra credibilitatea,
fezabilitatea si punerea in aplicare in timp util si

ii.  safie revizuite si actualizate cel putin o data pe an.

14. Emitentii care nu indeplinesc criteriile prevazute la punctul 13 trebuie sa revizuiasca si sa
actualizeze planul de rascumparare ori de cate ori o schimbare are un impact semnificativ asupra
continutului planului de rascumparare. Acest lucru nu aduce atingere posibilitatii autoritatii
competente de a solicita institutiilor sa-si actualizeze planurile de rascumparare mai frecvent.

4.2 Principiile si obiectivele generale ale planului de rascumparare

15. Tn cazul in care emitentul are mai multe emisiuni de ART sau EMT aflate in circulatie, planul de
rascumparare pentru fiecare ART sau EMT trebuie sa abordeze in mod corespunzator
interconectarea dintre ART si/sau EMT aflate in circulatie.
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16. Planul de rascumparare, intocmit in conformitate cu acest ghid, poate contine date cu caracter
personal despre administratori, terti sau persoane care detin functii cheie. In conformitate cu
principiul reducerii la minimum a datelor consacrat la articolul 5 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) 2016/6793, aceste date cu caracter personal trebuie s3 fie cele considerate
necesare si suficiente. Cand elaboreaza planuri de rascumparare si/sau evalueaza planul de
rascumparare, emitentii si, respectiv, autoritatile competente trebuie sa respecte dispozitiile
relevante din Regulamentul (UE) 2016/679. in plus, in conformitate cu principiile de protectie a
datelor, aceste date cu caracter personal nu pot fi pastrate mai mult decat este necesar.

Tratament echitabil si niciun prejudiciu economic nejustificat

17. Emitentii trebuie sa elaboreze planul de rascumparare prin stabilirea actiunilor si a procesului in
vederea asigurarii unui tratament echitabil tuturor detinatorilor de tokenuri si protectiei
dreptului de rascumparare aferent tokenului, dupda cum este descris in cartea alba pentru
criptoactive, in conformitate cu anexa Il si anexa Il la Regulamentul (UE) 2023/1114, pentru un
ART si, respectiv, pentru un EMT.

18. Tn acest scop, planul de rdscumpdarare trebuie s stabileascd actiunile si procesele aferente
pentru a asigura, printre altele, respectarea termenului si a metodei preconizate pentru
satisfacerea dreptului de rascumparare in conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/1114 si cu
cartea alba.

19. Daca nu se publica altfel in cartea alba pentru criptoactive sau nu se prevede altfel in legislatia
nationald aplicabild, planul de rascumparare trebuie sa presupuna ca toti detinatorii de tokenuri
cu acelasi token rascumparabil sunt tratati in mod egal si au ranguri echivalente.

20. Pentru a asigura tratamentul echitabil al tuturor detinatorilor de tokenuri, dupa cum se
mentioneaza in cartea alba pentru criptoactive, emitentul trebuie sa includa in planul de
rascumparare modul in care rascumpararea individuala a creantelor va fi suspendata pana la
adoptarea deciziei autoritatii competente care declanseaza punerea in aplicare a planului de
rdscumparare pentru rdscumpararea ordonat si colectiva a tokenurilor. Tn acest scop, emitentul
trebuie sa aiba in vedere dispozitiile din cartea alba pentru criptoactive si legislatia aplicabila,
inclusiv articolul 46 alineatele (3) si (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114 si legislatia nationala in
materie de insolventa.

Alocarea rezervei de active pentru a satisface cererile de rascumparare ale detinatorilor
de tokenuri

21. Emitentii de ART si EMT care au obligatia de a detine o rezerva de active trebuie sa elaboreze
planul de rascumparare plecand de la ipoteza ca rezerva ramasa de active care sta la baza ART
sau EMT relevante va fi utilizata in beneficiul tuturor cererilor de rascumparare ale detinatorilor

3 Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a
Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).
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de tokenuri atunci cand emitentul este evaluat de autoritatea competenta ca neputand sa-si
respecte obligatiile sau susceptibil sa nu si respecte obligatiile fata de acesti detinatori. Acest
lucru nu trebuie sa aduca atingere dreptului detinatorilor de tokenuri ca partea din creanta lor
(daca exista) ramasa nesatisfacuta prin lichidarea rezervei de active ramase sa fie acoperita de
emitent Tn conformitate cu legislatia aplicabild, inclusiv cu legislatia aplicabila Tn materie de
insolventa.

22. Tinand seama de faptul ca detinatorii de tokenuri au dreptul de rascumparare in orice moment
si ca planul de rascumparare nu poate impune detinatorilor de tokenuri prejudicii economice
nejustificate, planul de rascumparare trebuie sa indice cum vor fi acoperite costurile pentru
punerea in aplicare a planului de rascumparare — cum sunt cele pentru numirea consultantilor
sau a intermediarilor sau in legatura cu lichidarea rezervei de active.

23. Pentru a asigura eficacitatea dreptului de rascumparare si neafectarea detinatorilor de tokenuri
de prejudicii economice nejustificate, emitentul trebuie sa se asigure ca, in planul de
rascumparare, costurile aferente lichidarii rezervei de active sau care sunt legate in alt mod de
punerea in aplicare a planului de rascumparare pot fi alocate incasarilor obtinute din lichidarea
rezervei de active numai dupa ce este alocata suma pentru acoperirea cererilor de rascumparare
relevante ale detinatorilor de tokenuri.

24. Emitentii trebuie, de asemenea, sa clarifice in planul de rdascumparare modul in care aceste
costuri nu reprezinta, nici macar indirect, comisioane de rascumparare, care, in conformitate cu
articolul 39 alineatul (3) sau articolul 49 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2023/1114, nu pot fi
impuse detinatorilor de tokenuri, fara a aduce atingere articolului 46 alineatul (1) litera (a) din
Regulamentul (UE) 2023/1114.

25. Costurile indicate in planul de rascumparare trebuie identificate prin procese transparente,
trebuie sa fie rezonabile si justificate Tn mod corespunzator.

26. Punctele 22-25 trebuie sa se aplice mutatis mutandis emitentilor care nu au obligatia de a detine
o rezerva de active, In masura n care sunt compatibile cu legislatia sectoriala aplicabila.

Lichidarea rezervei de active

27. Pentru a satisface creantele detinatorilor de tokenuri in mod echitabil si pentru a evita prejudicii
economice nejustificate, emitentii de ART sau de EMT care au obligatia de a detine o rezerva de
active trebuie sa elaboreze planul de rascumpdrare cu scopul de a asigura maximizarea
incasarilor din lichidarea rezervei de active ramase intr-un termen rezonabil.

28. In acest scop, emitentul trebuie si elaboreze scenarii de rdscumparare in conditii de piata
obisnuite si in conditii de criza a pietei si sa stabileasca strategii de lichidare tinand seama de
componenta rezervei de active.
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29. Avandin vedere cerinta ca executarea planului de rascumparare sa nu afecteze stabilitatea pietei
rezervei de active, aceste scenarii si strategii trebuie sa tina seama de importanta rezervei de
active pe piata activului suport pentru aceste active.

30. Cand elaboreaza aceste scenarii, emitentii care au obligatia de a detine o rezerva de active
trebuie sa ia Tn considerare politica si procedurile de gestionare a lichiditatii ale emitentilor, astfel
cum sunt prevazute la articolul 45 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2023/1114 si astfel cum
sunt specificate in conformitate cu articolul 45 alineatul (7) litera (b) din Regulamentul (UE)
2023/1114 si cu Ghidul ABE privind parametrii de referintd comuni ai scenariilor de simulare de
crizd, In temeiul articolului 45 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2023/1114%.

31. Scenariile de rascumparare trebuie sa reflecte rascumpararea in conditii de continuitate a
activitatii, Tn cazul unei proceduri obisnuite de insolventa in temeiul legislatiei nationale sau in
cazul aplicarii strategiei de rezolutie la care ar fi supus emitentul (daca este cazul).

32. n scopul elaborérii unor strategii de lichidare, emitentii pot considera ca se pot executa tranzactii
precum acorduri repo si operatiuni de finantare prin instrumente financiare, daca sunt esentiale
pentru maximizarea incasarilor, accelerarea procesului si limitarea impactului asupra pietei pe
care sunt negociate activele.

33. Punctele 31 si 32 trebuie sa se aplice mutatis mutandis emitentilor care nu au obligatia de a
detine o rezerva de active, in masura in care acest lucru este compatibil cu legislatia sectoriala
aplicabila.

Punerea in aplicare in timp util

34. Emitentii trebuie sa se asigure ca planul de rascumparare prevede in mod pragmatic si
operational masurile care trebuie luate imediat si, in orice caz, fara intarzieri nejustificate de
catre emitent in momentul adoptarii de catre autoritatea competenta a deciziei care declanseaza
punerea in aplicare a planului in temeiul articolului 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2023/1114.

35. Planul de rascumparare trebuie sa includa si o planificare cuprinzatoare si organizata a etapelor
si a actiunilor conexe necesare pentru punerea in aplicare integrala a planului si sd demonstreze
ca realizeaza rascumpararea ordonata a tuturor detinatorilor de tokenuri si consecventa acestor
actiuni cu cartea alb3 pentru criptoactive. Tn plus, planul de rdscumparare trebuie elaborat in
mod cuprinzator, explicit si usor de inteles, inclusiv pentru terti.

36. Etapele pentru punerea in aplicare ordonata a planului trebuie sa includa:

4 EBA/GL/2024/08. Disponibil aici: Raport final referitor la Ghidul privind simuldrile de crizd de lichiditate in temeiul
articolului 45 alineatul (8) din Regulamentul privind pietele criptoactivelor (europa.eu).
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i. actiuni ulterioare imediate dupa decizia autoritatii competente de a declansa planul de
rascumparare, si anume activarea proceselor interne sau a acordurilor contractuale pentru
mentinerea in functiune a activitatilor esentiale;

ii.  publicarea comunicarii prin care detinatorii de tokenuri sunt informati cu privire la procesul
si calendarul de depunere a cererii de rascumparare si la continutul aferent;

iii.  Tn masura in care nu este inclusa la litera (i) de mai sus, punerea in aplicare a strategiilor de
lichidare a rezervei de active, dupa cum prevede sectiunea , Lichidarea rezervei de active” de
mai sus;

iv. evaluarea cererilor de rascumparare;

v. elaborarea unui plan de distribuire, si anume planul de a satisface toate cererile de
rascumparare depuse si evaluate pozitiv, utilizand valoarea totala a incasarilor din lichidarea
rezervei de active pentru emitentii care au obligatia de a detine o rezerva de active sau,
pentru emitentii care nu au obligatia de a detine o rezerva de active, utilizand fondurile
disponibile pentru a satisface cererile de rascumparare;

vi.  modalitatile si calendarul de decontare a cererilor de rascumparare evaluate pozitiv.

37. Planul de rascumparare trebuie sa indice fiecare faza si etapa in care trebuie indeplinite
obligatiile de combatere a criminalitatii financiare in scopul punerii in aplicare a planului de
rascumparare si, in special, al executarii procesului de rascumparare, astfel cum este descris in
sectiunea de mai jos.

38. Pentru a indeplini cerinta de punere in aplicare in timp util a planului de rascumparare, emitentul
trebuie sa ia in considerare:

i.  necesitatea de a asigura o pregatire adecvata pentru a sprijini adoptarea de catre emitent a
unei actiuni pragmatice si operationale imediat si, Tn orice caz, fara intarzieri nejustificate,
dupa decizia autoritatii competente de a declansa punerea in aplicare a planului in temeiul
articolului 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

ii.  termenul rezonabil pentru punerea in aplicare a strategiilor de lichidare descrise in sectiunea
,Lichidarea rezervei de active”;

iii.  termenul rezonabil alocat detindtorilor de tokenuri pentru a-si depune cererea de
rascumparare, astfel cum se specifica la punctele 53-56 de mai jos;

iv.  termenul necesar pentru verificarea si solutionarea cererii de rascumparare;

v. termenul necesar pentru finalizarea planului de distribuire, avand in vedere complexitatea
acestuia, inclusiv numarul de cereri de rascumparare depuse.
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39. Emitentul trebuie sa indice in planul de rascumparare masurile avute in vedere pentru a asigura
custodia in conditii de siguranta a incasarilor obtinute din lichidarea rezervei de active pana la
decontarea cererilor de rascumparare.

4.3 Continutul planului de rascumparare

Principiile cadrului de administrare

40. Emitentul trebuie sa se asigure ca planul de rascumparare contine o descriere clara si detaliata a
cadrului si proceselor de administrare care acopera elaborarea, revizuirea si actualizarea
acestuia, precum si executarea sa. Mai precis, planul de rascumparare trebuie:

i sa indice membrul (membrii) organului de conducere sau orice persoana (persoane) din
structura organizatorica a emitentului responsabild (responsabile) cu elaborarea,
actualizarea si punerea in aplicare a planului de rascumparare;

ii.  sa descrie modul in care planul de rascumparare este integrat in cadrul de control intern,
astfel cum se mentioneaza in Ghidul ABE privind continutul minim al cadrului de administrare
pentru emitentii de ART® sau in alte reglementari relevante aplicabile emitentilor de EMT;

iii.  sadescrie procesele de actualizare sau revizuire a planului in cazul unor schimbari importante
care afecteaza profilul comercial sau financiar al emitentului sau al tokenului (tokenurilor)
emis(e);

iv.  sa identifice activitatile esentiale care trebuie mentinute operationale pentru punerea in
aplicare a planului si sd identifice persoana (persoanele) responsabila (responsabile), fie din
partea emitentului, fie din partea furnizorului tert, in conformitate cu punctele 42-51;

v.  sa stabileasca procesul de adoptare a actiunii din fiecare etapa pentru a asigura executarea
in timp util a planului de rascumparare la decizia autoritatii competente, in conformitate cu
articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114; si

vi.  sa identifice persoana (persoanele) de contact responsabila (responsabile) de comunicarea
cu detinatorii de tokenuri, cu autoritatea (autoritatile) competenta (competente) si cu
contrapartile si/sau cu publicul si sd includa datele de contact actualizate ale persoanelor
respective in organizatia emitentului.

41. Planul de rascumparare trebuie sa reflecte in mod corespunzator impactul desemnarii unui
administrator temporar, atunci cand acest lucru este prevazut de dreptul aplicabil in
conformitate cu articolul 47 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2023/1114, inclusiv consecinta

5 EBA/GL/2024/06. Disponibil aici: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%
20ARTs.pdf.
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potrivit careia este posibil ca organul de conducere sa nu fie responsabil integral sau partial de
punerea in aplicare a planului de rascumparare.

Activitati esentiale si acorduri contractuale

42. Planul de rascumparare trebuie sa contina o mapare a activitatilor esentiale care sunt necesare
pentru punerea in aplicare ordonata a planului. Avand in vedere organizarea structurala a
emitentului, acestea pot fi functii interne ale emitentilor sau functii furnizate de terti. Pe baza
maparii, planul de rascumparare trebuie sa stabileasca lista acestor parti si sa prezinte conditiile
contractuale in vigoare.

43. Aceastd mapare a activitatilor esentiale trebuie sa cuprinda, dupa caz, functia de administrare a
riscurilor a emitentului, biroul de tranzactionare, functia de trezorerie sau financiara, functiile si
sistemele TIC relevante, functia de combatere a spalarii banilor (daca exista, in functie de tipul
de emitent), relatia cu custodele rezervei de active (daca exista), interactiunea cu intermediarii
financiari (daca este necesard) pentru a accesa pietele secundare si repo pentru lichidarea
activelor de rezerva si relatia cu furnizorii de servicii de criptoactive (daca este necesara) pentru
identificarea detinatorilor de tokenuri si colectarea tokenurilor aflate in circulatie sau cu
furnizorii de servicii de plata (daca este necesard) pentru a efectua plati catre detinatorii de
tokenuri evaluati ca avand dreptul la cererea de rascumparare sau pentru alte activitati conexe.

44, Emitentii de ART care nu sunt entitati cu obligatii in temeiul Directivei 2015/849/UE® trebuie s3
explice intotdeauna in planul de rascumparare cum vor implica intermediarii supusi directivei
respective, pentru ca acesti intermediari:

a) sa efectueze verificari privind combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului
(CSB/CFT), inclusiv verificari de precautie privind clientela cu privire la detinatorii de
tokenuri care au depus o cerere de rascumparare; si

b) sa-si indeplineasca obligatiile in temeiul Regulamentului (UE) 2023/1113 (Regulamentul
privind transferurile de fonduri)’ (vezi punctele 55 si 56 din ghid) in ceea ce priveste
transferurile.

45. Tn ceea ce priveste activititile esentiale din organizatia emitentului, emitentul trebuie s3 includ
in planul de rascumparare o prezentare generala a acordurilor si proceselor interne relevante
privind functionarea si continuitatea lor operationald, inclusiv a persoanei (persoanelor) cheie cu
date de contact actualizate pentru situatii de urgenta.

6 Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizarii sistemului
financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).

7 Regulamentul (UE) 2023/1113 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind informatiile care
insotesc transferurile de fonduri si de anumite criptoactive si de modificare a Directivei (UE) 2015/849 (JO L 150,
9.6.2023, p. 1).
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46. Tn ceea ce priveste activitdtile esentiale furnizate de terti, planul de rdscumpérare trebuie s3
contina o lista a tuturor acestor furnizori terti, a principalelor persoane de contact din partea
emitentului si a tertului responsabil de contract, cu date de contact actualizate pentru situatii de
urgenta.

47. Planul de rascumparare trebuie sa ofere si o imagine de ansamblu a continutului acordurilor
contractuale si sa ilustreze adecvarea acestora, inclusiv evitarea conflictelor de interese, pentru
realizarea operationalizarii prompte si echitabile a planului de rascumparare. Emitentul trebuie,
de asemenea, sa confirme ca aceste contracte asigurad continuitatea activitatilor in cazul activarii
planului de rascumparare.

48. n special in ceea ce priveste custozii rezervei de active si intermediarii financiari (dac3 exista)
insarcinati cu executarea ordinelor furnizate de emitent pentru lichidarea rezervei de active,
conditiile contractuale prezentate in planul de rascumparare trebuie sa reflecte corespunzator
obiectivul ca Tncasarile din lichidarea rezervei de active sa fie maximizate pentru detinatorii de
tokenuri, sa se asigure cea mai buna executie in beneficiul detinatorilor de tokenuri si sa se evite
prejudiciile economice nejustificate pentru detinatorii de tokenuri.

49. Lista furnizorilor terti de activitati esentiale si conditiile contractuale trebuie actualizate de
emitent. Dupa caz, contractele cu furnizorii terti cei mai semnificativi, inclusiv cu custozii, pot fi
incluse ca anexe la planul de rascumparare.

50. Prezentarea generald a acordurilor contractuale in vigoare cu furnizorii terti de activitati
esentiale nu trebuie sa impiedice emitentul, daca este necesar, sa incheie acorduri contractuale
cu orice alti intermediari necesari in momentul activarii planului de rascumparare, daca acest
lucru ar contribui la punerea in aplicare mai eficace a planului.

51. in acest scop, planul de rdscumpdrare trebuie s ilustreze ih mod clar si operational cel putin
procesul de selectie a intermediarilor, sa contina un rezumat al principalelor clauze contractuale
propuse (cum sunt sarcinile, calendarul sau costurile) si sa includa, ca anexa la planul de
rascumparare, un caiet de sarcini provizoriu cu lista potentialilor parteneri contractuali cu care
emitentul s-a angajat in discutii/negocieri, precum si criteriile de selectie.

Procesul de rascumparare ordonata a creantelor detinatorilor de tokenuri

52. Emitentul trebuie sa se asigure ca planul de rascumparare prevede un proces ordonat de
rascumparare a creantelor detinatorilor de tokenuri si ca acest lucru este exprimat si comunicat
intr-un limbaj clar, accesibil si usor de inteles, in conformitate cu indrumarile privind planul de
comunicare din sectiunea relevanta.

53. Acest proces trebuie sa fie articulat in mod operational si sa asigure ca cererile de rascumparare
ale detinatorilor de tokenuri sunt platite in timp util, in conformitate cu cerintele prevazute la
articolul 47 din Regulamentul (UE) 2023/1114 si cu continutul cartii albe pentru criptoactive.
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54. n acest scop, planul de rdscumpérare trebuie sa descrie procesele, masurile de identificare si de

55.

56.

abordare a riscurilor de spalare a banilor si de finantare a terorismului aplicate de emitent,
precum si facilitatile tehnice adoptate sau preconizate a fi instituite pentru a procesa:

identificarea detinatorilor de tokenuri si dreptul lor la rascumpararea tokenurilor;
colectarea si scoaterea definitiva din circulatie a jetoanelor rascumparate si
plata ulterioara sau livrarea de active catre detinatorii de tokenuri.

Descrierea procesului trebuie sa contind o trimitere la respectarea obligatiilor de CSB/CFT
aplicabile. Mai precis, planul de rascumparare trebuie:

a) Tn ceea ce priveste litera (i) de la punctul 54 de mai sus, sa faca trimitere la executarea
masurilor de precautie privind clientela aplicabile, in conformitate cu Directiva
(UE) 2015/849, detinatorilor de tokenuri care depun cererea de rdscumparare;

b) in ceea ce priveste litera (iii) de la punctul 54 de mai sus, sa faca trimitere la controalele
privind informatiile care insotesc transferurile de fonduri, in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2023/1113, dupa caz.

Autoritatile competente trebuie sa exercite atributii si sa Tndeplineasca sarcini legate de
rascumparare, astfel cum se specifica in ghid, in colaborare efectiva si prin schimb de informatii
cu autoritatile competente pentru prevenirea spalarii banilor si combaterea finantarii
terorismului, in conformitate cu articolul 94 alineatul (5) din regulamentul respectiv.

Planul de rascumparare trebuie sa indice Th mod clar cerintele si continutul minim al cererii de
rascumparare care trebuie depusa de detinatorii de tokenuri si care trebuie sa contina:

a) identitatea si datele de contact ale detinatorilor individuali (nume, adresd, e-mail si/sau
numar de telefon), cu mentiunea ca datele cu caracter personal vor fi tratate in conformitate
cu Regulamentul (UE) 2016/679;

b) dovada cad persoana care depune cererea este detinatorul tokenului si, prin urmare, are
dreptul la rascumpararea pentru care se depune cererea de rascumpadrare si garantiile
necesare (daca este cazul) din partea detinatorului tokenului, in conformitate cu cartea alba
pentru criptoactive;

c) informatiile necesare pentru a identifica, evalua si administra orice risc de spalare a banilor
si de finantare a terorismului, inclusiv pentru executarea obligatiei de precautie privind
clientela cu privire la detindtorii de tokenuri la rdascumpdrare, in conformitate cu
Directiva 2015/849/UE;

d) numarul de tokenuri relevante detinute (inclusiv detineri fractionate) si adresele blockchain
publice acoperite de portofelul in care sunt detinute tokenurile (dupa caz); si
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e) indicarea contului bancar sau de plati al detinatorului de tokenuri pentru transferul
fondurilor la rambursarea cererii de rdascumpadrare sau de date similare necesare pentru
livrarea activelor pentru rascumparare (daca este cazul). Este de preferat ca aceste conturi
bancare sau de plati sa fie detinute la institutii de credit sau de plata din UE si sa nu fie, in
niciun caz, detinute n tari terte cu grad mare de risc SB/FT, astfel cum se mentioneaza la
articolul 9 din Directiva (UE) 2015/849.

57. Informatiile enumerate mai sus si incluse in cererea de rascumparare trebuie, de asemenea, sa
permitd emitentului sa evalueze dreptul la rascumparare al detinatorilor de tokenuri, inainte de
a permite colectarea si retragerea permanent din circulatie a tokenurilor riscumpérate. in acest
scop, planul de rascumparare trebuie sa precizeze cum va fi pus in aplicare mecanismul de livrare
a tokenului in schimbul platii. In special, trebuie si se indice modul in care fiecare token
rascumparat va fi colectat si ulterior scos din circulatie (sau ,ars”) de emitent si nu va mai putea
fi recirculat, schimbat, transferat sau vandut de nicio parte.

58. Planul de rascumparare trebuie, de asemenea, sa precizeze sursele relevante de informatii,
precum si actiunile si procesele preconizate care vor fi puse in aplicare sau pe care se va baza
pentru a corela numarul de tokenuri pentru care se cere rascumpararea cu numarul de tokenuri
aflate in circulatie.

59. Planul de rascumparare trebuie sa contina toate etapele, actiunile si procesele relevante pentru
elaborarea planului de distribuire pentru rambursarea detinatorilor de tokenuri care au depus o
cerere de rascumparare care a fost evaluata pozitiv.

Planul de comunicare

60. Planul de rascumparare trebuie sa contina un plan de comunicare care sa fie activat fara
intarziere la adoptarea deciziei autoritatii competente de a declansa punerea in aplicare a
planului de rascumparare in conformitate cu articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2023/1114.

61. Planul de comunicare trebuie sa contina cel putin urmatoarele:
a) proiectul de anunt public care urmeaza sa fie comunicat publicului si

b) proiectele de comunicari cu furnizorii terti de activitati esentiale care urmeaza sa fie
contactati imediat dupa activarea planului de rascumparare. Dacd au fost convenite in
contractele relevante, comunicarile trebuie anexate la planul de rascumparare.

Emitentul trebuie sa asigure coerenta planului de comunicare pentru rascumpararea
detinatorilor de tokenuri cu alte planuri de comunicare existente.

62. Proiectul de anunt public trebuie elaborat pentru a informa detinatorii de tokenuri cu privire la
activarea planului de rdascumpdarare in urma deciziei autoritatii competente, in vederea
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rascumpararii tokenurilor in mod ordonat, in timp util si echitabil, fara a impune prejudicii
economice nejustificate si in conformitate cu termenii stabiliti Tn cartea alba pentru criptoactive.

63. Pentru a ajunge la publicul larg si la numarul maxim de detinatori de tokenuri, planul de
rascumpdrare trebuie s indice canalele media pe care s& fie publicat anuntul. in acest sens,
emitentul trebuie sa le privilegieze pe cele utilizate in mod normal de emitent pentru a comunica
cu publicul si cu piata si pentru a-si face publicitate produselor si serviciilor.

64. Proiectul de anunt public trebuie sa descrie intr-un limbaj clar si fara caracter tehnic principalele
etape ale procesului de rascumparare si actiunile pe care detinatorii de tokenuri trebuie sa le
intreprinda in termenul indicat pentru rascumpararea tokenului lor.

65. In acest scop, proiectul de anunt public trebuie s contina cel putin:

a) data si ora exacta la care planul de rascumpdrare a fost activat pe baza unei decizii a
autoritatii competente;

b) continutul minim al cererii de rascumparare, astfel cum se prevede la punctul 56 din ghid;

c) intervalul de timp, de la publicarea acestui anunt, in care detinatorii de tokenuri au obligatia
de a-si depune cererea de rascumparare la emitent sau (dupa caz) la furnizorii terti de servicii,
conform indicatiilor din cartea alb3; si

d) modalitatea, suportul tehnic si locul in care detinatorii de tokenuri trebuie sa-si depuna
cererea de rascumparare, de exemplu, portalul exact al emitentului sau — dupa caz — al unui
tert. Solutia (solutiile) adoptata (adoptate) nu trebuie sa discrimineze detinatorii de tokenuri,
de exemplu din cauza locului de resedinta.

Emiterea aceluiasi ART sau EMT de mai multi emitenti

66. Daca un ART este emis de mai multi emitenti sau daca un EMT semnificativ este emis de mai
multi emitenti, altii decat institutiile de credit, Regulamentul (UE) 2023/1114 prevede ca trebuie
constituita o rezerva unica de active pentru a asigura un mecanism adecvat de stabilizare al
tokenului.

67. Avand in vedere cele de mai sus, planul de rdscumparare trebuie sa prevada doua sectiuni: prima
comuna pentru toti emitentii si convenitad de toti emitentii, iar a doua specifica fiecarui emitent.

68. Emitentii trebuie sa se coordoneze pentru a elabora si conveni sectiunea comuna a planului de
rascumparare, care trebuie sa contina cel putin urmatoarele parti:

i.  principiile si obiectivele generale care reglementeaza planul de rascumparare, astfel cum sunt
mentionate in sectiunea ,,Principiile si obiectivele generale ale planului de rascumparare” din
ghid;
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ii. sectiunea ,Activitati esentiale si acorduri contractuale” din ghid in vederea identificarii
activitatilor esentiale sub controlul carora emitentul trebuie sa fie operational pentru
punerea in aplicare eficienta a planului comun de rascumparare;

iii.  sectiunea,Procesul pentru rascumpararea ordonata a creantelor detinatorilor de tokenuri”;
iv.  sectiunea ,Planul de comunicare”;

v. coordonarea eficace intre emitenti pentru elaborarea, revizuirea si actualizarea planului de
rascumparare;

vi.  coordonarea eficace intre emitenti pentru punerea in aplicare ordonata a planului, dupa
activarea sa prin decizia autoritatii competente; si

vii.  angajamentul tuturor emitentilor de a respecta pe deplin si cu fidelitate conditiile planului de
rascumparare convenit de comun acord.

69. Pentru a asigura o coordonare adecvata, emitentii din planul de rascumparare trebuie sa
desemneze unul dintre ei in calitate de coordonator, farda a aduce atingere raspunderii
corespunzatoare a fiecarui emitent. Acesta poate fi selectat in functie de experienta comparativa
a diferitilor emitenti in activitate si nivelul de maturitate al organizarii lor interne, rolul in
interactiunea cu custozii si cu alti furnizori sau intermediari terti, precum si importanta
participarii lor la emisiune. Sarcinile de coordonare pot fi elaborarea, revizuirea si actualizarea
planului de rascumparare, punerea in aplicare a sectiunii privind planul de comunicare si
coordonarea gestionarii si executarii planului de rascumparare.

70. A doua sectiune a planului de rascumparare trebuie adaptata in mod specific la organizarea
internd a fiecdrui emitent. Tn special, emitentii trebuie s3 stabileascd masuri corespunzitoare
menite sa asigure aplicarea:

i.  sectiunii,Principiile cadrului de administrare” din ghid si

ii.  sectiunii ,Activitati esentiale si acorduri contractuale”, avand in vedere activitatile esentiale
din organizatia emitentului sau furnizate de terti care trebuie sa fie operationale pentru
punerea in aplicare efectiva a planului de rascumparare.

71. Autoritatile competente ale fiecarui emitent care participa la emisiune trebuie sa se consulte
reciproc si sa coopereze in timp util la evaluarea planului de rascumparare transmis de emitenti.

72. Autoritatile competente trebuie sa se consulte reciproc si sa coopereze pentru a evalua daca sunt
intrunite motivele pentru declansarea planului de rascumpdrare. Autoritdtile competente
trebuie sa evite activarea planului de rascumparare atunci cand efectele negative asupra ART sau
EMT aflate in circulatie rezultate din incapacitatea sau incapacitatea probabila a unui emitent de
a-si indeplini obligatiile sunt remediate fara intarziere de unul sau mai multi alti emitenti, in asa
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fel incat se evita un impact negativ asupra increderii detinatorilor de tokenuri, asupra drepturilor
detinatorilor de tokenuri sau asupra stabilitatii pietelor.

Interactiunea planului de rascumparare cu alte proceduri

73. Emitentul trebuie sa ia in considerare ca, desi planul de redresare, elaborat in conformitate cu
articolul 46 din Regulamentul (UE) 2023/1114, si planul de rascumparare sunt doua documente
separate care abordeaza doua faze si situatii diferite ale crizei potentiale a emitentului, ele
trebuie sa fie coerente, in special in ceea ce priveste cadrul de administrare a activitatii si
mecanismele de administrare a riscurilor, procesele si identificarea sistemelor informatice si a
activitatilor esentiale.

74. Daca emitentul este o institutie de credit sau o entitate care intra in domeniul de aplicare al
Directivei 2014/59/UE® sau este o contraparte centrald supusa Regulamentului (UE) 2021/23°,
emitentul trebuie sa elaboreze planul de rascumparare in conformitate cu planul sau de rezolutie
si cu cerintele sale privind posibilitatea de rezolutie. Tn acest scop, emitentul trebuie s ia in
considerare strategia de rezolutie a entitatii, functiile critice identificate si acordurile privind
nivelul serviciilor care sunt esentiale pentru continuitatea operationala a entitatii si trebuie sa
depuna eforturi pentru a asigura buna functionare a strategiei de rezolutie si a planului de
rascumparare in acelasi timp.

75. in cazul in care actiunile, acordurile contractuale, procedurile si sistemele avute in vedere de
emitent in planul de rascumparare ar putea avea un impact negativ asupra posibilitatii de
rezolutie a entitatii, emitentul trebuie sa le aduca in atentia autoritatii de rezolutie intr-o nota ca
anexa la planul de rascumparare. Aceasta nu aduce atingere revizuirii de catre autoritatea de
rezolutie a planului de rascumparare avand in vedere posibilitatea de rezolutie a entitatii si
competenta sa de a adresa recomandari autoritatii competente in conformitate cu articolul 47
alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114.

76. Avand in vedere ca planul de rezolutie este elaborat de autoritatea de rezolutie, iar planul de
rascumparare de emitent, cele doua planuri vor fi documente separate.

4.4 Periodicitatea revizuirii si a actualizarii

77. Pentru a se asigura ca planurile de rascumparare sunt mentinute operationale si eficace
permanent, emitentii trebuie sa revizuiasca si sa actualizeze periodic aceste planuri, inclusiv Tn

8 Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului
si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE
ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

9 Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
si (UE) 2017/1132 (JO L 22,22.1.2021, p. 1).
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cazul unor schimbari importante care afecteaza emitentul sau mediul sau de activitate, astfel
cum se descrie in continuare la punctul 79, si sa transmita, spre evaluare, planul de rascumparare
revizuit autoritatii competente. Orice modificare a planului de redresare trebuie sa duca la
revizuirea prompta si in timp util a planului de rascumparare pentru a evalua daca este in
continuare coerent cu noua versiune a planului de redresare.

78. Frecventa revizuirii trebuie sa tina seama de principiul proportionalitatii, conform punctului 12,
si de indrumarile privind frecventa revizuirii planului de rascumparare de la punctele 13 si 14.

79. Planul de rascumparare trebuie revizuit si actualizat cu promptitudine de emitent si atunci cand
apar schimbari importante, mai ales in legatura cu:

i.  modelul de afaceri sau structura organizatorica a emitentului;
ii.  natura tokenului, inclusiv drepturile si obligatiile aferente tokenului;
iii.  conditiile de piata care afecteaza emitentul sau rezerva de active sau utilizarea tokenului;

iv.  aparitia oricdrei vulnerabilitati necunoscute, in special in legatura cu riscul TIC sau cu atacul
cibernetic, ceea ce ar duce la ineficacitatea planului; si

v.  aspecte juridice, de reglementare sau de supraveghere.

4.5 Factori declansatori

80. in conformitate cu articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114, punerea fin
aplicare a planului de rascumparare este declansata prin decizia autoritatii competente potrivit
careia emitentul ,nu poate sau este susceptibil sa nu isi respecte obligatiile”.

81. in plus fata de situatiile mentionate in mod expres la articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2023/1114, si anume (i) insolventa emitentului, (ii) rezolutia (dupa caz) sau (iii) retragerea
autorizatiei, acest ghid precizeaza in continuare elementele pentru evaluarea de catre
autoritatea competenta a faptului ca emitentul ,,nu poate sau este susceptibil sa nu isi respecte
obligatiile” in temeiul Regulamentului (UE) 2023/1114.

82. Tn cazul inceperii masurilor de prevenire a crizelor sau a masurilor de gestionare a crizelor, astfel
cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctele 101 si 102 din Directiva 2014/59/UE, sau a
unei masuri de rezolutie, astfel cum este definita la articolul 2 punctul 11 din Regulamentul (UE)
2021/23, autoritatea competentd nu trebuie sa declanseze planul de rascumparare fara
consultarea si coordonarea prealabila cu autoritatile competente prudentiale sau de rezolutie

19



RAPORT FINAL REFERITOR LA GHIDUL PRIVIND PLANURILE DE RASCUMPARARE IN TEMEIUL ARTICOLELOR 47 Europea n

SI 55 DIN REGULAMENTUL (UE) 2023/1114 :
Eba Banking
Authority

relevante in temeiul Directivei 2013/36/UE°, al Directivei 2014/59/UE sau al Regulamentului
(UE) 2021/23 daca emitentul face obiectul acestor directive si al acestui regulament.

83. Pentru a evalua daca emitentul ,nu poate sau este susceptibil sa nu isi respecte obligatiile” in
temeiul Regulamentului (UE) 2023/1114, autoritatea competenta trebuie sa tind cont, printre
altele, de aspectele enumerate la literele (i)-(iii) de la punctul 84, care se refera exclusiv la
cerintele prevazute la titlul Il sau la titlul IV, dupa caz, din Regulamentul (UE) 2023/1114 si in
sfera de aplicare a supravegherii autoritatii competente.

84. Aspectele pe care autoritatea competenta trebuie sa le aiba in vedere, printre altele, atunci cand

” A
|

evalueaza daca emitentul ,,nu poate sau este susceptibil sa nu isi respecte obligatiile” in temeiul

Regulamentului (UE) 2023/1114 sunt urmatoarele:

i pozitia de capital a emitentului: incalcarea cerintelor prevazute la articolul 35 alineatele (1)-
(5) si la articolul 45 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2023/1114;

ii. pozitia lichiditatii emitentului Tn conformitate cu cerintele aplicabile prevazute fin
Regulamentul (UE) 2023/1114 si/sau a rezervei de active:

o incdlcarea cerintelor de lichiditate sau, daca are obligatia de a detine o rezerva de
active, a cerintelor legate de nivelul si componenta rezervei de active prevazute la
titlul 11l capitolele 3 si 5 din Regulamentul (UE) 2023/1114, inclusiv orice specificare
in conformitate cu articolul 36 alineatul (4), articolul 38 alineatul (5) si articolul 45
alineatul (7) litera (b) din regulamentul respectiv, dupa ce se aplica regulamentele
delegate relevante, intr-un mod care sa justifice retragerea autorizatiei emitentului
de catre autoritatea competent3;

o imposibilitatea de a-si achita datoriile si pasivele la scadenta si
o detinerea unei rezerve de active mai mici decat pasivele;

iii. Tn ceea ce priveste emitentii de ART autorizati in conformitate cu articolul 21 din
Regulamentul (UE) 2023/1114, alte cerinte pentru continuarea autorizarii:

o in legdtura cu cadrul de administrare: acumularea de deficiente importante in
domenii-cheie ale cadrului de administrare sau ale functiilor de control intern,
inclusiv administrarea riscurilor si administrarea riscurilor TIC, care, singure sau
fmpreund, au un impact prudential negativ important asupra emitentului si/sau
asupra rezilientei sale operationale; sau orice alte elemente considerate relevante
de autoritatea competent3;

10 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei
2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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o deficiente importante care, in combinatie, pot avea un impact prudential negativ
important asupra emitentului, cum ar fi deprecierea majora a reputatiei generata de
lipsa de transparenta in desfasurarea activitatii si a operatiunilor sau de divulgarea
incompleta/inexactd a informatiilor.

85. Cand evalueaza incapacitatea sau incapacitatea probabild a emitentului in viitorul apropiat de a
respecta cerintele aplicabile, astfel cum sunt determinate si de factorii de mai sus, autoritatea
competenta trebuie sa-si bazeze determinarea si pe elemente care includ, printre altele:

i. evolutii negative semnificative In mediul macroeconomic care ar putea ameninta pozitia
emitentului Tn ceea ce priveste fondurile proprii, cerinta de lichiditate si/sau activele care
garanteaza drepturile de rascumparare ale detinatorilor de tokenuri, inclusiv evolutiile
relevante ale ratelor dobanzii, inghetarea pietei sau cresterea economica; aceste evolutii ar
trebui sa aiba un impact negativ semnificativ asupra modelului de afaceri al emitentului,
perspectivelor de rentabilitate, pozitiei sale a lichiditatii, viabilitatii sale si a rezervei sale de
active;

ii. deteriorarea semnificativa a perceptiei pe piata a unui emitent, de exemplu din cauza
obstacolelor in calea accesului prompt la activele care garanteaza drepturile de
rascumparare ale detinatorilor de tokenuri, cum ar fi deteriorarea profilului de solvabilitate
al institutiei de credit care detine depozitele emitentului sau furnizeaza servicii de custodie,
sau volatilitatea negativa a instrumentelor financiare foarte lichide din rezerva de active sau
activele lichide de calitate ridicata care alcatuiesc cerinta privind indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate (LCR);

iii. deteriorarea semnificativa a conditiilor de piata, care ar putea duce la retrageri masive de
ART sau EMT din partea detinatorilor de tokenuri, cauzate, printre altele, de diferente
negative mari si/sau persistente intre valoarea de piata a tokenului si valoarea de piata a
activelor la care se realizeaza raportarea, socul idiosincratic legat de anumite active cu
raportare la ART sau EMT, instabilitatea crescanda si ridicata a pietei criptoactivelor,
interconectarea dintre sistemul financiar si activitatile pe piata criptoactivelor ale
emitentilor care ar putea actiona drept canal de contagiune pentru criza (idiosincratica sau
la nivelul intregii piete) sau pierderea increderii detinatorilor de tokenuri.

86. Factorii si elementele enumerate in ghid, respectiv la punctele 84 si 85, trebuie analizate cu
atentie pe o baza globala si justificate. Determinarea faptului ca un emitent nu poate sa-si
respecte obligatiile sau este susceptibil sa nu-si respecte obligatiile trebuie supusa in continuare
aprecierii unui expert si nu trebuie sa rezulte automat din niciunul dintre elementele descrise in
acest ghid. Acest lucru este valabil mai ales in ceea ce priveste interpretarea elementelor care
pot fi afectate de factori care nu sunt legati direct de situatia emitentului.

87. Cand stabileste incapacitatea sau incapacitatea probabila in viitorul apropiat a emitentului de a-
si indeplini obligatiile in temeiul Regulamentului (UE) 2023/1114, autoritatea competenta
trebuie sa-si intemeieze decizia, printre altele, pe evaluarea elementelor descrise in aceasta
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sectiune si tindnd seama, dupa caz, de esecul activarii prealabile a optiunilor de redresare
prevazute in planul de redresare elaborat de emitent in conformitate cu articolul 46 din
Regulamentul (UE) 2023/1114 sau de esecul optiunilor de redresare de a remedia situatia de
dificultate. Activarea prealabila a planului de redresare nu trebuie sa fie insa o conditie necesara
pentru activarea planului de rascumparare.

88. In majoritatea cazurilor, este de asteptat ca mai multi factori, nu doar unul, dintre cei specificati
Tn aceasta sectiune, sa fundamenteze stabilirea de catre autoritatea competenta a faptului ca un
emitent nu poate sa-si respecte obligatiile sau este susceptibil sa nu-si respecte obligatiile. Pot
exista insa situatii in care indeplinirea unei singure conditii, in functie de severitatea si impactul
ei prudential, ar fi suficienta pentru a sustine decizia autoritatii competente de declansare a
planului de rascumparare.
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