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1. Obrigacoes em matéria de cumprimento
e notificacao

Natureza das presentes orientacoes

1. O presente documento contém orientacGes emitidas ao abrigo do artigo 16.2 do Regulamento
(UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho?. Nos termos do artigo 16.2, n.2 3, do
Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as autoridades competentes e as instituicdes financeiras
desenvolvem todos os esfor¢os para dar cumprimento as orientagoes.

2. As orientagdes definem a posicdo da EBA sobre o que constituem praticas de supervisdo
adequadas no ambito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira ou sobre o modo como a
legislacdo da Unido deve ser aplicada num dominio especifico. As autoridades competentes, na
acecdo do artigo4.2, n.22, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as quais as presentes
orientagdes se apliguem devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas
de supervisdo conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu enquadramento
juridico ou os seus processos de supervisdo), incluindo nos casos em que as orientagdes se
dirijam principalmente a institui¢des.

Requisitos de notificagcao

3. Nos termos do disposto no artigo 16.2, n.23, do Regulamento (UE) n.21093/2010, as
autoridades competentes devem notificar a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as
presentes orientagdes ou, caso contrario, indicar as razdes para o ndo cumprimento até
09.12.2024. Na auséncia de qualquer notificacdo até a referida data, a EBA considerara que as
autoridades competentes em causa ndo cumprem as orientagdes. As notificacoes efetuam-se
mediante o envio do formuldrio disponivel no sitio Web da EBA com a referéncia
«EBA/GL/2024/05». As notificagbes devem ser apresentadas por pessoas devidamente
autorizadas a notificar a situacdo de cumprimento em nome das respetivas autoridades
competentes. Qualquer alteragdo no que respeita a situacao de cumprimento deve igualmente
ser comunicada a EBA.

4. As notificacGes serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o artigo 16.2, n.2 3,
do Regulamento (UE) n.2 1093/2010.

L Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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2. Objeto, ambito de aplicacao e
definicoes

Objeto

5. As presentes orientagdes especificam, em conformidade com o artigo 26.2-A do Regulamento
(UE) 2017/24022, a forma como os requisitos relativos a simplicidade, padronizacdo e
transparéncia, bem como os requisitos relativos ao acordo de protec¢do de crédito, ao agente
terceiro de verificacdo e ao spread em excesso sintético, estabelecidos nos artigos 26.2-B a 26.2-
E do referido regulamento, se aplicam a titulariza¢cdo patrimonial para que essa titularizacao seja
considerada simples, transparente e padronizada (STS). Além disso, as presentes orientacdes
alteram as Orientacdes EBA/GL/2018/08 e EBA/GL/2018/09 relativas aos critérios STS aplicaveis
a titularizagdo ABCP e ndo ABCP, emitidas nos termos dos artigos 19.2 e 23.2 do Regulamento
(UE) 2017/2402.

Ambito de aplicacdo

6. As presentes orienta¢des devem ser aplicadas em conformidade com o ambito de aplica¢cdo do
Regulamento (UE) 2017/2402, definido no seu artigo 1.°.

Destinatarios

7. As presentes orientagdes sdo dirigidas as autoridades competentes a que se refere o artigo 4.2,
ponto 2, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010 que tenham sido designadas como autoridades
competentes nos termos do artigo 29.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, e as instituicdes
financeiras a que se refere o artigo 4.2, ponto 1, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010 que
estejam sujeitas a regulamentacdo e supervisdo nos termos do Regulamento (UE) 2017/2402,
incluindo agentes terceiros de verificagdo da conformidade STS também em observancia do
disposto no artigo 2.2, n.2 5, dltimo paragrafo, do Regulamento 1093/2010. As autoridades
competentes designadas nos termos do artigo 29.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402 que
ndao sejam consideradas autoridades competentes nos termos do artigo 4.2, ponto 2, do
Regulamento (UE) n.2 1093/2010 s&o incentivadas a aplicar as presentes orientagdes.

2 Regulamento (UE) 2017/2402 que estabelece um regime geral para a titularizag¢do e cria um regime especifico para a
titularizagao simples, transparente e padronizada: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr



https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOmEwN2NjZmYzZWNkYzc5NGQ0MWYxNjk5M2VmMWRhNGViOjY6MWM2ZDo0YmM0MmNlNTY1ZmZjMjE1NTFhOTY5OGFjZjUzYzg3ZjdlYTY3YTA4YzEyMmJjZjUzZjRhZWRjYjZkZDdhZTVlOnA6Rg
https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOmEwN2NjZmYzZWNkYzc5NGQ0MWYxNjk5M2VmMWRhNGViOjY6MWM2ZDo0YmM0MmNlNTY1ZmZjMjE1NTFhOTY5OGFjZjUzYzg3ZjdlYTY3YTA4YzEyMmJjZjUzZjRhZWRjYjZkZDdhZTVlOnA6Rg

DOCUMENTO DE CONSULTA SOBRE AS ORIENTACOES RELATIVAS AOS CRITERIOS STS
APLICAVEIS A TITULARIZAGAO PATRIMONIAL

EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

3. Execucao

Data de aplicacao

8. As presentes orientagdes sdo aplicaveis a partir de 09.12.2024. As presentes orientagdes
aplicam-se as titularizagdes patrimoniais cujas posi¢Ges de titularizacdo sejam criadas em
conformidade com os acordos de protecdo de crédito adotados apds 09.12.2024. As alteracdes
as Orientagbes EBA/GL/2018/08 e EBA/GL/2018/09 relativas aos critérios STS aplicaveis a
titularizacdao ABCP e nao ABCP, estabelecidas na secgao 8 das presentes orientagdes, aplicam-se
as titularizagGes cujos valores mobilidrios sejam emitidos em conformidade com os termos do
acordo adotado apés 09.12.2024.
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4. Critérios relativos a simplicidade

Posi¢oes em risco detidas no balango (artigo 26.2-B, n.2 3, do Regulamento (UE)
2017/2402)

9. Para efeitos do artigo 26.2-B, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402, o termo «balanco» deve
ser interpretado como o balango contabilistico do cedente ou de uma entidade que pertenga ao
mesmo grupo que o cedente.

Auséncia de cobertura dupla (artigo 26.2-B, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402)

10.0 critério previsto no artigo 26.2-B, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402 deve ser entendido
no sentido de excluir a prote¢do de crédito multipla no que diz respeito ao risco de crédito do
conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes, independentemente de essa protecao adicional
estar relacionada com a protecdo contra o risco de crédito de uma tranche, parte de uma
tranche ou uma posicdo em risco subjacente, de modo a assegurar que o risco de crédito do
conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes ndo seja coberto mais do que uma vez.

11.Para efeitos do artigo 26.2-B, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402, a protecdo de crédito
fornecida em separado para tranches separadas, partes separadas das tranches ou posi¢des em
risco subjacentes separadas ao abrigo do contrato de protecdo de crédito ndo deve ser
considerada como uma cobertura para além da protecdo obtida através do contrato de prote¢ao
de crédito.
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Declaragdes e garantias (artigo 26.2-B, n.2 6, do Regulamento (UE) 2017/2402)

12.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 6, do Regulamento (UE) 2017/2402, o «grupo»
deve ser interpretado como o grupo consolidado a que a entidade pertence para fins
contabilisticos ou prudenciais.

13.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 6, do Regulamento (UE) 2017/2402, a «entidade
incluida no ambito de uma supervisdo consolidada» deve ser interpretada na acecdo do
artigo 26.2-B, n.2 3, do referido regulamento.

14.Para efeitos do artigo 26.2-B, n.2 6, alinea e), do Regulamento (UE) 2017/2402, os critérios de
tomada firme aplicados as posi¢ées em risco titularizadas devem ser comparados com os
critérios de tomada firme aplicados a posi¢oes em risco similares no momento da originagdo de
posicdes em risco titularizadas.

15.0 cumprimento do numero anterior ndo deve implicar que o cedente ou o mutuante inicial
sejam obrigados a deter posi¢des em risco similares no seu balango no momento da sele¢do das
posicdes em risco titularizadas ou no momento exato da sua titularizacdao, nem deve exigir que
as posicées em risco similares tenham sido efetivamente criadas no momento da originagado das
posicdes em risco titularizadas.

16.Para efeitos do artigo 26.2-B, n.2 6, alinea f), do Regulamento (UE) 2017/2402, deve considerar-
se cumprida a norma relativa ao «tanto quanto é do conhecimento» se o cedente utilizar
informacdes obtidas a partir de qualquer uma das seguintes fontes e circunstancias ou de
qualquer combinagao dessas fontes e circunstancias:

a. Informacgdes sobre os devedores obtidas na originacdo das posi¢des em risco;

b. InformacgGes obtidas no decurso da gestdo das posicGes em risco pelo cedente ou
no decurso dos seus procedimentos de gestdo do risco;

c. NotificagBes enviadas por terceiros ao cedente;

d. Informacgdes disponiveis ao publico ou informagdes constantes de um ou mais
registos de crédito de pessoas com um historial de crédito negativo no momento
da originagdo de uma posi¢do em risco subjacente, apenas na medida em que essas
informacdes ja tenham sido tidas em consideragdo no contexto das informacGes
referidas nas alineas a), b) ou c) supra e em conformidade com os requisitos
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regulamentares e de supervisdo aplicaveis, nomeadamente no que respeita aos
critérios soélidos de concessdao de crédito especificados no artigo 9.2 do
Regulamento (UE) 2017/2402.

Critérios de elegibilidade, gestao ativa da carteira (artigo 26.2-B, n.2 7, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

17.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 7, do Regulamento (UE) 2017/2402, entende-se
por gestdo ativa da carteira a gestdo da carteira a que se aplique um dos seguintes critérios:

a. A gestdo da carteira torna o desempenho da titularizacdo dependente tanto do
desempenho das posi¢cdes em risco subjacentes como do desempenho da gestao
da carteira da titularizacdo, impedindo assim os investidores de modelizar o risco
de crédito das posicGes em risco subjacentes sem considerarem a estratégia de
gestao do gestor da carteira;

b. Agestdo da carteira é efetuada com fins especulativos que visem obter um melhor
desempenho, maior rentabilidade, retornos financeiros globais ou outros
beneficios estritamente financeiros ou econémicos.

18.As técnicas de gestdo da carteira que ndo devem ser consideradas como gestao ativa da carteira
incluem:

a. asubstituicdo das posicGes em risco subjacentes que sdo objeto de um litigio ou de
uma investigagdo em matéria de regulamentagdo, se a finalidade dessa
substituicdo for a facilitacdo da resolugdo desse litigio ou o termo da investigacao;

b. aaquisicdo de novas posi¢cdes em risco subjacentes durante o periodo de ramp-up,
a fim de aumentar o valor das posi¢des em risco subjacentes até ao valor das
obrigacdes relativas a titularizacdo.

19.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 7, do Regulamento (UE) 2017/2402, os critérios de
elegibilidade devem ser considerados «claros» sempre que a conformidade com os mesmos
possa ser determinada enquanto matéria de facto ou de direito, ou de ambos, por um érgao
jurisdicional.
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20.Para efeitos do artigo 26.2-B, n.2 7, do Regulamento (UE) 2017/2402, o cumprimento de
«critérios de elegibilidade que ndo sejam menos rigorosos do que os aplicados a selegao inicial
das posicGes em risco subjacentes» deve ser entendido como significando que os critérios de
elegibilidade ndo sdo menos rigorosos do que os critérios de elegibilidade aplicados as posicoes
em risco subjacentes iniciais no momento do encerramento da operacao.

21.0s critérios de elegibilidade a aplicar as posi¢cdes em risco subjacentes em conformidade com o
disposto no numero anterior devem ser especificados na documentacado da operagdo e fazer
referéncia aos critérios de elegibilidade aplicados ao nivel da posi¢ao em risco.

22.0 artigo 26.2-B, n.2 7, quarto paragrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402 estabelece uma lista
exaustiva de circunstancias em que uma exposicdo subjacente pode ser removida da operacdo.

Homogeneidade, obrigacoes das posicées em risco subjacentes, fluxos de pagamento
periddicos, auséncia de valores mobiliarios (artigo 26.2-B, n.2 8, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

23.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 8, segundo pardgrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, entende-se que a expressdo «obrigaces que sdo contratualmente vinculativas
e oponiveis, passiveis de plena reclamacado junto dos devedores e, se aplicavel, dos garantes»
se refere a todas as obrigacGes constantes das especificagdes contratuais das posicdes em risco
subjacentes que sdo relevantes para os investidores, ja que afetam as obriga¢Ges do devedor e,
se aplicavel, do garante, de efetuar pagamentos ou de prestar garantias.

24.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.28, terceiro paragrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, as posicdes em risco com fluxos de pagamento periddicos devem incluir:

a. as posicdes em risco a pagar numa prestagao Unica no caso de titularizagGes
renovaveis, conforme indicado no artigo 26.2-B, n.2 12, alinea a), do Regulamento
(UE) 2017/2402;

b. as posi¢des em risco relacionadas com facilidades de pagamento através de cartdo
de crédito;

c. as posicdes em risco com prestacGes constituidas por juros e cujo capital é
reembolsado no vencimento, incluindo hipotecas apenas de juros;
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d. as posicGes em risco com prestacGes constituidas por juros e reembolso de uma
parte do capital, sempre que seja satisfeita uma das condi¢Ges seguintes:

(i) o capital residual seja reembolsado no vencimento;

(ii) o reembolso do capital depende da venda dos ativos que garantem as
posi¢des em risco;

e. as posi¢des em risco com periodos de caréncia acordados contratualmente entre
o devedor e o mutuante.

Critérios de tomada firme, competéncias especializadas do cedente (artigo 26.2-B, n.2 10,
do Regulamento (UE) 2017/2402)

25.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 10, primeiro paragrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, entende-se como alteragbes significativas dos critérios de tomada firme que
devem ser integralmente divulgadas as alterag¢des significativas dos critérios de tomada firme
que sdo aplicados as posi¢des em risco que sdo adicionadas ao conjunto de posi¢cdes em risco
subjacentes apds o encerramento da titularizagdo no contexto da reposi¢cdo ou da gestdo da
carteira, tal como referido nos nimeros 20 e 21.

26.As alteragOes desses critérios de tomada firme devem ser consideradas significativas sempre
gue se enquadrem num dos seguintes tipos de alteracGes dos critérios de tomada firme:

a. alteragdes que afetem o requisito de similitude dos critérios de tomada firme
especificados no artigo 1.2, primeiro paragrafo, alinea b), do Regulamento
Delegado (UE) 2019/1851;

b. alteracbes que afetem significativamente o risco de crédito global ou o
desempenho médio esperado do conjunto de posicées em risco subjacentes e ndo
resultem em abordagens significativamente diferentes da avaliacdo do risco de
crédito associado as posi¢cdes em risco subjacentes.

27.A divulgacao de todas as alteragdes dos critérios de tomada firme deve incluir uma explicagdo
da finalidade dessas alteragses.

28.No que respeita as contas a receber comerciais que ndo sejam originadas sob a forma de
empréstimo, a referéncia a créditos de tomada firme no artigo 26.2-B, n.2 10, primeiro
paragrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402 deve ser entendida como sendo relativa as regras
de crédito aplicadas pelo vendedor ao crédito de curto prazo do mesmo tipo que da origem as
posi¢cdes em risco titularizadas no contexto dos objetivos de pagamento acordados com os seus
clientes em relagdo as vendas dos seus produtos e servicos.
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29.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 10, segundo paragrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, o conjunto de posi¢cbes em risco subjacentes ndo pode incluir empréstimos a
habitacdo que tenham sido comercializados e subscritos com base na premissa de que o
candidato ao empréstimo ou os intermediarios tomaram conhecimento de que as informacdes
fornecidas poderiam nao ser verificadas pelo mutuante.

30.0s empréstimos a habitacdao que tenham sido subscritos, mas ndo comercializados, com base
na premissa de que o candidato ao empréstimo ou os intermediarios tomaram conhecimento
de que as informag¢des fornecidas poderiam ndo ser verificadas pelo mutuante, ou que o
requerente do empréstimo ou os intermedidrios tomaram conhecimento depois de o
empréstimo ter sido subscrito, ndo devem ser considerados abrangidos por este requisito.

31.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.210, segundo pardgrafo, do Regulamento
(EU) 2017/2402, deve considerar-se que as «informacBes» fornecidas incluem apenas
informacdes relevantes. A relevancia das informagdes deve basear-se no facto de estas serem
uma métrica de subscri¢do relevante, tais como as informagdes consideradas relevantes para
avaliar a solvabilidade de um mutuario, para avaliar o acesso a ativos de garantia e para reduzir
o risco de fraude.

32.As informagdes relevantes relativas a créditos hipotecdrios para habitacdo em geral ndo
geradores de rendimentos devem normalmente ser consideradas como constituindo um
rendimento, e as informacBes relevantes relativas a créditos hipotecarios para habitacdo
geradores de rendimentos devem normalmente ser consideradas como constituindo
rendimentos de rendas provenientes de locaces. As informagdes que ndo sejam Uteis como
métrica de subscricdo (por exemplo, nimeros de telemdvel) ndo devem ser consideradas
informacgdes relevantes.

33.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 10, terceiro paragrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, a avaliacdo da solvabilidade dos mutuarios em paises terceiros deve ser
efetuada com base nos principios seguintes, se for caso disso, conforme especificado nas
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/CE:

a. Antes da celebragdo de um contrato de crédito, o mutuante avalia a solvabilidade
do mutudrio com base em informacgdes suficientes, obtidas, se for caso disso, junto
do mutuario e, se necessario, com base numa consulta da base de dados relevante;

b. Se as partes decidirem alterar o montante total do crédito apds a celebragdo do
contrato de crédito, o mutuante deve atualizar a informacdo financeira de que
dispGe relativamente ao mutudrio e deve avaliar a solvabilidade deste antes de
qualguer aumento significativo do montante total do crédito;

10
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c. Antes da celebragdo de um contrato de crédito, o mutuante deve proceder a uma
rigorosa avaliagao da solvabilidade do mutuario, tendo devidamente em conta os
fatores relevantes para verificar a probabilidade de o mutudrio cumprir as
obrigacdes decorrentes do contrato de crédito;

d. Os procedimentos e as informag¢Bes em que a avaliagdo se baseia devem ser
documentados e conservados;

e. A avaliacao da solvabilidade ndao deve basear-se predominantemente no valor do
imével de habitagdao que excede o montante do crédito ou no pressuposto de que
o imével de habitagdo se ira valorizar, salvo se a finalidade do contrato de crédito
for a construgdo ou a realizacdo de obras no imével de habitacéo;

f. Apds a celebragdo de um contrato de crédito, o mutuante ndo deve poder resolver
nem alterar esse contrato em prejuizo do mutuario com o fundamento de que a
avaliacdo de solvabilidade foi incorretamente efetuada;

g. O mutuante sé deve disponibilizar o crédito ao mutuario se o resultado da
avaliacdo da solvabilidade indicar que é provavel que as obrigacGes decorrentes do
contrato de crédito sejam cumpridas tal como exigido nesse contrato;

h. A solvabilidade do mutudrio deve ser reavaliada com base em informagdes
atualizadas antes de ser concedido qualquer aumento significativo do montante
total do crédito apds a celebracdo do contrato, salvo se esse crédito adicional
estiver previsto e constar da avaliagdo de solvabilidade inicial.

34.Para determinar se um cedente ou um mutuante inicial possui competéncias especializadas na
originacdo de posicdes em risco de natureza similar as titularizadas, em conformidade com o
disposto no artigo 26.2-B, n.2 10, quarto paragrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402, devem
aplicar-se as condi¢bes seguintes:

a. Os membros do 6rgdo de administracdao do cedente ou do mutuante inicial e os
quadros superiores (que nao integrem o 6rgao de administracdo), responsaveis
pela gestdo da originacdo de posicGes em risco de natureza similar as titularizadas,
devem possuir competéncias e qualificagdes especializadas e adequadas na
originacdo de posi¢cdes em risco de natureza similar as titularizadas;

b. Devem ser tidos em conta os seguintes principios relativos a qualidade das
competéncias especializadas:
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As funcgdes e as obrigacdes dos membros do drgdo de administracdo e dos
quadros superiores, bem como as capacidades exigidas, devem ser
adequadas,

A experiéncia adquirida pelos membros do 6rgdo de administracdo e pelos
quadros superiores em cargos, educacao e formacgao anteriores deve ser
suficiente,

O envolvimento dos membros do érgdo de administracdo e dos quadros
superiores na estrutura de governag¢do da fungdo de originagao das
posi¢cdes em risco deve ser adequado,

No caso de uma entidade regulamentada do ponto de vista prudencial, as
autorizagdes ou licengas regulamentares detidas pela entidade devem ser
consideradas relevantes para a originacdao de posicdes em risco de
natureza similar as titularizadas.

35.Deve considerar-se que um cedente ou mutudrio inicial possui as competéncias especializadas

exigidas quando se aplicar uma das condi¢des seguintes:

a. A atividade da entidade, ou do grupo consolidado a que a entidade pertence para

fins contabilisticos ou prudenciais, tenha incluido a originagdo de posi¢des em risco

similares as titularizadas durante, pelo menos, cinco anos;

b. Se o requisito a que se refere a alinea a) ndo for cumprido, cumprem os dois

requisitos seguintes:

Pelo menos dois dos membros do 6rgdo de administracdo tenham
experiéncia profissional relevante na originacdo de posicGes em risco
similares as titularizadas, a nivel pessoal, de, pelo menos, cinco anos;

Os quadros superiores, que ndo os membros do 6rgdo de administracao,
responsaveis pela gestdo da originagdo, por parte da entidade, de posicGes
em risco similares as titularizadas possuam experiéncia profissional
relevante na originacdo de posicdes em risco de natureza similar as
titularizadas, a nivel pessoal, de, pelo menos, cinco anos.

36.Para efeitos de demonstracdo do numero de anos de experiéncia profissional, as competéncias

especializadas relevantes devem ser divulgadas com suficiente pormenor e em conformidade

com os requisitos de confidencialidade aplicdveis que permitam aos investidores cumprirem as
suas obrigacdes nos termos do artigo 5.2 do Regulamento (UE) 2017/2402.
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37.Para efeitos do disposto no artigo26.2-B, n.210, quarto paragrafo, do
Regulamento (UE) 2017/2402, as posi¢cbes em risco devem ser consideradas similares quando
for satisfeita uma das condigdes seguintes:

a. as posicdes em risco pertencam a uma das categorias de ativos a que se refere o
artigo 1.9, primeiro paragrafo, alinea a), subalineas i) a iii), ou a), subalineas v) a
vii), do Regulamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. as posicbes em risco pertencam a categoria de ativos a que se refere o artigo 1.9,
primeiro paragrafo, alinea a), subalinea iv), do Regulamento Delegado
(UE) 2019/1851, e ao mesmo tipo de devedor a que se refere o artigo 2.2, n.2 3,
alinea a), do referido regulamento;

c. as posicdes em risco pertencam a categoria de ativos a que se refere o artigo 1.9,
primeiro paragrafo, alinea a), subalinea viii), do Regulamento Delegado
(UE) 2019/1851 e partilhem caracteristicas semelhantes no que diz respeito a
qualquer dos fatores de homogeneidade a que se refere o artigo 2.2, n.2 6, do
referido regulamento.

Auséncia de posi¢cdes em risco em situagao de incumprimento e a devedores/garantes
em imparidade de crédito (artigo 26.2-B, n.2 11, do Regulamento (UE) 2017/2402)

38.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 11, do Regulamento (UE) 2017/2402, as posi¢bes
em risco em situacdao de incumprimento devem ser interpretadas na acecao do artigo 178.9,
n.2 1, do Regulamento (UE) n.2 575/2013, conforme especificado mais pormenorizadamente no
Regulamento Delegado relativo ao limiar para determinar o carater significativo das obrigacdes
de crédito vencidas a que se refere o artigo 178.2, n.26, do mesmo regulamento e nas
orientagdes da EBA relativas a aplicacdo da definicdo de incumprimento elaboradas nos termos
do artigo 178.2, n.2 7, do referido regulamento.

39.Sempre que o cedente ou o mutuante inicial ndo seja uma instituicdo e, por conseguinte, ndo
seja abrangido pelo Regulamento (UE) n.2 575/2013, deve observar as orientacées referidas no
ndmero anterior, na medida em que esse cumprimento ndo represente um encargo excessivo.
Nesse caso, o cedente ou o mutuante inicial deve aplicar os processos estabelecidos e basear-
se nas informacgdes recolhidas junto dos devedores sobre a originacdo das posi¢oes em risco do
cedente, nas informag&es obtidas junto do cedente no decurso da sua gestdo das posi¢des em
risco ou no decurso dos seus procedimentos de gestdo de riscos, ou nas informagdes notificadas
ao cedente por um terceiro.
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40.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.211, do Regulamento (UE) 2017/2402, as
circunstancias especificadas nas alineas a) a c) desse paragrafo devem ser entendidas como
definicGes de imparidade de crédito. As restantes possiveis circunstancias de imparidade de
crédito que ndo estejam previstas nas alineas a) a c) devem ser entendidas como excluidas deste
requisito.

41.A proibi¢do da inclusdo de posi¢des em risco subjacentes «sobre um devedor ou garante em
imparidade de crédito» no conjunto de posicdes em risco a que se refere o artigo 26.2-B, n.2 11,
do Regulamento (UE) 2017/2402 deve ser entendida como a exigéncia de, no momento da
selecdo, o montante total das posi¢cGes em risco titularizadas ser passivel de reclamacéo junto
de, pelo menos, um devedor ou um garante que ndo esteja em imparidade de crédito. Por
conseguinte, as posi¢des em risco subjacentes ndo devem incluir:

a. Posicoes em risco sobre um devedor em imparidade de crédito, se ndo existir
nenhum garante do montante total das posicdes em risco titularizadas, nem

b. Posi¢cdes em risco sobre um devedor em imparidade de crédito que tenha um
garante em imparidade de crédito.

42.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.211, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve
considerar-se cumprida a regra «tanto quanto seja do conhecimento» com base nas
informacdes obtidas apenas através de uma das seguintes combinagcGes de fontes e
circunstancias:

a. Dos devedores sobre a originagao das posi¢des em risco;

b. Do cedente no decurso da sua gestdo das posicdes em risco ou do seu
procedimento de gestao de riscos;

c. De notificagGes enviadas por terceiros ao cedente;

d. De informacGes disponiveis ao publico ou informacgdes constantes de um ou mais
registos de crédito de pessoas com um historial de crédito negativo no momento
da originagdo de uma posi¢do em risco subjacente, apenas na medida em que essas
informacdes ja tenham sido tidas em consideragdo no contexto do disposto nas
alineas a), b) e c¢) e em conformidade com os requisitos regulamentares e de
supervisdo aplicaveis, nomeadamente no que respeita aos critérios sélidos de
concessdo de crédito especificados no artigo 9.2 do Regulamento (UE) 2017/2402.
Excetuam-se as contas a receber comerciais que ndo sejam originadas sob a forma
de empréstimo, para as quais ndo é necessario cumprir os critérios de concessao
de crédito.
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43.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 11, alinea a), do Regulamento (UE) 2017/2402,
entende-se que a exigéncia de excluir as posi¢cGes em risco sobre devedores ou garantes em
imparidade de crédito que tenham sido submetidos a um processo de reestruturacdo da divida
no que respeita as suas posicées em risco em incumprimento se refere quer as posicdes em
risco reestruturadas do respetivo devedor ou garante quer as posi¢des em risco destes que nao
foram submetidas a um processo de reestruturacdo. Para efeitos do disposto no presente
numero, as posicdes em risco reestruturadas que satisfacam as condi¢des do artigo 26.2-B,
n.2 11, alinea a), subalineas i) e ii), do Regulamento (UE) 2017/2402 n3o devem implicar que um
devedor ou um garante seja considerado em incumprimento de crédito.

44 A exigéncia a que se refere o artigo 26.2-B, n.2 11, alinea b), do Regulamento (UE) 2017/2402
deve ser limitada as posicOes em risco sobre devedores ou garantes aos quais sejam aplicaveis
0s requisitos seguintes no momento da originacdo da posicao em risco subjacente:

a. O devedor ou o garante estd expressamente assinalado num registo de crédito
como uma entidade com um historial de crédito negativo devido a um estatuto
negativo ou a informagdes negativas constantes do registo de crédito;

b. O devedor ou o garante consta no registo de crédito por razdes que sdo relevantes
para efeitos da avaliagdo do risco de crédito.

45.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 11, alinea c), do Regulamento (UE) 2017/2402, as
posicBes em risco ndo devem ser consideradas como tendo «uma avaliagdo de crédito ou uma
classificacdo de crédito que indique que o risco de os pagamentos contratuais acordados nao
serem efetuados é significativamente mais elevado do que para posicdes em risco comparaveis
detidas pelo cedente que ndo estejam titularizadas», sempre que estejam reunidas as duas
condigdes seguintes:

a. Os fatores mais relevantes que determinam o desempenho esperado das posi¢cGes
em risco subjacentes e das posi¢cGes em risco comparaveis sejam similares;

b. Em resultado da similitude a que se refere a alineaa), seja razoavelmente
expectdvel, com base em indicagées como o desempenho anterior ou nos modelos
aplicaveis, que, ao longo da vigéncia da operag¢do ou durante um periodo maximo
de quatro anos, quando a vigéncia da operag¢do for superior a quatro anos, o
desempenho das posi¢des em risco subjacentes ndo seja significativamente pior do
que o das posi¢cdes em risco comparaveis.
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46.Deve considerar-se que as condi¢des do nimero anterior foram cumpridas sempre que se
aplique uma das seguintes condicdes:

a. As posi¢des em risco subjacentes nao incluam posi¢des em risco classificadas como
duvidosas, com imparidade ou em incumprimento ou classificadas de forma
semelhante ao abrigo dos principios contabilisticos relevantes;

b. As posi¢cdes em risco subjacentes ndo incluam posi¢cdes em risco sobre devedores
ou garantes cuja qualidade de crédito, com base em nota¢des de crédito ou
noutros limiares da qualidade de crédito, seja significativamente pior do que a
qualidade de crédito dos devedores ou garantes de posi¢des em risco comparaveis
gue o cedente origine no decurso das suas operagdes de crédito normais e da sua
estratégia de risco de crédito.

Pelo menos um pagamento efetuado (artigo 26.2-B, n.2 12, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

47.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 12, do Regulamento (UE) 2017/2402, ndo se deve
considerar que novos adiantamentos e utilizagdes em termos de uma posicao em risco ou de
uma reestruturagao da mesma posi¢ao em risco sobre um determinado mutudario desencadeiam
um novo requisito de «pelo menos um pagamento» no que diz respeito a essa posi¢cdo em risco.

48. Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 12, do Regulamento (UE) 2017/2402, a selecdo
pretendida de uma posi¢do em risco separada diferente ao mesmo mutudrio deve desencadear
um novo requisito de «pelo menos um pagamento» relativamente a essa posi¢cao em risco.

49.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-B, n.2 12, do Regulamento (UE) 2017/2402, o pagamento
referido no requisito segundo o qual «pelo menos um pagamento» deveria ter sido efetuado no
momento da inclusdo das posi¢des em risco subjacentes deve ser um pagamento de renda, de
capital ou de juros ou qualquer outro tipo de pagamento convencional especificado no acordo
contratual relacionado com a posi¢ao em risco.
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5. Critérios relativos a padronizacao

Cumprimento dos requisitos de retengao de risco (artigo 26.2-C, n.2 1, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

50.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, as autoridades
competentes designadas nos termos do artigo 29.2, n.2 5, desse regulamento e as autoridades
competentes a que se refere o artigo 29.2, paragrafos 2 a 4, do mesmo regulamento devem
cooperar estreitamente, em conformidade com o artigo 36.2 do referido regulamento, caso
sejam diferentes.

Mitigacdo adequada do risco de taxa de juro e do risco cambial (artigo 26.2-C, n.2 2, do
Regulamento (UE) 2017/2402)

51.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.22, terceiro paragrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, as posi¢des em risco do conjunto de posi¢cBes em risco subjacentes que apenas
contenham um componente derivado exclusivamente para efeitos de cobertura do risco de taxa
de juro ou do risco cambial da respetiva posicao em risco subjacente, que nao sejam elas
proprias derivados, ndo devem ser entendidas como nao autorizadas.

52.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.22, terceiro paragrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, as normas comuns no setor financeiro internacional devem incluir as normas
ISDA ou normas similares em matéria de documentagdo nacional.

Pagamentos de juros indexados (artigo 26.2-C, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402)

53.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402, as taxas de
juro que devem ser consideradas como uma base de referéncia adequada para pagamentos de
juros indexados devem incluir todas as seguintes:

a. As taxas interbancarias, incluindo a Libor, a Euribor e outras taxas de referéncia
reconhecidas;

b. Outras taxas de juro de referéncia estabelecidas, tais como €STR, SONIA, SOFR e
TONA,;

c. As taxas fixadas pelas autoridades monetdrias, incluindo as taxas dos fundos
federais e as taxas de desconto dos bancos centrais;
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d. Astaxassetoriais que reflitam o custo do financiamento de um mutuante, incluindo
as taxas varidveis normais e as taxas de juro internas que reflitam diretamente os
custos de mercado do financiamento de um banco ou de um subgrupo de
instituicOes, desde que sejam fornecidas aos investidores informacdes suficientes
que lhes permitam avaliar a relagdo das taxas setoriais com outras taxas de
mercado.

54.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402, os limites
maximos ou minimos das taxas de juro ndo devem ser entendidos como constituindo uma
féormula ou derivados complexos.

Requisitos apds notificacdo de execug¢do (artigo 26.2-C, n.24, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

55.Para efeitos do artigo 26.2-C, n.2 4, segundo paragrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402, o
montante em numerdario a considerar como retido na EOET deve ser determinado conforme
estabelecido na documentacdo da operacgao.

56.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve ser
autorizada a retencdo de um montante em numerario na EOET sob a forma de um fundo de
reserva para utilizagcdo futura, desde que a utiliza¢do do fundo de reserva seja exclusivamente
limitada aos fins estabelecidos no artigo 26.2-C, n.24, segundo paragrafo, do referido
regulamento, incluindo o reembolso ordenado dos investidores.

Alocag¢do de perdas e amortizagdo de tranches (artigo 26.2-C, n.2 5, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

57.Para efeitos do artigo 26.2-C, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, para além das condicbes
de desencadeamento minimas exigidas, as partes na operagdo podem acordar em incluir outras
condicdes de desencadeamento relacionadas com o desempenho. A ocorréncia de um evento
de desencadeamento para qualquer uma dessas condi¢des de desencadeamento relacionadas
com o desempenho deve levar a que a amortizacao das tranches de titularizacao regresse a um
pagamento sequencial por ordem de antiguidade, independentemente de se aplicarem ou nao
outras condi¢des de desencadeamento.
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58.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 5, terceiro paragrafo, do Regulamento (UE)
2017/2402, uma vez aplicada a reversdo da amortizacdo para pagamento sequencial em
consequéncia do ndo cumprimento de qualquer condicdo de desencadeamento relacionada
com o desempenho, ndo deve ser permitida uma nova reversdao para amortizacdo nao
sequencial, em conformidade com a documentac¢do da operacao.

Documentagao da operagao (artigo 26.2-C, n.2 7, do Regulamento (UE) 2017/2402)

59.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 7, alinea d), do Regulamento (UE) 2017/2402, os
requisitos de gestdo devem ser entendidos como requisitos relacionados com a gestdo
especificados na documentacdo da operagao que tém de ser cumpridos ao longo do ciclo de
vida da operacao de titularizacao.

60.Para efeitos do artigo 26.2-C, n.2 7, alinea c), do Regulamento (UE) 2017/2402, os procedimentos
de gestdo devem ser entendidos como procedimentos efetivos necessarios para garantir o
cumprimento dos requisitos de gestao. Os procedimentos podem ser adaptados durante todo
o periodo de vigéncia da operacdo de titularizacdo, desde que os requisitos de gestdo continuem
a ser cumpridos.

61.Para efeitos do artigo 26.2-C, n.2 7, alinea b), do Regulamento (UE) 2017/2402, o administrador
fiduciario e o agente terceiro de verificagdo devem ser sempre diferentes do gestor de créditos,
do investidor e do cedente. O agente terceiro de verificacdo deve, além disso, cumprir os
requisitos especificados no nimero 73.

Competéncias especializadas do gestor de créditos e requisitos de gestao (artigo 26.2-C,
n.2 8, do Regulamento (UE) 2017/2402)

62.Para determinar se um gestor de créditos possui competéncias especializadas na gestdo de
posicdes em risco de natureza similar as titularizadas, em conformidade com o artigo 26.2-C,
n.2 8, do Regulamento (UE) 2017/2402, devem aplicar-se as condi¢cdes seguintes:

a. Os membros do 6rgdo de administracdo do gestor de créditos e os quadros
superiores que ndo integrem o érgdo de administragdo, responsaveis pela gestao
de posices em risco de natureza similar as titularizadas, devem possuir
competéncias e qualificagcdes especializadas e adequadas na gestdo de posicdes em
risco similares as titularizadas;
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b. Ao determinar as competéncias especializadas, devem ser tidos em conta os
seguintes principios relativos a sua qualidade:

i. Asfuncdes e as obrigacdes dos membros do érgado de administracdo e dos
qguadros superiores, bem como as capacidades exigidas, devem ser
adequadas,

ii. Aexperiéncia adquirida pelos membros do 6rgao de administracdo e pelos
qguadros superiores em cargos, educacdo e formacdo anteriores deve ser
suficiente,

iii. O envolvimento dos membros do érgdo de administragao e dos quadros
superiores na estrutura de governacao da funcdo de gestdo das posicoes
em risco deve ser adequado,

iv. No caso de uma entidade regulamentada do ponto de vista prudencial, as
autorizagdes ou licengas regulamentares detidas pela entidade devem ser
consideradas relevantes para a gestdo de posicdes em risco similares as
titularizadas.

63.Deve considerar-se que um gestor de créditos possui as competéncias especializadas exigidas
quando se aplicar uma das condi¢des seguintes:

a. A atividade da entidade, ou do grupo consolidado a que a entidade pertence para
fins contabilisticos ou prudenciais, tenha incluido a gestdo de posi¢cdes em risco de
natureza similar as titularizadas durante, pelo menos, cinco anos;

b. Se o requisito a que se refere a alinea a) nao for satisfeito, o gestor de créditos
cumpre todos os seguintes requisitos:

i. Pelo menos dois dos membros do 6rgdao de administracdo tenham
experiéncia profissional relevante na gestdo de posicdes em risco de
natureza similar as titularizadas, a nivel pessoal, de, pelo menos, cinco
anos,

ii. Os quadros superiores que ndo integrem o 6érgdao de administracdo da
entidade e sejam responsaveis pela gestdo de posicdes em risco de
natureza similar as titularizadas possuam experiéncia profissional
relevante na originacdo de posicdes em risco de natureza similar as
titularizadas, a nivel pessoal, de, pelo menos, cinco anos,

iii. Afuncdo de gestdo da entidade seja apoiada por um gestor de créditos de
reserva, em conformidade com o disposto na alinea a).
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64.Para efeito de demonstracdo do nimero de anos de experiéncia profissional, as competéncias
especializadas relevantes devem ser divulgadas com suficiente pormenor e em conformidade
com os requisitos de confidencialidade aplicaveis que permitam aos investidores cumprirem as
suas obrigacdes referidas no artigo 5.2 do Regulamento (UE) 2017/2402.

65.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.28, do Regulamento (UE) 2017/2402, a
interpretagdo da expressao «posigdes em risco de natureza similar» deve seguir a interpretagao
indicada no n.2 37.

66.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 8, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve
considerar-se que o gestor de créditos possui «politicas, procedimentos e controlos de gestdo
do risco adequados e devidamente documentados em matéria de gestdo das posicdes em risco»
qguando for satisfeita uma das seguintes condi¢Ges:

a. O gestor de créditos seja uma entidade sujeita a regulamentacdo e supervisao
prudenciais e de requisitos de capital na Unido e as suas autoriza¢des ou licencas
regulamentares sejam consideradas relevantes para a gestao;

b. O gestor de créditos seja uma entidade ndo sujeita a regulamentagao e supervisao
prudenciais na Unido e sejam apresentadas provas da existéncia de politicas e
controlos de gestdao do risco adequados, o que inclui igualmente provas de
observancia de boas praticas de mercado, bem como de capacidades de
comunicag¢do. A prova deve ser corroborada por uma avaliagdo adequada de uma
terceira entidade, por exemplo, uma agéncia de notacdo de crédito ou um auditor
externo.

Resolugdo atempada de conflitos entre investidores (artigo 26.2-C, n.210, do
Regulamento (UE) 2017/2402)

67.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.210, do Regulamento (UE) 2017/2402, as
disposicGes da documentacdo da operacao que «facilitem a resolu¢do atempada de conflitos
entre diferentes categorias de investidores» para operagdes de titularizagdo com mais do que
um investidor devem incluir todos os seguintes aspetos:

a. 0O método de convocatdria de reuniées ou de organizacao de teleconferéncias;

b. O prazo maximo para a organizacdo de uma reunido ou de uma teleconferéncia;
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c. O quérum exigido;

d. Osnumeros minimos de votos necessario para validar uma decisdo, com uma clara
distingdo entre os limites minimos para cada tipo de decisdo;

e. Se aplicavel, uma localizagdo para as reunides, que deve ser no territério da Unido.

68.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-C, n.2 10, do Regulamento (UE) 2017/2402, sempre que
existam disposi¢Oes legislativas imperativas na jurisdicdo aplicavel que estabelegcam a forma de
resolucdo de conflitos entre investidores, a documentacdo da operacdo pode fazer referéncia a

essas disposicdes.
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6. Critérios relativos a transparéncia

Dados respeitantes ao desempenho histérico em termos de incumprimento e de perdas

(artigo 26.2-D, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402)

69.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, sempre que

nao seja possivel ao cedente apresentar dados conformes com os exigidos nesse artigo, podem

ser utilizados dados externos que sejam de dominio publico ou fornecidos por terceiros, tais

como uma agéncia de notacdo ou outro interveniente no mercado, desde que sejam satisfeitos

todos os restantes requisitos desse artigo.

70.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, a expressdo

«posi¢cdes em risco substancialmente similares» deve ser entendida como relativa as posicées

em risco que relnam as duas condi¢Ges seguintes:

a. Os fatores mais relevantes que determinam o desempenho esperado das posi¢Ges

em risco subjacentes sejam similares;

b. Em resultado da similitude a que se refere a alinea a), seja razoavelmente

expectavel, com base em indicacbes como o desempenho anterior ou modelos

aplicaveis, que, ao longo da vigéncia da operagdo, ou durante um periodo maximo

de quatro anos, quando a vigéncia da operacgao for superior a quatro anos, o seu

desempenho ndo seja significativamente pior do que as posicGes em risco

titularizadas.

71.Para efeitos do artigo 26.2-D, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, as posi¢des em risco

substancialmente semelhantes ndo devem limitar-se as posicdes em risco detidas no balango

do cedente.

Verificagdo de uma amostra das posi¢cdoes em risco subjacentes (artigo 26.2-D, n.2 2, do

Regulamento (UE) 2017/2402)

72.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, as posi¢cdes

em risco subjacentes objeto de verificagdo antes da data de encerramento da opera¢do devem

constituir uma amostra representativa da carteira provisdria, préxima da sua forma final antes

da data de encerramento da operagdo, da qual seja extraido o conjunto titularizado.
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73.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, uma entidade
deve ser considerada adequada e independente se reunir as duas condi¢des seguintes:

a. Possua experiéncia e capacidades para efetuar a verificagdo;
b. Nao seja:
i. uma agéncia de notagao de crédito,

ii. uma entidade terceira que verifique a conformidade STS nos termos do
artigo 28.2 do Regulamento (UE) 2017/2402,

iii. uma entidade afiliada ao cedente, patrocinador, investidor ou EOET.

74.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, a verifica¢cdo
deve ser efetuada aplicando um método estatistico adequado e com base numa amostra
aleatodria de posicGes em risco subjacentes extraidas das posicGes em risco subjacentes na
titularizacao, ao passo que a dimensao da amostra deve ser determinada de modo a assegurar
que a probabilidade (nivel de confiancga) de rejeitar corretamente a hipdtese de que nao existem
excec¢des ao requisito em todo o conjunto de posicdes em risco subjacentes na titularizacdo é
de, pelo menos, 95 % (ou seja, a probabilidade de o chamado erro do tipo Il de aceitar
falsamente um conjunto completo sem exce¢des deve ser de 5 %).

75.Em qualquer caso, o nimero minimo de posi¢cdes em risco subjacentes na amostra deve ser de
50. Para as titularizacdes em que o conjunto de posi¢cées em risco subjacentes é constituido por
menos de 50 posi¢cdes em risco subjacentes, a amostra deve ser constituida por todas as
posicdes em risco subjacentes.

76.A verificagdo deve incluir uma verificacdo da base de dados ou dos sistemas informaticos do
cedente em relagdo ao acordo de prote¢do de crédito e a documentagdo conexa, a fim de
confirmar que a ocorréncia de um evento de crédito desencadearia um pagamento de protecdo
de crédito por parte do investidor, caso as perdas sobre a posicdo em risco subjacente objeto
de um evento de crédito fossem atribuidas a(s) tranche(s) protegida(s) em relagdo as posi¢bes
em risco que sdo objeto da verificagdo. Quando esta verificacdo ndo for possivel utilizando a
base de dados ou os sistemas informaticos do cedente, a parte que executa a verificagao deve
verificar outros tipos de documentos ou registos para efetuar a verificagao.

77.A verificagdo deve ser efetuada sob a forma de um relatdrio de procedimentos acordados.
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78.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve ser
divulgada a confirmacdo de que esta verificacdao foi efetuada e nao foram obtidos resultados
negativos significativos.

79.Para efeitos do artigo 26.2-D, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, quando ndo sdo emitidas
notas no ambito de uma titularizagdo sintética, o periodo anterior ao encerramento da operagao
deve ser interpretado como referindo-se ao momento anterior a entrada em vigor da garantia
ou do derivado de crédito ao abrigo do acordo de protecdo de crédito.

Modelo de fluxo de caixa do passivo (artigo 26.2-D, n.23, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

80.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.23, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve
considerar-se que o modelo de fluxo de caixa do passivo foi efetuado «de forma precisa» se
tiver sido efetuado com exatiddo e com um nivel de pormenor suficiente que permita aos
investidores definir um modelo para as obrigacGes de pagamento, incluindo as da EOET, se
aplicavel, e fixar os precos da titularizacdo em conformidade. Tal pode incluir algoritmos que
permitam aos investidores definir um modelo para um conjunto de diferentes cendrios que
afetardo os fluxos de caixa, por exemplo, taxas de pagamento antecipado ou taxas de
incumprimento.

81.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402, sempre que o
modelo de fluxo de caixa do passivo seja desenvolvido por terceiros, o cedente ou o
patrocinador continua a ser responsavel por disponibilizar as informag¢Ges aos potenciais
investidores.

Divulgacao de informagdes sobre o desempenho ambiental e a sustentabilidade dos
ativos (artigo 26.2-D, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402)

82.0 requisito previsto no artigo 26.2-D, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402 s6 deve ser
aplicavel se as informacdes sobre os certificados de desempenho energético a que se refere o
primeiro paragrafo estiverem disponiveis ou se as informag¢des sobre os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade dos ativos financiados pelas posicGes em risco
subjacentes a que se refere o segundo paragrafo estiverem disponiveis para o cedente e este
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decidir aplicar esse segundo paragrafo e se as respetivas informacdes forem incluidas na sua
base de dados interna ou nos seus sistemas informaticos. Caso estejam disponiveis informag&es
apenas para uma parte das posi¢des em risco subjacentes, o requisito sé deve ser aplicavel a
essa parte das posicdes em risco subjacentes.

Cumprimento dos requisitos relativos a divulga¢do previstos no artigo 7.2 (artigo 26.2-D,
n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402)

83.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-D, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, as autoridades
competentes designadas nos termos do artigo 29.2, n.2 5, desse regulamento e as autoridades
competentes a que se refere o artigo 29.2, paragrafos 2 a 4, do mesmo regulamento devem
cooperar estreitamente, em conformidade com o artigo 36.2 do mesmo regulamento, caso
sejam diferentes.
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7. Critérios especificos para a titularizacao
patrimonial

Eventos de crédito abrangidos pelo acordo de protegdo de crédito (artigo 26.2-E, n.2 1,
do Regulamento (UE) 2017/2402)

84.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.21, primeiro pardgrafo, do Regulamento
(UE) 2017/2402, o requisito de que o acordo de protecdo de crédito abranja, pelo menos, os
eventos de crédito estabelecidos nesse paragrafo ndo deve impedir as partes de acordarem
eventos de crédito adicionais ou definicGes mais rigorosas dos eventos a que se refere a Parte lll,
Titulo Il, Capitulo 4, do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Pagamentos de proteciao de crédito (artigo26.2-E, n.22, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

85.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, se o montante
da exposicdo subjacente abrangida pelo acordo de protecdo de crédito for inferior ao montante
nocional pendente da posicdo em risco subjacente, os pagamentos de protecdo de crédito
provisdrio e final devem ser calculados na mesma propor¢do (pro rata) da parte do montante
nominal pendente abrangida pelo acordo de protecdo de crédito.

86.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 2, segundo paragrafo, alinea b), do Regulamento
(UE) 2017/2402, a expressdo «quando aplicavel» deve ser entendida como aplicavel apenas se
o cedente tiver recebido autorizacdo da autoridade competente para aplicar o Método IRB para
determinar o montante das perdas esperadas para a respetiva posicdo em risco subjacente
relativamente a qual estd a ser avaliada a condi¢gdo «ao mais elevado dos» e se o sistema de
notacao utilizado para a posicao em risco subjacente tiver sido devidamente avaliado pela
autoridade competente para utilizagdo no ambito do Método IRB.

87.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, o montante
das perdas esperadas deve ser calculado ao nivel das posi¢des em risco subjacentes individuais
em relagdo as quais ocorreu um evento de crédito. A titulo de derrogacao, o montante das
perdas esperadas pode ser calculado ao nivel do subconjunto para as posi¢cées em risco sobre a
carteira de retalho em conformidade com o projeto de normas técnicas de regulamentacdo
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sobre o célculo de KIRB de acordo com o método dos montantes a receber adquiridos,
desenvolvido em conformidade com o artigo 255.2, n.2 9, do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Recuperacdo da divida e prémios de protecao de crédito (artigo 26.2-E, n.2 3, do
Regulamento (UE) 2017/2402)

88.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 3, terceiro paragrafo, do Regulamento (UE)
2017/2402, se o acordo de protecdo de crédito cobrir apenas parcialmente as posi¢cdes em risco
produtivas titularizadas, os prémios de protecdo de crédito a pagar ao abrigo do acordo de
protecdo de crédito devem ser estruturados em funcdo da parte do montante nominal pendente
das posicdes em risco produtivas titularizadas que é coberta pelo contrato de protecdo de
crédito.

Agente terceiro de verificagdo (artigo 26.2-E, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402)

89.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402, o agente
terceiro de verificacdo deve reunir as duas condigOes seguintes:

a. Possua experiéncia e capacidades para efetuar a verificacdo;
b. Nao seja:
i. uma agéncia de notagao de crédito,

ii. uma entidade terceira que verifique a conformidade STS nos termos do
artigo 28.2 do Regulamento (UE) 2017/2402,

iii. uma entidade afiliada ao cedente, patrocinador, investidor ou EOET.

90.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 4, terceiro paragrafo, do Regulamento (UE)
2017/2402, sem prejuizo do direito dos investidores de solicitarem a verificagdo da elegibilidade
de qualquer posicdo em risco subjacente especifica, para titularizacbes com posices
intermédias, as partes da titularizacdo podem acordar que o processo de verificagdo por
amostragem tenha inicio depois de o ponto de desconexdo da tranche de primeiras perdas
descer abaixo de uma determinada percentagem desse ponto de desconexao determinado na
data de encerramento da operacao.
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91.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 4, primeiro paragrafo, alinea e), do Regulamento
(UE) 2017/2402, o «montante final da perda» deve ser entendido como a «estimativa final de
perdas do cedente» a que se refere o artigo 26.2-E, n.2 3, primeiro paragrafo, do referido
regulamento, caso ndo tenha sido efetuado nenhum pagamento de protecdo de crédito final
para uma posicao em risco subjacente sujeita a um evento de crédito no final do periodo de
extensao especificado no acordo de protecdo de crédito.

Eventos de rescisao antecipada pelo cedente (artigo 26.2-E, n.2 5, do Regulamento
(UE) 2017/2402)

92.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 5, primeiro paragrafo, alinea d), do Regulamento
(UE) 2017/2402, a duracdo média ponderada (DMP) do conjunto de posices em risco
subjacentes deve ser calculada aplicando a ponderacdao de tempo apenas aos reembolsos de
capital, ndo devendo considerar pressupostos de pré-pagamento nem pagamentos relacionados
com comissdes ou juros a pagar pelos devedores das posi¢cdes em risco subjacentes.

93.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 5, primeiro paragrafo, alinea d), do Regulamento
(UE) 2017/2402, em caso de existéncia de um periodo de reposi¢cdo ou de renovacdo, a DMP
deve ser a soma do periodo de reposi¢cdo ou renovavel e a DMP estimada calculada no final do
periodo de reposi¢ao ou renovavel. Para esta estimativa, relativamente a cada posi¢do em risco
titularizada que venga antes do final do periodo de reposi¢cdo ou renovavel, o cedente deve
ajustar o prazo de vencimento previsto de modo a igualar a soma do prazo de vencimento atual
dessa posicao e do prazo de vencimento mais longo possivel para uma posi¢ao em risco que seja
elegivel para ser adicionada a carteira titularizada durante o periodo de reposi¢do ou renovavel.
Os ajustamentos devem ser feitos tantas vezes quantas as necessdrias para esse efeito, quando
o prazo de vencimento ajustado for inferior ao prazo do periodo de reposicao ou renovavel.

94.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 5, primeiro paragrafo, alinea b), no caso de titulos
de divida indexados a eventos de crédito emitidos por uma EOET, a referéncia ao investidor deve
ser entendida como uma referéncia a EOET ou a qualquer prestador de protecdo que tenha
celebrado o acordo de protecdo de crédito com o cedente.
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Spread em excesso sintético (artigo 26.2-E, n.2 7, do Regulamento (UE) 2017/2402)

95.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 7, do Regulamento (UE) 2017/2402, os montantes

das perdas anuais esperadas em todas as posicdes em risco subjacentes para esse ano devem
ser calculados regulamentarmente tendo em conta um nimero de periodos de pagamento
equivalente a um ano e multiplicando a percentagem que o montante das perdas esperadas
representado nas posi¢cdes em risco titularizadas a data de encerramento da operacdo pelo valor
total pendente da carteira das posi¢des em risco produtivas titularizadas no inicio desse periodo
de um ano.

96.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 7, alinea a), do Regulamento (UE) 2017/2402, a

expressdo «spread em excesso sintético fixo» refere-se ao montante do spread em excesso
sintético que o cedente se compromete a utilizar como melhoria do risco de crédito em cada
periodo. Este montante é expresso como o produto de uma percentagem fixa do valor pendente
da carteira produtiva em cada periodo.

97.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 7, alinea d), do Regulamento (UE) 2017/2402, para

as entidades cedentes que nao utilizem o Método IRB referido no artigo 143.2 do Regulamento
(UE) n.2575/2013, o célculo das «perdas anuais esperadas» deve ser efetuado em conformidade
com o provisionamento do risco ao abrigo do quadro contabilistico aplicavel ou, se esse método
resultar numa cobertura de perdas que nao seja suficientemente representativa das perdas
futuras esperadas sobre as posi¢Ges em risco titularizadas, o cedente deve definir um modelo
para os montantes das perdas esperadas com base noutros pardametros de risco internos, tais
como os considerados no seu processo de autoavaliagdo da adequagdo do capital interno
(ICAAP), que devem estar claramente definidos na documentacdo da operagao.

98.0 artigo 26.2-E, n.2 7, alinea c), do Regulamento (UE) 2017/2402 deve aplicar-se sempre que o

cedente determine os requisitos de fundos proéprios utilizando o Método IRB referido no
artigo 143.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 para a totalidade do conjunto de posicbes em
risco subjacentes.

99.Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 7, alinea a), o termo «periodo de pagamento» deve

ser entendido como referindo-se ao periodo em que o spread em excesso sintético é designado
de acordo com a documentac¢do da operagao.
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Requisitos para o recurso a garantias de elevada qualidade (artigo 26.2-E, n.2 10, do
Regulamento (UE) 2017/2402)

100. Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 10, primeiro paragrafo, alinea a), do
Regulamento (UE) 2017/2402, a expressdo «caucdes sob a forma de titulos de divida (...) aos
quais é aplicado um ponderador de risco de 0%» deve ser entendida como garantias sob a forma
de titulos de divida emitidos pelas entidades as quais é atribuida uma ponderacdo de risco de
0 % em conformidade com a Parte Ill, Titulo I, Capitulo 2, do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

101. O artigo 26.9-E, n.2 10, primeiro paragrafo, alinea a), subalinea i), do Regulamento (UE)
2017/2402 deve ser entendido como referindo-se aos titulos de divida que, independentemente
do seu prazo de vencimento inicial, tém um prazo de vencimento residual ndo superior a trés
meses. Se o periodo até a data de pagamento seguinte ao abrigo do acordo de protecdo de
crédito for inferior a trés meses, o prazo de vencimento remanescente dos titulos de divida ndo
devera exceder esse periodo, a fim de evitar desfasamentos dos prazos de vencimento entre a
data em que os titulos de divida sdo reembolsados e a data de pagamento seguinte ao abrigo
do acordo de protecdo de crédito.

102. Para efeitos do disposto no artigo 26.2-E, n.2 10, primeiro paragrafo, alinea b), do
Regulamento (UE) 2017/2402, o requisito relativo as garantias sob a forma de numerario deve
ser considerado cumprido no caso de investimentos em titulos de divida indexados a eventos
de crédito emitidos pelo cedente em conformidade com o artigo 218.2 do Regulamento
(UE) n.2 575/2013.
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8. Alteracoes as Orientacoes
EBA/GL/2018/08 e EBA/GL/2018/09
relativas aos critérios STS aplicaveis a
titularizacao ABCP e nao ABCP

103. Asorientagdes EBA/GL/2018/09 sdo alteradas do seguinte modo:

a. 0n.28das OrientagGes passa a ter a seguinte redagao:

«As presentes orientagGes sdo dirigidas as autoridades competentes a que se refere o artigo 4.9,
ponto 2, do Regulamento (UE) n.21093/2010 que tenham sido designadas como autoridades
competentes nos termos do artigo 29.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, e as instituicdes
financeiras a que se refere o artigo 4.2, ponto 1, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010 que estejam
sujeitas a regulamentacdo e supervisdo nos termos do Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo
terceiros que verifiquem a conformidade STS também em conformidade com o artigo 2.2, n.2 5,
ultimo paragrafo, do Regulamento 1093/2010. As autoridades competentes designadas nos termos
do artigo 29.9, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402 que n3do sejam consideradas autoridades
competentes nos termos do artigo 4.2, ponto2, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010 s&o
incentivadas a aplicar as presentes orientacdes.»

b. 0O n.2 22 das Orientacdes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 20.2, n.2 10, quarto paragrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402,
as posicoes em risco devem ser consideradas similares quando for satisfeita uma das condig¢Ges
seguintes:

a. as posicbes em risco pertencam a uma das categorias de ativos a que se refere o
artigo 1.9, primeiro pardagrafo, alinea a), subalineas i) a iii), ou a), subalineas v) a vii), do
Regulamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. as posicdes em risco pertencam a categoria de ativos a que se refere o artigo 1.9,
primeiro paragrafo, alinea a), subalinea iv), do Regulamento Delegado (UE) 2019/1851,
e ao mesmo tipo de devedor a que se refere o artigo 2.2, n.2 3, alinea a), do referido
regulamento;
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c. as posicdes em risco pertencam a categoria de ativos a que se refere o artigo 1.9,
primeiro paragrafo, alinea a), subalinea viii), do Regulamento Delegado (UE) 2019/1851
e partilhem caracteristicas semelhantes no que diz respeito a qualquer dos fatores de
homogeneidade a que se refere o artigo 2.2, n.2 6, do referido regulamento.»

c. 0n.226 das OrientagGes passa a ter a seguinte redagao:

«As alteracOes desses critérios de tomada firme devem ser consideradas significativas sempre que
se enquadrem num dos seguintes tipos de alteragGes dos critérios de tomada firme:

a. alteragdes que afetem o requisito de similitude dos critérios de tomada firme
especificados no artigo 1.2, primeiro paragrafo, alinea b), do Regulamento
Delegado (UE) 2019/1851;

b. alteracbes que afetem significativamente o risco de crédito global ou o
desempenho médio esperado do conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes e
nao resultem em abordagens significativamente diferentes da avaliagdo do
risco de crédito associado as posi¢des em risco subjacentes.»

d. 0O n.239das OrientagGes passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do disposto no artigo 20.2, n.2 11, do Regulamento (UE) 2017/2402, as circunstancias
especificadas nas alineas a) a c) desse pardgrafo devem ser entendidas como definicdes de
imparidade de crédito. As restantes possiveis circunstancias de imparidade de crédito que ndo
estejam previstas nas alineas a) a c) devem ser entendidas como excluidas deste requisito.»

e. 0n.244 das OrientagGes passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do disposto no artigo 20.2, n.2 11, alinea a), do Regulamento (UE) 2017/2402, as
posicGes em risco ndo devem ser consideradas como tendo «uma avaliagdo de crédito ou uma
classificacdo de crédito que indique que o risco de os pagamentos contratuais acordados ndo serem
efetuados é significativamente mais elevado do que para posi¢des em risco comparaveis detidas
pelo cedente que ndo estejam titularizadas», sempre que estejam reunidas as duas condicdes
seguintes:

a. Os fatores mais relevantes que determinam o desempenho esperado das
posicdes em risco subjacentes e das posicdes em risco compardveis sejam
similares;

b. Em resultado da similitude a que se refere a alinea a), seja razoavelmente
expectavel, com base em indicagdes como o desempenho anterior ou nos
modelos aplicdveis, que, ao longo da vigéncia da opera¢do ou durante um
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periodo maximo de quatro anos, quando a vigéncia da operacdo for superior a
quatro anos, o desempenho das posicGes em risco subjacentes ndo seja
significativamente pior do que o das posi¢cdes em risco comparaveis.»

f. O n.245 das Orientagdes passa a ter a seguinte redagao:

«Deve considerar-se que as condi¢des do nimero anterior foram cumpridas sempre que se aplique
uma das seguintes condicdes:

a. As posicdes em risco subjacentes ndo incluam posi¢cdes em risco classificadas
como duvidosas, com imparidade ou em incumprimento ou classificadas de
forma semelhante ao abrigo dos principios contabilisticos relevantes;

b. As posicGes em risco subjacentes ndo incluam posicdes em risco sobre
devedores ou garantes cuja qualidade de crédito, com base em notacgdes de
crédito ou noutros limiares da qualidade de crédito, seja significativamente pior
do que a qualidade de crédito dos devedores ou garantes de posi¢ées em risco
comparaveis que o cedente origine no decurso das suas operacées de crédito
normais e da sua estratégia de risco de crédito.»

g. 0n.246 das Orientagdes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 20, n.2 12, do Regulamento (UE) 2017/2402, n3o se deve
considerar que novos adiantamentos e utilizagdes em termos de uma posi¢ao em risco ou de uma
reestruturacdo da mesma posicdo em risco sobre um determinado mutuario desencadeiam um
novo requisito de «pelo menos um pagamento» no que diz respeito a essa posicao em risco.»

h. E aditado um n.2 46-A adicional apés o n.2 46:

«Para efeitos do artigo 20.2, n.2 12, do Regulamento (UE) 2017/2402, a transferéncia prevista de
uma posicao em risco distinta sobre o mesmo mutudrio para a EOET deve desencadear um novo
requisito de «pelo menos um pagamento» relativamente a essa posi¢do em risco.»

i. 0 n.247 das OrientagGes passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do disposto no artigo 20.2, n.2 12, do Regulamento (UE) 2017/2402, o pagamento
referido no requisito segundo o qual «pelo menos um pagamento» deveria ter sido efetuado no
momento da transferéncia deve ser um pagamento de renda, de capital ou de juros ou qualquer
outro tipo de pagamento convencional especificado no acordo contratual relativo a posicdo em
risco.»
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j.  Eaditado um n.2 50-A adicional apés o n.2 50:
«Requisitos de retencdo de risco

Para efeitos do disposto no artigo 21.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, as autoridades
competentes designadas nos termos do artigo 29.2, n.2 5, desse regulamento e as autoridades
competentes a que se refere o artigo 29.2, paragrafos2 a 4, do mesmo regulamento devem
cooperar estreitamente, em conformidade com o artigo 36.2 do referido regulamento, caso sejam
diferentes.»

k. 0O n.257 das Orienta¢Oes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 21.2, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402, as taxas de juro
gue devem ser consideradas como uma base de referéncia adequada para pagamentos de juros
indexados devem incluir todas as seguintes:

a. As taxas interbancarias, incluindo a Libor, a Euribor e outras taxas de referéncia
reconhecidas;

b. Outras taxas de juro de referéncia estabelecidas, tais como €STR, SONIA, SOFR e
TONA;

c. As taxas fixadas pelas autoridades monetarias, incluindo as taxas dos fundos federais
e as taxas de desconto dos bancos centrais;

d. As taxas setoriais que reflitam o custo do financiamento de um mutuante, incluindo
as taxas varidveis normais e as taxas de juro internas que reflitam diretamente os
custos de mercado do financiamento de um banco ou de um subgrupo de instituicGes,
desde que sejam fornecidas aos investidores informacgdes suficientes que lhes
permitam avaliar a relagao das taxas setoriais com outras taxas de mercado.»

l. E aditado um n.2 66-A adicional apés o n.2 66:

«Para efeitos do disposto no artigo 21.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, uma vez aplicada
a reversao da amortizacao para pagamento sequencial, ndo deve ser permitida uma nova reversao
para amortizacdo ndo sequencial, em conformidade com a documentag¢do da operacgdo.»

m. O n.2 76 das Orientacdes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 22.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, a expressdo
«posi¢cdes em risco substancialmente similares» deve ser entendida como relativa as posi¢cdes em
risco as quais sejam aplicaveis as condi¢des seguintes:
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a. Os fatores mais relevantes que determinam o desempenho esperado das
posicdes em risco subjacentes sejam similares;

b. Em resultado da similitude a que se refere a alinea a), seja razoavelmente
expectavel, com base em indicagcdes como o desempenho anterior ou modelos
aplicaveis, que, ao longo da vigéncia da operac¢do, ou durante um periodo
maximo de quatro anos, quando a vigéncia da operagao for superior a quatro
anos, o seu desempenho ndo seja significativamente pior do que as posicoes
em risco titularizadas.»

n. E aditado um n.2 78-A3 adicional apds o n.2 78:

«Para as titularizagGes que emitam varias séries de valores mobilidrios, incluindo master trusts,
deve ser concluida uma nova verificacdo antes da emissdo nos casos em que tenha decorrido um
ano desde a verificacao anterior.»

0. 0O n.279 passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do disposto no artigo 22.2, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve considerar-
se adequada e independente uma entidade que satisfaga as condi¢es seguintes:

a. Possua experiéncia e capacidades para efetuar a verificacao;
b. Nao seja:
i. uma agéncia de notagao de crédito,

ii. uma entidade terceira que verifique a conformidade STS nos termos do
artigo 28.2 do Regulamento (UE) 2017/2402,

iii. uma entidade afiliada do cedente, patrocinador, investidor ou EOET.»

p. O n.2 80 passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 22.2-D, n.2 2, do Regulamento (UE) 2017/2402, a verificagdo
deve ser efetuada aplicando um método estatistico adequado e com base numa amostra aleatéria
de posicdes em risco subjacentes extraidas das posi¢des em risco subjacentes na titularizacao, ao
passo que a dimensdo da amostra deve ser determinada de modo a assegurar que a probabilidade
(nivel de confianga) de rejeitar corretamente a hipdtese de que ndo existem excecdes ao requisito
em todo o conjunto de posicdes em risco subjacentes na titularizacdo é de, pelo menos, 95 % (ou
seja, a probabilidade de o chamado erro do tipo Il de aceitar falsamente um conjunto completo
sem excecOes deve ser de 5 %).

3 No seguimento da explicagdo fornecida na sintese das respostas recebidas, pagina 77, das Orientag0es relativas a
titularizagdo ndo ABCP, segundo a qual essa clarificagdo deveria ter sido fornecida no texto juridico das orientagdes, mas
foi omitida no respetivo texto final.

36



DOCUMENTO DE CONSULTA SOBRE AS ORIENTACOES RELATIVAS AOS CRITERIOS STS
APLICAVEIS A TITULARIZAGAO PATRIMONIAL

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

80-A. Em qualquer caso, o nimero minimo de posi¢cdes em risco subjacentes na amostra deve ser
de 50. Para as titularizagdes em que o conjunto de posi¢des em risco subjacentes é constituido por
menos de 50 posi¢des em risco subjacentes, a amostra deve ser constituida por todas as posicdes
em risco subjacentes.

80-B. A verificacdo deve ser efetuada sob a forma de um relatério de procedimentos acordados.»

g. O n.283 passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do artigo 22.2, n.2 3, do Regulamento (UE) 2017/2402, sempre que o modelo de fluxo
de caixa do passivo seja desenvolvido por terceiros, o cedente ou o patrocinador continua a ser
responsavel por disponibilizar as informagGes aos potenciais investidores.»

r. 0 n.2 84 passa a ter a seguinte redacao:

«Este requisito sé devera ser aplicdvel se as informagdes sobre os certificados de desempenho
energético a que se refere o primeiro paragrafo estiverem disponiveis, ou se as informac&es sobre
os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade dos ativos financiados pelas
posicdes em risco subjacentes a que se refere o segundo paragrafo estiverem disponiveis para o
cedente e este decidir aplicar esse segundo paragrafo, e se as respetivas informacgGes forem
incluidas na sua base de dados interna ou nos seus sistemas informdaticos. Caso estejam disponiveis
informacgdes apenas para uma parte das posi¢des em risco subjacentes, o requisito sé deve ser
aplicavel a essa parte das posi¢des em risco subjacentes.»

s. Eaditado um n.2 85 adicional:
«Conformidade com os requisitos de divulga¢do nos termos do artigo 7.2

Para efeitos do disposto no artigo 22.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, as autoridades
competentes designadas nos termos do artigo 29.2, n.2 5, desse regulamento e as autoridades
competentes a que se refere o artigo 29.2, paragrafos2 a 4, do mesmo regulamento devem
cooperar estreitamente, em conformidade com o artigo 36.2 do referido regulamento, caso sejam
diferentes.»

104. Asorientacdes EBA/GL/2018/08 sdo alteradas do seguinte modo:

a. 0n.28das Orientagbes passa a ter a seguinte redagao:

«As presentes orientagdes sdo dirigidas as autoridades competentes a que se refere o artigo 4.9,
ponto 2, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010 que tenham sido designadas como autoridades
competentes nos termos do artigo 29.2, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, e as instituicbes
financeiras a que se refere o artigo 4.2, ponto 1, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010 que estejam
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sujeitas a regulamentacdo e supervisdo nos termos do Regulamento (UE) 2017/2402, incluindo
terceiros que verifiquem a conformidade STS também em conformidade com o artigo 2.2, n.2 5,
uUltimo paragrafo, do Regulamento 1093/2010. As autoridades competentes designadas nos termos
do artigo 29.9, n.2 5, do Regulamento (UE) 2017/2402 que n3o sejam consideradas autoridades
competentes nos termos do artigo4.2, ponto2, do Regulamento (UE)n.2 1093/2010 sdo
incentivadas a aplicar as presentes orientagées.»

b. 0 n.2 29 das OrientagOes passa a ter a seguinte redacdo:

«Para efeitos do disposto no artigo 24.2, n.2 9, do Regulamento (UE) 2017/2402, as circunstancias
especificadas nas alineas a) a c) desse paragrafo devem ser entendidas como definicbes de
imparidade de crédito. As restantes possiveis circunstancias de imparidade de crédito que nao
estejam previstas nas alineas a) a c) devem ser entendidas como excluidas deste requisito.»

¢. 0 n.234 das OrientagGes passa a ter a seguinte redacgao:

«Para efeitos do disposto no artigo 24.2, n.2 9, alinea a), do Regulamento (UE) 2017/2402, as
posicBes em risco ndo devem ser consideradas como tendo «uma avaliagdo de crédito ou uma
classificacdo de crédito que indique que o risco de os pagamentos contratuais acordados ndo serem
efetuados é significativamente mais elevado do que para posi¢des em risco comparaveis detidas
pelo cedente que ndo estejam titularizadas», sempre que estejam reunidas as duas condi¢Oes
seguintes:

a. Os fatores mais relevantes que determinam o desempenho esperado das
posicdes em risco subjacentes e das posicdes em risco compardveis sejam
similares;

b. Em resultado da similitude a que se refere a alinea a), seja razoavelmente
expectdvel, com base em indicagdes como o desempenho anterior ou nos
modelos aplicdveis, que, ao longo da vigéncia da opera¢do ou durante um
periodo maximo de quatro anos, quando a vigéncia da operacdo for superior a
guatro anos, o desempenho das posicdes em risco subjacentes ndo seja
significativamente pior do que o das posi¢cdes em risco comparaveis.»

d. 0n.235 das Orientagdes passa a ter a seguinte redagao:

«Deve considerar-se que as condi¢gdes do nimero anterior foram cumpridas sempre que se aplique
uma das seguintes condi¢des:

a. As posi¢cdes em risco subjacentes nao incluam posi¢des em risco classificadas
como duvidosas, com imparidade ou em incumprimento ou classificadas de
forma semelhante ao abrigo dos principios contabilisticos relevantes;
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b. As posicdes em risco subjacentes nao incluam posicdes em risco sobre
devedores ou garantes cuja qualidade de crédito, com base em notac¢des de
crédito ou noutros limiares da qualidade de crédito, seja significativamente pior
do que a qualidade de crédito dos devedores ou garantes de posi¢cées em risco
comparaveis que o cedente origine no decurso das suas operagées de crédito
normais e da sua estratégia de risco de crédito.»

e. 0n.236 das OrientagGes passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do disposto no artigo 24, n.2 10, do Regulamento (UE) 2017/2402, n3o se deve
considerar que novos adiantamentos e utilizacdes em termos de uma posi¢cdao em risco ou de uma
reestruturacdo da mesma posicdao em risco sobre um determinado mutuario desencadeiam um
novo requisito de «pelo menos um pagamento» no que diz respeito a essa posicao em risco.»

f. E aditado um n.2 36-A adicional apds o n.2 36:

«Para efeitos do artigo 24.2, n.2 10, do Regulamento (UE) 2017/2402, a transferéncia prevista de
uma posicdo em risco distinta sobre o mesmo mutudrio para a EOET deve desencadear um novo
requisito de «pelo menos um pagamento» relativamente a essa posi¢do em risco.»

g. 0n.237 das Orientagdes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 24.2, n.2 10, do Regulamento (UE) 2017/2402, o pagamento
referido no requisito segundo o qual «pelo menos um pagamento» deveria ter sido efetuado no
momento da transferéncia deve ser um pagamento de renda, de capital ou de juros ou qualquer
outro tipo de pagamento convencional especificado no acordo contratual relativo a posicao em
risco.»

h. 0 n.251 das Orienta¢Oes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 24.2, n.2 14, do Regulamento (UE) 2017/2402, a expressdo
«posicdes em risco substancialmente similares» deve ser entendida como relativa as posicGes em
risco as quais sejam aplicaveis as condi¢des seguintes:

a. Os fatores mais relevantes que determinam o desempenho esperado das
posicOes em risco subjacentes sejam similares;

b. Em resultado da similitude a que se refere a alinea a), seja razoavelmente
expectdvel, com base em indicacdes como o desempenho anterior ou modelos
aplicaveis, que, ao longo da vigéncia da operagdo, ou durante um periodo
maximo de quatro anos, quando a vigéncia da operagao for superior a quatro
anos, o seu desempenho ndo seja significativamente pior do que as posi¢ées
em risco titularizadas.»
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i.  0n.257 das OrientagGes passa a ter a seguinte redacgao:

«Para efeitos do disposto no artigo 24.2, n.2 16, do Regulamento (UE) 2017/2402, as taxas de juro
gue devem ser consideradas como uma base de referéncia adequada para pagamentos de juros
indexados devem incluir todas as seguintes:

a. As taxas interbancarias, incluindo a Libor, a Euribor e outras taxas de referéncia
reconhecidas;

b. Outras taxas de juro de referéncia estabelecidas, tais como €STR, SONIA, SOFR e
TONA;

c. As taxas fixadas pelas autoridades monetarias, incluindo as taxas dos fundos federais
e as taxas de desconto dos bancos centrais;

d. As taxas setoriais que reflitam o custo do financiamento de um mutuante, incluindo
as taxas varidveis normais e as taxas de juro internas que reflitam diretamente os
custos de mercado do financiamento de um banco ou de um subgrupo de instituicGes,
desde que sejam fornecidas aos investidores informacgdes suficientes que lhes
permitam avaliar a relagdo das taxas setoriais com outras taxas de mercado.»

j. 0 n.265 das Orientagdes passa a ter a seguinte redacao:

«Para efeitos do disposto no artigo 24.2, n.2 18, quarto paragrafo, do Regulamento (UE) 2017/2402,
as posicoes em risco devem ser consideradas similares quando for satisfeita uma das condig¢Ges
seguintes:

a. as posicbes em risco pertencam a uma das categorias de ativos a que se refere o
artigo 1.9, primeiro pardagrafo, alinea a), subalineas i) a iii), ou a), subalineas v) a vii), do
Regulamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. as posicdes em risco pertencam a categoria de ativos a que se refere o artigo 1.9,
primeiro paragrafo, alinea a), subalinea iv), do Regulamento Delegado (UE) 2019/1851,
e ao mesmo tipo de devedor a que se refere o artigo 2.2, n.2 3, alinea a), do referido
regulamento;

c. as posicdes em risco pertengam a categoria de ativos a que se refere o artigo 1.9,
primeiro paragrafo, alinea a), subalinea viii), do Regulamento Delegado (UE) 2019/1851
e partilhem caracteristicas semelhantes no que diz respeito a qualquer dos fatores de
homogeneidade a que se refere o artigo 2.2, n.2 6, do referido regulamento.»
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k. O n.269 das Orientacdes passa a ter a seguinte redacao:

«As alteragdes desses critérios de tomada firme devem ser consideradas significativas sempre que
se enquadrem num dos seguintes tipos de alteragGes dos critérios de tomada firme:

a. alteragdes que afetem o requisito de similitude dos critérios de tomada firme
especificados no artigo 1.2, primeiro paragrafo, alineab), do Regulamento
Delegado (UE) 2019/1851;

b. alteracbes que afetem significativamente o risco de crédito global ou o
desempenho médio esperado do conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes e ndo
resultem em abordagens significativamente diferentes da avaliacdo do risco de
crédito associado as posi¢cdes em risco subjacentes.»

I. O n.282 passa a ter a seguinte redacgao:

«Para efeitos do disposto no artigo 26.2, n.2 1, do Regulamento (UE) 2017/2402, deve considerar-
se adequada e independente uma entidade que satisfaca as condices seguintes:

a. Possua experiéncia e capacidades para efetuar a verificacdo;
b. Nao seja:
i. uma agéncia de notacdo de crédito,

ii. uma entidade terceira que verifique a conformidade STS nos termos do
artigo 28.2 do Regulamento (UE) 2017/2402,

iii. uma entidade afiliada do cedente, patrocinador, investidor ou EOET.»
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