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1. Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) nr1093/2010 !. Zgodnie zart.16 ust.3 rozporzadzenia (UE)
nr1093/2010 wtasciwe organy iinstytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby
zastosowac sie do tych wytycznych.

2. W wytycznych okreslono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzorczych
w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub w sprawie sposobu, w jaki nalezy
stosowa¢ prawo Unii wdanym obszarze. Witasciwe organy w rozumieniu art.4 ust.2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowaé
sie do wytycznych poprzez odpowiednie wtgczenie ich do swoich praktyk (np. poprzez zmiane
swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), rowniez gdy wytyczne sg skierowane przede
wszystkim do instytucji.

Wymogi sprawozdawcze

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w terminie do 09.12.2024 wtasciwe
organy majg obowigzek powiadomié¢ EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do
niniejszych wytycznych, albo podaé¢ uzasadnienie niestosowania sie do nich. W razie
nieprzekazania tej informacji w wyznaczonym terminie EUNB uzna, ze wtasciwe organy nie
stosujg sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekazac poprzez wystanie formularza
dostepnego na stronie internetowej EUNB z dopiskiem ,,EBA/GL/2024/05”. Informacje powinny
przekazywa¢ osoby odpowiednio upowaznione do informowania o stosowaniu sie do
wytycznych w imieniu wtasciwych organéw. Do EUNB nalezy takze zgtaszaé wszelkie zmiany
dotyczace stosowania sie do wytycznych.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

L Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot, zakres stosowania i definicje

Przedmiot

5. Zgodnie z art. 26a rozporzadzenia (UE) 2017/24022 w niniejszych wytycznych okre$lono, w jaki
sposéb wymogi dotyczgce prostoty, standaryzacji i przejrzystosci oraz wymogi w zakresie
umowy dotyczacej ochrony kredytowej, agenta weryfikujgcego bedgcego osobg trzecig
i syntetycznej marzy nadwyzkowej, okreslone w art. 26b—26e tego rozporzadzenia, majg
zastosowanie do sekurytyzacji bilansowej, aby taka sekurytyzacja zostata uznana za prosta,
przejrzystg istandardowg (STS). Ponadto niniejsze wytyczne zmieniajg wytyczne
EBA/GL/2018/08 iEBA/GL/2018/09 dotyczace kryteridw STS w przypadku sekurytyzacji
papierow komercyjnych  zabezpieczonych naleznosciami i papieréw komercyjnych
niezabezpieczonych naleznosciami, wydane zgodnie zart.19 i23 rozporzadzenia (UE)
2017/2402.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne powinny mie¢ zastosowanie zgodnie z zakresem stosowania rozporzadzenia
(UE) 2017/2402 okreslonym w art. 1 tego rozporzadzenia.

Odbiorcy

7. Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organdéw, o ktérych mowa w art. 4 pkt 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wyznaczonych jako wtasciwe organy zgodnie z art. 29 ust. 5
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, oraz do instytucji finansowych, o ktérych mowa w art. 4 pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr1093/2010, podlegajgcych regulacji inadzorowi zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2017/2402, wtym do oséb trzecich weryfikujagcych zgodnos$é STS
réwniez zgodnie z art.2 ust.5 akapit ostatni rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Wtasciwe
organy wyznaczone zgodnie z art. 29 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, ktére nie kwalifikuja
sie jako wtasciwe organy zgodnie z art. 4 pkt 2 rozporzadzenia nr 1093/2010, zacheca sie do
stosowania niniejszych wytycznych.

2 Rozporzadzenie (UE) 2017/2402 w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdélnych
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
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3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

8. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 09.12.2024 r. Niniejsze wytyczne majg
zastosowanie do sekurytyzacji bilansowych, ktérych pozycje sekurytyzacyjne zostaty utworzone
zgodnie z umowami dotyczacymi ochrony kredytowej przyjetymi po 09.12.2024 r. Zmiany
w wytycznych EBA/GL/2018/08 i EBA/GL/2018/09 dotyczacych kryteriow STS w przypadku
sekurytyzacji papieréw komercyjnych zabezpieczonych naleznosciami i papieréw komercyjnych
niezabezpieczonych naleznosciami, okresSlone w sekcji 8 niniejszych wytycznych, majg
zastosowanie do sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery wartosciowe wyemitowano zgodnie
z warunkami umowy przyjetymi po 09.12.2024 r.




DOKUMENT KONSULTACYJNY W SPRAWIE WYTYCZNYCH DOTYCZACYCH KRYTERIOW STS
W PRZYPADKU SEKURYTYZACIJI BILANSOWE)

EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

4. Kryteria dotyczgce prostoty

Ekspozycje ujete w bilansie (art. 26b ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

9. Dla celdow art. 26b ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie bilansu nalezy rozumieé jako
bilans ksiegowy jednostki inicjujgcej lub podmiotu nalezgcego do tej samej grupy, co jednostka
inicjujgca.

Zakaz podwdjnego zabezpieczenia (art. 26b ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

10.Kryterium zgodnie z art. 26b ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nalezy rozumieé jako
uniemozliwiajgce wielokrotng ochrone kredytowa w odniesieniu do ryzyka kredytowego puli
ekspozycji bazowych, niezaleznie od tego, czy taka dodatkowa ochrona kredytowa dotyczy
ochrony przed ryzykiem kredytowym transzy, czesci transzy lub ekspozycji bazowej, tak aby
zagwarantowad, ze ryzyko kredytowe puli ekspozycji bazowych nie jest zabezpieczane wiecej niz
raz.

11.Dla celéw art.26b ust.4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 odrebna ochrona kredytowa
przewidziana dla oddzielnych transz, oddzielnych czesci transz lub odrebnych ekspozycji
bazowych na podstawie umowy dotyczacej ochrony kredytowej nie powinna by¢ uznawana za
zabezpieczenie wykraczajgce poza ochrone gwarantowang przez umowe dotyczacg ochrony
kredytowe;.

Oswiadczenia i zapewnienia (art. 26b ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

12.Do celéw art. 26b ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ,grupe” nalezy interpretowac jako
skonsolidowang grupe, do ktérej dany podmiot nalezy w celach ksiegowych lub
ostroznosciowych.

13.Dla celéw art. 26b ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ,podmiot objety zakresem nadzoru na
zasadzie skonsolidowanej” nalezy interpretowa¢ w rozumieniu art.26b wust.3 tego
rozporzadzenia.
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14.Dla celéw art. 26b ust. 6 lit. e) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 standardy zawierania umow

kredytowych stosowane do sekurytyzowanych ekspozycji powinny by¢ poréwnywane ze
standardami zawierania uméw kredytowych stosowanymi do podobnych ekspozycji w chwili
inicjowania sekurytyzowanych ekspozycji.

15.Zgodnosc¢ z poprzednim ustepem nie powinna oznaczaé, ze jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca muszg posiadaé podobne ekspozycje w swoim bilansie w chwili wyboru
ekspozycji sekurytyzowanych lub doktadnie w chwili ich sekurytyzacji, ani tez nie powinno by¢
wymagane, by podobne ekspozycje zostaty faktycznie zainicjowane w chwili zainicjowania
sekurytyzowanych ekspozycji.

16.Dla celéw art. 26b ust. 6 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 standard dotyczacy ,najlepszej
wiedzy” nalezy uznac za spetniony, jezeli jednostka inicjujgca wykorzystuje informacje uzyskane
z ktérychkolwiek z nastepujgcych zrédet i okolicznosci lub z dowolnej kombinacji tych zrédet
i okolicznosci:

a. informacje o dtuznikach uzyskane w momencie inicjowania ekspozycji;

b. informacje uzyskane w trakcie obstugiwania przez jednostke inicjujacg ekspozycji
lub w trakcie jej procedury zarzgdzania ryzykiem;

c. powiadomienia przekazane jednostce inicjujgcej przez osobe trzecia;

d. informacje ogélnodostepne lub informacje zawarte w co najmniej jednym rejestrze
kredytowym dotyczagcym o0sdb z negatywng historig kredytowg — w chwili
inicjowania ekspozycji bazowej, przy czym wylacznie w zakresie, w jakim
informacje te zostaty juz uwzglednione w kontekscie informacji, o ktérych mowa
w lit. @), b) i ¢) powyzej, oraz zgodnie z obowigzujagcymi wymogami regulacyjnymi
i nadzorczymi, wtym w odniesieniu do nalezytych kryteriow przyznawania
kredytow okreslonych w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

Kryteria kwalifikowalnosci, aktywne zarzadzanie portfelem (art. 26b ust. 7
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

17.Dla celéw art. 26b ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 aktywne zarzadzanie portfelem nalezy
rozumie¢ jako zarzadzanie portfelem, do ktérego to procesu ma zastosowanie jedno
z nastepujgcych stwierdzen:

a. zarzadzanie portfelem sprawia, ze dochody z tytutu sekurytyzacji zalezg zaréwno
od dochoddéw z tytutu ekspozycji bazowych, jak i dochoddéw z tytutu zarzgdzania
portfelem sekurytyzacji, co chroni inwestoréw przed modelowaniem ryzyka
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kredytowego ekspozycji bazowych bez uwzgledniania strategii zarzgdzania
portfelem realizowanej przez zarzadzajgcego portfelem;

b. zarzadzanie portfelem realizowane jest w celach spekulacyjnych, ukierunkowanych
na osiggniecie lepszych wynikdéw, wiekszej rentownosci, ogdlnego zwrotu
finansowego lub innych korzysci o charakterze czysto finansowym Ilub
ekonomicznym.

18.Do technik zarzadzania portfelem, ktérych nie nalezy uznawac za aktywne zarzadzanie
portfelem, naleza:

a. substytucja ekspozycji bazowych, ktére sg przedmiotem sporu regulacyjnego lub
dochodzenia, jezeli celem takiej substytucji jest utatwienie rozstrzygniecia tego
sporu lub zakoriczenia dochodzenia;

b. nabywanie nowych ekspozycji bazowych w okresie rozwoju (ang. ramp-up period)
w celu zwiekszenia wartosci ekspozycji bazowych do wartosci zobowigzan z tytutu
sekurytyzacji.

19.Dla celéw art. 26b ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kryteria kwalifikowalnosci nalezy
rozumie¢ jako ,jasne”, gdy ich przestrzeganie moze stwierdzi¢ sad lub trybunat, kierujac sie
przestankg prawng lub faktyczna.

20.Dla celéw art. 26b ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ,kryteria kwalifikowalnosci, ktére sg
nie mniej rygorystyczne niz kryteria stosowane przy poczgtkowym wyborze ekspozycji
bazowych”, nalezy rozumieé¢ wten sposdb, ze kryteria kwalifikowalnosci sg nie mniej
rygorystyczne niz kryteria kwalifikowalnosci stosowane wobec pierwotnych ekspozycji
bazowych w momencie zamkniecia transakgcji.

21.Kryteria kwalifikowalnosci obowigzujace w odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie
z poprzednim ustepem powinny by¢ okreslone w dokumentacji transakcji i powinny odnosi¢ sie
do kryteridw kwalifikowalnosci stosowanych na poziomie ekspozyciji.

22.W art. 26b ust. 7 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ustanowiono wyczerpujgcy
wykaz okolicznosci, w ktorych ekspozycja bazowa moze zostac usunieta z transakgji.

Jednorodnos¢, obowigzki dotyczace ekspozycji bazowych, strumienie ptatnosci
okresowych, wytgczenie zbywalnych papieréw wartosciowych (art. 26b ust. 8
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)
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23.Dla celéw art. 26b ust. 8 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ,zobowigzania, ktére sg
umownie wigzace i egzekwowalne, z mozliwoscig petnego dochodzenia roszczen od dtuznikéw
oraz, w stosownych przypadkach, gwarantéw” nalezy rozumie¢ jako wszystkie zobowigzania
zawarte w specyfikacji umownej ekspozycji bazowej, ktére dotyczg inwestoréw, poniewaz
wptywajg na zobowigzania dtuznikéw oraz, w stosownych przypadkach, gwarantéw, w zakresie
dokonywania ptatnosci lub wniesienia zabezpieczenia.

24.Dla celdw art. 26b ust. 8 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje z okre$lonym
strumieniem ptatnosci okresowych powinny obejmowac:

a. ekspozycje ptatne w jednej racie w przypadku sekurytyzacji odnawialnej, o ktorej
mowa w art. 26b ust. 12 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

b. ekspozycje zwigzane z kartami kredytowymi;

c. ekspozycje z ratami sktadajgcymi sie z odsetek, gdy kwota gtdéwna jest sptacana
w terminie zapadalnosci, w tym kredyty, ktérych raty obejmujg wytgcznie odsetki,
z odroczong spfatg kapitatu (ang. interest-only mortgages);

d. ekspozycje z ratami sktadajgcymi sie z odsetek oraz sptaty czesci kwoty gtdownej,
gdy spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

(i) pozostata cze$¢ kwoty gtownej zostaje sptacona w terminie
zapadalnosci;

(ii) sptata kwoty gtownej jest uzalezniona od sprzedazy aktywéw
zabezpieczajacych ekspozycje;

e. ekspozycje z okresowqg przerwag w sptacie uzgodniong w formie umowy miedzy
dtuznikiem a kredytodawca.

Standardy zawierania umow kredytowych, fachowa wiedza jednostki inicjujgcej
(art. 26b ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

25.Dla celéw art. 26b ust. 10 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2017/2402 istotne zmiany
standardéw zawierania umoéw kredytowych, ktore to zmiany muszg byé w petni ujawnione,
nalezy rozumieé jako te istotne zmiany standardéw zawierania umow kredytowych, ktére s3
stosowane do ekspozycji dodawanych do puli ekspozycji bazowych po zamknieciu sekurytyzacji
w kontekscie uzupetnienia lub zarzadzania portfelem, o czym mowa w ust. 20 21.
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26.Zmiany w takich standardach zawierania umoéw kredytowych powinny by¢ uznane za istotne,

jezeli odwotuja sie do jednego z nastepujgcych rodzajéw zmian standardéw zawierania uméw
kredytowych:

a. zmian, ktére majg wptyw na wymaog podobienstwa standardéw zawierania umow
kredytowych okreslonych bardziej szczegdétowo w art. 1 akapit pierwszy lit. b)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851;

b. zmian, ktdére wistotny sposdb wptywajg na ogdlne ryzyko kredytowe Ilub
przewidywany sredni wynik puli ekspozycji bazowych bez powodowania
zasadniczej rdznicy podejscia do oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z ekspozycjami bazowymi.

27.Informacja o wszystkich zmianach standardéw zawierania umoéw kredytowych powinna
zawierac wyjasnienie celu takich zmian.

28.W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére to naleznosci nie zostaty zainicjowane
w formie kredytu, odniesienie do standardéw zawierania uméw kredytowych w art. 26b ust. 10
akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nalezy rozumieé jako odniesienie do
standardéw kredytowych stosowanych przez sprzedawce do kredytu krétkoterminowego w tym
samym rodzaju stanowigcym podstawe ekspozycji sekurytyzowanych w kontekscie celéow
ptatnosci uzgodnionych z klientami w zwigzku ze sprzedazg produktéow i ustug sprzedawcy.

29.Do celéw art. 26b ust. 10 akapit drugi rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 pula ekspozycji bazowych
nie moze obejmowacé kredytéw na nieruchomosci mieszkalne, ktére byty zaréwno oferowane,
jak iw przypadku ktérych umowy zostaty zawarte przy zatozeniu, ze sktadajacy wniosek
kredytowy lub posrednicy zostali powiadomieni o tym, zZe istnieje mozliwos¢, ze przedstawione
informacje mogtyby nie zostaé zweryfikowane przez kredytodawce.

30.Kredyty na nieruchomosci mieszkalne, w przypadku ktérych umowy zostaty zawarte, ale ktére
nie byly oferowane przy zatozeniu, ze sktadajgcy wniosek kredytowy lub posrednicy zostali
powiadomieni o tym, ze istnieje mozliwos¢, ze przedstawione informacje mogtyby nie zostaé
zweryfikowane przez kredytodawce, lub sktadajgcy wniosek kredytowy lub posrednicy
dowiedzieli sie o tym po zawarciu umowy kredytowej, nie powinny by¢ uznawane za objete tym
wymogiem.

31.Dla celéw art.26b ust. 10 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/2402 przedstawione
y,informacje” nalezy rozumie¢ jako obejmujace wytacznie istotne informacje. Istotnosé
informacji nalezy ocenia¢ na podstawie tego, czy dana informacja stanowi istotny wskaznik
kredytowy, jak np. informacja uznawana za istotng dla oceny zdolnosci kredytowej
kredytobiorcy, dla oceny dostepu do zabezpieczenia lub dla ograniczenia ryzyka oszustwa.
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32.Zaistotne informacje w przypadku ogdlnych kredytow hipotecznych niegenerujgcych dochodéw
na ogoét powinno uznawac sie dochdd, aza istotne informacje w przypadku kredytéw
hipotecznych generujacych dochody powinno uznawad sie dochdd z tytutu czynszu. Informacje,
ktore nie sg przydatne jako wskaznik kredytowy, takie jak numery telefonu komdrkowego, nie
powinny by¢ uznawane za istotne informacje.

33.Dla celéw art.26b ust. 10 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ocena zdolnosci
kredytowej kredytobiorcy w panstwach trzecich powinna zosta¢ przeprowadzona,
w stosownych przypadkach, wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w dyrektywach
2008/48/WE i2014/17/UE:

a. przed zawarciem umowy kredytowej na podstawie dostatecznych informacji
kredytodawca ocenia zdolnos¢ kredytowag kredytobiorcy na podstawie
dostatecznych informacji, w stosownych przypadkach uzyskanych od
kredytobiorcy, a w razie koniecznosci — uzyskanych z odpowiedniej bazy danych;

b. jezeli strony zgadzajg sie na zmiane catkowitej kwoty kredytu po zawarciu umowy
kredytowej, kredytodawca powinien zaktualizowaé posiadane informacje
finansowe dotyczgce kredytobiorcy oraz ocenié zdolnos¢ kredytowgq kredytobiorcy
przed jakimkolwiek istotnym zwiekszeniem catkowitej kwoty kredytu;

c. przed zawarciem umowy kredytowej kredytodawca powinien dokonad
szczegdtowej oceny zdolnosci kredytowe] kredytobiorcy, biorgc pod uwage
czynniki istotne dla zweryfikowania prawdopodobieistwa dotrzymania przez
kredytobiorce zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej;

d. procedury iinformacje stanowigce podstawe oceny powinny  by¢
udokumentowane i zachowane;

e. ocena zdolnosci kredytowej nie powinna opiera¢ sie gtéwnie na wartosci
nieruchomosci mieszkalnej przekraczajgcej kwote kredytu ani na zatozeniu, ze
warto$¢ nieruchomosci mieszkalnej wzrosnie, chyba ze celem umowy kredytowe;j
jest budowa lub remont nieruchomosci mieszkalnej;

f. po zawarciu umowy kredytowej kredytodawca nie powinien mie¢ mozliwosci jej
uniewaznienia ani dokonania jej zmiany ze szkoda dla kredytobiorcy na tej
podstawie, ze ocene zdolnosci kredytowej przeprowadzono w sposdb
nieprawidtowy;

g. kredytodawca powinien udzieli¢ kredytu kredytobiorcy tylko wowczas, gdy wynik
oceny zdolnosci kredytowej wskazuje, ze zobowigzania wynikajgce z umowy
kredytowe] zostang prawdopodobnie wykonane w sposéb wymagany tg umowg;
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h. zdolno$¢ kredytowa kredytobiorcy powinna zosta¢ ponownie oceniona na

podstawie zaktualizowanych informacji przed kazdym znaczacym zwiekszeniem
catkowitej kwoty kredytu po zawarciu umowy kredytowej, chyba ze taki dodatkowy
kredyt zostat przewidziany iuwzgledniony w pierwotnej ocenie zdolnosci
kredytowe;.

34.W celu ustalenia, czy jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca ma wiedze fachowg
w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych
zgodnie z art. 26b ust. 10 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) 2017/2402, nalezy zastosowad
obydwa ponizsze warunki:

a. cztonkowie organu zarzadzajacego jednostki inicjujgcej lub pierwotnego
kredytodawcy ipersonel wyzszego szczebla inny niz cztonkowie organu
zarzadzajgcego odpowiedzialny za zarzadzanie inicjowaniem ekspozycji
o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych powinni dysponowac
odpowiednimi wiedzg iumiejetnosciami zzakresu inicjowania ekspozycji
o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych;

b. nalezy wzig¢ pod uwage dowolng z nastepujgcych zasad dotyczgcych jakosci
wiedzy fachowej:

i. role iobowigzki cztonkéw organu zarzadzajgcego ipersonelu wyziszego
szczebla oraz wymagane umiejetnosci powinny by¢ odpowiednie;

ii. doswiadczenie cztonkdw organu zarzadzajacego ipersonelu wyzszego
szczebla zdobyte na wczesniejszych stanowiskach, w toku edukacji oraz
ksztatcenia powinno by¢ wystarczajace;

iii. zaangazowanie cztonkdw organu zarzgdzajgcego i personelu wyzszego
szczebla w ramach struktury zarzadzania funkcjg inicjowania ekspozycji
powinno by¢ odpowiednie;

iv. w przypadku podmiotu objetego regulacjg ostroznosciowg zezwolenia lub
upowaznienia regulacyjne posiadane przez podmiot powinny by¢ uznane
za wiasciwe dla inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do
ekspozycji sekurytyzowanych.

35.Jednostke inicjujaca lub pierwotnego kredytodawce nalezy uznac za posiadajacego wymagang
wiedze fachowg, gdy zachodzi jedna z nastepujgcych okolicznosci:

a. dziatalno$¢ podmiotu lub skonsolidowanej grupy, do ktérej podmiot nalezy dla
celéw ksiegowych lub ostroznosciowych, obejmuje od co najmniej pieciu lat
inicjowanie ekspozycji podobnych do tych sekurytyzowanych;
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b. jezeli wymodg, o ktorym mowa w lit. a), nie jest wypetniony, spetniajg one oba
ponizsze kryteria:

i. co najmniej dwdch cztonkéw organu zarzadzajgcego posiada osobiscie co
najmniej  piecioletnie, odpowiednie  doswiadczenie = zawodowe
w inicjowaniu ekspozycji podobnych do tych sekurytyzowanych;

ii. personel wyzszego szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego,
odpowiedzialny za zarzadzanie inicjowaniem przez podmiot ekspozycji
podobnych do tych sekurytyzowanych ma osobiscie odpowiednie, co
najmniej piecioletnie doswiadczenie zawodowe w inicjowaniu ekspozycji
podobnych do tych sekurytyzowanych.

36.Dla celéw wykazania liczby lat doswiadczenia zawodowego odpowiednia wiedza fachowa
powinna zosta¢ ujawniona w sposéb dostatecznie szczegétowy oraz zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami w zakresie zachowania poufnosci w celu umozliwienia inwestorom realizacji ich
obowigzkéw wynikajacych z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

37. Dla celéw art. 26b ust. 10 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje nalezy
uzna¢ za ekspozycje o charakterze podobnym, gdy spetniony jest jeden z nastepujgcych
warunkow:

a. ekspozycje nalezg do jednej z kategorii aktywow, o ktorych mowa w art. 1 akapit
pierwszy lit. a) pkt (i)—(iii) lub lit. a) pkt (v)—(vii) rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/1851;

b. ekspozycje nalezg do kategorii aktywow, o ktérej mowa w art. 1 akapit pierwszy
lit. a) pkt (iv) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851, i do tego samego
rodzaju dtuznika, o ktérym mowa w art. 2 ust. 3 lit. a) tego rozporzadzenia;

c. ekspozycje nalezg do kategorii aktywdw, o ktdrej mowa w art. 1 akapit pierwszy
lit. a) pkt (viii) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851, i posiadajg podobne
cechy w odniesieniu do ktéregokolwiek z kryteriow jednorodnosci, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 6 tego rozporzadzenia.

Brak ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowiazania, oraz ekspozycji wobec
dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej (art. 26b ust. 11
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

38.Dla celdw art. 26b ust. 11 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie , ekspozycje, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania” powinno by¢ interpretowane w rozumieniu art.178 ust.1
rozporzadzenia (UE) nr575/2013, w sposdb doprecyzowany w rozporzgdzeniu delegowanym
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dotyczgcym wysokosci progu istotnosci przeterminowanego zobowigzania kredytowego

wydanym na podstawie art. 178 ust. 6 wspomnianego rozporzadzenia oraz w wytycznych EUNB
dotyczacych stosowania definicji niewykonania zobowigzania opracowanych na podstawie
art. 178 ust. 7 wspomnianego rozporzadzenia.

39.W przypadku gdy jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca nie sg instytucja, a zatem nie
polegajg rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca
powinni przestrzega¢ wytycznych opisanych w poprzednim ustepie w zakresie, w jakim ich
stosowanie nie zostanie uznane za nadmiernie ucigzliwe. W takim przypadku jednostka
inicjujaca lub pierwotny kredytodawca powinni stosowac okreslone procesy oraz informacje
uzyskane od dtuznikéw w momencie inicjowania ekspozycji, informacje uzyskane od jednostki
inicjujacej w trakcie obstugiwania przez nig ekspozycji lub w toku procedur zarzgdzania przez nig
ryzykiem lub informacje przekazane jednostce inicjujgcej przez osobe trzecis.

40.Dla celdw art. 26b ust. 11 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 za definicje obnizonej wiarygodnosci
kredytowe] nalezy uznac¢ okolicznosci, o ktérych mowa w lit. a)—c) tego ustepu. Inne mozliwe
okolicznosci obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktérych nie ujeto w lit. a)—c), nalezy rozumiec
jako wytaczone z tego wymogu.

41.Zakaz witaczenia ekspozycji bazowych ,wobec dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci
kredytowej” do puli ekspozycji bazowych, o czym mowa w art. 26b ust. 11 rozporzadzenia (UE)
2017/2402, nalezy rozumie¢ jako wymdg, w mysl ktérego w chwili wyboru powinna istnieé
mozliwo$é dochodzenia roszczern w odniesieniu do catej kwoty sekurytyzowanej ekspozycji od
co najmniej jednej strony, ktdrej wiarygodnos¢ kredytowa nie jest obnizona, niezaleznie od tego,
czy strona ta jest dtuznikiem czy gwarantem. Ekspozycje bazowe nie powinny zatem obejmowac
zadnych z nastepujacych:

a. ekspozycje wobec dtuznika o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, jezeli nie ma
gwaranta dla petnej kwoty sekurytyzowanej ekspozycji;

b. ekspozycje wobec dtuznika o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktdérego
gwarant ma obnizong wiarygodnos¢ kredytowa.

42.Dla celdw art. 26b ust. 11 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 standard dotyczacy ,najlepszej
wiedzy” nalezy uzna¢ za speftniony na podstawie informacji pochodzacych wytacznie
z nastepujgcych kombinacji zrédet i okolicznosci:

a. od dtuznikéw —w momencie inicjowania ekspozycji;

b. od jednostki inicjujgcej — w trakcie obstugiwania przez nig ekspozycji lub w trakcie
jej procedury zarzadzania ryzykiem;
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c. powiadomien przekazanych jednostce inicjujgcej przez osobe trzecig;

d. informacji ogélnodostepnych lub informacji zawartych wco najmniej jednym
rejestrze kredytowym dotyczgcym osdéb z negatywna historig kredytowg — w chwili
inicjowania ekspozycji bazowej, przy czym wylgcznie w zakresie, w jakim
informacje te zostaty juz uwzglednione w kontekscie lit. a), b) ic) oraz zgodnie
z obowigzujgcymi wymogami regulacyjnymi i nadzorczymi, w tym w odniesieniu do
nalezytych kryteridéw przyznawania kredytéw okreslonych w art. 9 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402. Nie dotyczy to naleznosci z tytutu dostaw iustug, ktére to
naleznosci nie zostaty zainicjowane w formie kredytu i w odniesieniu do ktdrych
kryteria przyznawania kredytu nie muszg by¢ spetnione.

43.Dla celdw art. 26b ust. 11 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wymag wytaczenia ekspozycji
wobec dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktdrzy zostali poddani
procesowi restrukturyzacji zadtuzenia w odniesieniu do swoich ekspozycji nieobstugiwanych,
nalezy rozumiec jako odniesienie zaréwno do ekspozycji restrukturyzowanych odpowiedniego
dtuznika lub gwaranta, jak itych jego ekspozycji, ktore same w sobie nie zostaly objete
restrukturyzacja. Dla celéw tego ustepu ekspozycje restrukturyzowane, ktére spetniajg warunki
okreslone w art. 26b ust. 11 lit. a) pkt (i) i (ii) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, nie powinny
wywotywaé skutku w postaci uznania dtuznika lub gwaranta za posiadajgcego obnizong
wiarygodnosc¢ kredytowa.

44, Wymog, o ktérym mowa w art. 26b ust. 11 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, nalezy
rozumiec jako ograniczony do ekspozycji wobec dtuznikéw lub gwarantéw, do ktérych obydwa
ponizsze warunki majg zastosowanie w chwili inicjowania ekspozycji bazowej:

a. dtuznik lub gwarant jest wprost oznaczony w rejestrze kredytowym jako podmiot
z negatywna historig kredytowa ze wzgledu na negatywny status lub negatywne
informacje zawarte w rejestrze kredytowym;

b. dtuznik lub gwarant znajduje sie w rejestrze kredytowym ze wzgleddw istotnych dla
oceny ryzyka kredytowego.

45.Dla celdw art. 26b ust. 11 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nie nalezy uznawa¢, ze dtuznicy
lub gwaranci o obnizonej wiarygodnosci kredytowej posiadajacy ekspozycje otrzymali ,,ocene
kredytowg lub punktowg ocene kredytowq wskazujace, ze ryzyko niewywigzania sie przez nich
z uzgodnionych umownie ptatnosci jest znaczaco wyzsze niz w przypadku poréwnywalnych
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ekspozycji posiadanych przez innych dtuznikdw lub gwarantéow o obnizonej wiarygodnosci

kredytowej, posiadanych przez jednostke inicjujgca, ktére nie sg objete sekurytyzacjy”, jezeli

zastosowanie majg oba nastepujgce warunki:

najwazniejsze czynniki okreslajgce przewidywane dochody z ekspozycji bazowych
i poréwnywalnych ekspozycji s3 podobne;

ze wzgledu na podobienstwo, o ktérym mowa w lit. a), mozna byto stusznie
przewidywac na podstawie wskazan wynikajacych z wczesniejszych dochodéw lub
majacych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub w okresie
maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz cztery lata,
dochdd zekspozycji bazowych nie bedzie znaczaco nizszy niz dochéd
z poréwnywalnych ekspozycji.

46.Warunki z poprzedniego ustepu nalezy uznac za spetnione, jezeli zastosowanie ma jedna

z nastepujgcych okolicznosci:

ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji klasyfikowanych jako watpliwe,
0 obnizonej wiarygodnosci, nieobstugiwane Ilub zaklasyfikowane podobnie
w Swietle odpowiednich zasad rachunkowosci;

ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji wobec dtuznikéow lub gwarantéw,
ktorych jakosé kredytowa w Swietle ratingu kredytowego lub innego progu jakosci
kredytowej jest znacznie gorsza od jakosci kredytowe] dtuznikéw lub gwarantow
posiadajgcych poréwnywalne ekspozycje, jakie jednostka inicjujgca zainicjowata
w toku swojej zwykte]j dziatalnosci polegajacej na udzielaniu kredytéw oraz strategii
ryzyka kredytowego.

Dokonanie co najmniej jednej ptatnosci (art. 26b ust. 12 rozporzadzenia (UE)

2017/2402)

47.Dla celdw art. 26b ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kolejne pozyczki i wyptaty w ramach

jednej ekspozycji lub restrukturyzacji tej samej ekspozycji wobec okreslonego kredytobiorcy nie

uruchamiajg nowego wymogu ,,co najmniej jednej ptatnosci” w odniesieniu do takiej ekspozyciji.

48. Dla celéw art. 26b ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 zamierzony wybdr innej odrebne;j

ekspozycji wobec tego samego kredytobiorcy powinien uruchamia¢ nowy wymaég ,,co najmniej

jednej ptatnosci” w odniesieniu do takiej ekspozycji.

49.Dla celéw art. 26b ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ptatnosé, o ktdérej mowa w wymogu,

w mysl ktérego w momencie wtaczenia ekspozycji bazowej nalezy mie¢ dokonang ,,co najmniej
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jedng ptatnosc¢”, oznacza ptatnos¢ zwigzang z najmem, ptatnos$¢ kwoty gtdwnej lub ptatnosé
odsetek lub kazdg inng zwyktg ptatnos¢ okreslong w umowie dotyczacej ekspozycji.
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5. Kryteria dotyczace standaryzacji

Zgodnos¢ z wymogami dotyczacymi zatrzymania ryzyka (art. 26¢ ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402)

50.Dla celéw art. 26¢ ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wtasciwe organy wyznaczone na
podstawie art. 29 ust. 5 tego rozporzadzenia oraz wtasciwe organy, o ktérych mowa w art. 29
ust. 2-4 tego rozporzadzenia, powinny SciSle wspdtpracowaé zgodnie zart.36 tego
rozporzadzenia, jezeli s to rézne organy.

Odpowiednie ograniczenie ryzyka stopy procentowe;j i ryzyka walutowego (art. 26¢
ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

51.Dla celéw art. 26¢c ust.2 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje w puli
ekspozycji bazowych, ktére zawierajg jedynie sktadowa w postaci instrumentéw pochodnych na
potrzeby bezposredniego zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego
odpowiedniej ekspozycji bazowej, ktore same w sobie nie sg instrumentami pochodnymi, nie
powinny by¢ uznawane za niedozwolone.

52.Dla celéw art. 26¢ ust. 2 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wspdlne standardy
w dziedzinie finanséw miedzynarodowych powinny obejmowaé standardy ISDA lub inne
podobne ustalone krajowe standardy dotyczgce dokumentacji.

Ptatnosci odsetek wedtug stép referencyjnych (art. 26¢ ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2017/2402)

53.Dla celdw art. 26¢ ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 stopy procentowe, ktdre nalezy uznac
za odpowiedni punkt odniesienia dla odsetek wedtug stép referencyjnych, powinny obejmowac
wszystkie wymienione ponize;j:

a. stopy miedzybankowe, wtym Libor, Euribor iinne uznawane wartosci
referencyjne;

b. inne ustalone referencyjne stopy procentowe, takie jak €STR, SONIA, SOFR i TONA;

c. stopy okreslone przez organy polityki pienieznej, w tym stopy funduszy federalnych
i stopy dyskontowe bankdéw centralnych;
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d. stopy sektorowe odzwierciedlajgce koszty finansowania kredytodawcy, wtym
standardowe stopy zmienne istopy wewnetrzne, ktdre odzwierciedlajg
bezposrednio koszty rynkowe finansowania banku lub podzbioru instytucji,
w zakresie, w jakim dostateczne dane s3 przekazane inwestorom, tak aby
umozliwi¢ im ocene relacji stép sektorowych wzgledem innych stép rynkowych.

54.Dla celéw art. 26¢ ust.3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 gérne lub dolne progi stép
procentowych nie powinny by¢ rozumiane jako ztozona formuta lub ztozony instrument
pochodny.

Wymogi po zawiadomieniu o wszczeciu egzekucji (art. 26¢ ust. 4 rozporzadzenia (UE)
2017/2402)

55.Dla celéw art.26¢c ust.4 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kwote Srodkow
pienieznych, ktdre nalezy uznac za zatrzymane w SSPE, nalezy okresli¢ zgodnie z dokumentacjg
transakgji.

56.Dla celéw art.26c ust.4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 dozwolone powinno by¢
zatrzymywanie $srodkéw pienieznych w SSPE w formie funduszu rezerwowego do przysztego
wykorzystania, o ile wykorzystanie takiego funduszu rezerwowego jest ograniczone wytgcznie
do celéw okreslonych w art. 26¢ ust. 4 akapit drugi tego rozporzadzenia, w tym systematycznej
sptaty inwestorow.

Przypisanie strat i sptata transz (art. 26¢ ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

57.Dla celéw art. 26¢ ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 oprdcz minimalnych wymaganych
czynnikdéw uruchamiajgcych strony transakcji mogg uzgodnié¢ uwzglednienie innych czynnikéw
uruchamiajacych  zwigzanych zdochodami. Wystgpienie czynnika uruchamiajgcego
w odniesieniu do ktéregokolwiek z takich czynnikéw uruchamiajgcych zwigzanych z dochodami
powinno prowadzi¢ do sptaty transz sekurytyzacyjnych powracajgcych do sekwencyjnej
kolejnosci ptatnosci wedtug uprzywilejowania, niezaleznie od tego, czy inne czynniki
uruchamiajgce majg zastosowanie.

58.Dla celow art. 26¢ ust. 5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 po zastosowaniu powrotu
do sekwencyjnej kolejnosci ptatnosci w wyniku naruszenia jakiegokolwiek czynnika
uruchamiajgcego zwigzanego z dochodami nie nalezy zezwala¢ na dalszy powrdt do
niesekwencyjnej kolejnosci ptatnosci zgodnie z dokumentacja transakgji.
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Dokumentacja transakgcji (art. 26¢ ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

59.Dla celéw art. 26¢ ust. 7 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 normy obstugi nalezy rozumie¢
jako normy dotyczace obstugi okreslone w dokumentacji transakcji, ktére to normy muszg by¢
spetniane przez caty okres trwania transakcji sekurytyzacyjne;j.

60. Dla celéw art. 26¢ ust. 7 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 procedury obstugi nalezy
rozumiec¢ jako faktyczne procedury niezbedne do zapewnienia zgodnosci z normami obstugi.
Procedury mogg by¢ dostosowywane przez caty okres trwania transakcji sekurytyzacyjnej, o ile
normy obstugi sg nadal spetniane.

61.Dla celow art. 26¢ ust. 7 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 powiernik i agent weryfikujgcy
bedacy osobg trzecig powinni zawsze rdznic sie od jednostki obstugujacej, inwestora i jednostki
inicjujgcej. Agent weryfikujagcy bedacy osobg trzecig powinien dodatkowo spetnia¢ wymogi
okreslone w ust. 73.

Fachowa wiedza jednostki obstugujacej i wymogi dotyczace obstugi (art. 26¢ ust. 8
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

62.W celu ustalenia, czy jednostka obstugujgca ma wiedze fachowg w zakresie obstugi ekspozycji
o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych zgodnie zart.26¢ ust.8
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, konieczne jest zastosowanie obydwu ponizszych wymogow:

a. cztonkowie organu zarzadzajgcego jednostki obstugujacej ipersonel wyzszego
szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego odpowiedzialny za zarzgdzanie
obstugg ekspozycji o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych
powinni dysponowaé¢ odpowiednimi wiedzg i umiejetnosciami z zakresu obstugi
ekspozycji o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych;

b. przy ustalaniu fachowej wiedzy nalezy wzig¢ pod uwage dowolng z nastepujacych
zasad dotyczacych jakosci takiej wiedzy:

i. role iobowigzki cztonkédw organu zarzadzajgcego ipersonelu wyzszego
szczebla oraz wymagane umiejetnosci powinny by¢ odpowiednie;

ii. doswiadczenie cztonkdéw organu zarzadzajgcego ipersonelu wyzszego
szczebla zdobyte na wczesniejszych stanowiskach, w toku edukacji oraz
ksztatcenia powinno by¢ wystarczajace;
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iii. zaangazowanie cztonkéw organu zarzgdzajgcego i personelu wyzszego

szczebla wramach struktury zarzadzania funkcjg obstugi ekspozycji
powinno by¢ odpowiednie;

iv. w przypadku podmiotu objetego regulacjg ostroznosciowg zezwolenia lub
upowaznienia regulacyjne posiadane przez podmiot powinny by¢ uznane
za wilasciwe dla obstugi ekspozycji podobnych do ekspozyc;ji
sekurytyzowanych.

63.Jednostka obstugujgca powinna zosta¢ uznana za posiadajgcg wymagang wiedze fachowa, gdy
zachodzi jedna z nastepujgcych okolicznosci:

a. dziatalno$¢ podmiotu lub skonsolidowanej grupy, do ktérej podmiot nalezy dla
celéw ksiegowych lub ostroznos$ciowych, obejmuje od co najmniej pieciu lat
obstuge ekspozycji o charakterze podobnym do tych sekurytyzowanych;

b. jezeli wymadg, o ktérym mowa w lit. a), nie jest wypetniony, spetnia ona wszystkie
ponizsze kryteria:

i. co najmniej dwdch cztonkéw organu zarzgdzajgcego posiada osobiscie co
najmniej piecioletnie, odpowiednie doswiadczenie zawodowe w obstudze
ekspozycji podobnych do tych sekurytyzowanych;

ii. personel wyzszego szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego,
odpowiedzialny za zarzadzanie obstugg przez podmiot ekspozycji
podobnych do tych sekurytyzowanych, ma osobiscie odpowiednie, co
najmniej piecioletnie doswiadczenie zawodowe w obstudze ekspozycji
podobnych do tych sekurytyzowanych;

iii. funkcja obstugowa podmiotu jest wspierana obstugg rezerwowa zgodna
z lit. a).

64.W celu wykazania liczby lat doswiadczenia zawodowego odpowiednia wiedza fachowa powinna
zosta¢ ujawniona w sposob dostatecznie szczegdtowy oraz zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami w zakresie zachowania poufnosci w celu umozliwienia inwestorom realizacji ich
obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

65.Dla celdéw art. 26¢c ust. 8 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 sformutowanie ,ekspozycje
o charakterze podobnym” nalezy rozumie¢ w sposéb przedstawiony w ust. 37.
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66.Dla celdw art. 26¢ ust. 8 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 jednostka obstugujgca powinna by¢
uznana za posiadajaca ,, dobrze udokumentowane i odpowiednie zasady, procedury isrodki
kontroli zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do obstugi ekspozycji”, jezeli spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkow:

a. jednostka obstugujgca jest podmiotem objetym regulacjami ostroznosciowymi
i kapitatowymi, a nadzér w Unii oraz jej zezwolenia lub pozwolenia regulacyjne sg
uznawane za istotne dla obstugi;

b. jednostka obstugujgca jest podmiotem, ktéry nie podlega regulacji ostroznosciowej
i kapitatowej ani nadzorowi w Unii, za to przedstawiony zostaje dowdd istnienia
dobrze udokumentowanych i odpowiednich zasad i Srodkéw kontroli zarzadzania
ryzykiem, ktéry obejmuje tez dowdd przestrzegania dobrych praktyk rynkowych
oraz mozliwosci w zakresie raportowania. Dowdd ten powinien zostaé poparty
odpowiednig recenzjg osoby trzeciej, takiej jak agencja ratingowa lub audytor
zewnetrzny.

Terminowe rozwigzywanie konfliktéw miedzy inwestorami (art. 26¢ ust. 10
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

67.Dla celéw art. 26¢ ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 zapisy dokumentacji transakcji
»utatwiajgce terminowe rozwigzywanie konfliktéw pomiedzy réznymi kategoriami inwestorow”
w przypadku transakcji sekurytyzacyjnych z wiecej niz jednym inwestorem powinny obejmowac
wszystkie wymienione ponize;j:

a. sposob zwotywania posiedzen lub organizowania telekonferencji;
b. maksymalne ramy czasowe organizowania posiedzenia lub telekonferencji;
c. wymagane kworum;

d. minimalne progi gtoséw wymaganych do zatwierdzenia takiej decyzji z jasnym
rozréznieniem minimalnych progéw dla poszczegdlnych rodzajéw decyzji;

e. w stosownych przypadkach — miejsce posiedzen, ktére powinno znajdowac sie na
terytorium Unii.

68.Dla celéw art. 26¢ ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, jezeli w danej jurysdykcji istniejg
obowigzkowe przepisy ustawowe regulujagce rozwigzywanie konfliktdw miedzy inwestorami,
dokumentacja transakcji moze zawiera¢ odniesienie do takich przepisow.
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Dane dotyczace historycznych wynikéw w zakresie niewykonania zobowigzan i strat

(art. 26d ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

69.Dla celdw art. 26d ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, jezeli jednostka inicjujgca nie moze
przedstawi¢ danych zgodnie z wymogami dotyczacymi danych zawartych wtym przepisie,

mozna wykorzysta¢ dane zewnetrzne, ktore sg ogdlnodostepne lub zostaty przekazane przez

osobe trzecig, taka jak agencja ratingowa lub inny uczestnik rynku, pod warunkiem ze spetnione

sg wszystkie pozostate wymogi tego artykutu.

70.Dla celéw art. 26d ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie ,ekspozycje w znacznym
stopniu podobne” nalezy rozumie¢ jako odnoszace sie do ekspozycji, dla ktérych spetnione sg

obydwa nastepujgce warunki:

a. najwazniejsze czynniki okreslajgce przewidywane dochody z ekspozycji bazowych

sg podobne;

b. ze wzgledu na podobienstwo, o ktérym mowa w lit. a), mozna byto stusznie

przewidywac na podstawie wskazan wynikajacych np. z wczes$niejszych dochodéw

lub majacych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub w okresie

maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz cztery lata,

dochdéd zich tytutu nie bedzie znaczaco nizszy niz dochdd

sekurytyzowanych ekspozycji.

z tytutu

71.Dla celéw art. 26d ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje w znacznym stopniu
podobne nie powinny ogranicza¢ sie do ekspozycji utrzymywanych w bilansie jednostki

inicjujgce;.

Weryfikacja proby ekspozycji bazowych (art. 26d ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

72.Dla celéw art. 26d ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje bazowe, ktére powinny by¢
objete weryfikacjg przed datg zamkniecia transakcji, powinny stanowié reprezentatywng prébe

tymczasowego portfela, z ktdrego wyodrebniana jest pula sekurytyzowana i ktéry wystepuje

w rozsadnie opracowanej ostatecznej formie przed datg zamkniecia transakcji.
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73.Dla celéw art. 26d ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 strone nalezy uzna¢ za odpowiednig

i niezalezng, jezeli spetnia obydwa ponizsze warunki:
a. posiada ona doswiadczenie i umiejetnosci w zakresie przeprowadzenia weryfikacji;
b. nie jest zadnym z nastepujgcych podmiotow:
i. agencjg ratingowg;

ii. osobg trzecig weryfikujgcg zgodnos¢ STS zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402;

iii. podmiotem powigzanym z jednostka inicjujacg, jednostka sponsorujacg,
inwestorem lub SSPE.

74.Dla celdw art. 26d ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 weryfikacje nalezy przeprowadzi¢
z zastosowaniem odpowiedniej metody statystycznej i w oparciu o losowg prébe ekspozycji
bazowych wyprowadzong z ekspozycji bazowych w ramach sekurytyzacji, natomiast wielkos¢
proby nalezy okresli¢ w taki sposdb, aby zapewnic¢, by prawdopodobieristwo (poziom ufnosci)
prawidtowego odrzucenia hipotezy, ze nie ma wyjatkdw od wymogu w catej puli ekspozycji
bazowych w ramach sekurytyzacji, wynosito co najmniej 95 % (tj. prawdopodobienstwo
wystgpienia tak zwanego btedu beta polegajgcego na fatszywym przyjeciu catej puli bez
wyjatkéow powinno wynosic¢ 5 %).

75.W kazdym przypadku minimalna liczba ekspozycji bazowych w prébie powinna wynosi¢ 50.
W przypadku sekurytyzacji, w ktérych pula ekspozycji bazowych sktada sie z mniej niz
50 ekspozycji bazowych, proba powinna sktadac sie ze wszystkich ekspozycji bazowych.

76.Weryfikacja powinna obejmowacé sprawdzenie bazy danych lub systemdéw informatycznych
jednostki inicjujacej pod katem umowy dotyczacej ochrony kredytowej i powigzanej z nig
dokumentacji w celu potwierdzenia, ze wystgpienie zdarzenia kredytowego spowodowatoby
dokonanie przez inwestora ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej, w przypadku gdy straty
z tytutu ekspozycji bazowej bedacej przedmiotem zdarzenia kredytowego zostatyby przypisane
do transzy lub transz objetych ochrong w odniesieniu do ekspozycji podlegajacych weryfikacji.
Jezeli weryfikacja ta nie jest mozliwa zwykorzystaniem bazy danych Iub systemow
informatycznych jednostki inicjujgcej, strona dokonujgca weryfikacji powinna sprawdzi¢ inne
rodzaje dokumentéw lub zapisdw w celu przeprowadzenia weryfikacji.

77 .Weryfikacje nalezy przeprowadzi¢ w formie uzgodnionego sprawozdania dotyczgcego procedur.

78.Dla celdéw art. 26d ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nalezy ujawni¢ potwierdzenie, ze
przeprowadzono weryfikacje i nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.
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79.Dla celéw art.26d ust.2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, w przypadku gdy w ramach
sekurytyzacji syntetycznej nie s3 emitowane obligacje, termin przed zamknieciem transakcji
nalezy interpretowac jako odnoszacy sie do czasu przed wejsciem w zycie gwarancji lub
kredytowego instrumentu pochodnego w ramach umowy dotyczacej ochrony kredytowej.

Model przeptywodw pienieznych z tytutu zobowigzan (art. 26d ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2017/2402)

80.Dla celéw art. 26d ust. 3 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 model przeptywdw pienieznych z tytutu
zobowigzan nalezy uzna¢ za ,precyzyjny”, jezeli zostat opracowany w sposdb doktadny
i wystarczajgco szczegdtowy, aby umozliwi¢ inwestorom modelowanie zobowigzan ptatniczych,
wtym — wstosownych przypadkach — zobowigzann SSPE, oraz odpowiednig wycene
sekurytyzacji. Moze to obejmowac algorytm, ktéry pozwala inwestorom modelowaé szereg
réznych scenariuszy, ktore beda wptywac na przeptywy pieniezne, takich jak rézne czestosci
przedterminowych sptat lub wspdtczynniki niewykonania zobowigzan.

81.Dla celdw art. 26d ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, gdy model przeptywow pienieznych
z tytutu zobowigzan jest opracowywany przez dostawcow ustug bedacych osobami trzecimi,
jednostka inicjujgca powinna pozostawac¢ odpowiedzialna za udostepnienie informacji
potencjalnym inwestorom.

Ujawnianie informacji na temat efektywnosci Srodowiskowej i zrownowazonego
rozwoju zwigzanych z aktywami (art. 26d ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

82.Wymog okreslony w art. 26d ust. 4 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 powinien mie¢ zastosowanie
wytacznie wtedy, gdy jednostka inicjujgca ma dostep do informacji na temat $wiadectw
charakterystyki energetycznej, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, lub jezeli informacje na
temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju zwigzanych
z aktywami finansowanymi przez ekspozycje bazowe, o ktérych mowa w akapicie drugim, s3
dostepne dla jednostki inicjujgcej, jednostka ta podejmuje decyzje o zastosowaniu tego akapitu
drugiego, a odpowiednie informacje s3 ujmowane w jej wewnetrznej bazie danych lub
systemach informatycznych. Jezeli taka informacja jest dostepna tylko w odniesieniu do czesci
ekspozycji bazowych, wymdg ten powinien mie¢ zastosowanie wytgcznie do takiej czesci
ekspozycji bazowych, w odniesieniu do ktérych informacja jest dostepna.
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Zgodnos¢ z wymogami dotyczacymi ujawniania informacji na podstawie art. 7 (art. 26d
ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

83.Dla celéw art. 26d ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wtasciwe organy wyznaczone na
podstawie art. 29 ust. 5 tego rozporzadzenia oraz wtasciwe organy, o ktérych mowa w art. 29
ust. 2-4 tego rozporzadzenia, powinny SciSle wspdtpracowaé zgodnie zart.36 tego
rozporzadzenia, jezeli sg to rézne organy.
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7. Kryteria dotyczgce sekurytyzacji

bilansowe]

e o

Zdarzenia kredytowe objete umowg dotyczgcy ochrony kredytowej (art. 26e ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

84.Dla celdw art. 26e ust. 1 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wymdg, aby umowa

dotyczgca ochrony kredytowej obejmowata co najmniej zdarzenia kredytowe okreslone w tym

akapicie, nie powinien uniemozliwia¢ stronom uzgodnienia dodatkowych zdarzen kredytowych

lub bardziej rygorystycznych definicji zdarzen, o ktérych mowa w czesci trzeciej tytut |l rozdziat 4

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej (art. 26e ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

85.Dla celdw art. 26e ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, jezeli kwota ekspozycji bazowej objete;j

umowg dotyczacg ochrony kredytowej jest nizsza niz niesptacona kwota nominalna danej

ekspozycji bazowej, okresowe i kornicowe ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej nalezy obliczac

w tej samej proporcji (proporcjonalnie) do czesci niesptaconej kwoty nominalnej objetej umowa

dotyczacg ochrony kredytowe;.

86.Dla celéw art.26e ust.2 akapit drugi lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wyrazenie

,W stosownych przypadkach” nalezy rozumie¢ jako majace zastosowanie tylko wtedy, gdy

jednostka inicjujaca otrzymata od wtasciwego organu zezwolenie na stosowanie metody IRB

w celu okreslenia kwoty oczekiwanych strat w odniesieniu do odpowiedniej ekspozycji bazowej,

w odniesieniu do ktérej ocenia sie warunek ,kwoty wyzszej od ktérejkolwiek z [...] wartosci”,

oraz w przypadku gdy system ratingowy stosowany w odniesieniu do ekspozycji bazowe] zostat

odpowiednio oceniony przez wtasciwy organ do stosowania zgodnie z metodg IRB.

87.Dla celéw art. 26e ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kwote oczekiwanych strat nalezy

obliczaé na poziomie poszczegdlnych ekspozycji bazowych, w odniesieniu do ktérych wystgpito

zdarzenie kredytowe. Na zasadzie odstepstwa kwote oczekiwanych strat mozna obliczy¢ na

poziomie podpuli dla ekspozycji detalicznych zgodnie z projektem regulacyjnych standardéw

technicznych dotyczacych obliczania KIRB zgodnie z metodg nabytych wierzytelnosci,

opracowanym zgodnie z art. 255 ust. 9 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013.
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Odzyskiwanie wierzytelnosci i premie z tytutu ochrony kredytowej (art. 26e ust. 3
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

88.Dla celdw art. 26e ust. 3 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402, w przypadku gdy umowa

dotyczaca ochrony kredytowej obejmuje obstugiwane sekurytyzowane ekspozycje jedynie
w czesci, premie z tytutu ochrony kredytowej, ktdre majg zosta¢ zaptacone na mocy umowy
dotyczacej ochrony kredytowej, powinny by¢ uzaleznione od czesci pozostajgcej do sptaty
wartosci nominalnej obstugiwanych sekurytyzowanych ekspozycji, ktéra jest objeta umowa

dotyczacg ochrony kredytowe;.

Agent weryfikujacy bedacy osobg trzecia (art. 26e ust. 4 rozporzadzenia (UE)
2017/2402)

89.Dla celéw art. 26e ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 agent weryfikujgcy bedacy osobg

trzecig powinien spetnia¢ oba ponizsze warunki:

a. posiada on doswiadczenie i umiejetnosci w zakresie przeprowadzenia weryfikacji;

b. nie jest zadnym z nastepujacych podmiotow:

i. agencja ratingowg;

ii. osobg trzecig weryfikujgcg zgodnos¢ STS zgodnie z art. 28 rozporzadzenia

(UE) 2017/2402;

iii. podmiotem powigzanym z jednostka inicjujgcg, jednostka sponsorujaca,

inwestorem lub SSPE.

90.Dla celow art. 26e ust. 4 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402, bez uszczerbku dla prawa

inwestorow do zgdania weryfikacji kwalifikowalnosci jakiejkolwiek konkretnej ekspozycji
bazowej, w przypadku sekurytyzacji z pozycjami typu mezzanine strony sekurytyzacji moga
uzgodnié, ze proces weryfikacji proby rozpocznie sie po tym, jak punkt koriczacy transzy
pierwszej straty spadnie ponizej okresSlonego odsetka tego punktu konczgcego ustalonego
w dniu zamkniecia transakg;ji.

91.Dla celéw art. 26e ust. 4 akapit pierwszy lit. e) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ,ostateczng

kwote straty” nalezy rozumiec jako ,o0szacowanie przez jednostke inicjujgcg koncowej straty”,
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o ktorym mowa w art. 26e ust. 3 akapit pierwszy tego rozporzadzenia, jezeli nie dokonano
ostatecznej ptatnosci ztytutu ochrony kredytowej w odniesieniu do ekspozycji bazowej
podlegajgcej zdarzeniu kredytowemu na koniec okresu przedtuzenia okreslonego w umowie
dotyczacej ochrony kredytowej.

Zdarzenia przedterminowego rozwigzania umowy przez jednostke inicjujaca (art. 26e
ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

92.Dla celdw art. 26e ust. 5 akapit pierwszy lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 $redni wazony
okres trwania pierwotnego portfela referencyjnego ekspozycji bazowych powinien by¢ obliczany
poprzez wazenie w czasie wytgcznie sptat kwot gtdwnych i nie powinien uwzglednia¢ zadnych
zatozen dotyczgcych przedptat ani zadnych ptatnosci zwigzanych z optatami lub odsetkami,
ktore majg zostac zaptacone przez dtuznikéw ekspozycji bazowych.

93.Dla celéw art. 26e ust. 5 akapit pierwszy lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, w przypadku
istnienia okresu uzupetnienia lub okresu odnawialnosci, Sredni wazony okres trwania powinien
by¢ suma okresu uzupetnienia lub okresu odnawialnosci i szacowanego Sredniego wazonego
okresu trwania obliczonego na koniec okresu uzupetnienia lub okresu odnawialnosci.
W odniesieniu do tego oszacowania ikazdej sekurytyzowanej ekspozycji, ktérej termin
zapadalnos$ci uptywa przed zakonczeniem okresu uzupetnienia lub okresu odnawialnosci,
jednostka inicjujgca powinna skorygowac planowany termin zapadalnosci, tak aby byt réwny
sumie jej biezgcego terminu zapadalnosci oraz najdtuzszego dozwolonego okresu zapadalnosci
ekspozycji, ktdrg mozna dodac¢ do sekurytyzowanego portfela w okresie jego uzupetniania lub
okresu odnawialnosci. Korekty powinny byé dokonywane tyle razy, ile jest to konieczne do
osiggniecia tego celu, jezeli okres skorygowane]j zapadalnosci jest krétszy niz okres uzupetnienia
lub okres odnawialnosci.

94.Dla celdw art. 26e ust. 5 akapit pierwszy lit. b) w przypadku obligacji powigzanych z ryzykiem
kredytowym wyemitowanych przez SSPE odniesienie do inwestora nalezy rozumied jako
odniesienie do SSPE lub dowolnego dostawcy ochrony kredytowej, ktory zawart z jednostka
inicjujgcg umowe dotyczaca ochrony kredytowej.

Syntetyczna marza nadwyzkowa (art. 26e ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

95.Dla celéw art. 26e ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 jednoroczne regulacyjne kwoty
oczekiwanych strat z tytutu portfela bazowego wszystkich ekspozycji bazowych na ten rok nalezy
obliczaé, biorgc pod uwage liczbe okresow ptatnosci rowng jednemu rokowi oraz mnozgc
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procent, jaki kwota oczekiwanych strat stanowita w odniesieniu do sekurytyzowanych

ekspozycji w dniu zamkniecia transakcji, przez catkowite saldo portfela sekurytyzowanych
ekspozycji obstugiwanych na poczatku tego jednorocznego okresu.

96.Dla celéw art. 26e ust. 7 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 termin ,,stata syntetyczna marza
nadwyzkowa” odnosi sie do kwoty syntetycznej marzy nadwyzkowej, ktéra jednostka inicjujaca
zobowigzuje sie wykorzystywac jako wsparcie jakosci kredytowej w kazdym okresie. Kwota ta
jest wyrazona jako iloczyn statego procentu pozostajgcego do sptaty salda portfela w kazdym
okresie.

97.Dla celéw art. 26e ust. 7 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 w odniesieniu do jednostek
inicjujgcych, ktére nie stosujg metody IRB, o ktorej mowa w art. 143 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, obliczenia ,jednorocznej kwoty oczekiwanych strat” nalezy dokonywaé zgodnie
ztworzeniem rezerw na ryzyko na podstawie majacych zastosowanie standardow
rachunkowosci lub — w przypadku gdy metoda ta skutkuje pokryciem strat, ktére nie jest
wystarczajgco reprezentatywne dla oczekiwanych przysztych strat ztytutu ekspozycji
sekurytyzowanych — jednostka inicjujgca powinna modelowaé kwoty oczekiwanych strat
w oparciu oinne wewnetrzne parametry ryzyka, takie jak te uwzglednione w procesie
wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitatowej (ICAAP), ktore powinny by¢ jasno okreslone
w dokumentacji transakgji.

98.Artykut 26e ust. 7 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 powinien mie¢ zastosowanie
w przypadku, gdy jednostka inicjujgca okresla wymogi w zakresie funduszy wiasnych za pomoca
metody IRB, o ktérej mowa w art. 143 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w odniesieniu do catej
puli ekspozycji bazowych.

99.Dla celéw art. 26e ust. 7 lit. a) termin ,,okres ptatnosci” nalezy rozumie¢ jako odnoszacy sie do
okresu, w ktdrym syntetyczna marza nadwyzkowa jest wyznaczana zgodnie z dokumentacjg
transakgji.

Wymogi dotyczace korzystania z zabezpieczen wysokiej jakosci (art. 26e ust. 10
rozporzadzenia (UE) 2017/2402)

100. Dla celdéw art. 26e ust. 10 akapit pierwszy lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 termin
»Zabezpieczenie w postaci dtuznych papieréw wartosSciowych, ktorym przypisuje sie wage
ryzyka réwng 0%” nalezy rozumieé jako zabezpieczenie w postaci dtuinych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez podmioty, ktérym przypisano wage ryzyka réwng 0 %
zgodnie z czescig trzecig tytut |l rozdziat 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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101.  Artykut 26e ust. 10 akapit pierwszy lit. a) pkt (i) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nalezy
rozumiec jako odnoszacy sie do dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych rezydualny termin
zapadalnosci, niezaleznie od ich pierwotnego terminu zapadalnosci, nie przekracza trzech
miesiecy. W przypadku gdy okres do nastepnej ptatnosci na mocy umowy dotyczacej ochrony
kredytowej jest krdtszy niz trzy miesigce, rezydualny termin zapadalnosci dtuznych papieréw
wartosciowych nie powinien by¢ dtuzszy niz ten okres, aby unikng¢ niedopasowania terminéw
zapadalnosSci miedzy datg sptaty dtuznych papieréw wartosciowych a datg nastepnej ptatnosci
na podstawie umowy dotyczacej ochrony kredytowej.

102. Dla celdw art. 26e ust. 10 akapit pierwszy lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wymdg
dotyczacy zabezpieczenia w formie Srodkow pienieznych nalezy uznac za spetniony w przypadku
inwestycji w obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym emitowane przez jednostke inicjujgca
zgodnie z art. 218 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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8. Zmiany do wytycznych EBA/GL/2018/08
i EBA/GL/2018/09 dotyczacych kryteriow
STS w przypadku sekurytyzacji papierow
komercyjnych zabezpieczonych
naleznosciami i papierow komercyjnych
niezabezpieczonych naleznosciami

103. W wytycznych EBA/GL/2018/09 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a. Ustep 8 wytycznych otrzymuje brzmienie:

»Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organdw, o ktérych mowa wart. 4 pkt2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wyznaczonych jako wtasciwe organy zgodnie z art. 29 ust. 5
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, oraz do instytucji finansowych, o ktérych mowa w art. 4 pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, podlegajacych regulacji i nadzorowi zgodnie z rozporzgdzeniem
(UE) 2017/2402, w tym do oséb trzecich weryfikujgcych zgodno$é STS rowniez zgodnie z art. 2 ust. 5
akapit ostatni rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010. Wtasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 29
ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, ktdre nie kwalifikujg sie jako wtasciwe organy zgodnie z art. 4
pkt 2 rozporzadzenia nr 1093/2010, zacheca sie do stosowania niniejszych wytycznych”.

b. Ustep 22 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 20 ust. 10 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje nalezy uznaé
za ekspozycje o charakterze podobnym, gdy spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkdw:

a. ekspozycje nalezg do jednej z kategorii aktywodw, o ktdorych mowa w art. 1 akapit
pierwszy lit. a) pkt (i)—(iii) lub lit. a) pkt (v)—(vii) rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/1851;

b. ekspozycje nalezg do kategorii aktywow, o ktérej mowa w art. 1 akapit pierwszy lit. a)
pkt (iv) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851, ido tego samego rodzaju
dtuznika, o ktérym mowa w art. 2 ust. 3 lit. a) tego rozporzadzenia;

c. ekspozycje nalezg do kategorii aktywdw, o ktérej mowa w art. 1 akapit pierwszy lit. a)
pkt (viii) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851, i posiadajg podobne cechy
w odniesieniu do ktdregokolwiek z kryteridw jednorodnosci, o ktérych mowa w art. 2
ust. 6 tego rozporzadzenia”.
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c. Ustep 26 wytycznych otrzymuje brzmienie:

»Zmiany w takich standardach zawierania umoéw kredytowych powinny by¢ uznane za istotne, jezeli
odwotujg sie do jednego 1z nastepujacych rodzajéw zmian standardow zawierania umodw
kredytowych:

a. zmian, ktére majg wptyw na wymodg podobieistwa standardéw zawierania
umow kredytowych okreslonych bardziej szczegétowo w art. 1 akapit pierwszy
lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851;

b. zmian, ktére w istotny sposdb wptywajg na ogdlne ryzyko kredytowe lub
przewidywany S$redni wynik puli ekspozycji bazowych bez powodowania
zasadniczej réznicy podejscia do oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z ekspozycjami bazowymi”.

d. Ustep 39 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celdw art. 20 ust. 11 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 za definicje obnizonej wiarygodnosci
kredytowej nalezy uznaé okolicznosci, o ktérych mowa w lit. a)—c) tego ustepu. Inne mozliwe
okolicznosci obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktdrych nie ujeto w lit. a)—c), nalezy rozumieé
jako wytaczone z tego wymogu”.

e. Ustep 44 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celdw art. 20 ust. 11 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nie nalezy uznawaé, ze dtuznicy lub
gwaranci o obnizonej wiarygodnosci kredytowej posiadajgcy ekspozycje otrzymali »ocene
kredytowg lub punktowg ocene kredytowa wskazujgce, ze ryzyko niewywigzania sie przez nich
z uzgodnionych umownie ptatnosci jest znaczgco wyisze niz w przypadku porownywalnych
ekspozycji posiadanych przez innych dtuznikéw lub gwarantdw o obnizonej wiarygodnosci
kredytowej, posiadanych przez jednostke inicjujacg, ktére nie s3 objete sekurytyzacjg«, jezeli
zastosowanie majg oba nastepujgce warunki:

a. najwazniejsze czynniki okreslajgce przewidywane dochody z ekspozycji
bazowych i poréwnywalnych ekspozycji sg podobne;

b. ze wzgledu na podobienstwo, o ktérym mowa w lit. a), mozna byto stusznie
przewidywac¢ na podstawie wskazan wynikajgcych z wczesniejszych dochodéw
lub majacych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub w okresie
maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz cztery
lata, dochdd z ekspozycji bazowych nie bedzie znaczaco nizszy niz dochod
z poréwnywalnych ekspozycji”.
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f.  Ustep 45 wytycznych otrzymuje brzmienie:

»Warunki z poprzedniego ustepu nalezy uznaé¢ za spetnione, jezeli zastosowanie ma jedna
z nastepujgcych okolicznosci:

a. ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji klasyfikowanych jako watpliwe,
o obnizonej wiarygodnosci, nieobstugiwane lub zaklasyfikowane podobnie
w Swietle odpowiednich zasad rachunkowosci;

b. ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji wobec dtuznikéw lub gwarantéw,
ktorych jakos¢ kredytowa w $wietle ratingu kredytowego lub innego progu
jakosci kredytowej jest znacznie gorsza od jakosci kredytowej dtuznikdéw lub
gwarantéw posiadajgcych poréwnywalne ekspozycje, jakie jednostka inicjujgca
zainicjowata w toku swojej zwyktej dziatalnosci polegajgcej na udzielaniu
kredytéw oraz strategii ryzyka kredytowego”.

g. Ustep 46 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 20 ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kolejne pozyczki i wyptaty w ramach
jednej ekspozycji lub restrukturyzacji tej samej ekspozycji wobec okreslonego kredytobiorcy nie
uruchamiajg nowego wymogu »co najmniej jednej ptatnosci« w odniesieniu do takiej ekspozycji”.

h. Po ustepie 46 dodaje sie dodatkowy ustep 46a w brzmieniu:

,Dla celédw art. 20 ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 zamierzone przeniesienie innej odrebnej
ekspozycji wobec tego samego kredytobiorcy na SSPE powinno uruchamiaé nowy wymog »co
najmniej jednej ptatnosci« w odniesieniu do takiej ekspozycji”.

i. Ustep 47 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 20 ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ptatnos¢, o ktdérej mowa w wymogu,
w mysl ktérego w momencie przeniesienia nalezy mie¢ dokonang »co najmniej jedng ptatnosé,
oznacza ptatnos¢ zwigzang z najmem, ptatnosc¢ kwoty gtownej lub ptatnosé odsetek lub kazdg inng
zwykta ptatnosc okreslong w umowie dotyczacej ekspozycji”.

j.  Po ustepie 50 dodaje sie dodatkowy ustep 50a w brzmieniu:
,Wymogi dotyczgce zatrzymania ryzyka

Dla celéw art. 21 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wtasciwe organy wyznaczone na podstawie
art. 29 ust. 5 tego rozporzadzenia oraz witasciwe organy, o ktérych mowa w art. 29 ust. 2-4 tego

33



DOKUMENT KONSULTACYJNY W SPRAWIE WYTYCZNYCH DOTYCZACYCH KRYTERIOW STS
W PRZYPADKU SEKURYTYZACIJI BILANSOWE)

v
EUROPEAN
"Il'l l:.:‘ BANKING
¥ AUTHORITY
w

rozporzadzenia, powinny scisle wspdtpracowad zgodnie z art. 36 tego rozporzadzenia, jezeli sg to

rézne organy”.

k. Ustep 57 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celdw art. 21 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 stopy procentowe, ktore nalezy uznac za
odpowiedni punkt odniesienia dla odsetek wedtug stép referencyjnych, powinny obejmowac
wszystkie wymienione ponize;j:

a. stopy miedzybankowe, w tym Libor, Euribor i inne uznawane wartosci referencyjne;
b. inne ustalone referencyjne stopy procentowe, takie jak €STR, SONIA, SOFR i TONA;

c. stopy okreslone przez organy polityki pienieznej, w tym stopy funduszy federalnych
i stopy dyskontowe bankdéw centralnych;

d. stopy sektorowe odzwierciedlajgce koszty finansowania kredytodawcy, w tym
standardowe stopy zmienne i stopy wewnetrzne, ktére odzwierciedlajg bezposrednio
koszty rynkowe finansowania banku lub podzbioru instytucji, w zakresie, w jakim
dostateczne dane s3 przekazane inwestorom, tak aby umozliwi¢ im ocene relacji stop
sektorowych wzgledem innych stép rynkowych”.

I. Po ustepie 66 dodaje sie dodatkowy ustep 66a w brzmieniu:

,Dlaceléw art. 21 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 po zastosowaniu powrotu do sekwencyjne;j
kolejnosci ptatnosci nie nalezy zezwala¢ na dalszy powrét do niesekwencyjnej kolejnosci ptatnosci
zgodnie z dokumentacjg transakcji”.

m. Ustep 76 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celow art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie »ekspozycje w znacznym stopniu
podobne« nalezy rozumie¢ jako odnoszace sie do ekspozycji, dla ktorych spetnione sg obydwa
nastepujgce warunki:

a. najwazniejsze czynniki okreSlajgce przewidywane dochody z ekspozycji
bazowych sg podobne;

b. ze wzgledu na podobienstwo, o ktéorym mowa w lit. a), mozna byto stusznie
przewidywa¢ na podstawie wskazan wynikajagcych np. z wczesniejszych
dochoddw lub majgcych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub
w okresie maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz
cztery lata, dochdd z ich tytutu nie bedzie znaczgco nizszy niz dochdéd z tytutu
sekurytyzowanych ekspozyc;ji”.
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n. Po ustepie 78 dodaje sie dodatkowy ustep 78a® w brzmieniu:

»W przypadku sekurytyzacji, w ramach ktérych emituje sie wiele serii papieréw wartosciowych,
w tym zarzgdy powiernicze (ang. master trust), nowa weryfikacja powinna zosta¢ zakoriczona przed
emisjg, w przypadku gdy minat rok od poprzedniej weryfikacji”.

0. Ustep 79 otrzymuje brzmienie:

,Dla celdw art. 22 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 odpowiednig i niezalezng strone nalezy
rozumiec jako strone spetniajgcg obydwa ponizsze kryteria:

a. posiada ona doswiadczenie i umiejetnosci w zakresie przeprowadzenia
weryfikacji;

b. nie jest zadnym z nastepujacych podmiotow:
i. agencjg ratingowg;

ii. osobg trzecig weryfikujgcg zgodnos¢ STS zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402;

iii. podmiotem powigzanym z jednostka inicjujgca, jednostky sponsorujaca,
inwestorem lub SSPE”.

p. Ustep 80 otrzymuje brzmienie:

,Dla celéow art.22 ust.2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 weryfikacje nalezy przeprowadzié
z zastosowaniem odpowiedniej metody statystycznej iw oparciu o losowg prébe ekspozycji
bazowych wyprowadzong z ekspozycji bazowych w ramach sekurytyzacji, natomiast wielkos$¢ préoby
nalezy okresli¢ w taki sposéb, aby zapewnié, by prawdopodobienstwo (poziom ufnosci)
prawidtowego odrzucenia hipotezy, ze nie ma wyjatkdw od wymogu w catej puli ekspozycji
bazowych wramach sekurytyzacji, wynosito co najmniej 95% (tj. prawdopodobienstwo
wystgpienia tak zwanego btedu beta polegajacego na fatszywym przyjeciu catej puli bez wyjatkdw
powinno wynosi¢ 5 %).

80a. W kazdym przypadku minimalna liczba ekspozycji bazowych w prébie powinna wynosié¢ 50.
W przypadku sekurytyzacji, w ktorych pula ekspozycji bazowych sktada sie z mniej niz 50 ekspozycji
bazowych, préba powinna sktadacd sie ze wszystkich ekspozycji bazowych.

80b. Weryfikacje nalezy przeprowadzi¢ w formie uzgodnionego sprawozdania dotyczgcego
procedur”.

3 Jest to dziatanie nastepcze w zwigzku z wyjasnieniem zawartym w podsumowaniu odpowiedzi uzyskanych w trakcie
konsultacji na stronie 77 wytycznych dotyczacych sekurytyzacji papierow komercyjnych niezabezpieczonych
naleznosciami, zgodnie z ktérym takie wyjasnienie powinno byto zosta¢ zawarte w tekscie prawnym wytycznych, ale
zostato pominiete w ostatecznym tekscie wytycznych.
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,Dla celdow art. 22 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, gdy model przeptywéw pienieznych

g. Ustep 83 otrzymuje brzmienie:

z tytutu zobowigzan jest opracowywany przez dostawcow ustug bedacych osobami trzecimi,
jednostka inicjujgca powinna pozostawa¢ odpowiedzialna za udostepnienie informacji
potencjalnym inwestorom”.

r. Ustep 84 otrzymuje brzmienie:

»Wymog ten powinien miec zastosowanie wytgcznie wtedy, gdy jednostka inicjujgca ma dostep do
informacji na temat Swiadectw charakterystyki energetycznej, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, lub jezeli informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrobwnowazonego rozwoju zwigzanych z aktywami finansowanymi przez ekspozycje bazowe,
o ktérych mowa w akapicie drugim, sg dostepne dla jednostki inicjujacej, jednostka ta podejmuje
decyzje o zastosowaniu tego akapitu drugiego, a odpowiednie informacje s3 ujmowane w jej
wewnetrznej bazie danych lub systemach informatycznych. Jezeli taka informacja jest dostepna
tylko w odniesieniu do czesci ekspozycji bazowych, wymdg ten powinien mieé¢ zastosowanie
wytacznie do takiej czesci ekspozycji bazowych, w odniesieniu do ktérych informacja jest
dostepna”.

s. Dodaje sie ustep 85 w brzmieniu:
,Zgodnos¢ z wymogami dotyczacymi ujawniania informacji na podstawie art. 7

Dla celéw art. 22 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wtasciwe organy wyznaczone na podstawie
art. 29 ust. 5 tego rozporzadzenia oraz witasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29 ust. 2-4 tego
rozporzgdzenia, powinny scisle wspoétpracowac zgodnie z art. 36 tego rozporzadzenia, jezeli sg to
rézne organy”.

104. W wytycznych EBA/GL/2018/08 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a. Ustep 8 wytycznych otrzymuje brzmienie:

»Niniejsze wytyczne sg skierowane do witasciwych organdéw, o ktédrych mowa wart.4 pkt?2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wyznaczonych jako wtasciwe organy zgodnie z art. 29 ust. 5
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, oraz do instytucji finansowych, o ktérych mowa w art. 4 pkt1
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, podlegajacych regulacji i nadzorowi zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2017/2402, w tym do osdb trzecich weryfikujgcych zgodno$é STS rowniez zgodnie z art. 2 ust. 5
akapit ostatni rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Wtasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 29
ust. 5 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402, ktére nie kwalifikujg sie jako wtasciwe organy zgodnie z art. 4
pkt 2 rozporzadzenia nr 1093/2010, zacheca sie do stosowania niniejszych wytycznych”.
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b. Ustep 29 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celow art. 24 ust. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 za definicje obnizonej wiarygodnosci
kredytowe]j nalezy uznaé okolicznosci, o ktérych mowa w lit. a)—c) tego ustepu. Inne mozliwe
okolicznosci obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktérych nie ujeto w lit. a)—c), nalezy rozumiec
jako wytaczone z tego wymogu”.

c. Ustep 34 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celow art. 24 ust. 9 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nie nalezy uznawad, ze dtuznicy lub
gwaranci o obnizonej wiarygodnosci kredytowe] posiadajgcy ekspozycje otrzymali »ocene
kredytowg lub punktowg ocene kredytowg wskazujgce, ze ryzyko niewywigzania sie przez nich
z uzgodnionych umownie ptatnosci jest znaczgco wyzisze niz w przypadku porownywalnych
ekspozycji posiadanych przez innych dtuznikéw lub gwarantdw o obnizonej wiarygodnosci
kredytowej, posiadanych przez jednostke inicjujgcg, ktére nie s3 objete sekurytyzacjg«, jezeli
zastosowanie majg oba nastepujgce warunki:

a. najwazniejsze czynniki okreslajgce przewidywane dochody z ekspozycji
bazowych i poréwnywalnych ekspozycji sg podobne;

b. ze wzgledu na podobienstwo, o ktérym mowa w lit. a), mozna byto stusznie
przewidywac¢ na podstawie wskazan wynikajgcych z wczesniejszych dochoddéw
lub majacych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub w okresie
maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz cztery
lata, dochdd z ekspozycji bazowych nie bedzie znaczgco nizszy niz dochéd
z poréwnywalnych ekspozycji”.

d. Ustep 35 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Warunki z poprzedniego ustepu nalezy uznac¢ za spetnione, jezeli zastosowanie ma jedna
z nastepujgcych okolicznosci:

a. ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji klasyfikowanych jako watpliwe,
o obnizonej wiarygodnosci, nieobstugiwane lub zaklasyfikowane podobnie
w Swietle odpowiednich zasad rachunkowosci;

b. ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji wobec dtuznikéow lub gwarantow,
ktorych jakos¢ kredytowa w Swietle ratingu kredytowego lub innego progu
jakosci kredytowej jest znacznie gorsza od jakosci kredytowej dtuznikéw lub
gwarantow posiadajgcych porownywalne ekspozycje, jakie jednostka inicjujaca

37



DOKUMENT KONSULTACYJNY W SPRAWIE WYTYCZNYCH DOTYCZACYCH KRYTERIOW STS
W PRZYPADKU SEKURYTYZACIJI BILANSOWE)

v
EUROPEAN
"Il'l l:.:‘ BANKING
¥ AUTHORITY
w

zainicjowata w toku swojej zwyktej dziatalnosci polegajgcej na udzielaniu

kredytéw oraz strategii ryzyka kredytowego”.

e. Ustep 36 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 24 ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kolejne pozyczki i wyptaty w ramach
jednej ekspozycji lub restrukturyzacji tej samej ekspozycji wobec okreslonego kredytobiorcy nie
uruchamiajg nowego wymogu »co najmniej jednej ptatnosci« w odniesieniu do takiej ekspozycji”.

f. Po ustepie 36 dodaje sie dodatkowy ustep 36a w brzmieniu:

,Dla celdw art. 24 ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 zamierzone przeniesienie innej odrebne;j
ekspozycji wobec tego samego kredytobiorcy na SSPE powinno uruchamia¢ nowy wymog »co
najmniej jednej ptatnosci« w odniesieniu do takiej ekspozycji”.

g. Ustep 37 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 24 ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ptatno$é, o ktérej mowa w wymogu,
w mysl ktérego w momencie przeniesienia nalezy mie¢ dokonang »co najmniej jedng ptatnosc,
oznacza ptatnos¢ zwigzang z najmem, ptatnosc¢ kwoty gtdwnej lub ptatnosé odsetek lub kazdg inng
zwyktg ptatnosc okreslong w umowie dotyczacej ekspozycji”.

h. Ustep 51 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celdw art. 24 ust. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie »ekspozycje w znacznym stopniu
podobne« nalezy rozumie¢ jako odnoszace sie do ekspozycji, dla ktérych spetnione sg obydwa
nastepujgce warunki:

a. najwazniejsze czynniki okreslajace przewidywane dochody z ekspozycji
bazowych sg podobne;

b. ze wzgledu na podobienstwo, o ktérym mowa w lit. a), mozna byto stusznie
przewidywaé na podstawie wskazan wynikajacych np. z wczesniejszych
dochoddw lub majgcych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub
w okresie maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz
cztery lata, dochdd z ich tytutu nie bedzie znaczgco nizszy niz dochéd z tytutu
sekurytyzowanych ekspozycji”.

i. Ustep 57 wytycznych otrzymuje brzmienie:
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,Dla celéw art. 24 ust. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 stopy procentowe, ktdre nalezy uznac za

odpowiedni punkt odniesienia dla odsetek wedtug stép referencyjnych, powinny obejmowac
wszystkie wymienione ponize;j:

a. stopy miedzybankowe, w tym Libor, Euribor i inne uznawane wartosci referencyjne;
b. inne ustalone referencyjne stopy procentowe, takie jak €STR, SONIA, SOFR i TONA;

c. stopy okreslone przez organy polityki pienieznej, w tym stopy funduszy federalnych
i stopy dyskontowe bankéw centralnych;

d. stopy sektorowe odzwierciedlajgce koszty finansowania kredytodawcy, w tym
standardowe stopy zmienne i stopy wewnetrzne, ktére odzwierciedlajg bezposrednio
koszty rynkowe finansowania banku lub podzbioru instytucji, w zakresie, w jakim
dostateczne dane sg przekazane inwestorom, tak aby umozliwié¢ im ocene relacji stép
sektorowych wzgledem innych stép rynkowych”.

j.  Ustep 65 wytycznych otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 24 ust. 18 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje nalezy uznaé
za ekspozycje o charakterze podobnym, gdy spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkdow:

a. ekspozycje nalezg do jednej z kategorii aktywoéw, o ktédrych mowa w art. 1 akapit
pierwszy lit. a) pkt (i)—(iii) lub lit. a) pkt (v)—(vii) rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/1851;

b. ekspozycje nalezg do kategorii aktywow, o ktérej mowa w art. 1 akapit pierwszy lit. a)
pkt (iv) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851, ido tego samego rodzaju
dtuznika, o ktdrym mowa w art. 2 ust. 3 lit. a) tego rozporzadzenia;

c. ekspozycje nalezg do kategorii aktywéw, o ktérej mowa w art. 1 akapit pierwszy lit. a)
pkt (viii) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851, i posiadajg podobne cechy
w odniesieniu do ktdoregokolwiek z kryteridw jednorodnosci, o ktérych mowa w art. 2
ust. 6 tego rozporzadzenia”.

k. Ustep 69 wytycznych otrzymuje brzmienie:

»Zmiany w takich standardach zawierania uméw kredytowych powinny byé uznane za istotne, jezeli
odwotujg sie do jednego z nastepujacych rodzajéw zmian standardow zawierania umodw
kredytowych:
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a. zmian, ktére majg wptyw na wymag podobienstwa standardéw zawierania umow
kredytowych okreslonych bardziej szczegdétowo w art. 1 akapit pierwszy lit. b)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/1851;

b. zmian, ktére wistotny sposdb wptywajg na ogdlne ryzyko kredytowe Ilub
przewidywany sredni wynik puli ekspozycji bazowych bez powodowania
zasadniczej rdznicy podejscia do oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z ekspozycjami bazowymi”.

I.  Ustep 82 otrzymuje brzmienie:

,Dla celéw art. 26 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 odpowiednig i niezalezng strone nalezy
rozumiec jako strone spetniajgcg obydwa ponizsze kryteria:

a. posiada ona doswiadczenie i umiejetnosci w zakresie przeprowadzenia
weryfikacji;

b. nie jest zadnym z nastepujacych podmiotow:
i. agencjg ratingowg;

ii. osobg trzecig weryfikujacg zgodnos¢ STS zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402;

iii. podmiotem powigzanym z jednostka inicjujgcg, jednostka sponsorujaca,
inwestorem lub SSPE”.
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